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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista unico de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
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de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

-asesoramiento (corte de operaciones)
Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por
la prestacidn de servicios de asesoramiento
financiero a empresas.

Si bien el reconocimiento de estos ingresos
por comisiones no resulta normalmente
muy complejo en cuanto a su cuantificacidn,
dando lugar a cuentas por cobrar
convertibles en efectivo en un corto periodo
de tiempo, si implica una casuistica que es
especifica de cada cliente y que esta
asociada a las distintas condiciones firmadas
contractualmente en cada operacién
asesorada, las cuales determinan el éxito de
cada operacion.

Existe por tanto un riesgo de que las
comisiones de se registren en el periodo
incorrecto dado que el reconocimiento de
las mismas depende del cumplimiento de
diferentes hitos en los términos
contractuales bajo los que los servicios son
prestados.

Este hecho motiva que esta cuestion sea un
area de atencion significativa para nuestra
auditoria.

Registro de los ingresos por comisiones percibidas por la prestacion de servicios de

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién y
entendimiento del control interno relevante
asociados al reconocimiento de ingresos por
comisiones percibidos por la prestacion de
servicios de asesoramiento financiero y, en
particular, aquellos mediante los cuales la
Direccidn supervisa el adecuado registro de
las comisiones en el periodo adecuado.

Adicionalmente, hemos realizado una
combinacién de procedimientos analiticos
sustantivos y pruebas de detalle, para la
totalidad de las operaciones de
asesoramiento financiero consistentes en la
obtencion de toda la documentacién
contractual asociada, analisis de las
clausulas definidas y evaluacion del
cumplimiento de las condiciones
establecidas por el marco de informacién
financiera aplicable a la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos (cumplimiento
del hito). Asimismo, hemos realizado para
dicha muestra de operaciones un recalculo
de los ingresos por comisiones percibidas
por la Sociedad conforme a las mencionadas
condiciones.

Adicionalmente, hemos solicitado
confirmacidn escrita para determinados
saldos pendientes de cobro y no
provisionados a 31 de diciembre de 2020,

| con el fin de contrastar con los clientes la

efectiva prestacién del servicio de



Registro de los ingresos por comisiones percibidas por la prestacién de servicios de

asesoramiento (corte de operaciones)

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

asesoramiento financiero al cierre del
ejercicio. Finalmente, cuando procede,
cuestionamos el buen fin de la prestacién
del servicio objeto de analisis mediante la
verificacion del cobro de dichas comisiones.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacion incluidos en la
nota 17 de las cuentas anuales adjuntas en
relacidn con esta cuestion resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
contable aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actualy que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestién.



CLASE 82

]
TRES CENTIMOS ‘
DE EURO

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

003373136

Euros
ACTIVO Notas 31/12/2020 31/12/2018 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2020 31/12/2019 (%)
TESORERIA - - PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION

Valores representativos de deuda - - Derivados de negociacion ] -

Instrumentos de capital - = Posiciones cortas en valores . -

Derivades de negociacion - - Otros pasivos financiercs - -

Otros activos financieros. - -
|Pro-memoria: Prestados o en garanfia - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS = -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:

Valores representativos de deuda - - Deudas con intermediarios financieros - -

Otros instrumentos de capital - N Deudas con particulares - -

Otros activos financieros - - Empréstitos y pasivos subordinados. - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Otros pasivos financieros - -
[ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: DERIVADOS DE COBERTURA - -

Valores representativos de deuda - - - -

Otros instrumentos de capital PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia

PROVISIONES: -
INVERSIONES CREDITICIAS: Fondos para pensicnes y obligaciones similares -

Crédito a intermediarios financieros 6 4.319.816,83 48.268,23 | Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -

Crédito a particufares 7 537.219,32 - Ofras provisiones - -

Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - - PASIVOS FISCALES:
Corrientes 13 270.892,00| -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO Diferidos - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
RESTO DE PASIVOS: 10 2.230.438,57 | 926,04
DERIVADOS DE COBERTURA - -
TOTAL PASIVO 2.510.330,57 926,04
|ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Valores representativos de deuda - - FONDOS PROPIOS

instrumentos de capital - - CAPITAL

Aoctivo material - - Escriturado " 60.000,00 60.000,00

Menos: Capital no exigido - -
PARTICIPACIONES PRIMA DE EMISION -
Entidades multigrupo - - |RESERVAS 12 1912.714,49 -
Entidades asaciadas - - OTROS INSTRUMENTCS DE CAPITAL - -
Menos: Valores propios - .
CONTRATOS DE SEGURCS VINCULADOS A PENSIONES - - RESULTADO DEL EJERCICIO 481.227,60 (11.651,00),
Menos: Dividendos y retribuciones - -
ACTIVOS POR REASEGUROS - -
AJUSTES POR VALORACION
ACTIVO MATERIAL: Activos financiercs disponibles para la venta - -
De uso propio 8 6.268,11 - Coberturas de los flujos de efectivo - -
Inversiones inmobiliarias - - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
ACTIVQ INTANGIBLE: - - Entidades valoradas por el método de participacién - -
Fondo de comercio - - Resto de sjustes por valoracién - -
Otro activo intangible 9 55.546,09/ - | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
2.453.942,09] 48.349,00
ACTIVOS FISCALES: - -
Corrientes - =
Diferidos “ -
RESTO DE ACTIVOS 10 45.420,41 1.006,81
TOTAL ACTIVO 4.964.272,68| 49.275,04 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.864.272,66| 49.275,04|
Promemoria:
Cuentas de riesgo y compromiso
Otras cuentas de orden - -

(*) Se presenta, Unicay
Las Notas 1 a 20 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2020.

a efectos

(datos




003373137

CLASE 87

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Euros)
(Debe) Haber

Ejercicio Ejercicio

Notas 2020 2019 (%}
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS - -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - N
MARGEN DE INTERESES B &
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 17 3.344.054,88 -
COMISIONES PAGADAS - -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): N -
Cartera de negociacion - -
Ofros it fi i a valor con cambios en pérdidas y ganancias - -
fi no a vator con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -

DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 18 (1.230,93). -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 29 (20.600,00) -
MARGEN BRUTO 3.322.223,85 -
GASTOS DE PERSONAL 19 (2.236.909,32) -
GASTOS GENERALES 20 (259.303,86) (11.651,00)
AMORTIZACION 8y9 (56.580,69) -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - .
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) 7 (19.885,70) -
Inversiones crediticias (19.885,70) -
Ofros il i no avalor con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 749.544,38 (11.651,00)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 2.575,22 -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES . -

INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 752.119,60 (11.651,00)

IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS 18 (270.892,00) -
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 481.227,60 (11.651,00)

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 481.227,60 (11.651,00)

BENEFICIO POR ACCION
Basico (euros) 8,02 -
Diluido {euros) - -

(*) Se presenta, Unicay | nente, a efectos c

(datos no

Las Notas 1 a 20 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2020.



CLASE 8

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)

TRES CENTIMOS
DE EURO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

003373138

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas

Ejercicio
2020

Ejercicio
2019 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)-
Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

481.227,60

(11.651,00)

481.227,60

(11.651,00)

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos (datos no auditados).

Las Notas 1 a 20 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019 (%)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/)

Resultado del ejercicio (+-) 481.227,60 (11.851,00)|

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (+/-) 350.831,88 -
Amortizacién (+) 8y9 56.580,69 -

Pérdidas netas por deferioro de valor de los activos { +/~ ) 7 19.885,70 -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos ( +/~ ) - -
por venta de participaci (+) - .

Other 19 274.365,49

Resultado ajustado (+/-} 832.059,48 {11.851,00)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion (+/-) (602.749,24) (1.006,81)
Inversiones crediticias (+/<) 7 (657.105,02) -

Cartera de negociacion (+/-) - -
Ofros activos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para ia venta (+/~) - -
Otros activos de explotacion (+/-) 10 (45.644,22) (1.006,81)

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 2.500.404,53 926,04

Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) - -
Cartsra de negociacién (+/-) . .
Otros pasivos i a valor razonable bios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Oftros pasivos de explotacién (+/-) 10 2.500.404,53 926,04

Ce por sobre (+) - -

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién 2.738.714,77 {11.731.77)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos () (118.307,10) N
Cartera de inversion a vencimiento (-) - -
Participaciones (-) - -

Activos materiales (-) 8 (7.303,11) -
Activos intangibles (-) 9 (111.093,90) -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (-} - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) - -
Otros pagos refacionados con actividades de inversion (-) - -

Cobros (+) 1.650.000,00| 80.000,00
Cartera de inversién a vencimiento . -
Participaciones S -

Activos materiales B -

Activos intangibles - -

Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta ] -

Ctros cobros relacionados con actividades de inversién 12 1.650.000,00 60.000,00
Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversién 1.531.602,90| 60.000,00

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+-)

Pagos (-) - -

i de patrimonio (3 R .
Adgquisicion instrumentos de capital propio (-) - -
Dy iény i y otros valores i (O] - .
Di iény tizacién de pasivos i it é y otras Faciones recibidas (-) N -

Cobros. - -
Emisién instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisién y enajenacién de instrumentas de capital propio (+) - .
Emisién obligaciones y otros valores negociables {+) - -
Emisién de pasivos yofras iaci (G] - -

pagados y ion de otros de capital (4 - -
Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacién - -

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) 1.230,93 -

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+1) (1+2+3+4) 4.271.548,60 48.268,23

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) & 48.268,23 5

Efective y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) [ 4.319.816,83 48.268,23

(*) Se presenta, Unica y i a efecto ivos (datos no

Las Notas 1 a 20 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo corespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Reseiia de la Sociedad

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal).- en adelante, la Sociedad - se constituyé el 15
de febrero de 2019, bajo la denominaciéon de PJT Partners Park Hill (Spain), S.A. Sociedad Unipersonal,
adquiriendo el 2 de octubre de 2019 la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
la C.N.M.V.), de conformidad con el articulo 149 de la Ley del Mercado de Valores, para operar en Espafia como
agencia de valores. Como consecuencia de lo anterior, el 31 de julio de 2020 la Sociedad pasé a denominarse
PJT Partners Park Hill (Spain) A.V. S.A Sociedad Unipersonal y el 11 de septiembre de 2020 tuvo lugar el registro
administrativo de la CNMV con el ndmero 297. Su domicilio social se encuentra en Paseo de la Castellana 41,
28046 Madrid, Esparia.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el que se
modifica el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios
de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en
la normativa emanada de la C.N.M.V.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a continuacién,
se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

- Recepcion y trasmisién de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
- Asesoramiento en materia de inversion.
La Sociedad también realiza los siguientes servicios auxiliares:

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

- Elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros de acuerdo al articulo 36 del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién Europea de 25 de abril de 2016.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en
la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los instrumentos financieros recogidos en
el Anexo del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

Como resultado de la intencién del Reino Unido de retirarse de la Union Europea, el grupo PJT Partners
reestructur6 su presencia en Europa. En concreto, en Espaiia, el grupo PJT Partners, que hasta entonces operaba
a través de un Establecimiento Permanente (en adelante PE espariol), decidié que operaria a través de la
Sociedad.
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Con fecha 22 de septiembre de 2020, PJT Partners (UK) Limited y la Sociedad celebraron un Acuerdo de
Transferencia por el cual PJT Partners (UK) acord6 transferir a la Sociedad, el 1 de octubre de 2020 (fecha de
efectiva del acuerdo), determinados activos, pasivos, contratos de proveedores y mandatos del PE espafiol, asi
como empleados relevantes.

Los principales términos de ia operacion, y que configuran la contraprestacion transferida fueron los siguientes:

- Lacompraventa de determinados activos por importe de 135.956,00 euros (véanse Notas 7 y 8)

- Lacesion de determinados pasivos por importe de 145.729,00 euros. (Nota 10)

- Lacesién de determinados mandatos por importe de 111.094,00 euros (véase Nota 9)

- La Sociedad adquirié todas las obligaciones relacionadas con los acuerdos de proveedores, que
anteriormente habia suscrito PJT Partners (UK) asociados al PE espariol (véase Nota 10)

- Los empleados de PJT Partners UK que trabajaban para el PE espariol se transfieren a la Sociedad en
la fecha de transferencia.

- En consecuencia, el precio inicial de los activos y mandatos, una vez considerados los pasivos
pendientes, asi como los acuerdos de proveedores ascendia a 101.321,00 euros.

Adicionalmente, las partes establecieron que la Sociedad asumiera la contraprestacion de la remuneracion
variable devengada entre 1 de enero de 2020 y 30 de septiembre de 2020 asociada a los empleados traspasados
a la Sociedad, que ascendia a 1.847.717,00 euros, generandose un derecho de crédito por el mismo importe
frente a PJT Partners (UK) Limited. Este derecho de crédito neto del precio de trasferencia ha sido liquidado en
su totalidad en octubre de 2020. De igual forma, ta mencionada remuneracién variable se ha hecho efectiva a los
empleados durante el mes de enero de 2021 (véase Nota 10).

El Accionista Unico de la Sociedad es PJT Partners Holdings LP -en adelante, la sociedad matriz o Accionista
Unico, cuya sociedad matriz Ultima es PJT Partners Inc, con domicilio social en 280 Park Avenue, Nueva York,
NY 10017, Estados Unidos, siendo esta Ultima la sociedad que formula los estados financieros consolidados.

Parte de la operativa de la Sociedad corresponde a servicios prestados a sociedades integradas en el Grupo PJT
y a servicios recibidos de éstas. Dicho grupo distribuye los ingresos y gastos de explotacién entre ellas en funcién
de una politica de precios de transferencia definida a escala global. La entidad no tiene ningln contrato adicional
con su Accionista Unico (véanse nota 17 y 20).

El Consejo de Administracion de la Sociedad, ha procedido a formular las presentes Cuentas Anuales e Informe
de gestion correspondientes al ejercicio 31 de diciembre de 2020, de conformidad con lo establecido en la Norma
6, seccion 4 de la Circular 7/2008, de 26 de Noviembre de CNMV.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1, Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en
estas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.
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c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los principios
y criterios contables en é! contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 23 de abril
de 2021, se someteran a la aprobacion por su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Accionista Unico
de la Sociedad el 29 de julio de 2020. Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas
anuales, los Administradores han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en euros.

2.4, Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

2.5. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 6, 7, 8 y 9)

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 7, 8 y 9)
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas
en proximos ejercicios, o que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.6. Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2019 se presenta, Unicamente a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2020. En este sentido, la informacion
correspondiente al ejercicio 2019 no fue objeto de auditoria.

2.7. Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
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la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la
memoria.

2.8. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones mediocambientales.

2.9. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas
por la Sociedad a dicho Fondo, durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 20.600,00 euros y ningln importe durante
el ejercicio 2019, que se encuentran registrados en el capitulo “Otras Cargas de Explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2020.

2.10. Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las
entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entr6 en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones regulatorias en materia de
solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables (véase Nota 15).

2.11. Correccioén de errores

En ia elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

2.12. Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados en
el ejercicio 2019.

2.13. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad no ha recibido ninguna reclamacion
durante el ejercicio 2020.

El Departamento de Atenci6n al Cliente esta previsto que presente ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 23 de abril de 2021 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
2020. En dicho informe esté previsto que indique que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes
durante el gjercicio.
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2.14. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

3.  Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado los
siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V.:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contratc que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
0 un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorfas en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria’, “Derivados de cobertura” o
“Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los activos
financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones que experimenten sus
precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable.

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “inversién a vencimiento”, “cartera de negociacién” u “otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
como “Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en

Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni siendo
obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable
y enlos que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables
a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, las deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta y la inversion de los recursos propios de la misma materializada en
depésitos (a la vista y a plazo).
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iii. Clasificacioén de los activos financieros a efectos de presentacién

Los activos financieros de la Sociedad se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieres, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Creédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

- Derivados de negociacién: incluye el valor razonable a favor de la Sociedad de los derivados financieros
que no forman parte de coberturas contables.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

Por lo tanto, los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias): incluye, en su caso, los
pasivos financieros emitidos con la intencién de readquiriflos en un futuro préximo, contraidos con el
objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios, los derivados
financieros que no se consideran de cobertura contable, y, en su caso, los pasivos financieros originados

por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones
cortas de valores”).

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos
del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Derivados de negociacion: incluye el valor razonable, en contra de la Sociedad, de los derivados que no
forman parte de coberturas contables.
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- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros.).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares.
b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como “Cartera de negociacion” y “Activos financieros disponibles para la
venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningln coste de transaccién en que pueda incurrirse en
su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante, o anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado’, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en més o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
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variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generaimente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo “Cartera de Negociacion’, que se valoran a su valor
razonable (véase apartado anterior).

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital” segin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran fransitoriamente, en su caso, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién”; salvo que
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracién®
permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance
del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros
que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién. -

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos
y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente, “Inversiones
crediticias”).

Para calcular las pérdidas por deterioro se utilizan formulas basadas en calendarios de morosidad, que
consideraran el efecto del valor temporal del dinero, los flujos de efectivo esperados o la antigiiedad de los
saldos.

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las
pérdidas por operaciones especificas.

Ef reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigiedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La perdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su valor razonable;
una vez deducida, en su caso, cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién (en “Ajustes
por Valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).
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iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de estos activos (incluidos activos financieros disponibles para la venta cuyo valor
razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y que se mantienen a su coste de
adquisicion) equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomarfa en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesiéon no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance, en su caso, como una financiacion
concedida en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor en el epigrafe “Crédito a Intermediarios
Financieros” (dentro del capitulo “Inversiones crediticias”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones y equipos informaticos y de comunicacién propiedad de la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos ellos, dado su destino, se han clasificado como “Activo
material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidon de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida 0til estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):
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Afios de

Vida Util
Mobiliario e instalaciones (*) 7 afios
Equipos informaticos y de comunicacién 5 afios

(*) En el caso de que el contrato de arrendamiento de las oficinas finalice antes
de la vida util del inmovilizado, dicha vida util sera igual a la duracion del
contrato de arrendamiento.

Con ocasidn de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcioén a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningiin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo
(neto) — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las
nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio.en que se incurren.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico ¢ que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede

estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida dtil.
Cuando la vida (til de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez
anos.

El activo intangible reconocido por la Sociedad corresponde a determinados mandatos transferidos el 1 de
octubre conforme al Acuerdo de Transferencia a la Sociedad (véase nota 1). Dicho activo ha sido activado con
una vida Uutil estimada de 6 meses.

11
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Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actia como arrendatario, por lo que los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de perdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 20).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratar4 como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal como
consecuencia del Impuesto sobre Beneficios — véase apartado q) de la presente Nota —, diferenciandose, en
su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidos por la Sociedad en garantia de arrendamientos y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que se incluyen los importes pendientes de pago a los
empleados de la Sociedad, derivados, principalmente, de los planes de incentivos que ésta mantiene con su
personal.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

Provisiones
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

¢) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacion ni en la
cuenta de pérdidas y ganancias, pero se informa de elios en la memoria siempre y cuando sea
probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

12
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino. que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene
constituida ninguna provision.

m) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
reducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio, se registran,
en su caso, por el valor de la contraprestaciéon entregada a cambio, directamente como menor valor del
Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

n) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital de la matriz por parte de dicha matriz como
contraprestacion a sus servicios, cuando dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo
especifico de servicios, se reconoce como un gasto por servicios a medida que los empleados los presten
durante el periodo citado. En la fecha de la concesién se valoran los servicios recibidos al valor razonable de
los instrumentos de capital concedidos y el gasto se imputa linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias
alo largo del periodo establecido para su concesion, con contrapartida en su patrimonio neto. En la nota 19 se
incluye informacion sobre el modo en que se contabiliza el valor razonable.

o) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto alos ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

p) Gastos financieros

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se
devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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q) Indemnizaciones por despido

"

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus refaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decisién del despido. Estas Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020 no incluyen
provisiones por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la

diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacioén con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Fiscal Individual del Impuesto sobre Sociedades.

Por otro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establecid, entre otros
aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%. Por tanto, dicho tipo ha quedado establecido desde el 1 de
enero de 2016, en el 25% (véase Nota 13).

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 establece, con
efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 y que no hayan concluido
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a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencién y eliminacién de la doble imposicién internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmision de las participaciones en el capital
‘0 en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicion sea superior a 20 millones de euros, con
la finalidad de cefir la aplicacién de esas medidas a las situaciones en las que existe un porcentaje de
participacion significativo del 5 por ciento, regulandose un régimen transitorio por un periodo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espariol
para prever que los gastos de gestion referidos a tales participaciones no sean deducibles del beneficio
imponible del contribuyente, fijandose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva obtenida,
de forma que el importe que resuitara exento sera del 95% de dicho dividendo o renta.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados, en su caso, en el capitulo
“Tesoreria” del balance adjunto, los dep6sitos a la vista, depositos a plazo y, en su caso, las adquisiciones
temporales de activos registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a particulares” del balance
(véase Nota 6).

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacién.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos
estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto.
A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los
estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, en su caso, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
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a) Elresultado del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto, en su caso.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados fotales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

16



003373157

CLASE 82 BRI

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
(neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18). Todos los saldos en moneda extranjera estan
valorados a coste amortizado y corresponden fundamentalmente a saldos con vinculadas.

v) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracioén en el futuro.

Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficio por accion

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacion de los resultados negativos correspondientes al ejercicio 2019 fue aprobada por
decision del Accionista Unico el 29 de julio de 2020.

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2020, que el Consejo de
Administracion propondra a la aprobacion del Accionista Unico, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019

Base del reparto:
Beneficio (pérdida) neto del ejercicio 481.227,60 (11.651,00)
Distribucién / Aprobacién:
Resultado negativo de ejercicios anteriores 11.651,00 (11.651,00)
Reserva legal 46.957,66 -
Reservas voluntarias 422.618,94 -

481.227,60 (11.651,00)
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i. Beneficio bdsico por accién
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El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Resultado neto del ejercicio (euros) 481.227,60 (11.651,00)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 60.000 60.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 60.000 60.000
Beneficio basico por accién (euros) 8,02 -

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad vy a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2020 y 2019 por los miembros del Consejo de Administracion
{(que coincide con la Alta Direccién de la Sociedad) clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Euros
Otras Prestaciones Pagos basados
Retribuciones prestaciones a de Indemnizaciones | en instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo jubilacién por cese de patrimonio
Consejo de
Administracion (¥ | 2297:928.18 - - : - 449.141,81

(*) Adicional a este saldo, se ha liquidado durante el mes de enero de 2021 el importe de 1.709.910 euros, establecido en el

Acuerdo de Transferencia (véase nota 1).

Durante el ejercicio 2019 no hubo retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion ni Alta Direccién.
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Dentro de las retribuciones a corto plazo se incluye al 31 de diciembre de 2020, por importe de 6.043,59 euros
{ninguin importe durante el ejercicio 2019), las aportaciones al plan de pensiones y el pago de primas de seguros
de vida, respectivamente. Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracién han percibido 449.141,81
euros (ningn importe durante el ejercicio 2019) en pagos basados en instrumentos de patrimonio.

El importe pendiente de pago en concepto de planes de incentivos devengados por los miembros del Consejo de
Administracién en el presente y anteriores ejercicios ascendia al 31 de diciembre de 2020 a 174.241,88 euros
(ninguin importe a 31 de diciembre de 2019), correspondientes, respectivamente, a los planes basados en la
evolucién de una cartera de valores o de fondos y a las remuneraciones variables devengadas en el presente
ejercicio y pagaderas en los proximos meses (véase Nota 19.¢).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los miembros del Consejo de Administracién eran titulares de planes de
incentivos basados en acciones de la matriz PJT Partners Inc. pendientes de consolidar. El nimero de “units”, de
acuerdo a la definicién realizada en la Nota 19.c, asignadas al 31 de diciembre de 2020 era de 32.619 (cero units,
al 31 de diciembre de 2019) -véase Nota 19.c-.

Finalmente, al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida, anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas respecto a los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracion ni de la Alta Direccion, distintas de las descritas anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 2 hombres
y 2 mujeres.

A los efectos de los desgloses anteriores, se han considerado los miembros que han formado parte del Consejo
de Administracién durante los ejercicios 2020 y 2019.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2020 los Administradores de la Sociedad, segln se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado al Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

6. Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, atendiendo
a la clasificacién, naturaleza, area geografica y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Euros
2020 2019
Clasificacion:
Inversiones crediticias (*) 4.319.816,83 48.268,23
4.319.816,83 48.268,23
Naturaleza:
Depdsitos a la vista 4.319.816,83 48.268,23
Depositos a plazo - -
Otros créditos - -
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados s =
4.319.816.83 48.268.,23
Por area geografica:
Espafia 4.319.816,83 48.268,23
Unién Europea - -
Resto OCDE - -
4.319.816.83 48.268,23
Moneda:
Euro 4.065.764,39 47.628,74
Dolar Americano 254.052.,44 639,49
4.319.816.83 48.268,23
(N*Z)t2e1 )Ios cuales, 1.873.374,00 euros se recibieron por el Acuerdo de Transferencia (Véase

Al 31 de diciembre de 2020 los saldos incluidos en la cuenta “Crédito a intermediarios financieros — Depdsitos
a la vista”, por importe de 4.319.816,83 euros se mantenian Bank of América (48.268,23 euros al 31 de
diciembre de 2019).

Los saldos de las principales cuentas corrientes de la Sociedad son remunerados segun lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ninglin caso el importe de los intereses devengados
significativo para las presentes cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos mantenidos con Intermediarios financieros.

7. Crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 atendiendo a
la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones, al area geografica de su residencia, a la moneday a la
modalidad del tipo de interés de las operaciones:
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Euros
2020 2019
Clasificacion: - -
Inversiones crediticias
Por modalidad y situacion de las operaciones:
Deudores con empresas del Grupo 234.809,69 -
Otros créditos y anticipos (*) 322.295,33 -
Activos deteriorados - -
Ajustes por valoracion- (19.885,70) -
Pérdidas por deterioro
537.219,32 -
Moneda:
Euro 537.219,32 -
Dolar Americano - -
537.219.32 -
Por 4rea geografica:
Espafia 302.410,63 s
Unién Europea - -
Resto OCDE 234.808,69 -
537.219,32 -
Por modalidad del tipo de interés:
Sin tipo de interés 537.219,32 -
A tipo de interés referenciado - -
537.219,32 -

(*) El 1 de octubre 79.847,15 euros se incorporaron derivados del Acuerdo de Transferencia
(véase Nota 1).

El saldo de la cuenta “Deudores con empresas del Grupo” del detalle anterior recoge, al cierre del gjercicio 2020,
el importe pendiente de cobro originado por los servicios de sub-asesoramiento de la Sociedad a la empresa del
Grupo PJT Partners LP (véanse Notas 16 y 17). A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales dicho
importe se encuentra pendiente de cobro.

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Otros créditos y anticipos” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre
de 2020, 322.295,33 euros correspondientes a las comisiones pendientes de cobro por los servicios de
asesoramiento. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad ha cobrado la totalidad del saldo.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene registrado un deterioro de saldos de clientes por importe de
19.885,70 euros en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Inversiones crediticias” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de 2020. Durante el primer trimestre de 2021 se ha liberado la mencionada
provision como consecuencia del cobro de dichos saldos (véase Nota 17).
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8. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2020 y 2019, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros

Equipos
informaticosy | Mobiliario e
de comunicacién | Instalaciones Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2019 - - -
Traspasos - - -
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - -
Traspasos
Adiciones (*) 5.155,28 2.147,51 7.302,79
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2020 5.155,28 2.147.51 7.302,79

Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2019 - - -
Traspasos - - -
Dotaciones - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - -
Traspasos - = -
Dotaciones (775,98) (257,70) (1.033,68)
Retiros - -

Saldos al 31 de diciembre de 2020 (775,98) (257,70) (1.033,68)

Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2019 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2020 4.379,30 1.889,81 6.269,11

(*) En su totalidad corresponden al importe traspasado por el Acuerdo de Transferencia (véase Nota 1).

Durante el gjercicio 2020 y el ejercicio 2019 no se han producido pérdidas por deterioro. Al 31 de diciembre de
2020 y 2019 no existian elementos del inmovilizado material que se encontraran completamente amortizados.
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Los elementos del inmovilizado se encuentran cubiertos con las correspondientes pdlizas de seguros. Los
Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados
elementos del inmovilizado es suficiente.

9 Activo intangible

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance durante los ejercicios 2020
y 2019, se muestra a continuacién:

Euros
Lista de Clientes
2020 2019

Coste:

Saldos al inicio del periodo - -
Adiciones (*) 111.094.00 -
Saldos al cierre del periodo 111.094,00 -
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del periodo - -
Dotaciones 55.547,01 -
Saldos al cierre del periodo 55.547.01 -
Activo intangible neto 55.546,99 -

(*) En su totalidad corresponden al importe traspasado por el Acuerdo de

Transferencia (Véase Nota 1).

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangibles de la Sociedad.

10. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es |a siguiente:

Euros
Activo Pasivo

2020 2019 2020 2019
Fianzas (Nota 20) (¥*) 38.520,00 - - -
Otros activos y pasivos 3.591,00 - 129.308,52 -
Administraciones Piblicas (Nota 13) - 1.006,81 122.096,00 -
Otras periodificaciones (Nota 1) (*¥¥*) 3.30941 - 1.988.034,05 926,04

45.420,41 1.006,81 2.239.438,57 926,04

(*) En su totalidad corresponde al importe traspasado por el Acuerdo de Transferencia (Véase Nota 1).

(**) De los cuales, 1.847.717,00 euros corresponden a la remuneracion variable asumida por la Sociedad conforme al
acuerdo descrito en la Nota 1. Adicionalmente de los pasivos traspasados de acuerdo a la Nota 1 y registrados en este
epigrafe, quedan por liquidar 20.348,12 euros.

La cuenta “Resto de pasivos — Otras periodificaciones” incluye, fundamentalmente las remuneraciones pendientes
de pago al personal (ningun importe a 31 de diciembre de 2019) (véase Nota 1).Adicionalmente, en dicha cuenta
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del activo y pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2020 se recogen las periodificaciones de facturas
de proveedores por importe de 119.895,93 euros (ningtn importe a 31 de diciembre de 2019), de los cuales,
59.732,61 euros se encontraban valorados en libras esterlinas (véase Nota 18).

El saldo de la cuenta “Administraciones Publicas” recoge el importe pendiente de pago frente a la Administracion
por IVA (véase Nota 13).

11. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social ascendia a 60.000,00 euros y estaba representado por 60.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (véase Nota 1.a) y todas
ellas con los mismos derechos. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido movimiento en el capital social de la Sociedad.
El Accionista Unico de la Sociedad es PJT Partners Holdings L.P — véase Nota 1.

12. Reservas

La composicion del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Euros
Reservas  |Otras Reservas
Reserva Legal | Voluntarias *) Total Reservas

Saldos al inicio del ejercicio 2019: - - - -
Aportaciones - - -
Otros movimientos - - - _

Saldos al 31 de diciembre de 2019: - - B -
Aplicacién del resultado del ejercicio de 2019 - - (11.651,00) (11.651,00)
Aportaciones de socio - - 1.650.000,00 | 1.650.000,00
Otrgs moYmncntos —Pagos con instrumentos de ) 274.36549 274.365,49
capital (véase nota 19) R

Saldos al 31 de diciembre de 2020 i - 1.912.714,49 | 1.912.714,49

El 17 de agosto y el 30 de noviembre de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad ha realizado sendas aportaciones
por importe de 150.000 euros y 1.500.000 euros respectivamente, que se han registrado en el epigrafe de
“Reservas — Otras reservas” del balance a 31 de diciembre de 2020.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.
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La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva legal no se encontraba integramente constituida.
Otras reservas

El saldo acumulado registrado en el epigrafe “Otras reservas” del balance es de libre disposicion.

. _Situacion fiscal

La Sociedad tributa desde 2019, en Régimen de Declaracion Individual del Impuesto sobre Sociedades.
i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

El sado del epigrafe “Resto de activos” del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye los siguientes
saldos con las administraciones publicas (véase Nota 10):

Euros
2020 2019
Hacienda Piiblica deudora por IVA - 1.006,81
TOTAL - 1.006.81

El saldo del epigrafe “Resto de pasivos” del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye los siguientes
saldos con las administraciones publicas (véase Nota 10):

Euros
2020 2019
Hacienda Publica acreedora por IVA 122.096,00 -
Organismos de la Seguridad Social acreedores - -
Hacienda Publica acreedora por IRPF - &
TOTAL 122.096,00 -

El importe correspondiente a la provision por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020, ha ascendido
a270.892,00 euros y se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2020.

ii. ~ Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019:
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Ejercicio 2020
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del 752.119,60 - 752.119,60
ejercicio
Aumentos| Disminuciones Aumentos| Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes: 331.448,38 - - - 331.368,38
Diferencias temporales : - - - -
Base imponible fiscal 1.083.567,98 - 1.083.567,98
Ejercicio 2019
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total

imputados al patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del
egjercicio

(11.651,00)

(11.651,00)

Aumentos| Disminuciones

Aumentos| Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
Diferencias temporales ():

Base imponible fiscal

(11.651,00)

(11.651,00)
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iii.  Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

003373167

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros

31-12-2020 31-12-2019
Resultado contable antes de impuestos 752.119,60 (11.651,00)
Cuota (¥) 188.029,90 (2.912,75)
Impacto diferencias permanentes 82.862,10 -
Impacto diferencias temporales no activadas - -
Deducciones - -
Compensacion bases imponibles negativas - 2.912,75
Total gasto gingreso) por iml?uesto de Sociedades en la 270.892,00 )
cuenta de pérdidas y ganancias

(*) La Sociedad ha aplicado en el calculo de la cuota integra del gasto por Impuesto sobre Sociedades

correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 el tipo del 25%, de acuerdo a la normativa vigente.
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iv.  Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros
2020 2019

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 270.892,00 -
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas - -
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 270.892,00 -

En cada cierre la Sociedad evalda los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha considerado no registrar los mencionados activos por
impuestos diferidos.

v.  Ejercicios pendientes de comprobacioén y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

Gestion del riesgo

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha analizado los riesgos asociados a la posicion de la Sociedad al
cierre del ejercicio, que se comprende principalmente de efectivo y depdsitos bancarios, deudas, inmovilizado y
saldos acreedores. A continuacion, se presentan las exposiciones al riesgo de la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se deriva principalmente de los depdsitos bancarios y las cuentas a cobrar de los clientes que
reciben servicios de asesoramiento y reestructuracién. Respecto a los depésitos bancarios, la Sociedad deposita
dinero en contrapartes reconocidas con arreglo a los términos acordados. Asimismo, la Sociedad mantiene su
efectivo y equivalentes de efectivo en entidades financieras con elevadas calificaciones crediticias. Las cuentas a
cobrar de clientes que reciben servicios de asesoramiento y reestructuracion se rigen por los términos y
condiciones de los acuerdos individuales suscritos con tales clientes y se revisan de forma activa con la empresa
de forma periddica.

Riesgo de tipo de cambio

Las actividades de la Sociedad la exponen principalmente a los riesgos financieros derivados de las variaciones
en los tipos de cambio y los tipos de interés. Las fluctuaciones en los tipos de cambio se producen porque algunos
activos y pasivos estan denominados en monedas distintas a la moneda funcional de la Sociedad. Asimismo, una
parte de los ingresos y determinados gastos se reciben y abonan, respectivamente, en moneda extranjera. La
Sociedad tratara de liquidar estos saldos de manera oportuna a fin de reducir su exposicién a estas fluctuaciones.
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Riesgo de mercado

En su calidad de participante en la industria de los servicios financieros, la situaciéon de los mercados financieros
globales y las condiciones econdmicas a escala mundial pueden generar un impacto sustancial en la Sociedad.
Durante periodos con condiciones de mercado o econémicas desfavorables, el volumen y valor de las operaciones
de fusiones y adquisiciones podria reducirse. Ademas, durante fases con condiciones econdémicas y de mercado
propicias, el volumen y valor de las operaciones de reestructuracion y reorganizacién podria reducirse. Los
resultados de las operaciones podrian verse perjudicados por esta reduccién en el volumen o valor de tales
operaciones de asesoramiento. Ademas, en el periodo posterior a una crisis econémica, el volumen y valor de las
operaciones suele tardar un tiempo en recuperarse y queda rezagado respecto a la recuperacion en las
condiciones econdmicas y de mercado.

Riesgo de liquidez

En su calidad de sociedad de valores, la Sociedad controla su posicién de liquidez mediante un modelo dirigido a
garantizar el cumplimiento de la normativa vigente (véase Nota 2.10).

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad pueda tener dificultades para cumplir sus obligaciones
mediante la entrega de efectivo. A fin de cerciorarse de que disponen de fondos suficientes para hacer frente a
las operaciones en curso y a los acontecimientos futuros, los administradores supervisan las previsiones sobre
reservas de liquidez de la Sociedad en funcion de los flujos de caja previstos, asumiendo criterios muy prudentes
a la hora de establecer las politicas de gestién de la liquidez en linea tanto con la situacién actual como con la
naturaleza de la sociedad.

Riesgo operativo

El riesgo operativo se deriva de un amplio abanico de elementos, como errores en materia de cumplimiento
normativo o de indole juridica, reputacional o administrativa. La politica de la Sociedad consiste en articular un
proceso de gestion del riesgo efectivo y robusto que forma parte de las estructuras de gobierno corporativo y
gestion de sus negocios. Los administradores son los responsables de supervisar de forma continuada los riesgos
sustanciales, los controles pertinentes y los procedimientos de mitigacidn del riesgo.

La propagacion mundial del Coronavirus (Covid-19) es una tragedia humana cuyas consecuencias econémicas,
dificiles de predecir, amenazan con asestar un duro golpe a la economia mundial, de por si debilitada por las
tensiones comerciales y politicas. Esta pandemia esta dibujando un cambio de escenario econémico que, de
acuerdo a las ultimas estimaciones, esté siendo mas negativo de lo previsto inicialmente y con una recuperacion
mas gradual. Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales existe todavia incertidumbre sobre las
consecuencias que la pandemia tendréa a corto y medio plazo, teniendo en consideracion la aparicion de
tratamientos médicos eficaces contra el virus, los Administradores de la Sociedad consideran gue nos
encontramos ante una situaciéon coyuntural. Por Ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad estan
realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Riesgo de grupo
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Teniendo en cuenta que una de sus actividades consiste en brindar servicios de sub-asesoramiento a otra entidad
del grupo, la Sociedad depende en parte de tal entidad del grupo en lo referente a su negocio e ingresos. En
consecuencia, esta sujeta al riesgo de que esta entidad del grupo o la matriz no desee o no pueda respaldar a la
Sociedad. Los administradores supervisan las exposiciones a las empresas del grupo y mantienen una interaccién
constante con los departamentos pertinentes del grupo a fin de comprender e influir en las decisiones que se
adoptan en la esfera del grupo.

15. Gestién de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 2.10).

16. Partes vinculadas

A continuacién, se muestra un detalle de los principales saldos a 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como de
las principales operaciones realizadas durante dichos ejercicios por la Sociedad con otras sociedades del grupo
todas ellas a precios de mercado.

a) Operaciones con sociedades del Grupo

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019

ACTIVO:

Crédito a particulares (véase Nota 7) 234.808,69 -
PASIVO:

Resto de pasivos (Nota 10) 107.301,67 -
Pérdidas y ganancias:

Gastos - -
Gastos generales (véase Nota 20) 236.175,00 -
Ingresos - -
Comisiones percibidas (véase Nota 17) 2.393.538,72 -

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion del Grupo y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion del Grupo se detalla en la Nota 4.

17. Comisiones percibidas

El epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye al 31 de diciembre de 2020,
(ningtn importe a 31 de diciembre de 2019) 2.877.746,16 euros relativos a las comisiones recibidas por los
servicios de asesoramiento financiero estratégico, de los que 1.927.230,00 provienen de trabajos de
asesoramiento realizados a otra empresa del Grupo, PJT Partners LP.
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Adicionalmente este epigrafe incluye 466.308,72 euros (ningin importe a 31 de diciembre de 2019) relativos a los
servicios de sub-asesoramiento a otras empresas del grupo (véase Nota 7).

18. Diferencias de cambio

El desglose al 31 de diciembre de 2020 y 2019 del contravalor en euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Contravalor en Euros
Naturaleza de los Saldos 2020 2019
en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares americanos-
Inversiones crediticias
Créditos/Deudas con intermediarios financieros
(Nota 6) 254.052,44 28,41 - -
Resto de activos/pasivos (Nota 10) 1.731,16 - - -
Saldos en libra esterlina-
Inversiones crediticias
Créditos/Deudas con intermediarios financieros
(Nota 10) - 80.527,44 - -
Resto de activos / pasivos (Nota 10) - 59.732,61 - -
To'tal saldos denominados en moneda extranjera 255.783,60 140.288,46 ) )
(véase Nota 3-u)

Al 31 de diciembre de 2020, las diferencias positivas y negativas generadas por la aplicacién de las normas
descritas en la Nota 3.u han ascendido a 5.403,00 y 6.633,93 euros, respectivamente, (5,00 euros y 24,00
euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019) y se registran por el importe neto en el capitulo
“Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

19. Gastos de personal

a) Composicién

La composicién de los gastos de personal es:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2020 2019

Sueldos y salarios 2.166.268,90 -
Seguridad Social 43.772,88 -
Indemnizaciones - -
Otros gastos de personal 26.867,54 -

2.236.909,32 -

La cuenta “Gastos de personal — Sueldos y salarios” recoge el gasto devengado por la Sociedad durante
2020, en concepto de remuneracion a empleados por los servicios prestados. Dichas remuneraciones
incluyen las derivadas de planes de incentivos a empleados basados en retribuciones variables referenciadas
a la evolucién de instrumentos de capital de la matriz, por importe de 274.365,49 euros (ningtin importe al 31
de diciembre de 2019).

b) Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero medio de Empleados
Ejercicio Ejercicio
2020 (*) 2019

Directivos 2 -
Titulados 15 -
Administrativos 1 -
18 -
(*) Considerando el nGmero medio de empleados desde la fecha de inicio de actividad

El numero de empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1 1 - -
Titulados 10 4 - -
Administrativos 1 - - S
12 5 - -
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c) Sistemas de retribucién basados en acciones

Segun lo dispuesto en el Equity Plan (Plan de Instrumentos de Capital) de PJT y en relacién con la escision
de la Sociedad, el proceso de retribucion anual y el proceso de contratacion en curso, PJT ha emitido unidades
de acciones restringidas (RSU, por sus siglas en inglés) que, por regla general, se consolidan durante un
tiempo de servicio de entre tres y cinco afios. Los planes de incentivos se cancelan si el empleado deja de
trabajar para la Sociedad antes de la consolidacion o no cumple el requisito de servicio.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad registré un gasto por remuneraciones de
274.366 EUR (ningun importe en 2019) en relacién con los planes de incentivos basados en acciones
concedidos a sus empleados, todos ellos enmarcados en planes de incentivos liquidables con instrumentos de
capital.

El valor razonable de las opciones sobre acciones en la fecha de concesién se calculé utilizando el precio de
cierre de la Clase de Acciones A de PJT en la fecha de concesion, ya que se considera el método mas
apropiado para determinar el valor razonable de la Sociedad.

De las acciones consolidadas durante el ejercicio, ninguna se ejercité al cierre del ejercicio (ninguna durante

2019).

PJT Partners Inc PJT Partners Holdings LP

MNumber of Wid Avg Number of Wid Avg
Restricted Stock Units Share Options Exercise Price  |Holdings Units Share Options Exercise Price
$ §

Outstanding as at 1 January 2020 - - QOutstanding as at 1 January 2020 - -

Granted 41,574 4865 |Granted . =
Transfer InfOut £,445 45 84  |Transfer InfCut 3.820 49.85

Forfeited - - Forfeited - -

Vested - - Vested - -
Outstanding as at 31 December 2020 48,019 49.11  |Dutstanding as at 31 December 2020 3,826 49.85

20. Gastos generales, Otros productos de explotacién y Otras cargas de
explotacién

a) Desglose

El desglose del saldo del capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
a los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Alquileres de inmuebles e instalaciones 67.223,73 -
Sistemas informaticos 15.445,85 -
Comunicaciones 504,40 -
Representacion y desplazamientos 7.910,65 -
Conservacion y reparacion 3.086,99 -
Otros servicios de profesionales independientes 114.038,71 10.890,27
Servicios administrativos subcontratados 24.500,00 -
Resto de gastos 12.317,85 760,73
Contribuciones e Impuestos - 14.275,68 -
Total gastos generales 259.303,86 11.651,00

En el epigrafe “Alquileres de inmuebles e instalaciones’, se registran los gastos correspondientes al
arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1).

Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizado un acuerdo con PJT Partners LP (empresa perteneciente al

Grupo PJT), por el cual se remuneran los gastos directos e indirectos conforme a los acuerdos definidos (véase
Nota 1).

El arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1) se inicid el 7 de
septiembre de 2014 mediante el contrato firmado en dicha fecha entre la Sociedad y Blackstone Group Spain
S.L.U., siendo sustituido el arrendatario el 28 de agosto de 2015 por PJT Partners (UK) Limited, y
posteriormente el 21 de septiembre de 2020 por la Sociedad. En la ultima modificacion del arrendamiento se
establecio una duracién minima del contrato de tres afios, con una renovacion posterior de dos afos. A
continuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene contratadas con el
Arrendador, en base a este (ltimo contrato, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos

futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre el valor
afadido:

Arrendamientos operativos Euros
Cuotas minimas
Menos de un afio 250.944,00
Entre uno y cinco afios 920.128,00
Mis de cinco afios -
Total 1.171.072,00

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

A continuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la informacién requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
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mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales):
Dias
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 19 48
Ratio de operaciones pagadas 15 53
Ratio de operaciones pendientes de pago 19 21
Euros
2020 2019
Total pagos realizados 157.883,12 4.850,44
Total pagos pendientes 16.750,65 926,04

c) Honorarios de auditoria

Incluide en el saldo de la cuenta “Otros Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen, al 31 de
diciembre de 2020, los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual,
que han ascendido a 24.500,00 euros. Asimismo, durante el ejercicio 2020 han sido abonados en concepto de
otros servicios de asesoramiento fiscal un importe de 19.604,00 euros.
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Informacién de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal),
para el cumplimiento del articulo 192 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(“Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion”)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

De acuerdo con.la normativa mencionada, se presenta la siguiente informacién para finales de 2020:
a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)- en adelante, la Sociedad - se constituyé el 15
de febrero de 2019, bajo la denominacién de PJT Partners Park Hill (Spain), S.A. Sociedad Unipersonal,
adquiriendo el 2 de octubre de 2019 la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
la C.N.M.V.), de conformidad con el articulo 149 de la Ley del Mercado de Valores, para operar en Espafia como
agencia de valores. Como consecuencia de lo anterior, el 31 de julio de 2020 la Sociedad pasé a denominarse
PJT Partners Park Hill (Spain) A.V. S.A Sociedad Unipersonal y el 11 de septiembre de 2020 tuvo lugar el registro
administrativo de la CNMV con el nimero 297. Su domicilio social se encuentra en Paseo de la Castellana 41,
28046 Madrid, Esparia.

Su actividad esté sujeta a lo establecido en el Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el que se
modifica el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios
de inversion y demés entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en
la normativa emanada de la C.N.M.V.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a continuacién,
se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

- Recepcitn y trasmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o més instrumentos financieros.
- Asesoramiento en materia de inversién.
La Sociedad también realiza los siguientes servicios auxiliares:

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

- Elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros de acuerdo al articulo 36 del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién Europea de 25 de abril de 2016.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en
la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 21,22,26y
2.7 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre.
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Como resultado de la intencién del Reino Unido de retirarse de la Unién Europea, el grupo PJT Partners
reestructurd su presencia en Europa. En concreto, en Esparia, el grupo PJT Partners, que hasta entonces operaba
a traves de un Establecimiento Permanente (en adelante PE espariol), decidié que operaria a través de la
Sociedad.

Con fecha 22 de septiembre de 2020, PJT Partners (UK) Limited y la Sociedad celebraron un Acuerdo de
Transferencia por el cual PJT Partners (UK) acordé transferir a la Sociedad el 1 de octubre de 2020 (fecha de
efectiva del acuerdo) determinados activos, pasivos, contratos de proveedores y mandatos del PE espafiol, asi
como empleados relevantes.

Los principales términos de la operacion, y que configuran la contraprestacion transferida fueron los siguientes:

- Lacompraventa de determinados activos por importe de 135.956,00 euros. (Véanse Notas 7 y 8)

- Lacesién de determinados pasivos por importe de 145.729,00 euros. (Nota 10)

- Lacesién de determinados mandatos por importe de 111.094,00,00 euros. (Véase Nota 9)

- La Sociedad adquiri6 todas las obligaciones relacionadas con los acuerdos de proveedores, que
anteriormente habia suscrito PJT Partners (UK) asociados al PE espariol (véase Nota 10)

- Los empleados de PJT Partners UK que trabajaban para el PE espariol se transfieren a la Sociedad en
la fecha de transferencia.

- En consecuencia, el precio inicial de los activos y mandatos, una vez considerados los pasivos
pendientes, asi como los acuerdos de proveedores ascendia a 101.321,00 euros.

Adicionalmente, las partes establecieron que la Sociedad asumiera la contraprestacion de la remuneracion
variable devengada entre 1 de enero de 2020 y 30 de septiembre de 2020 asociada a los empleados traspasados
a la Sociedad, que ascendia a 1.847.717,00 euros, generandose un derecho de crédito por el mismo importe
frente a PJT Partners (UK) Limited. Este derecho de crédito neto del precio de trasferencia ha sido liquidado en
su totalidad en octubre de 2020. De igual forma, la mencionada remuneracién variable se ha hecho efectiva a los
empleados durante el mes de enero de 2021 (véase Nota 10).

El Accionista Unico de la Sociedad es PJT Partners Holdings LP -en adelante, la sociedad matriz o Accionista:
Unico, cuya sociedad matriz tltima es PJT Partners Inc, con domicilio social en 280 Park Avenue, Nueva York,
NY 10017, Estados Unidos, siendo esta ltima la sociedad que formula los estados financieros consolidados.

Parte de la operativa de la Sociedad corresponde a servicios prestados a sociedades integradas en el Grupo PJT
y a servicios recibidos de éstas. Dicho grupo distribuye los ingresos y gastos de explotacion entre ellas en funcién
de una politica de precios de transferencia definida a escala global. La entidad no tiene ningtn contrato adicional
con su Accionista Unico. (Véanse nota 17 y 20).

El Consejo de Administracion de la Sociedad, ha procedido a formular las presentes Cuentas Anuales e Informe
de gestion correspondientes al ejercicio 31 de diciembre de 2020, de conformidad con lo establecido en la Norma
6, seccion 4 de la Circular 7/2008, de 26 de Noviembre de CNMV.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2020, ha ascendido a 3.322.224 euros. En este sentido, se
ha considerado como volumen de negocio el margen bruto segun aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad del ejercicio 2020.

¢) Numero de empleados a tiempo completo

De los 17 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2020, 17 son a tiempo completo.
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d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2020, asciende a 752.119,60
euros.

e) Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2020, asciende a 270.892,00 euros.
) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2020 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2020, calculado como el cociente entre su
beneficio neto del gjercicio 2020 y el importe total de su activo al 31 de diciembre de 2020, es de 9.7% (-24% en
2019).

i) Acciones Propias
La Compariia no posee acciones propias.
j)  Otra informacién

No se ha producido el desglose de otro tipo de informacién.
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PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Evolucién de los Mercados y Situacién de la Sociedad

La Sociedad obtuvo beneficios en su primer afio de operativa. El margen bruto es un indicador de rendimiento
clave y es basicamente una funcién del nimero de mandatos activos de los que la Sociedad dispone. El margen
bruto de la Sociedad en el ejercicio fue de 3.322.223,95 euros (ningun importe a 31 de diciembre de 2019). De
cara al futuro, esté previsto que la Sociedad contintie ganando cuota de mercado, lo que le permitira incrementar
su rentabilidad.

Durante 2020, la Sociedad participé en la industria de servicios financieros, en concreto, en las areas de colocacién
de fondos y servicios de asesoramiento secundarios y asesoramiento estratégico a terceros, servicios de
asesoramiento en reestructuraciones y reorganizaciones para empresas, patrocinadores financieros, inversores
institucionales y gobiernos.

En su calidad de participante en la industria de servicios financieros, la situacion de los mercados financieros
mundiales y las condiciones econémicas a escala global pueden ocasionar un impacto sustancial en la Sociedad.
Durante periodos con condiciones de mercado o econémicas desfavorables, el volumen y valor de las operaciones
de fusiones y adquisiciones podria reducirse Ademas, durante fases con condiciones econémicas y de mercado
propicias, el volumen y valor de las operaciones de reestructuracion y reorganizacion podria reducirse. Los
resultados de las operaciones podrian verse perjudicados por esta reduccién en el volumen o valor de tales
operaciones de asesoramiento. Ademas, en el periodo posterior a una crisis econémica, el volumen y valor de las
operaciones suele tardar un tiempo en recuperarse y queda rezagado respecto a la recuperacién en las
condiciones econémicas y de mercado.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud calificé el brote de COVID-19 como pandemia.
Aunque la Sociedad no ha sufrido hasta la fecha una caida en la demanda de servicios a causa de la pandemia,
se considera que el impacto potencial a largo plazo de la COVID-19 sobre su negocio, rendimiento financiero y
resultados de explotacién vendra marcado en gran medida por una serie de factores que no pueden controlarse o
preverse, como la gravedad y duracién de la pandemia y el alcance de su impacto sobre la economia espariola y
mundial. Estos factores externos podrian afectar de forma considerable al rendimiento financiero y los resultados
de explotacion de la Sociedad de aqui en adelante.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre
del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se ha producido ningln hecho significativo adicional a lo
desglosado en la memoria.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo durante el gjercicio 2020.
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Adquisicion de Acciones propias
La Compariia no posee acciones propias.
Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

La Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros derivados.

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 20.b).



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién, Dfia. Beatriz Diez Arranz en su calidad
de representate de Intertrust (Spain) S.L., para hacer constar que tras la formulacién de las cuentas anuales
y el informe de gestién de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V.S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, por el Consejo de Administracion en fa sesion del 23 de
abril de 2021, con vistas a su verificacion por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por el
Accionista Unico, los miembros del Consejo de Administracién han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya
numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y
apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 23 de abril de 2021

La Secretaria no Consejera del Consejo de Administracién

Fdo.: Dia. Beatriz Diez Arranz en representacion de Intertrust (Spain) S.L.

Consejero

Fdo.: Diia. Paige Alexandra Costigan de Fusco



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién, Diia. Beatriz Diez Arranz en su calidad
de representate de Intertrust (Spain) S.L., para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales
y el informe de gestion de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V.S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, por el Consejo de Administracion en la sesion del 23 de
abril de 2021, con vistas a su verificaciéon por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por el
Accionista Unico, los miembros del Consejo de Administracién han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya
numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y
apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 23 de abril de 2021

La Secretaria no Consejera del Consejo de Administracién

(/\—V\\

Fdo.: Dfia. Beatriz Diez Arranz en representacion de Intertrust (Spain) S.L.

Consejero

Fdo.: D.Francisco de Borja Arteaga Fierro



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion, Dita. Beatriz Diez Arranz en su calidad
de representate de Intertrust (Spain) S.L., para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales
y ¢l informe de gestién de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V.S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes
al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, por ¢ Consejo de Administracion en la sesién del 23 de
abril de 2021, con vistas a su verificacién por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por el
Accionista Unico, los miembros del Consejo de Administracion han procediclo a suscribir el presente
Daocumento, comprensivo de: la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado «e flujos de efectivo e informe de gestién, en hojas de papel timbrado, cuya
numeracion se detalla en &l Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y
apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 23 de abril de 2021

La Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion

e AN

Fdo.: Dfia. Beatriz Diez Arranz en representacion de Intertrust (Spain) S.L.

Consgjero

ﬁw o' Ca%ﬁ lon/

Fdo.: Diia. Geraldine O Callaghan



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién, Dfia. Beatriz Diez Arranz en su calidad
de representate de Intertrust (Spain) S.L., para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales
y el informe de gestiéon de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V.S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, por el Consejo de Administracién en la sesion del 23 de
abril de 2021, con vistas a su verificacion por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por el
Accionista Unico, los miembros del Consejo de Administracion han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya
numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y
apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 23 de abril de 2021
La Secretaria no Consejera del Consejo de Administracién
v e

Fdo.: Dfia. Beatriz Diez Arranz en representacién de Intertrust (Spain) S.L.

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Johannes Groeller



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién de PJT Partners Park Hill
(Spain) A.V.,S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020,
se compone de 45 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
003373136 a 003373180, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion cuyos nombres y apellidos constan en las diligencias adjuntas firmadas por mi en sefial de
identificacion.

Madrid, 23 de abril de 2021

s AN
Fdo.: Diha. Beatriz Diez Arranz en representacion de Intertrust (Spain) S.L.

Secretaria no Consejera

PJT Partner Park Hill (Spain) A.V.,S.A. (Sociedad Unipersonal)



