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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Tresmares Direct Lending, S.G.E.L.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Tresmares Direct Lending, S.G.E.L.C., S8.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b de l[a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nommativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distinfos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido praporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspecios mas relevantes de la auditoria

L os aspecies mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinion scbre éstas, y
no expresamos una opinidén por separado sobre esas riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas

De acuerdo con su objeta social, la actividad
principal de Tresmares Direct Lending,
5.G.E.I.C., S8.A. consiste en la gestion de una
entidad de inversion colectiva de tipo cerrado
asl como el control y gestion de sus riesgos.

Por la actividad anteriormente descrita, la
Sociedad percibe una serie de comisiones, cuyo
detalle se recoge en la nota 15 de las cuentas
anuales adjuntas.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debide a la representatividad de
dichas comisiones sobre el resultado de |a
Sociedad.

Otras cuestiones

Tresmares Direct Lending, S.G.E.LC,, S.A.

Modo en ef gue se han tratado en la auditoria

Hemos realizado una serie de procedimientos de
auditoria sobre las comisiones, entre {0s que
destacan los siguientes:

- Hemos obtenido un entendimiento del
procedimiento de calcule de las
comisiones por gestion de la entidad de
inversion gue percibe la Sociedad.

. Obtencién y comprobacién de la
documentacion contractual referente a las
actividades de gestién formalizada entre la
Sociedad y el vehiculo de inversién
gestionado, asi como la existente entre ia
Sociedad y Tresmares Capital Corporate,
S.L. como accionista Unico de la Sociedad.

. Cormprobacién del calculo de las
comisiones en base a la informacién
detallada en los folletos y el reglamento
del vehlculo gestionado por la Sociedad.

. Cuadre de los ingresos de la Sociedad con
los estados financieros del vehiculo de
inversion gestionado para comprobar que
&l ingreso registrado por la Sociedad
coincide con el gasto registrado en el
vehiculo.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por comisiones de gestién por parte
de la Sociedad.

Con fecha 29 de junio de 2023 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 en el que exprasaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Tresmares Direct Lending, 8.G.E.I.C,, S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, as/ como en evaluar & informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligades a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de les administradores en relacién con las cuentas anuales
Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonioc, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco nermativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcienamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuzles

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un altc grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmante o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisionses econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



Tresmares Direct Lending, 8.G.E.I.C., S.A,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de! control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infermacion revelada por los administradores.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestrg informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que |la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradeores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurso de la auditoria.

Entre Jos riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria saivo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Pricewaterhousggt)opers Auditores, S.L. (80242)

AUDITORES

PRICEWATERHOUSEGOOPERS

'Rubén Moreno Garcia (24235) AUDITORES, &.L.

2034 Ndm, 01/24/19328
28 de junio de 2024 96,00 EUR



CLASE 8-

Tresmares Diract Lending, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U.

008544598

{*) Se presenta, Unica y exclusivamenie, a efeclos camparativos.
Laa Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte Intagranls del balance al ejercicie 2023.

BA E 023 Y 202
| Euros! _—
ACTIVED 1 2023 20254 PASIVD ¥ PATRIMONIG HETO 43 I azI)
Tesvrarla B - | Deudas con iari o par 2486505911 | 1.570.102,81
Caja - Prdslamas v cradios -
Bancos - Gomislonas & pagar -
Acrged Por o de 17 1085.134.03 41.498,18
Acroedores por opovaciones de velores |
Acraedores smprasas dal grupe “ 815.414.88 | 616.837,89
Grédios a flarios fi i o E 2.407.662,67 278613350 | Remuneraciones pandmntes de paga al 14 1.548.590.50 BT5.438,87
Copdislios & la vista 2,355 257,72 2.762.504.18 | personal
Dopéshos 3 plaza Qlrog acreedores 15.816.70 36.529,89
Adquisicion emparal de activas - Alustes por vakracld d -
Oeud igi L 37.165,02 147945 | no vencidos
Ooudores por operaciones de valores -
Deudores emprasas Uel gupo _ - 2.000,87 Durivados -
Otros devdores 15.238.53 - | Dpciones 1
Aclives dudosos - | CHros coniratas H
Ajushas por vakeaciin - |
Pasivos subordinadas
Préstames participatvos
res pastes
'Valores reprazentativas da deuda T 1.000.200.00
Deuda Piblice cartera interlar 1.000.000,00 Provisiones para rie:
Deuda Poblica cartera exterlor . Prowisiones para pansianes y obligacionas simares
“alores de rentz fi[n cartere intarior Prenyi para inng ¥ ofres | 1
Walores de renita Ha cartera extarion Iegales
Activos financierss hibridos Pravigianes para air0s riesgos |
Activos dudesas
Ajurgtes por valorachon Pasivos fiacales
Comiantes
peatve dw cabira Diferidox
Pasivos ascciades can actives no comientss
| mantenldas para la venta
Acclanes y parllcipaclonas ] I5EA07,40
Acclones y paricipaciones en carlwa interioo 3684.207.a0 Perlodificacienas
Acclones y paricipaciones en carera eaterior ¥ ¥ QEF0S @ brados no
Partldpaciongs devangaces
Acthos @ vak bk cambios &n Gasts devengados no vanddos
pelrimonio nelo Qlrag perlodificaciones
Frovislones por deteriom de valar da acclonea y participaciongs
|Otros pasives 10 | 410.648,88 265,088, 78
Administraciones Publices 41566878 2B0.BF0,11
Darivados Eakigs por operacionss de smartdamiento fiandiarg
Opoiones compradas o d pendi en ipaiin de v -
Olros instrumentas {irgs pasivas 3.029,19 5.008,57
o de sug incufadas a pi = | TOTAL PASIVO 280474798 | 1.8356.071.5%
Alustes por valoracl&n an palrimonio nele -
Inmevilizad o mataelal B 584.79T,04 23 TER,22 | Activos con s Bn imonic nels |
De usd propio 590,797 04 2376822 | Cobarturas de ujos de efestiva
Inmuehias da inversiin Coberluras de inversiones nelas an el extranjemn |
izl tenido pare la venta Dilgranclas de cambio .
Provislones par detarioo de valor de ke actives marerales Agsko de ajusles -
Capital ] 125.000,00 126.000,00
Activas inlangibles Emilida y suserla 125.000,00 125.000,00
Fonde de comencis Capilal pendienie de dessrmnbalso no exigldo
Aplicacinnes informulicas
Dlros Ackives inEngit e Prima dw #tnisian ] 400,000,400 400.000, 00
Provisienes por deterdara de velor da los actives intangibies
Reaerva 9 364.24577 144 7,37
Reserva Iagai 25.000,00 25.000,00
Activos fiscales 10 211.802,62 Ressrva valuntaria 336.245,77 119.287.37
Cortitrtes - Oiras resenas
Diteridos 21189282 |
de aferciol i 2 {51.743 95) (5374309
Remangnies - -
Perlodifi¢acionas ] 181.748.46 P9.760,27 | Resullado nagativa de eiercicics anteriores [53.743.95) (53.743.95)
Gastos anticipados 161,744 48 29.763,27
Qlras parlodificackonss Resuitados dal ejercicio 3 1.860.146,65 1.066.05840
Qiros instrumentos de patnimanio nets 9 | A04.LHI0,00 400.009,00
Otros aclivos 258388, 27 2458.906,42
Auniici pos v créditas 2l persanal 51.276,85 86589.09 ¥ participacinnes en patrimonalo propias ] .
Accignistas por desembolans exigldes | - | D las 2 cuznta y api 3 11.500.000,00] (50,000,000
Fianzas en garanlia de arrendamientas 17 197.712.41 1821733 |
Otroa gctiros - - Subvenciones, donaclones y legados recibidos . |
. | . TOTAL PATRIMONIO NETO | _2.092.848,47 | 1.232.501.82 .
TOTAL ACTIVO 1 4.997.390,448 3.086.573,41 TOTAL PASIVO Y PATRIMDHIO HETD 4.5597.336,45 3.088.973.41
Cuentas de srden B (T e =¥
Cuenias de fesno ¥ compmse - -
Cifrars cuentea de oeden 13 1.090.828. 781,17 T04.426661 16



GLASE 82

008544599

Tresmares Direct Lending, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EIERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022

{Euros}
OEBE — 2023 23 i | HABER 2023 2028
dasy imllados de Ioa
¥ cangas de los pasl | antivos firancieras 12409,92 1.023,92
Intrresea Imermediiries finandaros
Pasivea 3ubordinados Creuds pdbiica intarlar
Rectificaciones deo los costes por inlerases por operaciones Deuda pdblica extarlor -
ae cobertura walnres de renla fa Interor
Remuneraciones de ceptal con caracteristicas de pasivo valores de ranla ffa axterior
Ananclern A tle acch ¥ parti
Ofros inkEreses ficacifin de los p ] i por
operaclnnss He coberara
< ¥ = infact Ciiros iiecesas ¥ rendimisnios 12.100,02 1.023.92
Comisiones da comerdalzacian
Operacionas con valores
Operack con i b Gomisianss recibidas 1% 9.857.205,63 SAE. 100,01
Qiras comistones Comislones de geslkn de fandos de capilal resga -
e de geslion de xock da raplal -
Pérd|das por operacionas fingncieraa rlasge
Detda Poblica inlariar Smdl:ms de asesaranmlenlo .
Deuda Poblica exlavior da gestitn elis carteras J
‘Valares de renla fija inberior Sammus da custodia y adminisitacidn de J
Valoras de enta fifa exteriar participacinnes ¥ acciones de ECH o EICG
Arciones y participacicnes carera imeror Ingresos par camersializacon de EGR, EIGC, FGRE .
Agciones y particpaciones cartara exlerion y FESE
Detivadas de nagociscisn Comisi par cion dé Groenes -
Rectificac de péctidas por w5 48 | da cliontes
Cires pérdidas Otras comiziones 8.057.305.83 5855.100,01
Pérdidas por diferencins de camblo 2p 32.342,57 H.58705 O por of 3257440
Deuda Pibfiea inlerior v 2628700
Gaktos de peraonal 16 4.651.042.48 280544120 | Deuda Putilica sxlerior |
Sueldos y cargas soolales 4518,197 85 2.8083.881,59 | VYalores de renta flja Interior -
Dolacionas y spartaciones 3 fondos de pensionas {2 A561T) E098,67 | Valtwes de renta Mg extariar =
Indemnizacionea por decpidos 135.000,00 6.451,03 | Acriones y participaciongs cartara inlarior [ 6.307 40
{Aesks de formackon - | Acniones y parilcipediones cartor axderior
a las ernplead an inst it der - | Denvados
capilal de pérdidas par ap L da
Otras gastos de persanal - | coberura
Otrers gananclas -
Gagtos genaraks 17 2.546.171,39 1.549262,06
Inmusbles a inslafaciones 195,428,687 3260540
Shstenas Informaticos 190,00 | 5634 04
Fubligidad ¥ represeniagion - -
Servicios de profesionales mdependientes 1.846.519,88 1.287.066,57 | Gananclas por difereccia de cambic 2p 48,708,12 13.531,89
Sarviclos adminisleativos subepniratadns 24 043,20 12.600.00
Qiros gaslos 48503043 210.456,05
Contribucionas @ impuestos - - | Hras praductos de explotacidn 37.165,02 -
| Amortizackones B 93.723,01 [ 4.864,78
Innevilizeda malerial de VS0 propia LaTzam 4,864,780
Lrvarsiones inmabilianias - Recuperacianes ta valer de los agtives detwicrados
Activos infangibles - Credils y olres actlvas fingrkderas da ranta fya
Inskrumenios de copital
(rrea cargas de saplotelfin BAATTAS 524934 | Inrmovillzacdn matesl
Tasas en reqisiros oficalos 8277009 333212 | Acttvoa intangdes
Ciras concaptos 5707 04 1897 R2 | Reatns
Pérdides por dateriaro do valar de los activaa - -
Créditos ¥ olros activas financienos de renta fija -
Inatrupnentos de capital - - | Reguperaclén de pmmsmnss pira riesgos 1
Inmomilizado material - T para ¥ otras o
Aciivos Intangiles - Iagal.es
Rasta - Qiras provisionss i
Bolaciones a provisiones para Fasgos -
Provisiones por actas fiscales y slmilaras - -
Ciras prowigiones - Obras ganancias
En activos na comientes mantenidos pard la venta
Diras pérdidas Por venta da acivos no Mancieros e
En activos na cevrientes mentenkdos para la venla - F'Ol vem.a de pam‘nlpuclonss Gal .
Por venta de activas no financienos - de | -
Poc venta de panicpatonss SAk - Clras gansrlulas L
Olras pérdidas
Impuesta sabra of baneflcle dal pariodo 10 §20.048,48 155 857,30
da actividadqs interrurtpidas { do de i picea (perdidas]
Resultado nela del perioda, Beneficias. 3 1860146 65 1.066.958,40 | Rasultado nelo dal perieda. Pérdidas.
TOTAL DEBE 9.887.954,00 | 5508 555,52 | TOTAL HASESR 9_0A7 954,09 5.905.565,82

{*} So presenla, Unica y exclushramente, a efertos comparativos,
Las Motas 1 & 17 descrlas en |a mamonia adjunta forman parte infegrante de 1a cuanla de pérdidas ¥ ganancias correspondiente al ejercicio 2023,



CLASE 8’

008544600

Tresmares Direct Lending, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U.
B. ATRIMONIO C RMINADOS EL 31 DE OICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO

{Eurgsy
Nota ici
E‘;;‘;';"’ Ejercicio 2022(*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (1} 1.860.146,65 1.066.958,40

Ingrescs y gastas Imputados directamenta al patrimonio neto

Por valaracion da instrumentos financieras
Activas Tinancieros a valor razanable con cambios en el patrimonia neta Otros ingresos/gasios
Otros ingresosfgasios

Por coberlura de flujos de efeclivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas acluarlales y otros ajustes

Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {1t}

Transferancias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos flnancieros
Activos financieros g valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Qtros ingrasosfgastos
Por cabertura de Aujos de efectiva
Subvenciones, donaciones y legados recibides
Efacto impositivo

TOTAL TRAMSEERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {Ill}

- e ;.]

“TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIROS (A+B|

1,860.146,65 | 1.066.958,40

{*} Se prasenta, Unica y exclusivamente, a efectos compéralhma.

Las Motas 1 a 17 descritas en ta memona adjunta forman parte integrante del estado de ingreso y gastos reconocidos corragpondiente at ejercicio 2023,
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CLASE 8.?

Tresmares Direct Lending, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U

008544602

DOS BE FLU %] CI C E 2023 [HiF
{Euros)
Nota Ejercicio Ejgrcicio
= 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1) 2.583.367,22 2.124.764,19
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.480.195,53 1.422.840,70
Ajustes al resultado 58.540,14 412.208,02

Amortizacidn :] 93.723,01 4.86478

Pardida/Recuparacidn nota por deterions de valor de las aclivos - -

Dolaciones/Recup jonas natas a proviskanes para riesgos - -

[mputacian de subvencionss - .

Resultade por venta de agtivos no financieros - -

Perdidas/Gananciaa netas por operaciones financieras - -

Intereses, dividendos y rendimienios asimilados de [os activas financieros (12.109.82) [1.02382)

intere6oE ¥ cargas asimiladas de los pasivas financleras - -

Difgrencias de camblo 2-p {16.365,55) 844518

Otros ingrasos y gasios - -
sumente (Disminuclén) neta so las act ¥ pasrk de expl iy 25.814,23 738.583,55

Créditos a intermesdiarios financiencs o particulares 5 (4B.85463}) 208.889,02

Otros actives 17 {142.065,04} (265.032,79)

Deudas con Intermediaras Mnanciems o particulares 14,16y 17 320 524 72 743.684,19

Dros pasivas 10 {112.789,82) 51.0583.12
Otroa fujos de efective do las actividades de expl i 18.417,32 [48,976,08)

Page de inlereses - -

Cobro de dividendos - -

Cabra de intereses 18.417,32 | 1.023,92

GCobras (pagos) por Impuesta sobre Beneficlos 10 0 {50.000,00)

Otros cobros {pagps) = -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE {NVERSION (I) 12.027.059 23] | 'ﬁs.g_:_?. 99
Pagos pur inversionsy (2.027.059,23} | {16.987 89)

Participaclones {1.368.207 40) -

Activas intangbles - -

Inmavilizado matsrial [] (660.751,63) {16,987.59)

Qtros aclivas finandercs B -

Otros activas - -
Cabros por desinversiones - -

Participasciones - =

Activos intangibles - -

Inmovilizada material -

Qlros activos financiercs -

Okros activos - -
FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (1) |1.000.000,00) (89137927
Gobros y pagos por ingtrumentos de patrimonls 500.000,00 100.000,00 |

Ernision de instrumentas de patrimonio 4 500.000,00 100.000,00

Amortizacion de Instrumentos de palrimanio . -

Adauisiciin de instnimentos de patrimonla propio s "

Enaj Tan de insty tos de patrimonlo propic 2

Subvenciones, donaciones y legados recibidus . -
Cabros ¥ pagos por instr tos de pasive fi lero

Emisicn de oibligaciones v olros valores negaciablea - .

Emision de deudas con entidades de crédito | i

Emigién de deudas can emprasas del Grupo y asociadas = |

Emiglén de otras deudas . -

Devolucion y amorizacion de obllgaciones y atras valores negociables s

Devalucion y amostizacion de deudas con anfidades de crédito . -

Devalucion y amortizacion de deudas con erapresas del Grupo y azociadas . =

Dewalucion y amortizacion de ofras deudas « | .
Pagos por dividendos ¥ t i de otros instr o5 de patri (1.500.000,04) {1.091.379,22)

Dividandas (1.500.000,00} 1.051.379,32)

Remuneracidn de olros instrumentas de patimanio .

EFECTO DE LAS VARIACIONES PE LOS TIFOS DE CAMBIO (V) 2p 1636555 | (346518

AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+E+1I+1Y} 427,326 46} 1.107.921,82 |
5 2.782.584,18 1.674,662,36

Efective y equivalentas al inicio del pertoda

Efective ¥ equivalentes al Ainal dal periodo 5 | 235528172 | 2,782 88448

(] S presenta, Unica y exdusivaments, a afacios u_omparatlvos.
Las Motas 1 2 17 descritas en la Memaria farman parta intsgrants dei eslada de flujos de efertiva del ejercicia 2023
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CLASE 82

Tresmares Direct Lending, $.G.E.l.C., S.A.U.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

a) Reseiia historica

Tresmares Direct Lending, 3.G.E.1.C., S.A.U. {(en adelante, la Socledad) se constituyc &l 2 de diciembre de
2019 bajo la denominacion de Tresmares Direct Lending, S.A. como Sociedad Anénima. Postaeriormente, con
fecha 15 de abril de 2020 se elevd a pabiico la transformacidn de la Scciedad en Sociedad Gestora de
Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado. La Sociedad fue inscrita con fecha 8 de mayo de 2020 en
al Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversitn de Tipo Cerrado de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V.), con el nimaro 162.

En consecuencia, la Sociedad se encuentra sujsta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembra, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, ctras entidades de invarsidn colectiva de tipo
cerrade y las sociedades gestoras de entidades de inversion colecliva de tipa cerrado, y por la que se madifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversion Colectiva.

El objeto principal de la Sotiedad consiste en la gestion de inversiones de entidades de capital riesgo,
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y/o fondos de capital riesgo europeos, asi como el control y
gestién de sus riesgos y la realizacidn de las funciones definidas en el articulo 42.4 de la citada Ley 22/2014,
asfi como en el asesoramiento sobre inversiones, tados ellos servicios recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores. La Sociedad desarrclla toda su actividad en
territerio nacional, a excepcidn de las actividades que desarrolia su sucursal en Londres.

El domicilio de la Sociedad sa encuentra en Calle Serrano, 37, 4° planta, Madrid.

A 31 de diciembre de 2023 el Unico vehlculo gestionado por la Sociedad es Tresmares Santander Direct
Lending, 8.1.C.C., S.A. (constituida el 15 de abril de 2020 con una duracidn indefinida).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, segin sus Administradores, la Sociedad forma parte de un grupo de
sociedades, cuya Sociedad dominante es Tresmares Capital Corporate, S.L. Ne obstante, se cumplen las
condiciones establecidas por la normativa vigente para gue esta fltima quede eximida de presentar cuentas
anuales consolidadas por razones de tamano.
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b) Bases de prasentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a fa Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
farmuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, gue es el
establecido en:

a} El Cadigo de Comercio y la restante legistacién mercantil,

b} La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas coniables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consalidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipe Cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General da Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido medificado, entre otros, por el Real Decrato 602/2016 y por el
Real Dacrato 1/2021 y, en o no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de naviembra, del Banco de

Espafia.

¢) Las normas de opligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrallo del Plan General de Contabilidad y sus nonmas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que rasulte de aplicacion.

b.2) imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se prasentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
comrespondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 27 de marzo de 2024, se somateran a la aprobacién por al Accionista Unico de la Sociedad,
esiimandose que serén aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del sjercicio
2022 fueron aprobadas por Acclonista Unico de la Saciedad celebrada el 30 de junio de 2023.
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5.3} Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracian la totalidad de Yos principios y las normas
contables de aplicacion abligatoria que tienen un efecto significative en las mismas. No existe ningan principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de fa valoracién y astimacion de la incertidumbre

En la elaberacion de las cuenias anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en ia
experiencia histarica y en ofros factores gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En Iz elaboracion dae las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimacionas realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a.

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y materiales (véanse
Notas 2.b ¥ 2.9).

La vida (til de los activos materiales (véase Nota 2.9}

La recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos, los cuales se han generade durante el gjercicio
{Nota 10}

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio 2023, pudiera ser gue acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en al futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efecios del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2022 s presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién correspondiente al gjercicio 2023.

d) Agrupacion de partidas

Dsterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facifitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn dasagrupada en las
correspondientas notas de la memeria.
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CLASE 8. DE EYRO

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2022.

Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
fa reexpresion de los impertes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

Impacto medioambiental

Se consideran actives de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizades de forma duradera en la
actividad de la Scciedad, cuya finalidad principal es ka minimizacidn del impacto medioambiental y ia proteccion
y mejora del madioambiente, incluyenda la reduccion o eliminacién de la contarninacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con €l patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen dasgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuesliones medicambientales, lo que no necesarismente significa
gue los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su casg, asesoramiento de inversion
er ol marco de su actividad, descrita en el apartado a) de asta nota, no puedan llegar a ser significativos.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articule 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado han de ser, come minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 eurcs, [ntegramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda
da 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No obstante, lo anterior,
la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de
auros.

En unos recursos propios minimos calcuiados en funcién del valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras, incluidas
las gestionadas por delegacian.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora.
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. Adicionalmente, en aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de
responsabilidad civil profesional a fin de cubrir los riesgos derlvados de la responsabilidad profesional
an caso de negligencia profesional en relacidn con las actividades que realiza, debera incrementar los
recursos propios minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2023 las recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente.

Asimismo, e mencionado articulo 48 de |la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
gestoras invertiran sus recursos propios minimos, en activos liguidos o activas faciimente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. El resio de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para 2l cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las
que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversidn se realice con
caréacter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

i} Hechos posteriores

Con postericridad al cierre del ejercicia 2023 no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
rastantes notas de esta memaoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definicion

Un instrumente finansiero es Ln contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los actives de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivas.

Un derivado financiero s un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
(tales como los tipos de interas, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones craditicias v los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial
o bien requiere una inversion inferior a la que requieran otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liguida en una fecha futura.
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ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieras se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

Tesorerla: saldos en efectivo v, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros hancos cerndrales.

Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisicicnes temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segdn su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el eplgrafe “Ajustes por
valoraclén”. La totalldad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracian, en la categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”.

Acciones y participaciones:

. Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o parficipacién en fondos y
saciedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de particlpaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o "Activos financieros
a coste".

» Participacionss: incluye, en su caso, las Inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se cansideran empressas del Grupo aguellas vinculadas con
ia Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las gue la Sociedad
gjerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la catagorla de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjuntc con uno o mas
SOCIOS.

- Activos financieros a valor razonable con cambios @n pafrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieras emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacidn en
fondos y sociedades de inversion colectiva, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para ¢l
emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo v asociadas. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el pattiimonio neto”.
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- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
reprasentativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimienta en funcion de Indices o sistemas
andlogos y dem4s velores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicite, establecido contractualmente. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados ¥ no vencidos y lag provisiones por deteriore de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracién, en las categorfas de “Activos financieros a coste amortizado®, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambics en el patrimenio neto”. i

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieras con valoracion favorable para la
Sociedad. En particular, este capltulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones cor
opclones, asi COMO, en Su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los activos
por derivados financiercs con los que, en su caso, opere la Sociedad: opclones, futures, pemutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La iotalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias".

iii. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capltulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal pendientes
de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluides se desglosan en al balance segin su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe "Ajustes por
valoracion: intereses devengados no vencidos™. La totalidad de estes pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado™

Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria {por ejemplo, la obtencién de beneficios), 0 bien porque se calculen exclusivamente por
referancia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion desfavorable para
la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su ¢aso, las primas cobradas en operaciones con
opciones, asl como, en su caso, con cardcter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, &
efectos de su valoracion, en la categorfa de "Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.
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b) Valoracitn de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieras se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientas categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a nagociacién en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion can el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de |a ejscucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan jugar, en
fechas especificadas, a flujos de efective que son anicamente cobros de principal e intereses sobre &l
importe det principal pendiente.

b. Activas financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categorfa los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. Tambien se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en
el momente de su recorocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, [as siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de emprasas dsl Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de mangra
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e} préstamos participativos con intereses
de carécter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categorfa (Activos
financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Aciives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aqueilos activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asl designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconacimienta Inicial, que en caso contrario se
habrfan incluido en ofra categoria, debida a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion ¢ asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion fnfcial

Loz activos financieros se valoran, en términos generzies, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se raconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categorfa de "Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimisme, en el caso de inversiones en ¢l patrtmonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, 1os honorarios abonades a asesores legalss u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion posterfor

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectes de su valoracion, en
esta categorfa se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afic que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose
por dichc importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Ei coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que iniciaimente fue valorado un activo
financiers o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre ef importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para e! caso de los actives financieros, menos cualguier reduccion de valor por deterioro
que hubtera sido reconocida, ya sea directamente coma una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién gue iguala e! valor en libras de un instrumente financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumenio, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantade en la concesién de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracién, en esta categeria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capitulo *Ajustes por valoracidn en patrimonio nete”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos "Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras®, en
funcisn de si el resultado es positive o negativo, respectivamente.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su case, par ¢l importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
racuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menaos los costes de venta y
el valor actual de las flujos de efectivo futuros derivados de 1a inversidn. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos da patrimonio, se toma en sconsideracion el patrimoniao neta
de Ia entidad participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efacto impositivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razenable,
registrandose el resultado de Ias variaciones en dicho valor razonable en los capitulos "Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.
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Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los aclives financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su valor en libros vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecuciéon de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara al tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierte de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posteriar, se reconaceran como un gasto o uningreso,
raspectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en ios capftuios
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
la cusnta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del activo
del balance. La reversion del deterioro tendra como {imite el valor en libros del activo que estaria reconocido
en la fecha de revarsién si no se hubiese registrado el deterloro det valor.

No cbstante, como sustitute del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerario
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respectc a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva & cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrurnentos de
patrimenio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categorfa, se presumird que existe deterioro
ante una caida de un afio y medic o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya productda Ia recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una reduccion o retraso an los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por ta insalvencia del deudor,
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitule “Pérdidas por deteriaro de valor de los activos”, con contrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracian” del activa dal balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en et
epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en el
caso de Instrumentos de patrimonic). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo "Recuperacicnes de valor de los activos deteriorades”. No obstante,
en ol casa de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
corraccion valorativa reconocida en ejercicios antericres no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonabie directamente contra el patrimonio neto, en &
capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

. Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros
y ol importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de fos flujos de efactiva futuros derivados de ia inversién, que para el caso de
Instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los que se aspera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenaciaon o baja en
cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
gue se espera sean genarados por ta empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacién o haja en cuentas.

Salvo mejor evidericia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, Ia
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impesitivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en ofra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las comreccionas valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deteriora de valor
de los activos” o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de |a cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el eplgrafe "Provisiones por deterioro de valor de accionses vy
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra como Ifmite el valor en fibros de la
inversidn que estarla reconacida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b.2) Pasivos financieros
Los pasives financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorlas:
a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta

categoria, excepto cuando, en su case, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.
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b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esia categoria los
pasivos financieros que asi designa cpcionalmente la Sociedad en el momenta del reconocimiento inicial,
debidc a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstants,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenia ds pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
asta calegoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). Mo obstante, los
dabitos con vencimiento ne superior a un afo que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
finarciercs clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicha valor razonable en los capitulos *Ganancias por
operaciones financieras” o "Pérdidas por operaciones financieras” de |a cuenta de pérdidas y garancias,
en funcion de si el resultado es positive o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracion

Para la esfimacion del valer razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
astablece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos simiiares u
otras metodologfas de valoracion en las que todas las variablas significativas estan basadas en datos de
marcado chservables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las gque alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.
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Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nive! de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que fiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la
impertancia de una variable concreta para la estimacidn se tendran en cuenta las condiciones aspecificas del
activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los valores representativos de deuda registrados como instrumentos valorados a valor
razonable en el Nivel |. Mientras que las acciones y participaciones que registra la Sociedad, se clasifican
como instrumento financiero valorados a valor razonable en el Nivel I, no habiéndose producido durante el
ejercicio transferancias entre los distintos niveles.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cusnta con activos valorados a valor razonable a 31 de diciambre de
2023, que se detalla en las notas 6 y 7 de la memoria .

Baja dei balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedida los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente fos riesgos y beneficios inherentes
a sl propiedad. Por otro lado, los pasives financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligacionsas que
los han generado.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidén de cancelarlos, bien con la
intencidn de recclocarlos de nueva),

instrumentos de patrimonio

Un instrumento de pafrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrirmaonio,
el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios,
y en ningun caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrard resultado
algunc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por 12 Sociedad se registran en el patrimanio neto por el importe recibidg,
neto do fos gastos de emision.

Compensaclones de saldos
Los aclivos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe

nato cuandc la seciedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar ol pasivo simultaneamente.
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Adguisicion temporal de activos (operaciones simulténeas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un pracio
determinado (también denominados “operaciones simultaneas”) se registran, en su caso, &n el balanca como
una financiacion concedida en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicidn
temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durants la vida del
contrato.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de ¢ada partida con su comrespondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el costs de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y ctras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcidn de los afies de
la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

[ | Aftos ,de
Vida Util

Equipos para procesos de informacién 4

Can ocasién de cada clerre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo casg, se reduce el valar en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necasaria una reestimacion de la misma.

De forma simifar, cuando existen indicios de que se ha recuperadao el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en penodos anteriores y ajuista, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, 1a reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer al incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en sjercicics anteriores.
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La Sociedad reconcce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pardidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperacicnes de valor de los
activos deterloradas ~ Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ajercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementas del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante 1a correspondiente correccion
de! cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de sjercicios fuluros de la dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nusvas vidas ttiles.

Los gastos de consarvacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan & los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2023, no habia activos adquirldos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiera ni
activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Activos y pasivos fiscales

Los capltulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasives de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, antre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar par impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar 0 a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones ¢ bonificaciones fiscales pandientes te compensar).

Provisioneas y conlingerncias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedoras que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es prabable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su imperte v/ @ momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentss: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, LNo o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en suU caso, todas las provisiongs con raspecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como rematos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memotia.

Las provisiones se valoran per el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la infermacidn disponible scbre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajusies que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar |a obligacion, siempre que no existan dudas
de gue dicho resmbolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud dei cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para astimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segdn la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, con contrapartida en el capitule “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconoclmiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen las criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingrasos y gastos:

i. ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimiiables a ellos se reconocen
contablemente en los capltulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros™ &
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion dal método de interés efective. Los
dividendos pertcibidos de otras sociedadss se recenacen, en su caso, COMo ingreso en ol epigrafe “Intereses,
dividendos v rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en €l momento en que nace el derecho a perciblrlos por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier repartc de reservas disponibles se calificard como una
operacion de distribucién de baneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingresc en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicidn, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta altima haya generado beneficios por un importe superior & los fondos propios que se
distribuyen. E! juicio sobre si se han generade beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparte con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimiados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segan sea su naturaleza. Los mas significalives son:

Las gue tisnan su origan en transacciones o $eMvicios que se prolongan a lo large del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:
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Dentro de aste tipo de ingresos por comisiones, las procedentes de la actividad de gestion de vehiculos de
inversién de tipo cerrado Sociedad se incluyen, en funcién de su origen, en los disfintos epigrafes del
capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que dichas
comisiones tienen su crigen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de vehiculos de
capital riesgo desarrcllada por tercercs se incluyen en el epigrafe “Comisionas y comretajes satisfechos —
Comisiones de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su
crigen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce €l acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en caso de gue existan, de las comisiones
de éxilo sobre las plusvalias que obtengan los vehiculos de inversidn de tipo cerrado se incluyen en el capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con €l criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Seciedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance. En
la Nota 13 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionades por la Sociedad. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo "Comisiones recibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene fa obligacion de indemnizar a aquellos smpleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las Indemnizacionas por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que
se adopta la decisién del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenia de pérdidas y ganancias. En opinion de los Administradores de Ja Sociedad, al cierre del ejercicio 2023
no existian razones que hicigran necesaria la contabilizacién de una provisidn adicional por este concepio a
dicha fecha.

m} impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte refativa al gasto o ingreso por el impuesto
carrients y la parte comrespondiente al gasto o ingreso por impuesto diferidn.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y ofras veniajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como [as pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anterioras y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor imperte del impusesto corriente.

El gasto o el ingreso per impuesto diferido se corresponde con &l reconocimiento y 1a cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasives y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales ne aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que correspanda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos ©
liquidarlcs.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporariag imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio 0 de ofros activos y pasivos en una
operacién gue no afacta ni al resuitada fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Par su parte, los activas por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que sé considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cieme contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltian Ios activos por impuestos diferidos no registrados en balance y &éstos son
ohjsto de reconocirmiento en la medida en que pase a ser probable su recuparacién con beneficios fiscales
futuros.

Adicionalmente, la Loy 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimind la limitacién
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacidn cuantitativa del 70%
de !a base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un milldn de euros.
Adicionalmente, el Real Decreta Ley 3/20186, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito
tributario dirigidas a la consclidacion de las finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efecios para los perlodos impositivos gue se iniclen a partir de 1 de enerc de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros {(durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie & perfodo impositivo), aplicaran los siguisntes limites:

- El 50%, cuando en los referidos 12 meses ¢l importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euras, pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al mencs de 60
millones de euros.
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Dasde el 1 de enero de 2020 la Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con las
saciedades que integran el Grupo Tributaric del que es sociedad dominante Tresmares Capital Corporate, S.L.
a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en funcion de la participacién de
cada sociedad de dicho Grupo en el rasultado total devengado en el ejercicio. La politica seguida por dicho
Grupo, en relacién con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante, consiste en
imputar la cuota a pagar (o a cobrar) consolidada, asi como los pagos (cobros) a cuenta correspondientes de
forma proporcional a los resuliados de cada sociedad. En el caso de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023
y 2022, la cuota a pagar consolidada generada, junto, en su caso, con los pagos a cuenta realizados y
retenciones, se registra en el epigrafe “Deudas con intermadiarios financiercs o particulares — Acreedores
empresas del grupo” de! balance (véanse Notas 10 y 14).

Conforme a la Lay 27/2014, de 27 de naviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efactos
dal impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flufos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Actividades da explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas coma de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: los pagos que tienan su origen en la adguisicién de activos no corrientes vy otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como actives intangibles,
inmovilizados maieriales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asf como los cobros
procedentas de su enajenacion o de su amortizacidn al vencimienta

. Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adguisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamas u ofros instrumentos de financiacion, as!/ como los pagos realizados por amortizacion o
devolucion de tas cantidades aportadas por ellos. Adicicnaimenta, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendas.

Se consideran efectivo y equivalentes de efeciivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en &l
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depositos a la vista” del activo del balance
(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, gue se encuentra registrado, en su ¢aso, en ¢l capitulo "Tesoreriza"
det activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones hahidas en el patrimonio neto durante el ejercicic. Esta informacién se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacicn contenida en amhas partes
de los estados:
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Estado de inaresos v nastos reconocidos

En esta parte del estado de cambics en el patrimonio neto se presentan los ingresos v gastos generados por
la Socledad como consecuancia de su actividad durants el gjercicic, distinguiendo aguellos registrados como
resultades en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio y los olros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimaonio neto.

Por tanto, en esta estado se presentan:

a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, dehan imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calcutades como la suma de las letras anteriores,

Los importas relativos & los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe brute, mostrandose en una partida separada

su correspondiente efecto impositivo, en la nibrica “Efecto impositivo™.

Estado iotal de cambios en el gatrimonic nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio nelo se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en |os criterios contables y en corracciones de
errores, en su caso. Estos estados muestrar, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman &l patrimonic nsto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
sLirgen como consecuencia de 1a reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
an cambios en los criterios contables o en la correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocides: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Operacion con accionistas: recege los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reduccionas de capital), pagos con instrumentos de capital, atc.

d) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoga el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, coma

pueden ser traspases entre partidas del patrimonio neto y cualguier otro incremento o disminucién del
patrimonio neto.
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p) Transacciones an moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Todos los saldos y transacciones denominadas en
monedas diferentes al euros se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se resume a continuacién:

Enros
023 2022
ACTIVO:
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Depdsitos a la vista 537.691,10 458.500,36
Deudores empresas del grupo 312116
Inmavilizado Material
D¢ uso Propio 499.799,51 5.630,83
Activo Fiscales
Diferidos 211.892,62
Periodificaciones
(astos anticipados [46.754,40
Oitros activos
Anticipos y créditos al personal 434,12 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 197.712.41 182.317.33
Onos activos 0,00 110.623.43
1.594.344,16 760.193,11
PATRIMONIO NETO:
Otros instrumentos de patrimonio
Aportaciones de socios - 110.623,43
- 111.623,43
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros o particulares
Remuneraciones pendientes de page al personal 847.570,535 110832 87
Otros acreedores 509,97 784,69
Otros pasivos
Adeinisiraciones Piblicas 348.188,40 LO2 678 48
Otros pasivos 302%,10 500867
l 1.199.298,02 219.3194.71
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Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

La conversién de la moneda extranjera a ka moneda funcional de la Sociedad se realiza aplicando los siguientes
criterios:

Las partidas no monetarias que se ancuentran valoradas a su coste histérico se convierten a la
moneda funcional a! tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

Las partidas no monetarias que se encuentran valoradas a su valor razonable se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de fa fecha en que se determind tal valor razonable.

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados par fa Sociedad para realizar la conversion a euros de los saldos denominados
en moneda extranjera, a efectos de a elaboracion de estas cuentas anuales, considerande los criterios
anteriorments descritos, han sido los tipos de cambic medio del mercado de divisas publicados por ef Banco
Central Europeo.

Registro de las diferencias de cambio

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el ipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” ¢ “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes an la fecha en gue se ha determinado el valor
razonable. Los beneficlos o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrirmonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variacionas en el valor razonable, segun se
indica en el apartado b) antericr.

Transacciomes con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por 1o gue los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativas por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 14).

Contabilizacion do las operaciones de arrendamienta

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas gue
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.
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Cuando la Sociedad actda como arrendatario, los gastos del arrendamienta incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“(Gastos generales — Inmuebles e instalaciones’.

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activog” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las flanzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos (que incluyan los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades).

El capitulo “Otros pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financiaros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion {entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el egjarcicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por dlimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros preductos cobrados no devengades y
los gastos devengades no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados gue se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

Durante el ejercicio 2023 la Socledad ha adguirido determinados cempromisos con los empleados de su
sucursal en Reino Unido en materia de pensiones y retribuciones post-emplec.

Los compromisos posi-ampleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacién definida®, en la medida en que se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionalas sl la entidad
separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el
gjercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condicionas
antericres son considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe "Gasios de
personal — Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La propuasta de aplicacion del resultado comespondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 fue

aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2023.

La propuesta de aplicacién del resultado de la Sociedad correspondiente al sjercicio 2023, que su Conssjo de
Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacién, se musstra a continuacion, junto con la

propuesta aprobada del ejercicio 2022:

| Euros

2023

2022

Dividendos:

A cuenta
Aprobado con anterioridad al cierre del 1.500.000,00
gjercicio
Aprobado con posterioridad al cierre del 360.146,65
gjercicio

Complementarios -

Reservas:
Reserva legal -
Reservas voluntarias

Resultados de ejercicios anteriores:

| Resultzdos negativos de ejercicios anterigres

850.000,00

216.958,40

Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad | 1.860.146,65

1.066.958 40

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sus reuniones celebradas los dias 2 de junio 2023,11 de
septiembre de 2023, 27 de noviembre de 2023, acords la distribucion de tres dividendos a cuenta del benaficio
del ejercicio 2023 por importes de 650.000,00, 400.000,00, 450.000,00 eurcs, respectivamente. Dichos dividendas

fueron pagados en su totalidad antes del cierre del gjercicio.

Por ltimo, con fecha 8 de febraro de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé la distribucion de
un dividendo adicional a cuenta dal resultado del ejercicio 2023 por importe de 360.148,65 euros, que fue pagado

en su totalidad en la misma fecha.

Los estados contables provisionales, formulados de acuerdo con los requisiios legales, paniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dichos dividendos, se muestran a continuacidn:
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b . Eoros
B | 02/06/2023 11/09/2023 | 27/11/2023 08/02/2024 |
Beneficio neto disponible a la fecha del dividendo 1.115.866,25 | 2.120.848,46 = 2.915.802,07 | 1.860.146,65 I

Dividendo a cuenta ya repartido = 0,00 | -650.000,00 | -1.050.000,00 | -1.500.000,00
Cantidad disponible para distribuir 1.115.866,25 | 1.470.848,46 1.865.802,07  360.146,65
|
Liquidez disponible 1.447.611,68 | 3.510.744,16 | 2.540.823,85 | 4.008.008,00
Importe del dividendo a cuenta | (650.000,00) | (400.000,00) | (450.000,00) | (360.146,65)
'Remanente | 465.866,25 | 1.070.848,46 | 1.415.802,07 -
Eiejercicio2022:

: _ B Euros ]
| - 28/04/2022 | 14/07/2022 | 20/10/2022 | 22/12/2022
Beneficio neto disponible a la fecha del dividendo | 3B82.989,00 542.071,90 $78.629,62 | 1.266.615,31
Dividendo a cuenta ya repartido - | (250.000,00) | (450.000,00) | (650.000,00)
Cantidad disponible para distribnir 382.989,00 | 292.071,%0 428.629,62 616.615,51
Liquidez dispenible 1.307.884,92 | 2.118.104,11 | 2.708.122,01 @ 2.478.307,69
Importe del dividendo a cuenta (250.000,00) | (200.000,00) | (200.000,00) | {200.000,00)
Remanente 1.057.884,92 | 1,918.104,11 | 2.508.122,01 @ 2.278.307,69 |
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4.  Retribuciones y otras prastacionss al Consefo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direcclén

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2023 y 2022, por los miembros anteriores y/o actuales del
Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por

conceptos, han sido las siguienies:

008544628

Ejercicio 2023:
Euros _ __
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Larpo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio
Consejo de Administracién 351.827,08 | - ‘ - - -
Alta Direccion 20.421,71 | - - - - - N
Elercicio 2022:
Euros —
|  Otras | Pagos basados en
Retribuciones & Prestaciones a. Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
_ Corto Plazo Dietas Largo Plazo | de Jubilacién | por Cese Patrirmonio
Consgjo de Administracion 394,209,79 - - - -
Alta Direccion | 373.878,08 2 - | - - -

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 y durante dichos ejercicios, |a Sociedad no ha tenide contratado, de forma
individual, ningan seguro de responsabilidad civil de los Administradares, estando dicho aspecio cubierio por una
pdliza contratada por Tresmares Capital Corporate, S.L. {Accionista Unico de la Sociedad y entidad perteneciente
al Grupo Tresmares Capital —véanse Notas 1 y 9} y que da cobertura a todo el grupo.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguras da vida, ni compromisos por avales ¢ garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracidn y Alta Direccion. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos a
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Consejo de Adminisiracidn de la Sociedad astaba formado por 3 miembros
de género masculino, en ambas fechas. Por su parte, la Alta Direccién de |a Sociedad esta compuesta al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 por 2 miembros, ambos dsl género masculino y que eran a su vez miembros del Consejo
de Administracion, por lo que su retribucion figura en ambas lineas del detaile anteriot.
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Informacién en relacién con situaciones de conflicto de Intereses por parte de los Administradores

Al cierre da! ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a eflos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financleros o particularas
5.1 Depésitos a la vista
El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la

Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de dichas
cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es sl siguiente:

) - , Euros |
2023 ' 2022
Cuentas corrientes en euros:
Banco Santander S.A. 1.814.667,00 | 2.310.714,52
Cuentas corrientes en divisa:
Banco Santander S.A. 2.899,53 13.369,30
Santander UK ple. 537.691,10 |  458,500,36
| 2.355.257,72 2.781.584,18 |

5.2 Deudores por comislones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisionas pendientes de cobro al cierre
de Jos ejercicios 2023 y 2022, correspondientes a la actividad de gestion (véase Nota 15), que han sida cobradas
con posterioridad al cierre de ambkos ejercicios.

5.3 Deudores empresas del grupo

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los saldos deudores mantenidos por la
Sociedad con entidades del Grupo al que pertenece y cuyo desglose se incluye en la Nota 14.

5.4. Periodificaclones

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los pagos anticipades que se han reelizado
a 31 de diciembre de 2023 por importe de 161.748,46 euros.
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6. Acciones vy participacionas

TRES CENTIMOS
DE EURC

008544630

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en
funcién del criterio de valoracidn de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Acciones v Participaciones Activos Provisiones por
Financieros a Deterioro de
Valor Razonable Valor de
Cartera con Cambios en |  Accionesy
Interior Cartera Exterior | Participaciones Patrimonio Neto | Participaciones Total
31.12.2023
Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias {*) 366.307,40 - - 366.307,40
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patmmonio neto - - - -
Activos financieros & coste | - - - - - - ]
| 36630740 - - - - 366.307,40

(*} S corresponde, en su totalidad, con participaciones en instituciones de inversidn colactiva nacionales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2023 y 2022, en el salda de los activos financieros

efectos de su valoracidn, en esta categoria, s& muestran a continuacion:

| Euros
o 2023
Saldos al inicio del ejercicio -
Compras 360.000,00
Ventas -
Variaciones de valor razonable (*) 6.307.40
Saldos al cierre del ejercicio 366.307,40 |

) Importes incluidas, en funcién de si el resultado es positivo o negativa, en los epigrafes
“GGanancias por oparaciones financieras — Accianes y participaciones cartera interior” o "Pérdidas
por operaciones financieras — Acciones v participaciones cartera interior” de la cuenta de pérdidas

¥ ganancias.

incluidos, a
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7. Valores reprasentativos de Deuda

008544631

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, an
funcion del criterio de valoracion de fos instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Eu_ros-
2023 2022
'Deuda Publica cartera interior 1.000.000,00 -
Tatal 1.000.000,00 -

Al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de “Deuda publica cartera exterior” recoge ol valor da las Letras del Tesoro
Espafiol, con vancimiento en 2024, El coste del bono ha sido 973.733,00 euros. El efecio da la valoracion se
recege en ol epigrafe “Ganancias por operaciones financieras” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias por un importe

de 26.267,00 euros.

8. Inmovilizado material de uso proplo

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asl como el movimiento que se ha producido en el misma,

durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:
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) Euros —
Instalaciones  Mobiliario | Equipos para Otro Total
técnicas procesos de | Inmovilizado
informacién | matetial
Coste:
- - 15.307,94 - 15.307.94
Saldos al 1 de enero de 2022
1.526,63 - 14.716,42 754,94 16,997,99
Adiciones |
Retiros - - -1 - -
1.526,63 - 30.024,36 754,94 32.305,93
Saldos al 31 de diciembre de 2022 |
|Adiciones 505.528,88 | 72.873,87 81.485,10 6.673,64 660.561,49
|Retiros (5.595,61) - (214,05) | - 15.809,66)
‘Saldos al 31 de diciembre de 2023 | 501.459,90 | 72.873,87 | 111.295.41 7.428.,58 693.057.76
Amortizacién acumulada: I
- - (3.672,93) - (3.672,93)
Saldos al 1 de enero de 2022
- - (4.864,78) - {4.864,73)
Dotaciones
Retiros - - = -
- - (8.537,71) - (8.537,71)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 i ]
Dotaciones (67.373,46) | (5.465,55) | (19.335,57) | (1.561,93) |  (93.736,51)
Retiros - - 13,50 -l 13350
' Saldos al 31 de diciembre de 2023 | (67.373.46) | (5.465,55) | 27.859,78 | (1.561,93) | (102.260,72)
Activo material neto:
Saldes al 31 de diciembre de 2022 1.526,63 | - 21.486,65 754,94 23.768,22
Saldos al 31 de diciembre de 2023 | 434.086,44 l 67.408,32 | 83.435,63 5.866,65  590.797.04

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existia inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizade y en
uso. Determinadas partidas del inmovilizado material han empezado a ser amortizadas en el gjercicio 2023.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesio pérdidas por deterioro que afecten a este
epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios ia Sociedad no fenfa activas adquiridos ni

cedidos en régimen de arrendamiento financiero.
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9.  Patrimonio neta

Capital

008544633

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 125.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
poseen los mismos derechos politicos, Dichas acciones no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la distribucion del accionariado es Ia siguiente:

[ N°de

| Acciones

Porcentaje de|
Participacién |

Tresmares Capital Cotporate, S.L.

125.000
125.000

100

0

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad, habisndose comunicado
dicha circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obligacion de que la Sociedad, entre ofras
aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico.

Reservas y resultados de ejerciclos anterlores

La composicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y "Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto
del balance, asi como el movimiento gue se ha praducido en los mismos, en su caso, durante los ejarcicios 2023

y 2022, se muestra a continuacion:

(*) Una vez distribuidos, en su caso, los dividendos aprobados por el Accionista Unico (véase Nota 3).

Reserva legal

| Euros
l Reservas | Resultados de
|  Reserva Reservas (nras Total Ejercicios
. Lepal Voluntarias Reservas Reservas Anteriores
Saldes al | de enero de 2022 - - : - (53.743,95)
Aplicacién del resultado del ejercicio 2021 (*) 25,000,00 | 119.287.37 | - | 144.287,37 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 25.000,00 | 119.287,37 | - 144.287,37 | (53.743,95)
Aplicacién del resultado del ejercicio 2022 (*) - | 216.958,40 | - | . d
|_ Saldos gl 31 de diciembre de 2023 l 25.000,00 | 336.245,77 | - 361.245,77 | (53.743,95)

De acuerdo con la Ley da Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menas, el 20% del capital social, excepto
cuanda existan perdidas acumuladas que hicieran que el patrimenio neto de la Sociedad fuera inferior & la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacidn de dichas pérdidas y destinandose el

) |
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10% del beneficio restante a dotar la correspendiente reserva legal. La raserva legal podré utilizarse para aumentar
el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo parala finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sblo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para esta fin.

Al 31 de diclembre de 2023 la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social (la reserva legal alcanzaba el 20%
del capital social al 31 de diciembre da 2022).

Reservas Yoluntarias y Resultados de gjercicios antetiores

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de gjarcicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no fienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otras aportaciones de socios

El saldo de! epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio nato” del balance recage los elementos patrimoniales
entregades por los socios o propistarios de la Socledad cuando actien como tales, en virtud de operaciones no
descritas en otras cuentas.

Con facha 6 de junio de 2023, 22 de diciembre de 2022 y 16 de junio de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad
acordo realizar aportaciones no reintegrables de 500.000,00, 100.000,00 y 300.000,00 euros, respectivameante, al
patrimonic neto de la Sociedad. Consecuentements, al 31 de diciembre de 2023 se registra en &l eplgrafe “Ctros
instrumentos de patrimonio neto” del patimonio nsto del balance un imporie de 900.000,00 euros por este

concepto.

Situacion fiscal

Desde el 1 de enero de 2020 |a Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion
fiscal en el Grupo Tributario del gue es sociedad dominante Tresmares Capital Corporate, 3.L. (véase Nofa 2-m).

i Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administracicnes Publicas” del pasivo del balance incluye al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

.
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Euros _
= - 2023 | 2022
Hacienda Piblica acreedora por retenciones trabajadores 36.384,42 | 142.751,61 |
Hacienda Pliblica acreedora por retenciones profesionales 1.381,33 2.365,54
Hacienda Piblica acreedora por retenciones trabajadores no 4397 63 12.703,61
| residentes 32,
QOrganismos de la Seguridad Social 25.308,00  20.370,87
Hacienda Pablica acreedora por impuesto de sociedades (UK) 348.188,40 102.678,48 ‘

| 415.659,78 |280.870,11

ii. Concifiacidn del resultado contable y de la base imponible fiscaf

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponibie del impuesto sobre beneficios correspondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 as la siguiente:

Euros
Ll - 2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 2.480.195,33 1.422.840,70
Diferencias permanentes
Exencidn de rentas generadnas en el extranjero (134.458,21) (410.717.93)
Otros 692,50
Diferencias terporales - -
Bases imponibles negativas compensadas - -]
| Base imponible fiscal 2.345.726,32|  1.012.815.27|

jii. Concifiacion emire el resuitado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impueste sobre beneficios correspondisnte a
los ejercicios 2023 y 2022 se muestra a continuacidn:
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Resultado contable antes de impuesios

Euros

2023

2022 |

2.480.195,53

1.422.840,70

Diferencias permanentes (134.469.21) | (410.025,43)
Cuota al 25% 586.431,58 253.203,82
Deducciones - -
Compensacién bases imponibles negativas - -

| Gasto por Impuesto de Sociedades de glercicios anteriores - | -
Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades en la 586.431,58 253.203.82 |
cuenta de pérdidas ¥ ganancias en Espaiia - o
Total gasto (ingreso} por impueste de Sociedades en la | 3361730 102.678.48

| cuenta de pérdidas v zanancias en Reino Unido | T o

| Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades en la 620,048,388 355.862,30 |

|

‘cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Al 31 de diciembre de 2023, la cuota a pagar imputable a la Sociedad, que asciende a 29.672,36 euros representa
un saldo acreedor con Tresmares Capital Corperate, S.L. e incluye pagos a cuenta reallzades por importe de
556.759,22 euros, registrandose en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedares
empresas del grupo” del balance; en este mismo epigrafe a 31 de diciembre de 2023 se incluye también la cuenta

a pagar correspondienta al ejercicio 2022 y no satisfecha.

Al 31 de diciembre de 2022, |a cuota a pagar ascendia a 203.203,82 euros y sa registraba en &l epigrafe “Deudas
con intermediarios financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo” del balance.

iv. Desglose del gasio (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios correspondiente a los gjercicios 2023 y 2022 se

muestra a continuacion:

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas:
Con origen en ¢l gjercicio
Con origen en gjercicios anteriores
Impuesto diferido:
| Por operaciones continuadas

(Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades
en Ia cuenta de pérdidas v ganancias

= Euros |
2023 | 2022 ‘
|
620.048,88 355.882,30
620.048,88 |  355.882,30
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v. Acfivas y pasivos fiscales diferidos

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia registrados activos fiscales diferidos por importe de 211.892,62
euros { en ¢l ejercicio 2022 la Scciedad no tenia registrados activos ni pasivos fiscales diferidos, ni existian otros
activos fiscales no registrados en el balance y pendientes de utilizar).

vi. Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afics. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestas principales no prescritos que le son de aplicacion. El Consejo de
Administracién de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en {a intarpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantss, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestlén del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe fundamentalmente a la gesticn de inversiones de entidades de capital
riesgo, entidades de inversion colectiva de tipo cerade yio fondos de capital riesgo europeos, por lo que, dado
gue no realiza operaciones financieras distintas de estas, el fiesgo financiero de la Sociedad se califica camo bajo.

En aste contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros a variacicnas de mercado, se entiende que Unicamente se esta expuesto
en grado bajo, en relacién con las operaciones de colocacion de la tesorerfa de la Sociedad en depdsitos
bancarios, cuentas bancarias o bien operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra por
parte de una entidad financiera.

Asimismo, la Sociedad se encuenira expuesta al riesgo de tipo de cambic por saldos que mantiene su sucursal
de Reino Unido en libras esterinas, si bien no se considera que sea de forma significativa.

For fo tanto, los riesgos de mercade son bajos en los ambitos de riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo
de tipo de cambio.

Con respecto al iesgo operacional, €l ambito en que se desenvuelve este riesgo se circunscribe a Iz actividad
propia de la Sociedad, esto es, fundamentalmente, la gestion de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Riesgo de sostenibilidad
La Sociedad tiene en cuenta os riesgos de sostenibilidad a lo largo de su proceso de inversién, tomando, en su

caso, en consideracion factores ESG vy los criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas
medioambigntatments sostenibles.
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12. Gestién de Capital

En relacidn con las estrategias de gestién de los recursos propios de la Socledad, se hace el seguimiento
necasario de las necesidades de recursos propios de acuerdo con lo establecidoe per fa normativa vigente (véase
Nata 1-h), de tesoreria y satisfaccion de los pasives de la misma, de forma que la disposicion de los resultados de
cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

13, Cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan

taner repercusiones patrimoniales, asi como aquellos olros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Otras cuentas de orden

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a
continuacian:

[ Euros
2023 | 2022

Patrimonio gesticnado de ECR-
SIC 1.090.828.761,17 704.428.663,16

| 1.090.828.761,17 | 704.428.663,16

14. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de dicilembre de 2023 y 2022, es @l siguiente:
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Euros
2023 2022
ACTIVO:
Deudores empresas del grupo
Tresmates Private Equity S.G.E.LC, S.AU. - 2.069,87
- 2.069,87 |
PASIVO:
Acreedores empresas del grupo
Tresmares Capital Corporate, S.L. (1) 753.512,01 538.227,03
Tresmares Private Equity, S.G.ELC., S.A UL 1.902,87 .
Macroscope, S.L. 60.000,00 78.410,86
$15.414,88 616.637,89
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Servicios Profesionales Independientes - Otros
Tresmares Capital Corporate S.L. (2) 1.418.600,85 1.089.713,31
Macroscope, S.L. 60.000,00 -
1.478.600,85 1.089.713,31

{1) Se incluyen los Importes pendientes de pags por los servicios prestados de andiisis de los activos gestionados
por la Scciedad y su valoracion, diraccion de la estrategia e inteligencia de mercado y apoyo en las tareas
legales, adminisirativas y de contabilidad de |2 Sociedad; asi como por el subamrandamiento de su nuevo
domicilio social {véase Nata 1). Adicionalmente, se Incluyen, entre otros, los importes pendientes de pago por
las liquidaciones de IVA frente al grupe coma consecuencia de la consolidacidn fiscal de este impuesto, asi
como la cuota a pagar correspondiente al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al grupo consclidado
fiscal (véase Nota 10).

(2) Se incluyen los importes repercutidos por Tresmares Capital Corporate, 5.L, por sus servicios prestados {véase
Nata 17).

15. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recage el imporie de todas las comisicnes
davengadas a favor de la Socledad durante el ejercicio, excepto las que, an su caso, formen parte integral del tipo
de interés afectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcion de la actividad realizada por Ja Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas
comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2023 y 2022, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.
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Elimporte de estas comisionss, devengadas durante los ejercicios 2023 y 2022 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe "Créditos a intarmediarios financieros o particulares —
Deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 5).

Por otre lado, la composicion dal saldo de este capfiulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra a

continuacion:
_ Euros =3
2023 | 2022
Otras comisiones 9.857.395,63 @ 5.895.100,01
9.857.395,63 | 5.895.100,01 |

Dentro dal saldo “Otras comisionas” se incluye, en el ejercicio 2023, la comisién de éxilo devengada por importe
de 160.719,86 euros {182.356,21 euros a 31 de diciembre de 2022).

16. Gastos de personal

L_a composicion del saldo del epigrafe “Sueldos y cargas sociales”, se muestra a continuacién:

Euros
2023 | 2022 |
Gastos fijos de personal 2.560.555,81 | 1.734.902,09
Gasto variable de personal 1.597.707,47 950.882,87
Seguridad Social | 359.934,35 | 208.096,63

4.518.197,63 | 2.893.881,59 |

E! importe pendiente de pago al personal se incluye, en su caso, en el epigrafe "Deudas con intermediarios
financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal” del pasivo del balance.

38



008544641

CLASE 8.

Numero de empleados

El nimerc medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2023 y 2022, asi como la distribucidn por
categorias profesianales y par sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestira a continuacion:

B 2023 2022 B
Empleados al cierre del | Numero Empleados al cierre del Ntimero
. eiercicio | Medio de gjercicio Medio de
| | Hombres | Mujeres | Total I Empleados | Hombres| Mujeres | Total | Empleados
Directivos 2 - 2 2 2 - | 2 2
Técnicos 12 3 15 i5 13 2 15 15
Administrativos - - = - - | - | - -
| 14 3 17 17 15 | 2 | 17 17

Durante |os ejercicios 2023 y 2022 1a Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

17. _Gastos Generales
a) Gastos generales

Los gastos carrespondientes al arrendamiento de varias plazas de garaje durante los ejercicios 2023 y 2022 se
incluyen en el epigrafe “Gastos generales — Inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, asi
coma los arrendamientos de la sucursal de Reino Unido y de otros arrendamientos puntuales durante el ejercicio
2023. En el epigrafe “Otros activos — Fianzas en garantia de arrendamientos” se incluyen las flanzas entregadas
relativas al arrendamiento de las oficinas de Londres en las gue actualmente tiene su domicilio 1a sucursal.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 las cuotas de amendamiento minimas pactadas no son significativas para estas
cuantas anuales,

No ohstante, lo anterior, con fecha 6 de enerc de 2023 se suscribio un contrato de arrendamiento de las oficinas
en las que la sucursal de Reino Unido tiene actualmente su domicitio social. Las cuotas de arrendamianto minimas
anuales que tisne pactadas la sucursal como arrendataria desde dicha fecha (sin incluir otros gastos repercutidas
coma suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales coniratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente, ni e! Impuesto sobre el valor afiadido son las siguientes:
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B Arrendamientos Operativos | Euros
Cuotas Minimas - |
|
Menos de un afio 134.041,29
Entre uno y cinco afios 402.123,88
Mas de cinco afios -

Por otro lado, la composicion de los epigrafes “Servicios de profesionales independientes” y “Otros gastos”’, se
muestra a continuacion:

Fuwos |
) 2023 | 2022
Servicios de profesionales independientes-

Delegacién/apoyo de control 74.071,80 49.927,74

| Servicios juridicos 21.191,18 | 44.667,47
Otros (*) 1.851.256,91 | 1.193.371,36 |
1.946.519,89 | 1.287.966,57 |

{ros gastos-
Olros-

Primas de seguros 46,89 38,30

Servicios bancaries y similares 1.873,56 | 2.163,74

Suministros 26.877,06 -

Otros | 45623292 208.254,01

) | 485.030,43 | 210.456,05

Se incluyen 1.418.600,85 euros (1.089.713,31 euros en el ejercicio 2022} que se corresponden con los servicios prestados por
Tresmares Capital Corporate, $.L. a la Sociedad por andlisis de los activos gestionados por la Socledad y su valoracién, direccion
de la estrategia e inteligencia de mercado y apayo en las tareas legales, administrativas ¥ de contabilidad de la Sociedad en
virtud del contrato firmado el 1 de junio de 2020 (véase Nata 14} y 60.000 auros que se corresponden con las servicios prestados
por Macroscope, S.L. a la Sociedad por contratos de licenciamiento de software 15 de julic de 2022 {véase Nota 14).

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos genergles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en &l apigrafe “Deudas con intermadiarios financieros o particulares
— Acreadores par prestaciones de servicios” del pasivo del balance.
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Durante ¢l ejercicio 2023 el importe correspondiente a la sociedad PwC Auditores S.L o a cualjuier empresa
perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas, que
se inctuyen en el saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes — Otros” del detalle anterior. Durante
el ejercicio 2022, el importe corresponde a la sociedad, Deloitte, S.L.,, 0 2 cualquier emprasa pertenaciente a la
misma red de acusrdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.:

Honorarios correspondienies a
PwC, 8.L. y Deloitte, S.L.. o
Empresa de 1a misma Red
|Euros)
2023 | 2022

Servicios de Auditoria 7.800,00 8.824,00
Servicios distintos de la auditoria-

Otros servicios — - 5.200,00 |
Total servicios profesionales !_ 7.800,00 | 14.024,00

b) Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveadores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {madificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 3172014, de 3 de diciembre)} preparada
conforms a la Resolucidn del ICAC de 29 de snero de 2016, sobre la informacién a incorperar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

. Dias
2023 2022
|Periodc medio de pago a proveedores 14,85 18,54
Ratio de operaciones pagadas 13,43 18,08
| Ratio de o peraciones pendientes de pago 4201 | 23,89 |

_Importe (Euros)
2023 ' 2022

Total pagos realizados (*) 1.879.601,61 | 364.282,25
‘Total paros pendientes | 9799150 | 30.915,75 |
{*YEn el ejerclcio 2023 no se incluyen los pagos realizadas por los servicios prestados por
Ja Saciedad dominante Tresmares Capital Corporate, S.L.
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Confarme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efactos de dar la informacion prevista en esia Resolucién, a los acreedores comerciales par
deudas con suministradores de bienes o servicios,

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plaza que transcuire desde la entrega de los bienes ¢
la prestacion de los servicios a cargo del proveeder y el pago material de la operacion.

Si bien, de acuerdo a la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, &l plazo méaximo de pago a proveedores as de 60 dias,
la Ley 11/2013, de 26 de julio, establecio el plazo méximo de pago en 30 dias, ampliable, por pacio entre las
paries, a un maximo de 60 dias, habiendo llegado la Sociedad a dichos acuerdos con determinados praveedores
para alargar los periodas de pago.

Adicionalmente, la Ley 18/2022, de 28 de septiembra, requiere incluir informacidn adicional en relacidn con el
velumen monetario ¥ nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maxime establecido legalmenta, asi
como el parcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose se muestra en &l siguiente cuadro:

2023
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al 540,00
maxime establecido legalmente [
Porceniaje sobre el total de facturas pagadas 99.63%
Importe de facturas pagadas en el periodo inferior 1.837.053,63
al miximo establecido legalmente
Porcentaje del importe total pagado 97.74%

42



008544645

CLASE 82

Tresmares Direct Lending, $.G.E.1.C., S.A.\.

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminadao el
31 de diciembre de 2023

Evolucién de los Negocios (Mercados)

Tresmares Direct Lending, 8.G.E.I.C., S.A.UJ. {en adelante la Sociedad) tiena como actividad principal la gestion
de diferentes tipos de vehiculos especializados centrados en operaciones de deuda expansion {“growth™. En
particular la entidad gestiona y administra el vehiculo de inversion Tresmares Santander Direct Lending, S.1.C.C,,
S.A., que en el afio 2023 ha incrementado su balance hasta los 1.081 millones de eurcs, partiando de un importe
de 704 millones de euros al cierre del ejercicio anterior, manieniendose ast la apuesta por la financiacion
especializada basada en inteligencia de mercado y apostando por las nuevas herramientas de explotacidn y
andlisis de datos, con el propésito de identificar las empresas y ramas de actividad con mejor perspectiva de
crecimiento en los proximos afios. Asimismo, durante el 2024 se seguiran ampliando l0s vehiculos gestionados
para aumentar las alternativas de financiacion.

Riesgos e incertidumbres
Las actividades de gestidn y administracion propias de Tresmares Direct Lending, $.G.E.l.C., S.A_, estan sujetas

a los riesgos del mercado en el que se desarrollan derivadas de faciores externos como la situacion
macroecondomica, los mercados financleros, asi como del marco reg utatoric y del entorne competitive.

Situacion de la Soclaedad

La Sociedad ha registrado unas ganancias después de impuestos en el ejercicio 2023 de 1.860.146,65 euros.

Evolucion previsible de la Sociedad
Para el ejercicio 2024, e! equipo gestor de la Sociedad va a centrar sus esfuerzos en refarzar la posicidn de
Tresmares Santander Diract Lending, S.1.€.C. como plataforma alternativa de financiacidon de PYMESs mediante el

empleo intensivo de herramiantas de inteligencia de mercada, analisis 8 identificacién de oportunidades por parte
de la Sociedad, lo cual se espsra que tenga un impacto en forma da mayores cifras de originacidn de operacionas

de crédito en comparacion con las cifras correspondientes al ejercicio 2023,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierra del ejercicio

Con posterioridad al clerra del ejercicio 2023 no se ha producido ningan hecho significativo diferente de los
mencicnados en las cuentas anuales adjuntas.

Investigaclén y Desarrollo

La Sociedad no ha flevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2023.
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Adquisicién de acclones proplas

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha efectuado transaccicnes con sus propias acciones.

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésia no tiene gastos, activos, ni pravisiones o contingencias
de naturaleza medloambiental que pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera
y los resultados de ta misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respactc a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos ¥
oportunidades de sostenibllidad en |as decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su
actividad no puedan llegar a ser significativos.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de page.
Asimismo, (os pagos significativos realizados en el gfercicio 2023 a dichos proveadores se han realizade dentro
de los limites legales de aplazamiento (véase Nota 15 de la memoria). El periodo medio de pago a proveedcres
de la Sociedad, al cierre det ejercicio 2023, asciende a 15 dias.

Uso de Instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y cosficientes establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de |as Entidades de
Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y por las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.



