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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR 
UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

 

A los accionistas de ALLSTRUCTUREDNOTES ASN Agencia de Valores, S.A 

 

Opinión  

Hemos auditado las cuentas anuales de ALLSTRUCTUREDNOTES ASN Agencia de Valores, S.A 
(la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y 
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la 
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.  

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 
la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2025, 
así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha 
fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de 
aplicación (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y 
criterios contables contenidos en el mismo. 

 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con 
dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.  

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España 
según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este 
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido 
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa 
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto 
comprometida.  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
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Aspectos más relevantes de la auditoría  

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, 
han sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra 
auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra 
opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.  

Cifra de negocio 

El objeto social de la sociedad consiste, exclusivamente, en la prestación de servicios de 
intermediación en materia de inversión frente a operaciones relativas a instrumentos financieros 
del artículo 2 de la Ley de Mercado de Valores. De acuerdo con la actividad anteriormente 
descrita el reconocimiento de ingresos se realiza cuando se produce la circunstancia que los 
origina o durante el período de tiempo que dure la prestación del servicio, con independencia del 
cobro.  Estos ingresos son registrados de acuerdo a la política de reconocimiento de ingresos 
descrita en la nota 4 de la memoria. 

Los principales procedimientos de auditoría realizados han consistido en el entendimiento del 
proceso de reconocimiento de ingresos, la comprobación de la razonabilidad de los ingresos 
reconocidos en el ejercicio a partir de pruebas analítico-sustantivas, así como una prueba en 
detalle sobre la partida de prestación de servicios; así como la evaluación de la idoneidad y 
adecuación de la información contenida en la memoria sobre este epígrafe. 

 

Otra información: Informe de gestión  

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2025, cuya 
formulación es responsabilidad del Consejo de Administración de la Entidad y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales.  

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la 
entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como evaluar e 
informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa 
que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que 
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.  

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que 
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su 
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación. 



 
 

 
Capital Auditors and Consultants, S.L. Registro Oficial de Auditores de Cuentas nº S1886. NIF B-85296754 

C/ Conde de Peñalver nº 38 6ºE, 28006 - Madrid - Teléfono: 91 436 26 16 
3 

 

 

Responsabilidad del Consejo de Administración en relación con las cuentas anuales 

El Consejo de Administración es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma 
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la 
Entidad, de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad 
en España, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas 
anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.  

En la preparación de las cuentas anuales, el Consejo de Administración es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, 
revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y 
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de 
Administración tienen intención de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa realista. 

 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión.  

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en 
España siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, 
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en las cuentas anuales.  

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud 
de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:  

 Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del control 
interno. 
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 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control 
interno de la entidad.  
 

 Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el Consejo de 
Administración.  
 

 Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por el Consejo de Administración, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención 
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las 
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o 
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en 
funcionamiento.  
 

 Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 
 

Nos comunicamos con el Consejo de administración de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría.  

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación al Consejo de 
Administración de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la 
auditoría de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 
considerados más significativos.  
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.  

 
Capital Auditors and Consultants SL 
Inscrita en el ROAC Nº S1886 
 

 
 
Matilde Aguilar Caballero 
Inscrito en el ROAC Nº 20956 
Madrid, 31 de marzo de 2026 
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�2�� 34565�76�89656:;4<=>:�76�?45�<@6:;45�4:@4?65�AB�CDEFGH�IJGKL�MAN�OPQRSAN�ARPATQN�UQ�TA�VWOXQUAU�NQ�YAR�Z[QZA[AUW�QR�\ANQ�A�TWN�[Q]XNS[WN�UQ�OWRSA\XTXUAU�UQ�TA�X̂N̂A�_�NQ�Z[QNQRSAR�UQ�AOPQ[UW�OWR�TWN�QNSA\TQOXUW�ZW[�TA�̀X[OPTA[�abcdca�UQ�TA�̀Ŵ XNXeR�fAOXWRAT�UQ�gQ[OAUW�UQ�hATW[QNi�UQ�cj�UQ�̂A[kWi�UQ�lW[̂A�mPQ�̂PQNS[AR�TA�X̂A]QR�lXQT�UQT�ZAS[X̂WRXWi�_�UQ�TA�NXSPAOXeR�lXRAROXQ[A�UQ�TA�VWOXQUAU�AT�na�UQ�UXOXQ̂\[Q�UQ�cdcj�_�UQ�TWN�[QNPTSAUWN�UQ�NPN�WZQ[AOXWRQN�_�UQ�TWN�OÂ\XWN�QR�QT�ZAS[X̂WRXW�RQSW�OW[[QNZWRUXQRSQN�AT�QoQ[OXOXW�ARPAT�SQ[̂XRAUW�QR�UXOYA�lQOYAp�MAN�OPQRSAN�ARPATQN�UQ�TA�VWOXQUAU�UQT�QoQ[OXOXW�cdcji�YAR�NXUW�lW[̂PTAUAN�ZW[�TWN�qÛ XRXNS[AUW[QN�UQ�TA�VWOXQUAU�QR�[QPRXeR�UQ�NP�̀WRNQoW�UQ�qÛ XRXNS[AOXeRp�fW�W\NSARSQi�TWN�qÛ XRXNS[AUW[QN�QNSX̂AR�mPQ�UXOYAN�OPQRSAN�ARPATQN�NQ[rR�AZ[W\AUAN�NXR�OÂ\XWN�NX]RXlXOASXsWNp��fW�QtXNSQR�[AkWRQN�QtOQZOXWRATQN�ZW[�TAN�mPQi�ZA[A�̂WNS[A[�TA�X̂A]QR�lXQTi�RW�NQ�YA_AR��AZTXOAUW�UXNZWNXOXWRQN�TQ]ATQN�QR�̂ASQ[XA�OWRSA\TQp�\B�uvJHwJxJyz�{yH|E}KGz�~xKJwE�yz�MAN�OPQRSAN�ARPATQN�UQ�TA�VWOXQUAU�NQ�YAR�QTA\W[AUW�SQRXQRUW�QR�OWRNXUQ[AOXeR�TA�SWSATXUAU�UQ�TWN�Z[XROXZXWN�_�RW[̂AN�OWRSA\TQN�_�UQ�TWN�O[XSQ[XWN�UQ�sATW[AOXeR�UQ�AZTXOAOXeR�W\TX]ASW[XA�mPQ�SXQRQR�PR�QlQOSW�NX]RXlXOASXsW�QR�TAN�OXSAUAN�OPQRSAN�ARPATQNp�fW�QtXNSQ�RXR]�R�Z[XROXZXW�OWRSA\TQ�W�O[XSQ[XW�UQ�sATW[AOXeR�UQ�OA[rOSQ[�W\TX]ASW[XW�mPQi�SQRXQRUW�PR�QlQOSW�NX]RXlXOASXsW�QR�TAN�OPQRSAN�ARPATQNi�NQ�YA_A�UQoAUW�UQ�AZTXOA[p�OB� �yHG�E��G�xvGzGH|EwJ�H��Q�AOPQ[UW�OWR�TA�RW[̂ASXsA�TQ]AT�sX]QRSQ�QR�̂ASQ[XA�OWRSA\TQi�TAN�OPQRSAN�ARPATQN�NQ�Z[QNQRSAR�QtZ[QNAUAN�QR�QP[WNp���
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�23� 456789:5�8;<9=8:5�>7�?@�A@?:;@8=BC�D�E59=F@8=BC�>7�?@�GC87;9=>HFI;7�JK�LMNOP2K2�QK�PRKSMTK2M�UVU�NVPWXKU�KWVKRPU�SKYM�PR�ZTOWNOZOM�2P�P[ZTPUK�PW�\VWNOMWK[OPWXM]�UOW�̂VP�P_OUXK�WOẀaW�XOZM�2P�TOPÙM�O[ZMTXKWXP�̂VP�ZVP2K�UVZMWPT�NK[SOMU�UÒWO\ONKXObMU�PW�PR�bKRMT�2P�RMU�KNXObMU�M�ZKUObMUc�dM�UP�NMWUO2PTKW�KUZPNXMU�NTeXONMU�TPRKNOMWK2MU�NMW�RK�bKRMTKNOfW�g�PUXO[KNOfW�2P�RK�OWNPTXO2V[STP�̂VP�2PSKW�XPWPT�[PWNOfW�PUZPNOKR�PW�PUXP�KZKTXK2Mc�h�ZPUKT�2P�̂VP�RKU�PUXO[KNOMWPU�TPKROiK2KU�ZMT�RMU�h2[OWOUXTK2MTPU�2P�RK�LMNOP2K2�UP�QKW�NKRNVRK2M�PW�\VWNOfW�2P�RK�[PYMT�OW\MT[KNOfW�2OUZMWOSRP�KR�jk�2P�2ONOP[STP�2P�lmln�PU�ZMUOSRP�̂VP�KNMWXPNO[OPWXMU�̂VP�ZVP2KW�XPWPT�RV̀KT�PW�PR�\VXVTM�MSRÒVPW�K�UV�[M2O\ONKNOfW�PW�RMU�ZTf_O[MU�PYPTNONOMUc��oR�P\PNXM�PW�NVPWXKU�KWVKRPU�2P�RKU�[M2O\ONKNOMWPU�̂VP]�PW�UV�NKUM]�UP�2PTObKUPW�2P�RMU�KYVUXPU�K�P\PNXVKT�2VTKWXP�RMU�ZTf_O[MU�PYPTNONOMU�UP�TP̀OUXTKTeK�2P�\MT[K�ZTMUZPNXObKc�oW�RK�PRKSMTKNOfW�2P�RKU�NVPWXKU�KWVKRPU�K2YVWXKU�UP�QKW�VXOROiK2M�MNKUOMWKR[PWXP�PUXO[KNOMWPU�TPKROiK2KU�ZMT�PR�pT̀KWM�2P�h2[OWOUXTKNOfW�2P�RK�UMNOP2K2�ZKTK�bKRMTKT�KR̀VWMU�2P�RMU�KNXObMU]�ZKUObMU]�OẀTPUMU�̀KUXMU�g�NM[ZTM[OUMU�̂VP�\ÒVTKW�TP̀OUXTK2MU�PW�PRRKUc�qrUONK[PWXP]�PUXKU�PUXO[KNOMWPU�UP�TP\OPTPW�K�RK�bO2K�aXOR�2P�RMU�KNXObMU�[KXPTOKRPU�P�OWXKẀOSRPUc�h�ZPUKT�2P�PUXKU�PUXO[KNOMWPU�UP�QKW�TPKROiK2M�PW�\VWNOfW�2P�RK�[PYMT�OW\MT[KNOfW�2OUZMWOSRP�KR�NOPTTP�2PR�PYPTNONOM�lmln]�ZV2OPTK�UPT�̂VP�KNMWXPNO[OPWXMU�ZMUXPTOMTPU�KR�NOPTTP�MSRÒVPW�K�[M2O\ONKT�PUXKU�PUXO[KNOMWPU�PW�ZTf_O[MU�PYPTNONOMU]�RM�̂VP�UP�QKTeK�NMW\MT[P�K�RM�PUXKSRPNO2M�PW�RK�sOTNVRKT�ktlmlk�2P�lu�2P�[KTiM�2P�lmlk�2P�RK�sdvwc�P3�x@FI=:5�>7�8;=97;=:5�8:C9@I?7�JKU�NVPWXKU�KWVKRPU�2PR�PYPTNONOM�lmln�WM�OWNRVgPW�KYVUXPU�TPKROiK2MU�NM[M�NMWUPNVPWNOK�2P�PTTMTPU�2PXPNXK2MU�PW�PR�PYPTNONOMc�\3�x:F6@;@8=BC�>7�?@�=Cy:;F@8=BC�JKU�NVPWXKU�KWVKRPU�2PR�PYPTNONOM�lmln�UP�ZTPUPWXKW�NM[ZKTKXObKU�NMW�PR�PYPTNONOM�lmlzc��
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�23�456789:;<=�>?�896@;>9A�BCDCEFGHIJIK�LIEDGJIK�JCM�NIMIHOCP�JC�MI�OQCHDI�JC�LREJGJIK�S�2IHIHOGIKP�S�JCM�CKDIJT�JC�OIFNGTK�CH�CM�LIDEGFTHGT�HCDTP�KC�LECKCHDIH�JC�UTEFI�I2EQLIJI�LIEI�UIOGMGDIE�KQ�OTFLECHKGVHP�KG�NGCHP�CH�MI�FCJGJI�CH�WQC�KCI�KG2HGUGOIDGXIP�KC�YI�GHOMQGJT�MI�GHUTEFIOGVH�JCKI2EQLIJI�CH�MIK�OTEECKLTHJGCHDCK�HTDIK�JC�MI�FCFTEGIZ�Y3�[\=>\�>?�5969=@]9�>?�̂=_?6A;\=?A�H̀�XGEDQJ�JC�MIK�HTEFIK�OTHDCHGJIK�CH�CM�aCIM�BCOECDT�bcdecfgf�JC�gh�JC�FISTP�KTNEC�KGKDCFIK�JC�GHJCFHGiIOGVH�JC�MTK�GHXCEKTECKP�CK�LECOCLDGXT�WQC�MIK�KTOGCJIJCK�S�j2CHOGIK�JC�kIMTECK�OECCH�S�KC�IJYGCEIH�TNMG2IDTEGIFCHDC�IM�lTHJT�JC�mIEIHDnI�JC�oHXCEKGTHCKZ�̀KDC�UTHJT�KC�OECV�OTFT�QH�LIDEGFTHGT�KCLIEIJT�KGH�LCEKTHIMGJIJ�pQEnJGOI�LETLGIP�OQSI�ECLECKCHDIOGVH�S�2CKDGVH�KC�CHOTFCHJV�I�QHI�KTOGCJIJ�2CKDTEI�CH�MTK�DREFGHTK�LECXGKDTK�CH�CM�aCIM�BCOECDT�qmCKDTEI�JCM�lTHJT�mCHCEIM�JC�mIEIHDnI�JC�oHXCEKGTHCK�rj3Z�M̀�2IKDT�GHOQEEGJT�LTE�MIK�OTHDEGNQOGTHCK�ECIMGiIJIK�IM�lTHJT�JC�mIEIHDnI�JC�oHXCEKGTHCK�CH�stsuvwvwx�yzy{�|�yzy}�~s�s�v�s��u��us�w~�u��x�s�������u�w����s����u�~�v�u��~��s�s���x��vw�����s�MI�OQCHDI�JC�LREJGJIK�S�2IHIHOGIK�IJpQHDIZ�G3��?:76A\A�86\8;\A��]=;�\A���:\?�;:;?=@?�>?��;�7;>?���I�BGECODGXI�q�̀ 3�cfg�ecf�h�JCM��IEMIFCHDT�̀QETLCT�S�JCM��THKCpT�JC�c��JC�HTXGCFNEC�JC�cfg�P�ECMIDGXI�I�MI�KQLCEXGKGVH�LEQJCHOGIM�JC�MIK�CFLECKIK�JC�KCEXGOGTK�JC�GHXCEKGVHP�S�LTE�MI�WQC�KC�FTJGUGOIH�MIK�BGECODGXIK�cffced�e�̀ P�cff�eb�e�̀ P�cfggebge�̀ P�cfg�e�be�̀ P�cfghe��e�̀ �S�yz�}��{���� s��w���¡~¢��£�¤s~�¥s���¦wu¥~�§wusv�w¤s��|�s����s����s¢��£¦§�̈©�|�s��ªs���¥s��x�q�̀ 3�cfg�ecf���JCM��IEMIFCHDT�̀QETLCT�S�JCM��THKCpT�JC�c��JC�HTXGCFNEC�JC�cfg�P�ECMIDGXT�I�MTK�ECWQGKGDTK�LEQJCHOGIMCK�JC�MIK�CFLECKIK�JC�KCEXGOGTK�JC�GHXCEKGVHP�S�LTE�CM�WQC�KC�FTJGUGOIH�MTK�aC2MIFCHDTK�q�̀ 3�H«�gf��ecfgfP�q�̀ 3�H«����ecfg�P�q�̀ 3�H«�bffecfgh�S�q�̀ 3�H«�dfbecfgh� s��w���¡~¢��£�¤s~�¥s���¦wu¥~�ªs�����wx���|�s����s����s¢��£¦ª�̈�us������s���vvs~x�������v�w¤w���¢�CM�FIEOT�JC�KQLCEXGKGVH�S�MIK�JGKLTKGOGTHCK�LEQJCHOGIMCK�JC�MIK�CHDGJIJCK�JC�OERJGDT�S�MIK�CFLECKIK�JC�KCEXGOGTK�JC�GHXCEKGVHP�IKn�OTFT�MTK�ECOQEKTK�LETLGTK�FnHGFTK�WQC�YIH�JC�FIHDCHCE�JGOYIK�CHDGJIJCKP�MI�UTEFI�CH�WQC�KC�JCDCEFGHIH�JGOYTK�ECOQEKTK�LETLGTK�S�MTK�LETOCKTK�C�GHUTEFIOGVH�KTNEC�MI�IQDTCXIMQIOGVH�JC�OILGDIM�WQC�JCNCE�ECIMGiIE�MIK�CHDGJIJCKZ�



������������	
�������
��
�������������������������������������� !"������!��#�!�$�� ��%��"���&��'�'�()**��+)��,���������-�*(,(,)�./.0�

12��

� 34�5675�654789:;�<:4�=5<>?�@A�95�BC48:�95�@DEF�547GH�54�I8J:G�K?�L8G<CK?G�@M@DEF�95�@N�95�BC48:�95�K?�LOPQ;�6:RG5�5K�5B5G<8<8:�95�98I5G6?6�:S<8:456�G5JCK?7:G8?6�54�T?75G8?�95�6:KI54<8?�S?G?�K?6�5TSG56?6�95�65GI8<8:6�95�84I5G68H4�U�6C6�JGCS:6�<:46:K89?RK56�VC5�G5JCK?4�K?6�:S<8:456�VC5�5K�W5JK?T547:�XYXM@DEN�?7G8RCU5�?�K?6�?C7:G89?956�<:TS5754756�4?<8:4?K56�?SK8<?RK56�?�K:6�JGCS:6�<:46:K89?RK56�95�5TSG56?6�95�65GI8<8:6�95�84I5G68H4Z�[�NE�95�98<85TRG5�95�@D@X�U�@D@F�K?�6:<859?9�<CTSK\?�<:4�567:6�<:5=8<854756Z�]�� _̂̀abcdef�gc�ghde_hibjhkl�gcm�_cdbmefg̀�n?�SG:SC567?�95�9867G8RC<8H4�95K�G56CK7?9:�95�@D@X�95�K?�o:<859?9�?�SG56547?G�?�K?�pC47?�q545G?K�95�[<<8:4867?6�56�K?�VC5�65�TC567G?�?�<:4784C?<8H4r�
�3K�G56CK7?9:�Rs68<:�S:G�?<<8H4�65�<?K<CK?�98I898549:�5K�G56CK7?9:�457:�95�K?�6:<859?9�?K�<85GG5�95K�5B5G<8<8:�547G5�5K�4tT5G:�T598:�S:495G?9:�95�K?6�?<<8:456�54�<8G<CK?<8H4�9CG?475�565�S5G8:9:;�5u<KC89:�5K�4tT5G:�T598:�95�K?6�?<<8:456�SG:S8?6�T?475489?6�?�K:�K?GJ:�95K�T86T:Z�vCG?475�5K�5B5G<8<8:�@D@X�4:�65�>?4�G5S?G789:�98I89549:6Z�w�� 
̀ _xfd�gc�_cyhde_̀�z�{fm̀_fjhkl�34�K?�5K?R:G?<8H4�95�K?6�<C547?6�?4C?K56�95�K?�6:<859?9�<:GG56S:49854756�?K�5B5G<8<8:�@D@X�65�>?4�?SK8<?9:�K:6�68JC854756�SG84<8S8:6;�S:K\78<?6�<:47?RK56�U�<G875G8:6�95�I?K:G?<8H4;�95�?<C5G9:�<:4�K:�567?RK5<89:�54r�
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� 3�45�6789:;58�<=>?><@�AB�>C�AB�D58EF@�AB�;5�6FD7G7HI�J597FI5;�AB;�KB895AF�AB�L5;F8BG@�GFM8B�IF8D5G�9FIN5M;BG@�9:BIN5G�5I:5;BG�O�BGN5AFG�P7I5I97B8FG�AB�;5G�QDR8BG5G�AB�SB8T797FG�AB�UITB8G7HI�O�G:G�V8:RFG�9FIGF;7A5M;BG@�SF97BA5ABG�WBGNF85G�AB�UIGN7N:97FIBG�AB�UITB8G7HI�6F;B9N7T5�O�SF97BA5ABG�WBGNF85G�AB�QIN7A5ABG�AB�N7RF�9B885AFX�3�4BO�Y=>?>Z@�AB�<[�AB�D58EF@�AB�;FG�KB895AFG�AB�L5;F8BG�O�AB�;FG�SB8T797FG�AB�UITB8G7HI@�8B;5N7T5�5�;5�G:RB8T7G7HI�R8:ABI975;�AB�;5G�BDR8BG5G�AB�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HI�O�\:B�7I9F8RF85�R58975;DBINB�5;�]B8B9̂F�BGR5_F;�;5�]78B9N7T5�>?<̀=>?Za=6Q�AB;�b58;5DBINF�Q:8FRBF�O�AB;�6FIGBcF@�AB�>[�AB�IFT7BDM8B�AB�>?<̀@�8B;5N7T5�5�;5�G:RB8T7G7HI�R8:ABI975;�AB�;5G�BDR8BG5G�AB�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HI�O�\:B@�c:INF�9FI�B;�dBV;5DBINF�efQg�>?<̀=>?ZZ�AB;�b58;5DBINF�Q:8FRBF�O�AB;�6FIGBcF@�AB�>[�AB�IFT7BDM8B�AB�>?<̀@�BGN5M;B9BI�:I�I:BTF�D589F�AB�G:RB8T7G7HI�R8:ABI975;�R585�;5G�BDR8BG5G�AB�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HI�\:B�IF�GB5I�AB�7DRF8N5I975�G7GNhD795�RF8�G:�N5D5_F�O�V85AF�AB�7INB89FIBi7HI�9FI�FN8FG�5VBINBG�P7I5I97B8FG�O�B9FIHD79FGX�3�dB5;�]B98BNF�j<Z=>?>Z@�AB�j�AB�IFT7BDM8B�eT7VBINB�ABGAB�B;�>̀�AB�IFT7BDM8B�AB�>?>Zg@�GFM8B�B;�8hV7DBI�c:8kA79F�AB�;5G�BDR8BG5G�AB�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HI�O�AB�;5G�ABDlG�BIN7A5ABG�\:B�R8BGN5I�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HI@�O�\:B�N7BIB�9FDF�FMcBN7TF�P:IA5DBIN5;�P7I5;7E58�A79̂5�N85IGRFG797HI�AB�;5�]78B9N7T5�>?<̀=>?Za=6Q�5�;5�4BO�Y=>?>Z@�AB�<[�AB�D58EF�5Gk�9FDF�9FDR;BN58�B;�ABG588F;;F�8BV;5DBIN587F�AB;�8hV7DBI�5R;795M;B�5�;5G�BIN7A5ABG�\:B�R8BGN5I�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HI�N85G�;FG�95DM7FG�7IN8FA:97AFG�BI�;5�4BO�Y=>?>Z@�AB�<[�AB�D58EF@�R8FP:IA7E5IAF�BI�;FG�R87I97R7FG�\:B�mn�opqrosnstp�un�vtwoxoynyozp�w{�woy|n�u{m}�~{��p�{u�ns��y�ut���w{�{q�{������{u�rs{q{p�{�8B5;�AB98BNF�N7BIB�RF8�FMcBNF�ABG588F;;58�;F�A7GR:BGNF�BI�B;�NkN:;F�L�O�BI�B;�NkN:;F�LUUU�AB�;5�4BO�Y=>?>Z@�AB�<[�AB�D58EF@�8BGRB9NF�AB�;5G�BDR8BG5G�AB�GB8T797FG�AB�7ITB8G7HIX�SB�ABG588F;;5�N5DM7hI�;F�A7GR:BGNF�BI�B;�NkN:;F�LU�AB�;5�4BO�8BPB87AF�5�;FG�R8FTBBAF8BG�w{�q{s�oyotq�w{�q�vopoq�st�w{�wn�tq�}�3�SB�̂5�9FIG7AB85AF�;5�6789:;58�>=>?>C@�AB�>Y�AB�D58EF@�AB�;5�6FD7G7HI�J597FI5;�AB;�KB895AF�AB�L5;F8BG@�R:M;795A5�BI�B;���Q�B;�>a�AB�5M87;�AB�>?>C@�BI�9:5INF�DFA7P795�ABNB8D7I5AFG�5GRB9NFG�AB�;5�6789:;58�<=>?><�AB�;5�6JKL�GFM8B�IF8D5G�9FIN5M;BG@�BGN5AFG�P7I5I97B8FG�O�;FG�DFAB;FG�AB�7IPF8D597HI�8BGB8T5A5�5R;795M;BG�5�;5G�QDR8BG5G�AB�SB8T797FG�AB�UITB8G7HI�e7I9;:7A5�;5��VBI975�AB�L5;F8BGg@�5Gk�9FDF�FN8FG�8B\:7G7NFG��
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�23������������456789:;�9;<=8�<8>8?@A@;9�BC�DEFGHIJK�IKLMH�LHNHODPDKI�IH�QHJHMEDNR�EHQDRNJH�CR�IGER�QHC�SRIJK�FKM�DEFGHIJK�PKMMDHNJH�T�HC�DEFGHIJK�QDOHMDQKU�BC�SRIJK�FKM�DEFGHIJK�PKMMDHNJH�IH�QHJHMEDNR�RFCDPRNQK�HC�JDFK�QH�SMRVREHN�VDSHNJH�R�CR�SRNRNPDR�ODIPRCW�T�EDNKMRNQK�HC�MHIGCJRQK�RIX�KLJHNDQK�HN�HC�DEFKMJH�QH�CRI�LKNDODPRPDKNHI�T�QHQGPPDKNHI�SHNHMRCHI�T�RFCDPRQRI�HN�HC�H2HMPDPDKU�YKI�RPJDVKI�T�FRIDVKI�FKM�DEFGHIJKI�QDOHMDQKIW�FMKPHQHN�QH�CRI�QDOHMHNPDRI�JHEFKMRMDRI�QHODNDQRI�PKEK�CKI�DEFKMJHI�ZGH�IH�FMHV[N�FRSRQHMKI�K�MHPGFHMRLCHI�HN�HC�OGJGMK�T�ZGH�QHMDVRN�QH�CR�QDOHMHNPDR�HNJMH�HC�VRCKM�HN�CDLMKI�QH�CKI�RPJDVKI�T�FRIDVKI�T�IG�LRIH�ODIPRCU�\DP]KI�DEFKMJHI�IH�MHSDIJMRN�RFCDPRNQK�R�CR�QDOHMHNPDR�JHEFKMRMDR�HC�JDFK�QH�SMRVREHN�RC�ZGH�IH�HIFHMR�MHPGFHMRMCKI�K�CDZGDQRMCKIU�YKI�RPJDVKI�FKM�DEFGHIJKI�QDOHMDQKI�IGMSHNW�DSGRCEHNJHW�PKEK�PKNIHPGHNPDR�QH�CRI�LRIHI�DEFKNDLCHI�NHSRJDVRI�FHNQDHNJHI�QH�PKEFHNIRM�T�QH�CKI�PM[QDJKI�FKM�QHQGPPDKNHI�ODIPRCHI�SHNHMRQRI�T�NK�RFCDPRQRIU�Ĥ�MHPKNKPH�HC�PKMMHIFKNQDHNJH�FRIDVK�FKM�DEFGHIJKI�QDOHMDQKI�FRMR�JKQRI�CRI�QDOHMHNPDRI�JHEFKMRMDRI�DEFKNDLCHIW�IRCVK�ZGH�CR�QDOHMHNPDR�JHEFKMRMDR�IH�QHMDVH�QHC�MHPKNKPDEDHNJK�DNDPDRC�QH�GN�OKNQK�QH�PKEHMPDK�K�QHC�MHPKNKPDEDHNJK�DNDPDRC�HN�GNR�JMRNIRPPD_N�ZGH�NK�HI�GNR�PKELDNRPD_N�QH�NHSKPDKI�QH�KJMKI�RPJDVKI�T�FRIDVKI�HN�GNR�KFHMRPD_N�ZGH�HN�HC�EKEHNJK�QH�IG�MHRCD̀RPD_NW�NK�ROHPJH�ND�RC�MHIGCJRQK�ODIPRC�ND�PKNJRLCHU��aKM�IG�FRMJHW�CKI�RPJDVKI�FKM�DEFGHIJKI�QDOHMDQKIW�DQHNJDODPRQKI�PKN�QDOHMHNPDRI�JHEFKMRMDRI�QHQGPDLCHIW�IKCK�IH�MHPKNKPHN�HN�HC�PRIK�QH�ZGH�IH�PKNIDQHMH�FMKLRLCH�ZGH�CR�̂KPDHQRQ�VR�R�JHNHM�HN�HC�OGJGMK�IGODPDHNJHI�SRNRNPDRI�ODIPRCHI�PKNJMR�CRI�ZGH�FKQHM�]RPHMCKI�HOHPJDVKI�T�NK�FMKPHQRN�QHC�MHPKNKPDEDHNJK�DNDPDRC�QH�KJMKI�RPJDVKI�T�FRIDVKI�HN�GNR�KFHMRPD_N�ZGH�NK�IHR�GNR�PKELDNRPD_N�QH�NHSKPDKI�T�ZGH�NK�ROHPJR�ND�RC�MHIGCJRQK�ODIPRC�ND�RC�MHIGCJRQK�PKNJRLCHU�BC�MHIJK�QH�RPJDVKI�FKM�DEFGHIJKI�QDOHMDQKI�bLRIHI�DEFKNDLCHI�NHSRJDVRI�T�QHQGPPDKNHI�FHNQDHNJHI�QH�PKEFHNIRM3�IKCREHNJH�IH�MHPKNKPHN�HN�HC�PRIK�QH�ZGH�IH�PKNIDQHMH�FMKLRLCH�ZGH�CR�̂KPDHQRQ�VRTR�R�JHNHM�HN�HC�OGJGMK�IGODPDHNJHI�SRNRNPDRI�ODIPRCHI�PKNJMR�CRI�ZGH�FKQHM�]RPHMCKI�HOHPJDVKIU��
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�234567�89�65:3;3<=3�=;8=8>53<=7�?@3�98�93A5B98C5D<�:5BC89�E3;>5=3�E8;8�63=3;>5<868B�7E3;8C57<3BF�39�;3B@9=867�C7<=8493�65:53;3�63�98�48B3�5>E7<5493�:5BC89G�H�C7<=5<@8C5D<F�B3�5<C9@I3�@<8�C7<C5958C5D<�3<=;3�39�43<3:5C57�C7<=8493�639�3J3;C5C57�KLKM�I�39�;3B@9=867�:5BC89�?@3�98�N7C53686�3BE3;8�63C98;8;�=;8B�98�7E7;=@<8�8E;748C5D<�63�98B�C@3<=8B�8<@893B�63�KLKMG�O9�D;A8<7�63�86>5<5B=;8C5D<�63�98�B7C53686�P8�C7>E3<B867�39�C;Q65=7�:5BC89�C7;;3BE7<653<=3B�89�43<3:5C57�639�3J3;C5C57�KLKMG�� � � RSTUV�� � � WXWY� WXWZ�� � � � �[\]̂_̀abc�dcèaf_\� ghhijjklmn� ogppiqrrlpp�stuSvVwU�xyzvTyxU� � Z{|{}~�W}� �Y{|}W��XZ�stuSvVwU�VU�Tv��U�yvx�xvV���SUw���� �����������������X�XX� �����X�XX��yzvTv��y�V�uvTt��v�wvV��� WY�XX� X�XX��yzvTv��y�V�wvtuUT��vV� � X�XX� X�XX���Vv�stuU�y��v�uTv�y�� � }��|{{Y�~}� �W{X|��Y��}�� � � � ��Utuv�V��y���xv���VvV�ytuU�y��vV��v��wy��V� �}��|{{Y�~}� X�XX��a]\����ce�f_\� nlnn� o�knijjmlqg�� � � � �N3A�<�3B=8493C3�98�93A5B98C5D<��5A3<=3F�97B�5>E@3B=7B�<7�E@363<�C7<B563;8;B3�63:5<5=5�8>3<=3�95?@56867B�P8B=8�?@3�98B�63C98;8C57<3B�E;3B3<=868B�P8I8<�B567�5<BE3CC57<868B�E7;�98B�8@=7;56863B�:5BC893B�7�P8I8�=;8<BC@;;567�39�E98�7�63�E;3BC;5EC5D<�63�C@8=;7�8�7BG�H9����63�65C53>4;3�63�KLKM�98�N7C53686�=53<3�8453;=7B�8�5<BE3CC5D<�=767B�97B�5>E@3B=7B�?@3�93�B7<�8E95C8493B�63B63�39��L�63�3<3;7�63�KLK�F�:3CP8�63�C7<B=5=@C5D<�63�98�B7C53686G��7B�H6>5<5B=;867;3B�63�98�N7C53686�<7�3BE3;8<�?@3�B3�63;5�3<�E8B5�7B�865C57<893B�63�5>E7;=8<C58�3<�C8B7�63�5<BE3CC5D<�E7;�98B�8@=7;56863B�:5BC893BG����� ¡¢£¤¥�¦§̈©ª«¡¬¡¥�O9�63=8993�63�98B�7E3;8C57<3B�;3895�8B�C7<�98B�E8;=3B��5<C@9868B�63�98�3<=5686�B7<�98B�?@3�B3�>@3B=;8<�8�C7<=5<@8C5D<­��



������������	
�������
��
�������������������������������������� !"������!��#�!�$�� ��%��"���&��'�'�()**��+)��,���������-�*(,(,)�./.0�

10��
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