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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

INFORME SQOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., (la Seciedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria
carrespondientes al ejercicio terminada en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultades y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco noermative de informacion financiera que resulta de
aplicacion {que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa requladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con fa auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, 5.V., S.A.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Pescripcion  El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacidon se produce
fundamentalmente a través de procesos automaticos y corresponden a un
elevado nimero de operaciones. Por ello y dada su significatividad en relacion
con las cuentas anuales en su conjuntc hemos considerado este aspecto como
cuestién clave de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditorfa han consistide, entre otros, en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por la Sociedad en relacidn con el
reconocimiento de ingresos y, con la involucracidon de nuestros propios
especialistas en sistemas de tecnologia de la informacion, hemos verificado los
controles generales informdticos sobre los principales sistemas v los controles de
las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos
realizado prueba de recdlculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes. Asimismo, hemos evaluado que la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidon del gjercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestian, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concardancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la reaiizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenide y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, 5.V., 5.A.

Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, y del centrol interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valaracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar coimo empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
l[a Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los administradores son responsables de la supervision del praceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materlales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticisme profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinldn. £l riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar ¢olusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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IBRCKER GLOBAL MARKETS, S.V., 5.A.

= Concluimes sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar comoe empresa en funcienamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuailes o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la facha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
fos hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mado que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de IBROKER
GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para los administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad (6rgano que desempefia las funciones de la
Comisién de Auditoria) de fecha 28 de abril de 2023.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, 5.V., 5.A.

Periodo de contratacion

La Junta General Extreordinaria de Acclonistas celebrada el 31 de mayo de 2019 nos nombrd
auditores por un periodo de 5 afios, contados a partir del ejercicio finallzado el 31 de diciembre
de 2019,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas para
el periode de inicial v hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N© S2347
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. 2023 Ndm. 07/23071
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[BROKER GLOBAL MARKETS SV, 5.A.

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Uds: Euras
ACTIVO Notas de la Periodo actusl Pertodo anterior
Memgria 3111212022 31122021
1. Tesererla - -
1.1. Caja - -
1.2, Banco Eapafa y olros bancoa jes ofE. - -
2. Criditos a Intermediarios financloros 7.2 113.862.759.45 95.781.567 96
2.1, Depfslics atavsta 31,406, 254,40 €3.472.300.83
2.2, Craditos por opesacionas por cuerta propia pendientas da liguidar - -
2.3 Depdslios a plaza 21.000.000.00
2.4, Adquigicién 1emporal cihvos £4.000.000,00 -
2.5, Otroa crédlios 18.417.406,70 9.280.207,13
2.8, Acihes dudosos -
2.7 Ajusiag por valoracifing (+/) 47.060,35 -
3. Crédito a particulares 7.3 1.661.375,26 671.062,08
3.1, Crédito én efective por comprs ol contade diferdas -
3.2, Créditos y anticipos por opsracionas da velores 768.239,49 401.792,15
3.3, Clres cridlics y enlicipss 780,860.67 150.320.41
3.4. Adguisicidn lemporal aethas - -
3.5, Acthos dudoans 125.355,10 118.099,53
3.6 Ajusies poraloracién: (+i) - -
4, Val reprasentativos do deuda - -
4.%. Aciivos monelarios y Dawda Pablica - -
4.2. Olros valores do renta fja camera inteny - -
4.3, Voloras de reata §ja canem extadior - -
44, nstrumeniog Anancierca hiwidas - -
4.5, Actws dudesos - -
4.6, AJuslan porwak T ] - -
|5 Invarsiones ldas pendientos de cobro - -
6. Acci y particlpaciones 5.764,658,35 9.364.540,45
6.1, Actionas y panicipaciones cartera intedor 40.331,02 167.601.48
6.1.1. Cotizables 7.6 32.331.02 160.201.48
6.1.2, Mo Colizabies 7.1 1.000,00 7.400,00
£.2. Acciones y participaciones cartera extesior 6.724.327, 33 9,195,947 47
62 1. Cotizables 7.6 220972733 A4,702.347 47
5.2.2. No Calizohies 7A 4.454.600,00 4.494.600,00
6.5, Parlclpaclones; - .
&4, [ do valor da acclunes y participationns () - -
7. Derlvados - .
7.1, Demados de negociacién - -
7.2 Damados de coberim - -
7.2.1. Opclonas compradas - .
7.2.2, Oiros instrumentoy - -
8. Contyatos da saguros vinclualdes a pansiones - -
9. Inmovilizado matarial ] 163.057,28 238.818.37
9.1. De uso propln 638,642 68 802 882,92
9.2, nwrsionas inmobfartas -
9.3 } heried ido pera la wrda -
9.4, D da waler da| [nmaiEzad [ {455.585,30) (353.064,55)
10. Inmovilizedo intangible g 355.191,01 442.819,02
10.1. Fondo da comemic 488 220 71 BEB.A20TY
102. Aplicncionas infwmdticas 204.749,06 205.870,21
1003 Cirea aetives Interglibles -
10.4 Deterlom de vator dal | giblo ) (ra2.817,96)] (861.271.90)
11, Activos fiscalas €6.,465,81 55.361,78
11.1. Comientas -
11,2, Cifartass 693.465,81 §5.361,76
12, Periodlficaclones 10 E2.766,64 66,689,090
12.1, G ¥ gasios dos o ga 62,786,684 68.850,00
12.2. Otras periodicaciones -
13, Ciros activos 10 307.889,61 185.545,20
1.1, Administraciones pibicas - *
13.2. Acction: por Iscs de capital exigld -
13.3. Otros A7.EE1 186.545,26
[roTaL acTvD [ | 123.364.084,31 | 110.787.624,08 |

Las notes 1a 32 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del halence de situacitn del gjercicio taminado el 31 de diclembre de 2022
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IERCKER GLOBAL MARKETS SV, 5.A.
BALANCE DEL EJERCICIC TERMINADD A 31 DE DICIEMERE DE 2022

Uds: Eurgs
PASIVO Y PATRINONIO NETO Hotas de la Perfodo acteal Perieda anterior
Memaoria kg lirirrd 311212021
1. Deudas con | diarios financleros 7.4 812.158,98 5.473.589,78
1.1, Préstamos y crdditos 812.168,88 5.440,205,69
1.2. Dewdas por operaciines par cuenla propta pentientes da Bouidar - -
1.3. Cesibn tempora)l zothns - -
1.4. Sakos trenadanos por oparzeiones con wlomes - .
1.5, Otran dourdas - .
1.6, Ajustes por dewegados no wnekdes{s} - 26.484,09
|2. Daudas con paridculares 1.5 84.872668 81 73,173.490.7%
21, Cealdn temporl de activs - .
2.2, Baldos tanstarbs por aperaclones £on wons 84.872.088.81 ¥3.172.490.7¢
23, Oteos débitos - -
2.4, Ajsies por bt ] o - -
|5 Paposites en afectivo en g fa de operaciones 1.5 21.244.516,63 16.538.625,32
3.1, Opsraciones da cnidis o memada 21,344.818,83 18.638.025.32
3.2, Glma i -
4. Crédito de valoros al mercado por ventas al contado diferdas - -
§. Beudas por ventas en corlo yvalores recibldes en préstame 7.7 22582113 311.208,51
£.1. Posiciones conas porventa de walores en descublerin 25.621,13 311.808.51
5.2, Vemas de velores cacibidos #n pedsiamo o en garenita -
5.3. Ajustes par wpiomcidey toreses y oliis cergas. RO idns (+) -
&, (tros pagl avelor con camidos an patrimonio neto -
7. Derivados - -
7.1. Cervados de negmtiacitn - -
7.2. Darvados de cot - -
§. Erpréstitas - -

8 Paslvos subordinados - -
10, Frovisionos pars rigsges 148.228,12 134.875,42
AT pam ¥ obl i - -
10.2. Provisionss pans impuedtos - .
10.3. f por i 0N pagos eni da capitsl - -

10.4. Prnisiones parm olres fesgos 140.220,12 134,875,42
11, Paslvas Flseal 1.093.531,91 1.042.153,07
1.1, Comientes -

11.2. Diferidos 1.098.531,01 1.042.153,07
12, Paslvos ladoz con activos no corriantes para |a vanta - -
12. Perlndificacl 10 955.321,39 81.241,66
12.1. Cumisi ¥ cirea ¥ no -
12.2. Gastos dewngadus no wncides 13532139 21.241,68
13,35, Otras periodik -
14. Otros pasivos 10 834,736,354 836.724,24
14.1. Adminisirciones pitfcas +38,065,85 482,474,350
14.2. D pendionics on peién de wloms -
14.5. Samios pof op 4o -
14.4. Olres dsudas no miscionadas con dperaciones de valoms IFTI0.69 157,249,094
16, Capital con naturzlezs do posivo finznclers - -
TOTAL PASIVO 109,491,123,31 57.793.003,79
16. Foretos prapios 11,503.158,50 10.714.032,78
18,1, Copid 54 4.000.000,00 o 000, 000,00
16.2 Printa da emisién 5.1 1.000.009,00 1.804.000,00
16.3. Rezanas 5.2 37414.002,78 2,530,040,19
16.4.Valores propiea () -
18.5 de pjercich ) - -
18,8, Ctras sportaclones da soclos -
16.7. Resultado del elerciclo (+4) 51 2870.129,74 3,174,0835,57
18,8, Divdandosy retriduclones () -
16,9, Otros § do io nato -
17, & par valoraclin an patrimania neta (+i) 2279.782 50 2 279.762,50
17.1. Activs H0ros & vaker con cambics en i0 reto (+4) 7.1 2279.782,50 2278 702,50
17.2. Cabenums €9 o ¢ eli4tlo (44) . -
17.3, Cab aai netes do =nel {#) - .
17.4. Ciferencizs da cambio (+/=) - -
17.5. Resla da mjustes por vl bat (41} - -
12, Subventlenes, donacionas ylagadoa racibidas - -
TOTAL PATRIBONID NETO 13.872.841,00 12.893.815,26
[TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETO | | 122.364.0654,1 | 110.787,524,05 |

Las rotas 1.4 22 descritas en la Mamoria acjunta farman parts integrante del balanca da sitiracion del jercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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I[BROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISQ A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

CUENTAS DE RIESGO Y COMPRCMISO

Notasg de
la
Mermoria

Uds: Euros

Periodo actual
311272022

Periodo antetior
IMp2021

1. Avales y garantias concedidas

1,378,0586,09

3,086,457 .67

1.1, Parlicipacidn enla fianza colecliva

1.2. Aciivos gfectos a gerantias propias o de terceros

1.3, Resgos por derivados contratados por clenta de tercercs
14. Otros

1.378.066,88

3.0486.457,67

2. Otras pasivos contingantes

3. Valores proplos cedidos en préstamo

31, Dewda piiblica
3.2. Otros velores de renta fia
3.3. Acciones y particlpaciones

4. Compromisos de compras de valores a plizo

4,1, Activos monetarios y Deuda piblica
4.2, Ofros valores de renta fia
4.3, Acclonas y participaciones

5. Compromisos de ventas do valores a plaze

5.1, Aclivos nonelarios y Deuda piblica
5.2, Utros velores de renta fya
5.3. Acclones v participacionos

6. Desemboiscs comprometidos por aseguramlento de emislones

B.1. Valores do renta fila
8,2. Actiones y participEciones

7. Orderos proplas sobea valores pendlentas do efecutar

7.1, Ordenes de compra
7.2, Ordenes de venta

8. Derivades financioros

45.103.310,90

72228.448.80

8.1, Contratos a plazo da activos financierns

8.2, Compraventa de divisas conlratadas y no vencidas
8.3. Futuras financleros sobre valeres vy tipos de tberés
8.4, Olras vperaciones sobre tipos de nterds

B.5. Futures financieros sobre divisas

B.5. Opclones scbre valores o ndices

8.7, Opclones sobre ipos de nterés

8.8. Cpcicnes sohre divisas

8.9, Clros conlratoa {subyacenta ro fingnciero, elc)

45.103.310,90

7222944880

|9. Préstamo de valores al mercado

9,1, Valores propias
9.2, Vabros de chentes

14, Grédito concedido a cllentes por operaciones de valorea

10.1. Crédito dispussto
10.2. Crédito disponible

11. Activos adquirides en nombre proplo por cuenta da terceros

12. Ctras cuantas co riaago y compromise

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y CONMPROMISO

121

46.481,367,89

79.315.908,77

Las notes 1 8 22 descritas en la Memorda adjunta forman parts integrants dal balance de situacitn de! sjercicio terminado ef 31 de diclembre de 2622




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A

OTRAS CUENTAS DE ORDEN A 21 DE DICIEMBRE CE 2022

Uds: Euros
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas de la| FPeriodo actual Parlodo anterior
Mamoria M 2r2022 3tz
1. Dispenibls no condicianado a la vista en entidadas de cradito 12.2 1.3458.864,73 1.349.602,53
2. Ordones de clentss de compra de valores pendisntes do lquidar 12.2 1.150.047 64 1.094.006,12
2.1, Can la Socledad de Sisterras -
2.2, Con MEFF -
2.3, Cen olros intermediarios financioros 1,190,047 64 1.084.006,12
3. Ordenas de clientos de vonta de valores pendientos de liquidar 122 2.368.847,13 244800118
3.1. Con la Socledad de Sislervas - -
3.2, Con MEFF - -
3.3, Con ptros iIntermedlarios financieros 2.369.847,13 2.448.801,16
4. Depdaltos do Inatrumontos financleros (valor de marcado) 12.2 28.871.733,38 43 .550.214 33
4.1. Proplas -
4.2_ De lerceros 26.671.733,39 43.558.214,33
4.3. Raclbidos da otra entidzd depositaria -
&. Instrumontos financteros propios y de terceros en poder de otras
gntidades {vator de mercado) 122 437 587.8560,78 403,201 .609,29
5.1. Propios 17.919.456,09 33.844.602,53
5.2, De tercerns 419.638 403,77 369.356.916,76
8. Préstama de valores recibidos 22582113 311.208,51
B.1. Valoras verdidos 2252821,13 311.808,51
6.2. Valoras ceddos tenporalrente -
6,3, Valores disponitles -
7. Carteran gosilonadas 122 2.886.633.04 1.420.595 .55
7.1. lnvertido en accionos y partcipaciones inlerioras cofizedes -
7.2, bwerlido en acciones y paricipaciones nleriores no cotizadas -
7.3, hwertide en valeres de renta fia nteriores cotzados -
T4, lhvertido en veloras de renia fia interlores no catizados -
7.5, Invertide en valoras extericres cotizados -
7.6, bwartids en valoras exteriores no colizados -
7.7. Efectivo en Itermediarios financieros 2.886.633,04 1.420.805,55
2. Garantias dopositadas por terceres en otras entidades
financlaras por ¢rédito al mercado - -
8.1. Garantis friclales - -
8.2, Garantis adicionales - -
9, Activos en suspenso regularizados - -
10. Protiuctos vencldos y no cobrados de activos dudosos - -
11, Garanifaa recihidas tta cEentos scbre crédito a particulares - -
12, Otras cuantas de orden . -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12,2 475.251.907,82 453.2856.337 49
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8217332757 528.701.244,26

Las notas 1 a 22 deseritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante def balance de situacién del ejercicio terminado e 31 de diciembre de 2022




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S§.A
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMERE DE 2022

Notas de Uds: Eures
la Pericdo actual Pericdo antarior
mamodia MM 2032 EatyForlig]
1. Imerases ycarg Imlladan do laa pasivos R leros 133 338.812,72 422672.28
[ 1.1, Tocnmedarios fhznclercs 3B BIZT2 420 672,26
1.2. Parkculsres reskienias . -
1.3. PForiculeres no residemoas - -
1.4. Empré y oiraa fi -
1.5 Pashos subardnacos -
1.6. Rechificeckin de cottes por opsmcbnet de coberboa -
1.7.  Ceales por indereses du ba fondss de penzicnas -
finznclero .
16, Ouos bweredes -
BYC s salislochos 13.3 12584412 TB70.568,70 |
AN an ) 4257154 -
a2 o ean 2.586.761,38 2.211.406,32
23 | ¥ ¢ok A da & - -
compensacin y
HuKIacdn . .
25 Avziks F o lafianzw colectiva al - .
28, cedidas a ref ¥ 2 ofras entidad - -
4.7, Otan comisicnes 5821120 466.158,38
X, PEridas enImvarslones NNBRCeras 13.2 1E0.843.931 45 213.600.86022
1. Acbvos y deuds ] -
31.2.  Ofros velores de renta fla cenera interior - -
2.3, Quvs valores do renta fla carera exlesior - .
4. Actinaes y pariepachngy cartera imenior - .
3.5 Accionss y paricipachnes cartern socerion 16.753.004,85 24 975,235 98
36. Derwvadas de negociaciin 15692254 208512661
en gestubierto
¥ reciidos on préstams * "
3.8. Pémdidas de ctros sctivos @ vakr razonable 141.924.004,08 1B6.540.503,65
3.10. Racificach o pé por op de cobartura - -
3.19. Otras pérdidas A -
[3. Fordidas por doicrioro o2) vator o6 169 ACHVES - -
1 % ¥ CAO% O NCkros Ce 18 - -
42 Ingtrymenlos do capaa! - -
3 por ] [X 11 1.870.617 54 176.001,42
peTaona 141 1 854.395,15 1584547 .22
5.7, Suckos y gralficacones TASTH1O04 1,200.596.62
6.2 Cunlas ala Sequridad Socll 31026755 287,905.81
5.3, Delgcisnes a fondoa da pensionss nlamos -
4. Apcracnes a fondos de pensionss axlemos -
65 hdenmizaciones per despidcs 1213014
66 Qastes defermacién .
de capilal -
5.5, Crros gastos Jo personal B4.H258 B4, 021,55
7. Goatas gennrales 14,2 V627 61,74 1.3/3.051,83
[~ 7.5, Jlkqmores do mmoeies o BrEEcones B1.324.34 7736348 |
72  Commicacionss 25024557 227.3.581
73 shtemas hfomiticos 21255639 185,428 83
74 Suministros 33,041,983 18.800.37
7.5, Conservacidny reparackin -
7.8, Pubicidad y propaganda 563,487,993 55568741
7.7. Rop in y deay 382045 5,329.08
T8 Droznos de gobierno {dinlay, primas,etc) -
79, Servicios admiysicalivos subconimtados 517378 T.E0TE1
7.10. Ofros servickhs do profesionales ikependianias 325.101,12 16447462
7.11. Restods gasioa 144.103,51 121.280.02
|3 Wras Garghs o BRPICECION 1B §23.994 53 554,753,79
. APG c do Sones 2524258 67 226.768,48
42 Obros conceplos 370.658.86 330.585.25

5 Corifbcionas 6 fmpmsios 14.2 255 58 235050 |

[T0. A orizacionas 184086 81 17919790 |

[ 101, hmmhies da usn pope =
162 Mobdano, nsiziciones y vehiculcs 9252075 BBATANT
10.3. bwarsianes niobiiarias -
10.4. Aclivos intangiles. 91.546,08 $1.024. 73

11. Péandidan por deteriore do valor do gctivos o

francieres - -
112 Actvos imznghies . -
1.3, Resto . .

N 3 3 NG gara reages 6,388 57 EELAER]
1. P& Kpue N
122 Olma prvisionas 635557 5.680.48

T3 Obras parddas - -

[ 150, Tor verma da aclvas 0o TREnesios - -
132 For yitnta de paricpecionny - -
133, BEnaclives no cortientes Temenkdas para @ vema - .
134, For epiczcibn de b fianza colectiva 81 mercedo - -
135,  Owas péradas . -

[14. Tnipuasto sobre hemitcios dol perliodo 16 [T N K L T R
. Be & TaTTempdas - -

[16. RescHada neto [#] 5.3 ZE79.126,74 3ATABU3 57

Las notas 12 22 desoritas en la Mesnosia adjunia formen parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancizs al ejercicio teminada o 31 de diciembrs de 2022
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL. EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas de Uds: Euros
Ia Poricdo actual Periodo anterlor
memoria MMAH2022 M0

1. intereses, dividendas y randimisntos asimilades de los 245.012,14 B.94357
activas financleres 133
1.1. Bancoda Espafta -
1.2,  Intermedigrios financieros 241.350.64 108,147
13 Perticudzres residentes 3612 50 B8.700,97|
14, Padiculires o residentes - 131,10
1.5 Actives monptaries y Deuda Rlbica -
16 Otros valores da ranta figa - -
1.7.  Ceriera de rera fia axtarior - -
1.2 Cividiendos de aeehno? y part - -
cobsriura -
y T il -
1.11. Ctros Intereses y randimientos a3
%. Comlslonos porcldas T30 9.8645.552.15 0.662.009,45|
[Compraventz de valares 7.127.302,04 5.889.672,09
22 AsegurEmiemo y colocactin da emsicnes -
23 Comerclafzocion de instiuciones de Inversisn Colactiva . .
24, Depbstoy anctecin da valores -
2.5 estién de carteras 263.332 55
2B Asesorzmients en nnteria de mversicn 7104890 -
|mercados secunderics -
2B, infernalzocién sistomsttes dy drdanes - -
28, inermediacion en insirumentos denvados 241584838 3.504 589,41
2.10. Comsierns par opgracicnes de crédio 3l mercado . -
Eralisis Tnancleros . -
212, Ofras comisicnes 231,266,03 224.305,40)
3. Gananclas anInversionas financleras 13.2 161.892.196,84 213, f
a1l A MORBLANGS ¥ pubice - +
3%  Ciros voioros do renta fifa carera ndarior - -
33, Ctres valoros de renta fia canera exterior - .
34. Accionas y participaciones cartera interior . -
A5 Acclonas y participaciones cartera exterior 18.772.298,00 23640.930,14
38 Derivados do negociacikin 330.840,74 2.0B0.418.41
4 ¥ recidos en pré .
3.8, (Ganancias de ciros sctivos a valer razonable 444,492.059,10 187.736,508.65
coberhoa -
341 Ctras panantias - .
312 Dferencia negtiva en combinach de negock - -
. Recupbracionas de valor e activos inancieros - -
41, Cridios ¥ GU05 SCOveE NNANGANGS on rera fia - .
42  Instrumentos de capiel -
5. Genanclios por dicrenclas do cambio T T 410.408,6¢ 355548,78
[6. Oftros prodiicios do xplolcion 1% 1,222.512,55 B92.750,00
7. Recaporaciones do valor 4o GCOVGS RO TMANCEros - -
[ 71,  nmovizado matend - -
72 Activos itangibles . .
73 Resto - -
[B- Recupsracion 0o provistonos para Hesgos - 10865 51
41. Provisionss para n'pm:s'ms - -
82, (Obras provisiones - 1088551
5. ras ganancas N -
9.1, FOr venta oa aehves Mo Tnancieios - .
82, Porvanta da participaciones - -
9.3, Bnactivos necorrentes nertenides para ba venta - -
marcado - -
9.5, Ofas gansnsias - -
nanelas 4o actlvidadaes rrumpidas - -

Las notas 1a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta do pérdidas y ganancias al efarcicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2022




[BROKER GLOBAL MARKETS SV, 5.A.

ESTALC DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONCCIDOS DEL EJIERCICIO TERMINADO A 31 OE ICIEMERE DE 2022

Uda: Euras
Notasdo la | Partodo actual | Perlodo anterier

mamora HH2022 201 |
A} Resultade del sjereielo [+.) 8 2.679.928,74 317408357
B} QCtros Ingrasos/ gaxtos meonocidas (+/) - 2.279.782,59)
1. Activos finencleros a salor razonabte 7.1 E 2210702 50
2. Coberturas de [0s flujes do sfectiva - -
3. Cobertums de imemsionss netas en negotios en ¢ exlranieno [+ - -
4. Diferencigs de cambio (+-} - -
5. Acthos no comentes en venta (+) ] -
6. Ganancias ! {Péndidas) actuariales en planes de pensiones {+1-) - -
7. Resto de ing y gastos idas {(+/-) + -
8. ‘mpuestic sobm beneficio (+1-) -] |
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIQ (A+B] | | 2879.425,T4| 5.453.866,07

Las notas 1 a 22 deseritas en ka Mamoria adjunia forman parta del estado da ingresos y gastos reconocidos 2l 31 de diciembre da 2022
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, SA 2022

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Uds.: Euro
NOTe DA 31/12/2022 31f12/2021
FLUKOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {31.272.878,03) 10.B42.071,59
Rasultado del ejercldo antes de Impuestos 3.838.558,03 4,229.366,49
Afustes del resultado 197.619,51 173.992,85
Amortizacion del innovilizado {+) 184.066,81 179.197,90
Pérdidas natas por deterioro de valor de los actives (+/+) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) 13.552,70 {5.205,05)
Resuitado por venta de activos no financieros (+/-) -
Resuitado por venta de participaciones {+/-] - -
Otros partidas {+/-) . -
Auntento |Disminuelén) neta en los activos de explotaclén (+/-) (50,774.321,70}] (8.B49.080,78)
Inversioneas crediticlas {(+/-] {216.557,91}
Cartera de negociacion (+/-) 2.514.403,72 [2.964.322,37}
Otros activos firancieros a valor rezonable con cambios en pérdidas y
ganancias {+/-} i i
Artlvos financieros disponibles para la venta (+/-) (990.823,17) {727.200,00}
Otros activas de explotacién (+/-} (52.297.902,25) {4.941.000,50)
Auntento [Disminudén) neta en los pasivos de explotacdcn (+/-) 16.384.423.61 | 16.151.044,52
Pasivos financieros a coste amartizado [+/-) 15.106.869,33 16.012.067,60
Cartera de negaociacidn {+/-) - -
Otros pasivos finanderos a valor razonabia con camblos en pérdidas y
ganancias {+/-) i )
Otros pasivos de explotacidn (+-) 277.554,28 138.976,92
Cobros / Pagos por impuesto sohre beneficios (+/-) {919.157,48) [863.251,49}
FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {39.677,61} {103.360,87)
Pagos {-) {39.677.61) {103.350,87)
Cartera da inversédn a vencimienta {-] - -
Participaciones {-) - -
Activos materiales (-) {35.758,76) (103.360,87)
Activos Intangibles {-) {3.918,85) -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (=) .
Artivos no correntes y pasivas asociados en venta (-] -
Btres pages relacionados con actividades de inversion {-) -
Cobros - -
Cartera de inversidn a vencimiante - -
Participaciones - -
Artivos materizles -
Activos intangibles -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio -
Actives na corrientes y pasivos asociados en venta .
Qtros pagos relacionados con actividadas de inversign -
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {6,651.450,80) 3.998.706,98
Pagos {-) {4.661.490,80) -
Amortizaclén Instrumentos de patrimanic [-) - -
Adquisiciéa instrumentos de capital propio (- . -
Devaelucidn y Amertizacién obligaciones y otros valares negociables {-) - -
Develucidn y Amortizacion de pasivos subordinadeas, préstamos y atras
financiaciones recibidas {-) (4.661.490,80) )
Cobros - 5.498.706,98
Emisldin instrumentos de patrimanio (+) - -
Emisidn y adgulsicidn instrumentos de capital propio {+) - -
Emisidn obligaclonas y otros valores negotiables {+) - -
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones {+) - 5.498.706,58
Dividendos pagados y remuneracién de atros instrumentos de capital [+ [2.000.000,¢0)|  {1.500.000,00}
EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
AUMENTO/DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {37.974.046,34)| 14.737.417,70
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 69.472.300,84 | 54,734.823,13
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 31.498.254,40 | 69.472.300,83
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Las notas 1.2 22 deseritas en la Msmaria acjunta forman parts integranta del estado de fiujos de efectivo de ejercicio terminado & 31 de diciembre da 2022



MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Nota1.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Ibroker Global Markets S.V., S.A. (en adelante, la Sociedad} se fundé y constituyd al amparo de la
legislaci6n especial sobre el Mercado de Valores y las Empresas de Servicios de Inversién (Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, y el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre ef Régimen Juridico de las Empresas de
Servicios de Inversién), mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Alberto Bravo
Qlaciregui, con fecha 17 de marzo de 2016. El 13 de mayo de 2016 se inscribid y registra con el mimero
260 en el Registro de Sociedades vy Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores {C.N.M.V.).

La Sociedad adquirid la condicidn de miembro del mercado secundario oficis| EUREX.

La Sociedad tiene como actividad fundamental |la prestacion de servicios de inversién y los servicios
auxiliares contemplados en los articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se realizarén
sobre algunos instrumentos contemplados en el articulo 2 de la citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

e La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacidn con uno o mas instrumentos
financieros.

¢ la ejecucidn de dichas drdenes por cuenta de clientes.

= Lanegociacion por cuenta propia.

* La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversidn con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

s La custodia y administracidn por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

* La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacién
sobre uno o mds instrumentos financieros, siempre que en dicha operacin intervenga la
entidad que concede el crédito o préstamo.

& Lla elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

+ Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversidn.

Los citados servicios de inversién y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros
a los que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se citan a continuacion:
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* Valores negociables, entendienda como tales, cualquier derecho de contenido patrimonial,
cualquiera que sea su denominacién, que sea susceptible de trifico generalizado e
impersonal en un mercado financiero.

+ Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de
instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del
Tesoro, y efectos comerciaies, excluidos los instrumentos de pago.

+ Participaciones y acciones en instituciones de inversidn colectiva, asi como de las entidades
de capital-riesgo y las entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado.

e Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o
rendimientos, derechos de emisién u otros instrumentos derivados, indices financieros o
medidas financieras que puedan liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

+ (ontratos de opciones, futuros, permutas {swaps), contratos a plazo y otros contratos de
derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo 0 que puedan
liquidarse en efectivo a elecciébn de una de las partes por motivos distintos al
incumplimiento o a oiro sucesc que lleve a la rescision del contrato.

» Contratos de opciones, futuros, permutas {swaps) y otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que puedan ser liqguidados mediante entrega fisica,
siempre que se negocien en un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacién
{SMN} o un sistema organizado de contratacién (SOC), excepto por lo que respecta a los
productos energéticos al por mayor, segdn la definicién del articulo 2, punto 4, del
Reglamento {UE} no 1227/2011, que se negocien en un S0C y deban liquidarse mediante
entrega fisica.

¢ {(ontratos financieros por diferencias.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en la
normativa mencionada en el parrafo tercero de esta misma nota y regulan los siguientes aspectos:

a) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.

b) Su capital sccial minimo debe situarse en 730.000 euros, debiendo estar totalmente
desemboisado en el momento de la constitucidn,

c) Debe cumplir con determinados coeficientes de liquidez v solvencia de acuerdo con Io
establecido por Jla Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el Reglamento {UE) n2
2019/2033.

d) Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en el Real
Decreto 628/2010, de 14 de mayo, por el que se modifican el Real Decreto 2606/1996, de 20
de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos en entidades de crédito y el Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto, schre sistemas de indemnizacién de los inversores que garantiza, en
términos generafes, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicidn acreedora
global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.
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&) Sélo podran obtener financiacion de Sociedades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el Banco de Espafia o la
Direccidn General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Union Europea, o bien de
personas distintas de las mencionadas, pero solo en concepto de:

— Emisién de acciones.
— Financiaciones subordinadas.
— Emisién de valores admitidos a negociacidn en algin mercado secundario oficial.

La CNMV tiene concedida la potestad de supervisién e inspectidn de las empresas de servicios de
inversion y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar la forma y contenido de los
balances publicos y los principios contables para su preparacién.

El domicilic social y fiscal de la Sociedad se encuentra en Calle Caleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.

La Sociedad forma parte del Grupo Berrojalbiz Gestion S.L. y sociedades dependientes, Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31/12/2022 se formularon el 31 de marzo de 2023,

El Consejo de Administracién de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., 5.A., celebrado el 31 de marzo de
2023, formula las cuentas anuales e informe de gestién de la Sociedad correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, firmando todos los Consejeros, cuyo detalle se presenta a
continuacion:

—  BERROJALBIZ GESTION, S.L. Presidente
(representado por D. lon-lfiaki Berrojalbiz Echeverria)

~ [fiigo Resusta Covarrubias Consejero

- SUMMERTIl\}'_IE INVESTMENTS, S.L. Consejero y Secretario

(representada por D. Enrique Marti Cayuela)

Dichas cuentas anuales se someterdn a aprobacidn por la Junta General de Acclonistas, estimdndose
que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Nota 2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contzbles de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracion generalmente
aceptados establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada
de las entidades de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversign
colectiva y sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo, y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la CNMV, asi como en la demds legislacion mercantil vigente, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2. Principios contables no obligatorios aplicadas

Con al objeto de que ias cuentas anuales muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar
principios contables no obligatorios.

3. Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaltan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, diferiran de los correspondientes
resultados reales.

Principalmente, se refieren a:

— Lavida qtil de los activos materiales e intangibles {véase Notas 4.4 y 4.5)
— Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.1}
—  Elcdiculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 4.15)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacidn disponible al cierre
del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas

estimaciones en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo determinado en la Circular
1/202%, de 25 de marzo, de la CNMV, de forma prospectiva.

4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes gue puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio

siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad por lo que las cuentas
anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

5. Comparacion de la informacién

La sociedad presenta a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.
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6. Cambios en criterios contables

~f

Durante el ejercicio 2022 no se han praducido cambios en los criterios contables.

. Cambios en estimaciones contables

Rc
En el presente ejercicio no se han producido cambios en las estimaciones contables con respecto a
las aplicada en el gjercicio anterior.

Correccifn de errores
En este ejercicio no ha sida necesario corregir ningln error procedente de ejercicics anteriores.
-
Agrupacidn de partidas
A efectos de facilitar la compresidn del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan

de forma agrupada, tal v como establecen los modelos a tal efecte contenidos en la Circular
1/2021, presentandose los andlisis requeridos en las natas correspondientes de la memoria.

10. Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversidn y sus grupos se encuentran sujetos al célculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE} No
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

Con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento {UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversién, y por el que se modifica el Reglamento Reglamento (UE} n.2
575/2013, se establece, de acuerdo con su articule 9, que las entidades de servicios de inversion
deberzn disponer de fondos propios que consistiran en la suma de su capital de nivel 1 ardinario,
su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momentos las
condiciones siguientes:

a} {(Capital de nivel 1 ordinario} / D) superior o igual al 56%,
b) {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D) superior ¢ igual a 75%,

¢) {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2) / D)
superior o igual a 100%;
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donde:

i. El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte segunda, titulo 1,
capitulo 2, del Reglamento {UE)} 575/2013, el capital de nivel 1 adicional se define de
conformidad con la parte segunda, titulo I, capitulo 3, del Reglamento {UE)} 575/2013 y el
capital del nivel 2 se define de conformidad con la parte segunda, titulo |, capital 4, del
Reglamento (UE) 575/2013, y

ii. Donde D queda definido por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033 como el mas
elevado de los siguientes importes:

a. El requisito basado en sus gastos fijos generales calculados con arreglo al articulo
13;

b. Su requisito de capital minimo permanente con arreglo al articulo 14;

c. Surequisito basado en los factores K calculado con arreglo al articulo 15.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Nota 3. HECHOS POSTERIORES

Mo se han praducido hechos significativas con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta [a fecha de
formulacidn de las presentes cuentas anuales, que les afecte de forma significativa.

Notad. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han
aplicado los siguientes principios v politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

1. Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital {0 de patrimaonio neto}” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacién con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en [as condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”,
“Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.
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Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes
carteras:

L

- Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (cartera de negociacién): incluye los
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con ias
variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran
de cobertura contable.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto: en esta categoria
se incluyen los valores representativos de deuda no calificades como “activos a coste
amortizado”, o “activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, asi come los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas o multigrupa, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de negociacion”.

- Activos a coste amortizado (Inversiones crediticias): incluye los activos financieros que no
negocidndos€ en un mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputahbles
a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas
por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

- Activos financieros a coste: En esta categoria se deben incluir las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asaciadas, contabilizadas en las cuentas individuales; asi come los
instrumentos de patrimonio para los que no se pueda obtener una estimacion fiable de su
valar razonable.

ifi. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes
del bzlance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco
de Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demads valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualguiera que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversidn
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se
trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.
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iv. Clasificacion de los pasivos financieros o efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacidn, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracidn, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, o
correspondan a "Derivados de cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y
que responden a actividades de financiacion, cualgquiera que sea su forma de instrumentalizacidn y
su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacién
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacién, en las siguientes partidas:

- Deudas can intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones
temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depdsitos
en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cAmaras y entidades
compensacion y liqukdaclén, saldos transitorios por operaciones con valores por cuentia de
los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar ordenes de compra de valores, depdsitos en efective
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcién de
valores y otros débitos simifares, excepto los instrumentados en valores negociables.

2. Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonabie que,
salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero o a la emisién del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerda con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningdn coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara
sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia
mis objetiva y habitual def valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria
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por él en un mercado organizado, transparente y profundo {(“precio de cotizacién” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinadeo instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos v, en
su defecto, a modelos de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracidn las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
¥, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoraciéon desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estes modelos, pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que
el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.,

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizindose en su determinacion el
métado del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion
de un activo o pasivo financiero corregido (en mas 0 en menos, seglin sea el caso} por los
reembolsos de principal y fa parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reemboiso al vencimiento. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones 2 su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interds efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financlero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicién mas, en su c¢aso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en tcdos los
aspectos significativos, el maxime nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

ifi. Registro de resultados

Coma norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasives financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados”, "Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de
instrumentos de capital”, segln proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a otras causas, gue se registran, por su importe nete, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuentz de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor razonable
con cambios a patrimonio neto” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes -
por Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonie neto
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de [a Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en
cuye memento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sole se dan de kaja del
halance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

3. Deteriora del valor de los activos financieros

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando exisie una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos v valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuras que se estimaron en el momento de formalizarse la
transacclén.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Come criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo z la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por detericro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro deja de existir o se raduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros a valor razonable con cambios a patrimonio neto

La pérdida por deterioro equivale a la diferancia positiva entre su coste de adquisicidn (nete de
cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconcocida en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio "Ajustes por valaracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su imparte se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se produce la recuperacidn {en “Ajustes por Valoracién” del balance de situacidn, en el caso
de instrumentos de capital).
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iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del imparte
recuperable, se tomaria en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado,
en su caso) corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

4, Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de

uso propio”.

Diche inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio} se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el métado lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcién de los afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Elemento % ..
amortizacion
intalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado material 20%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementas de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se
reduce el valor en libros del activa de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida util remanente, en gl caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra |a reversion de la pérdida por deteriore contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ninglin caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores,
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registradoe de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
deteriora del resto de activos {neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menaos al final del ejercicio se procede a revisar la vida til estimada, el valor residual y
método de amortizacidn de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidn a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2022 no existian activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias,

5. Activos intangibles

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” {todos ellos con vida atil definida) existentes )
en [a Sociedad a 31 de diciembre de 2022, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
ONeroso.

Estos actives intangibles se amortizan en funcidn de la vida (til definida, aplicAndose criterios
similares a los adoptados para la amortizacidn de los activos materiales. Los porcentajes anualas de
amortizacidn aplicados como promedia a las mencionadas aplicaciones informaticas estan entre un
33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se apruebz la escisién parcial en la gue participan Auriga Global
Investors S.V., 5.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad comao sociedad beneficiaria
de la escision parcial. A través de este acuerdo se generé un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros.

El fondo de comercio representa el exceso, en {a fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de
negocios sobre el valor razanable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién. En
consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo onercso y
corresponda a los beneficios econdomicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

Ei fondo de comercio se someterd a pruebas por deterioro de valor anualmente,

El fonde de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propdsito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negoclos en la que surgié dicho fondo de comercio. Las
correcciones valorativas por deterioro reconacidas en el fando de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores,

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de vida dtil definida y deben
ser obhjeto de amortizacidn sistemitica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que
los beneficios econédmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la
vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en diez afios de forma
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lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida dtil, que, salvo prueba en
contrario, se presumird que es de diez afios y su amortizacion sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles can origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.

6. Operaciones de arrendamiento

En las operationes de arrendamiento operativo, Ia propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendatario, los gastos def arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su casa, por el arrendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capftulo “Gastos generales”.

7. Activos fiscales

El capitulo "Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en leos
praximos daoce meses) y “Diferidos” {importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

8. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

9. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estin claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacidn, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.
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Los pasivas contingentes son obligaciones posibles surgldas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia estd candicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacidn no es probable que
origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios ecandmicos o cuyo importe no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la cbligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, slno que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

10. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacién para la Sociedad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de
entregar un ndmero variable de sus propios instrumentos de capltal; o (i) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un niumero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacién,
seran registrados directamente contra patrimonic neto. Asimismo, los costes de transaccién
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudardn con patrimonio neto,
una vez ajustado cualguier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos
se afladirdn o deducirdn directamente del patrimonio neto.

11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

[. Ingresosy gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen cantablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Interesas y
cargas asimiladas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacién del método de interés efective. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el capftulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la
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fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose &l activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en fa cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a io largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones ¢ servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacién del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimard dicho periodo de una manera razonahle y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

12, Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12.2 se facilita informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

13. Depdsito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valares y otros instrumentos financieros tanto
praopios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta
“Otras cuentas de orden” (véase Nota 12.2).

14. Indemnizaciones por despido

Pe acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

15. Impuesto schre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales v de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre al valor en libros y la base fiscal

de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generard
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en el futuro la obligaciéon para la Sociedad de realizar algin pago a ia Administracidn
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad
algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el
futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Socledad su aplicacidn en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad sole registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando Inicialmente se
reglstre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacidén de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
actuerdo con los resultados de os analisis realizados.

16. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas diferentes al eura se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizandg los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeq.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a [a moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo
“Diferencias de cambio (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcién de las diferencias
de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razenable con cambios en
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas
del restc de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas
en instrumentos clasificados como activos financiercs a valor razonable que se reconocerdn en
patrimonio neto.

17. Transacciones con vinculadas
Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la

Sociedad y las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo.
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La Sociedad realiza todas sus aperaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gque los Administradores -
de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Nota5.  PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

5.1

5.2

Capital sacial

El Capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 asciende a 4.000.000 euros,
representado por 4.000.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con un porcentaje de participacidn en el capital social igual o superior al 5% al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Accionista 2022 2021

BerrojalbizGestien, S.L 42,50% 42,50%
Auriga— Capital Markets S.V., S.A. 40,01% 40,01%
Auriga Giobal investors S.V., S.A. 9,59 5,00%
Summertime nvestments, S.L. 7,.50% 7,500

Ninguna de las acciones de la Sociedad estd admitida a cotizacidn al 31 de diciembre de 2022,
Durante el ejerciclo 2022 la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Reserva legal £00.000,00 509.048,87
Reserva de nivelacidn 1.334.417,66 1.128.902,32
Reserva voluntaria 1.579.615,10 901.998,00
Total Reservas 3.714.032,76 2.539,949,19

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:
a) Reserva legal: De conformidad con el articulo 271 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, establece que [a Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta

que ésta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo gue
exceda del 10% del capital ya aumentado.
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8.3

b)

c)

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social
esta reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no exista otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficlentes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros,

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disponibilidad de estas reservas.

Reservas de nivelacion: A través de esta reserva se pretende anticipar posibles bases imponibles
negativas que puedan producirse en los ejercicios siguientes, La reserva debe dotarse con cargo
a los resultados positivos del ejercicio en que se realice la minoracién en base imponible, Esta
reduccion sélo resulta aplicable a las sociedades incluidas en el régimen especial de empresas
de reducida dimension.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucidn de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022 y 2021, que el Consgjo
de Administracion de la Sociedad propondra para su aprobacidn a la Junta General de Accionistas,
se detallz a continuacion:

Euros
Base de reparto 2022 2021
Resultado del Ejercicio 2.879.125,74 3.174.083,57
Distribucién
A Reserva Legal - 290.951,13
A Reservas Voluntarias 2.490.323,98 2.454.402,74
A Reserva de Nivelacion 388.801,76 428.729,70
Dividendos - B

Beneficio por accién

Beneficio bdsico por accion

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a o largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2022 2021
Resultado neto del ejercicio 2.879.125,74 3.174.083,57
N di
urrnero me |'o ponc-ierado de 4.000.000 4.000.000
acciones en circulacidn
Beneficio basico por accidén Q,72 0,79
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ii. Beneficio diluido por aceidn

El beneficio por accion diluido se calcula come el cociente entre el resultado neto del pericdo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el numerc medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, gjustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que
serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias
de la sociedad.

A 31 de diciembre de 2022 no existia ningun efecto dilusivo en el beneficio par accién, de esta
manera, el beneficio diluido por accion del ejercicio 2022 y del ejercicio anterior no muestran
diferencia con el beneficio basico por accion.

Nota 6. INFORMACION POR SEGMENTOS

La prdctica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
Sociedad (véase Nota 1), La distribucién de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando
las derivadas de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros, y comisiones por
intermediacién y gestion de carteras, se presenta en la Nota 13 de la presente memoria.

Nota 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

71 Otros instrumentos de capital — Activos financieros a valor razanable con cambios a Patrimonio
Neto.

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacion, moneda y
naturaleza es el siguiente:

Saildo a Saldo a
3171272022 31/12/2021
Clasificacion:
Activos financieros a valor razonable con 4.502.600,00 4.502.600,00
cambios a Patrimonio Neto
4.502.600,00 4.502.000,00
Cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 4.502.600,00 4,502.000,00
4.502.600,00 4.502.000,00
Moneda:
Euro 4.502.600,00 4,502.000,00
Otras maonedas - -
4.502.600,00 4,502.000,00
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 8.000,00 7.400,00
Acciones de sociedades extranjeras 4.494.600,00 4.494.600,00
4.502.600,00 4.502.000,00
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1.2

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiene una participacién en la Gestora del Fondo General
de Garantia de Inversiones, $.A., por importe de 8.000 euros (7.400 euros en 2021), representativos
de 40 acciones de 200 euros de valor nominal cada una, 37 acciones en 2021. Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste.

Con fecha 20 de noviembre de 2020 la Sociedad entrd en el capital de la entidad Miles Mobility
GmbH a través de la compra de 1.329 acciones, lo que asciende a un 1,87% del total de dicha
sociedad, a un precio de 210 euros por accidn, lo que supone un coste de 279.020 euros.

En el ejercicio 2020 iBroker concedid un préstamo a la sociedad Miles, en el contrato se firméd que el
importe total del préstamo era de 630.000€, cantidad que se desembolsaria en dos partes;
450.000€ en el ejercicio 2020 y 180.000€ en el 2021.

Con fecha 19 de febrero de 2021 iBroker adquiere 648 acciones adicionales con un coste de
631.800 euros. Dichas acciones fueron pagadas mediante la compensacion de la deuda descrita en
el parrafo anterior.

A su vez con fecha 2 de septiembre del 2021 iBroker adquiere 340 acciones adiciones por un coste
de 544.000 euros.

Por lo tanto, el total de las acciones de iBroker a 31 de diciembre de 2022 es de 2.317 (2.317 en
2021), Io que supone una participacion en el accionariado de dicha sociedad del 2,10%

Dicha scciedad tiene sede en Berlin y no cotiza en ningdn mercado. La participacidn a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 esta clasificada dentro de los “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”. Los administradores de la Sociedad han decidido valorar esta
participacion al precio de la Gltima transaccion lo que supone un valor de 4.495 miles de euros. Por
tanto, las plusvalias latentes generados para la Sociedad por su participacion en Miles, sobre la base
del precio de esta operacidn, asciende a 3.040 miles de euros.

Créditos a intermediarios financieros.

la composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacién,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Saldoa Saldoa
31/12/2022 31/12/2021

Clasificacion
Inversiones crediticias 113.962.759,45 95,761.587,96

113.962.759,45 99,761.587,96
Naturaleza
Depdsitos a la vista 31.545.352,75 €9.472.300,84
Otras inversiones a corto plazo 64.000.000,00 -
Cepdsitos a plazo - 21.000.000,00
Depdositos en efecifwo realizados en 18.417.406,70 9.289.287,12
_garantia de operaciones

113.962.759,45 99,761.587,96
Monedas
Euro 101.799.169,48 93.372.236,35
Otras monedas {véase Nota 11) 12,163.589,97 6.389.351,61

113.962.759,45 99,761.587,96
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El saldo de la cuenta “Depésitos a plazo” incluia el importe de cuentas a plazo constituida en el
Banco Sabadell, por importes de 15.000.000,00 euros y Banca March, por importe de £.000.000,00
euros. A 31 de diciembre de 2022 no existian depdésitos a plazo.

El saldo de la cuenta “Otras inversiones a corto plazo” recoge Repos, por importes de 64.000.000,00
euros.

El saido de la cuenta “Depdsitos en efectivo realizados en garantia de operaciones” incluye los
saldos retenidos por Ia operativa habitual de la Sociedad en entidades financieras. Estas garantias
corresponden en su totalidad con Altura y MEFF.

El saldo de la cuenta "Depédsitos a la vista” incluye los saldos en cuentas corrientes en entidades
financieras, utilizados en la operativa habitual de la Sociedad y ¢como depdsito de los saldos
transitorios de clientes. El detalle de estos depdsitos a la vista es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Depositos de cuentas de clientes 3171272022 31/12/2021
Bankinter - 14,049,911,06
Caixa Bank 2.329.271,21 4,505.992,62
Sabadell - 9.570,095,15
Banca March 181.203,41 3.561.930,83
Saxo Bank 8.781.744,93 6.826.965,74
Straits 47.973,02 45177 48
Unicredit 739,135,70 9.873.812,24
Altura 11.714.031,35 10.922.953,08
Bitstamp 5.000,00 -

23.798.360,12 59.356.878,30
Depositos de cuentas propias

Bankinter - 398,825,438
Caixa Bank 864.427,83 137.924,80
Sabadell 376.154,00 44,899,338
Banca March 132,785,83 49.694,61
Saxo Bank 1.554.461,15 1.863.304,12
IG Markets 1.872.588,15 2.437.239,01
Interactive Brokers 730,316,02 3.102.668,05
FX Capital Markets 1,040.823,92 677.774,16
LMax 690.007,46 1.177.703,01
Altura 289.589,27 21.911,17
Straits 7.311,83 7.415,50
Unicredit 9.356,81 9.968,93
CMC Markets 85.414,50 89.017.17
Vision Financial Markets 93.755,86 97.077,15

7.746.992,62 10.115.423,54

73 Crédito a particulares

A continuacidn, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y
meodalidad de las operaciones:
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1.4

7.5

Saldo a Saldo a

31/12/2022 31/12/2021

Clasificacidn:
Inversiones crediticias 1.661.275,26 6571.052,08
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Créditos y anticipos por aperaciones de valores
a clientes 880.594,59 520.731,68
Otros créditos y anticipos (Ver Nota 17} 780.680,67 150.320,41

1.661.275,26 671.052,09

El saldo de la cuenta “Créditos v anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos de
clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2022 y 2021,
en el 2022 el saldo esta cubierto en su mayorfa por las garantias recibidas de los clientes.

Deudas con intermediarios financieros.

La composicién del saldo de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2022 y ejercicio anterior,
atendiendo a los criterios de clasificacién, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacién:

Saldo a Saldoa
31/12/2022 3171272021
Clasificacion
Pasivos financieros a coste amortizado 812.198,98 5,473.689,78
812.198,98 5.473.689,78
Naturaleza
Deudas por operaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar - -
Otros 812.198,98 5.473.689,78
812.198,98 5.473.689,78
Monedas
Euro 812.198,98 5.473.685,78
Otras monedas - -
812.198,98 5.473.689,78

Durante el ejercicio 2022 se ha adquirido deuda con Interactive Brokers por importe de 476.205,55
euros (5.442.119,59 euros en 2021) y con Vision Financials de 294.463,92 euros. Esta deuda
corresponde a un crédito dispuesto por importe de 476.205,55 euros (2.339.451,54 eurcs en 2021)
que interactive Brokers concede para poder operar y varia en funcion del volumen de operaciones
gue a Sociedad mantenga con Interactive. El importe de 294.463,92 euros (0,00 eurcs en 2021) por
una deuda adquirida por la compra de acciones y participaciones de valores cotizables que iBroker
usa como cobertura de operaciones emitidas a sus clientes.

Deudas con particulares.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién, naturaleza, y a
su moneda a 31 de diciembre de 2022 y ejercicio anterior se indica a continuacion:
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Saldo a Saldo a
31/12/2022 31/12/2021

Clasificacion
Pasivos financieros a coste amortizado 106.217.285 44 90.110.416,11
106.217.285,44 90.110.416,11

Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con

valores
Depositos en efectivo recibidos en garantia de

operaciones

84.872.668,81 73.173.490,79

21.344.616,63 16.936.925,32

106.217.285,44 50.110.4156,11

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valoras” incluye los saldos en efectivo
mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y
2021.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. La informacién en relacién con el
pericdo medio de pago a proveedores en operacicnes comerciales es |a siguiente:

2022 2021

Dias Dias
Perlodo medio d& pago a proveedores 13 12
Ratio de operacliones pagadas 32 96
Ratio de operacienes peniientes de pago 12 4

importe importe

Total pagos raalizados 2.175.417,85 1.133.828,85
Total pagos. pandientes 295.118,%6 95.787,07

76  [Instrumentos de Capital — Cartera de negociacién

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacién, moneda y
naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2022 3171272021
Clasificacion
Cartera de negociacidn 2.262.058,35 4.862.549 45
2.262.058,35 4.862.549,45
Cotizacién:
Cotizados 2.262.058,35 4.862.549,45
No cotizados - -
2.262.058,35 4.862.549,45
Moneda:
Euro - -
Otras monedas 2.262.058,35 4.862.549,45
2.262.058,35 4.862.549,45
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaiiolas - -
Acciones de sociedades extranjeras 2.262.058,35 4.862.549,45
2,262.058,35 4.862.549,45



la Sociedad realiza inversiones en renta variable sobre acciones que cotizan en mercados
extranjeros, con el objetivo de cubrir parte de los riesgos de la emisién de CFDs sobre renta
variable. Estas acciones estan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (nota 13.2}.

7.7 Otros Pasivos Financieros
La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacidn y naturaleza, a
31 de diciembre de 2022 y ejercicio anterior se indica a continuacidn:
Saldo a Saldoa
31/12/2022 31/12/2021
Clasificacion
Valor Razonable con cambios a resultados 225.821,13 311.508,51
225.821,13 311.908,51
Naturaleza:
Renta Variable - Valores vendidos 225.821,13 311.908,51
225.821,13 311.908,51
Dentro de las inversiones en renta variable que la Sociedad adquiere con el objetivo de cubrir parte
de los riesgos de la emisién de CFDs sobre renta variable, existen posiciones de acciones vendidas,
que a su vez han sido prestados por los mismos intermediarios financieros que la Sociedad utiliza
coma contrapartidas. Estas posiciones vendidas estdn a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.
Nota 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

No se han producido altas de inmovilizado intangible durante el 2022,

Euros
Coste:
Saldo a Saldoa Saldo a
Eb 311220 Alas Bajas  Trasp 34N Ahtas Balas _ Tmspases  31/14/22
tnstalaclones técnicas 34.B49,06 - - - 34,849,065 - - 34.049,06
Mobilario 95.540,82 - - 95.640,92 - - 95.640,82
Equipos para procesa de informacldn 183.204,57  103.36087 - 286.565,44 35,.758,76 - 322.324 20
CHra inmovilizado material 185.828,60 - - 185.828,60 - - 185.828 60
Total Coste 499.523,65  103.360,87 - 502.883,92 35.758,76 - - 638.642,68
Amgriizaciin:
Saldaa  Dotacidn del Saldoa  Dotaciin del Saldoa
Elemento 31/12/20 alercicio Balas Traspasos 3113/ efercitda Bajas _ Traspasos  31/12/22
Instalaciones técnicas (9.586,53) (3.340,15) - - [12.526,68) {3.340,12] - - (16.266,80)
Mabiliaria (27.156,83)  |9.471,68) . [36.628,51)  {9.471,65] - (46.100,16}
Equipos para proceso de informacldn {124.008,56)  (41.252,66) - (185.30L567] {a2.vd234} - {208.034,46)
Otro inmovilizado material {114.139.06)  {34.068,68) - - [148.207,74)  {35.575,13) - {185.133 88}
Total Amortitatiin (274.801,38) {B8,173,17) - - {363.084,55) (92.520,75) - {455.585,30)
Yalor neto contahle:
Saldo a Saldoa Saldos
Elemento 31120 31/12/21  3y/13/22
Instalackones técnicas 25.262,53 1192238  18.58226
Mabiliario ©68.4B3,99 59.011231  49.54066
Equipos para p de inf 6o 5919561 131.263,81 114.289.74
Obro inmevillizado material 71.689.54 37.620.86 644,72
Total Valor Neto Contable 224.631,67 739.819,37 183.057,38



El detalle de los elementos totalmente amortizados al cierre del gjercicio es el siguiente:

Totalmente amotizados

Elemento 3171272022 3171272021
Instalaciones técnicas - -
Mohiliario - -
£q. para procesos de inform  166.048,78 7.803,28
Otro iInmovilizado material 166.086,93 -
Total Valor Neto 332.135,71 7.803,28

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ninglin inmavilizade material individual.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento
de deudas,

Notal. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste:
Saldoa Saldoa Saldo a
Elemente 31/12/20 Altas Balas Trasy 31/12/21 Altas Bijas Trasposos  31/12/22
Fando de comeartio 88B.320,71 - - - 8883201 - - - £482.320,71
Aplicationss infnrrnit_i_cg_s_ 205.87021 - 205.870,21 3.918,85 - 205.789.05
Total Coste 1.0584,180,52 - - - 1.094.130,92 3.910.85 - LD98.109,77
Amortlzaciin:
Saldoa  Dotaclén del Szldoa  Dotacién del Salda a
Elcmento 3112/20 ajerclclo Bajas Traspasos 3171321 ejerciclo Bafas Traspasos 3112132
Fonde de comercio (358.251,57}  (BE.232,14) - (447.083,71] (88.832,04) - {535.915,75}
Aplicacipnes infarmiticas [202.095,60} [2.192,59) - {204,288,15) [2.714,02) - {207.002,21)
Total Amontizacién {560.347,17} ({91.024,73) - - {651.371,90) {91.545,06) - - (742.917,596)
Valar neto contahla;
Saldoa Saldo a Salde a
_ Elemento 3120 awi/an M2
Fonde de comertio 530.062,14 44123700 352.404,96
Agficaciones informaticas 377461 158300 278585
Total Vzlor Neto Contebla 533.843,75 442.819,02 355.191,81

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobo una escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors 5.V,, 5.A, como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria de
la escision parcial. A través de este acuerdo se generd un fondo de comercio por un importe de
§88.320,71 euros. La entidad amortiza dicho fondo de comercio de manera lineal y por una vida atil de
diez afios. Se ha realizado un test de deterioro y como resultado del mismo no se ha puesto de
manifiesto la necesidad de deteriorar dicho fondo de comercio.

Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

Los elementos totalmente amortizados son los siguientes:
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Elemento 31112/2022 IMM2R2021

Fondo de Comercio - -
Aplicaciones informalicas 233.886,93 233.886,93
Total coste 233.886,93 233.886,93

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningdn inmovilizado material individual.

Notz10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 39.098,14 - 39.098,14 -
Anticipo y créditos al personal 6.682,72 - 5.889,80 -
Anticipo de proveedores - - - -
Deudores Varios 235.355,92 - 121.405,07 -
Otros activos 18.804,64 - 18.804,64 -
Otras deudas - 155.321,39 - 108.204,53
Administraciones piblicas 7.74453 491.632,68 - 482.474,30
Remur. pendientes de pago al personal - 51.984,70 - 34.500,00
Acreedores por prestacion de servicios 375,62 295.118,96 347,64 95.787,07
Anticipos a clientes 203,66 - -
(Gastos anticipados 62.391,02 - 66.889,09 -

370.656,25 994.057,73 252.434,38 720.965,90

Nota11. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 (véase Nota 7.2):

Saldo a 31/12/22 Saldo a 31/12/21
Divisa Saldo en divisa Saldo en Euros  Saldo en divisa SaEI::D:n
Délar EEUU 12.973.685,06 12,163.589,97 7.236.579,63 6.389.351,61
Total 12,163.589,97 6.389.351,61

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resuitados en el ejercicio 2022 y 2021 son los siguientes:

Euros
Diferencias de cambio 2022 2021
Pérdidas (1.870.617,54) (178.001,42)
Beneficios 1.410.408,52 455,548,78
Resultado neto {460.209,02) 277.547,36
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Nota12. CUENTAS DE ORDEN

121 Cuentas de riesgo y compromiso.

En el epigrafe de “Avales y garantias concedidas” se incluyen los importes retenidos a la Sociedad
en concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un
importe de 1.378.056,99 eurcs (3.086.457,87 euros en 2021).

En el apartado de “Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2022 y 2021. Tanto las realizadas como emisor para
dar contraparte por un importe de 29.671.733,39 euros {43.559.214,33 euros en 2021}, como las
realizadas en el mercado por un importe de 15.431.577,51 euros (28.670.234,57 euros en el
ejercicio anterior).

12.2 Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Depdsito de titulos 30.861.781,03 43.556.214,33
Carteras gestionadas 2.886.633,04 1.420.995,55
Qtras cuentas de orden 441.503.493,75 408.405.127,61
475.251.907,82 453.385.337,49

a) Carteras gestionadas.

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

2022 221
Tramo Patrimonio total  Ingresos por comfsiones Patrimonlo total  [ngrasos por comisinnes
" N2 contratos N2 contrat
[miles de Euros) a31/12/2022 a31/12/2022 coniraias  asiz/2021 a31/12/2021
0-B0 209 1.119.5956,82 1.146.749,67 177 820.784,06 4.976,18
61 - B30 16 1.767.036,22 983.9505,24 5 540.211 49 108.042,30
Total 220 2.886.633,04 2.130.708,91 182 1.420.995,55 113.018,48

b} Depdsito de titulos.

El depésito de titulos se desglosa de la siguiente forma:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Prapios - -
De terceros 30.861.781,03 43.559.214,33
Total depésito de titulos de clientes 30.861.781,03 43.559,214,33

El saldo de depdsitos de titulos de clientes corresponde a las posiciones de CFDs abiertas cuya
contraparte es la Sociedad.
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¢} Otras cuentas de orden.

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Euros

31/12/2022

31/12/2021

Disponible no condicionado a la vista
en entidades de crédito

Ordenes de clientes de compra de
valores pendientes de liquidar
Ordenes de clientes de venta de
valores pendientes de liquidar
Instrumentos financieros propios en
poder de otras entidades
Instrumentos financieras de terceros
en poder de otras entidades
Préstamos de valores recibidos,
valores vendidos

1.349.964,73

2.369.847,13

17.919.456,99

419.638.403,77

225.821,13

1.349,602,53

1.094.006,12

2.448.001,16

33.844.692,53

369.356.916,76

311.908,51

Total

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar’ y “Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
corresponden a las érdenes de clientes ejecutadas en los dos tltimos dias de contratacién del
ejercicio, cuya liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios

2023 y 2022, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en peder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de Derivados y renta variable de la Sociedad.

El detalle del saldo de los Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades es el

441.503.493,75

408.405.127,61

siguiente:
Euros
31/12/2022 31/12/2021
Derivados 180.633.294,89 94.365.026,78
Renta variahle 238.955.108,88 274.991,889,98
Total 419.638.403,77 369.356.916,76

El saldo de “Prestamos de valores recibidos, valores vendidos” corresponde a los valores
vendidos de renta variable como consecuencia de los préstamos recibidos por los intermediarios
financieros utilizades como contrapartida. Estos valores son acciones cotizadas en mercados

extranjeros.
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Nota13. COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto}.

131 Comisiones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

Furos
Werrado naclonat Mercados extranjeros Toat
2022 2o 2022 Iz 2022 wa
Imermediacidn Renta Variabie 142 208,84 193754 85 79980580 143296905 94200474 1626.223.50
Intermediacifén Derivacos 194 376,40 225 585,50 5.980.911,70 4,034.062.65 5:185.28810 4.363643.19
Gestion de caneras 40.031,60 43 852,82 31.015.30 219.47973 7103880  263.332,55
Quras comisignes TE47202,41 3.728.885E1 - - 2.657.202,41 3.]2‘_8.594.-51
Comisienes percitidas- 302381935 4.195.587.98 5.821.732,2D 558651187 984555215 984205945
13.2 Resultados de operaciones financieras {neto}
A continuacion, se detalla el desglose de este epigrafe:
Euras
Beneficlos Pérdidas Resultado
Resultados financieros 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Derivados de negociacion - inten  330.840,74  2.080.418,41 (166,922,54)  (2.085.126,61) 163.918,20 {4.708,20)
Renta Variable 1677229600 23.548.930,14  (18.753.004,83) {24.975.238,86)  [1.980.708,83} (1.326.308,82)
Operaciones con CFD's 144.489,059,10 187.736.508,65 {141.924.004,08) (186.540.603,65) 2.565.055,02  1.195.905,00
Total 161.592.195,84 213.465.857,20 (160.843,931,45) (213.600.968,22) 748,264,390  (135.112,02}

13.3 Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a
continuacion:

Euros
Descripeion 2022 2021
De intermediarios financieros {ingresos) 245.012,14 8.843,97
De intermediarios financieros {gastos) (338.812,72) (422.672,28)
Total {93.800,58) (413.728,31)

134 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2022 y 2021 desglosadas por concepto es

Como sigue:
Euros
Descripcién 2022 2021
Qperaciones can instrumentos derivados 2.566.761,38 2.211.409,32
Cedidas a representantes y a otras entidades 42 571,54 -
Otros 516.211,20 468.159,38
Total 3.125.544,12  2.679.568,70
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Nota 14, GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

141 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el gjercicio 2022 y 2021 es como sigue:

Descripcidn 2022 2021
Sueldos v salarios 1.451,419,04 1.200.399,92
Indemnizaciones - 12.130,14
Seguridad Social a cargo de la empresa 318.267,55 287.995,61
Otros gastos sociales 24.712,56 84,021,55
Total 1.854.399,15 1.584.547,22

142 Gastos generales

El detaile de los gastos generales devengados en el ejercicio 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

Descripcién 2022 2021
Alquileres de inmuebles e instalaciones 81.324,94 77.383,48
Comunicaciones 202.933,00 178.981,26
Sistemas informaticos 216.077,20  238.58745
Suministros 33.041,99 18.500,37
Publicidad v propaganda 336.234,57 358.982,93
Representacion y desplazamiento 449,219,21  314.009,10
Servicios administrativos subcontratados 3.143,72 17.805,36
Otros servicios de profesionales independientes  236.178,77  124.717,02
Resto de gastos 71.842,88 47.360,52
Total 1.630.001,28 1.376.327,49

Alguileres de inmuebles e instalaciones

El 1 de septiembre de 2017, iBroker Global Markets SV, S.A. firmé un contrato de alguiler sobre el
edificio en el que desarrolla su actividad. La duracién del contrato estd estipulada en 5 afios,
prorrogables automaticamente por un nuevo periodo de dos afios de obligado cumplimiento, siendo
la renta para 2019 de 45.360 euros, 2020 de 49.140 euros y, 2021 y 2022, de 52.920 euros.

A 31 de diciembre del 2022 la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Gastos generales” gastos por
arrendamientos de oficina por importe de 81.324,94 euros, gastos correspondientes al alquiler del
edificio y plazas de garaje.

Nota15. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros productos de explotacion” recogen los
ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los Sistemas Automéaticos de Trading
que ofrece la Sociedad.

Asimismo, en dichc epigrafe se recoge el ingreso de |a actividad relativa al desarrollo de software para
terceros.
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En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacion” recoge
las gastos por las licencias pagadas a los desarrolladores de licencias. iBroker paga a cada desarrollador
un importe por cada licencia que vende a sus clientes. Adicionalmente, en este epigrafe se contabilizan
las tasas pagadas a la Comisién Nacional del Mercado (CNMV), al Fondo de Garantia de Inversiones
(FOGAIN) por importe de 252.435,67 euros en 2022 (228.768,48 en 2021) vy al Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB),

Nota16. SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2022 y 2021 es la siguiente:

Euras
2022 2021

Resultado Contable antes de impuestos 3.838.558,03 4.229.366,49
Diferencias permanentes

Aumentos 55.009,46 57.930,46

Disminuciones - -
Diferencias temporales

Aumentos 388.801,76 -

Disminuciones {183.286,42) (428.729,70)
Base imponible fiscal 4.099.082,83 3.858.567,25

El ajuste temporal en el impuesto de sociedades corresponde a un pasivo por impuesto diferido
correspandiente a la reserva de nivelacion, este importe asciende al 10% de la base imponible previa.
Las diferencias permanentes corresponden a gastos e ingresos no deducibles en el ejercicio.

De acuerdo con el principic de prudenciz, sélo se reconocerdn activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporartas deducibles, bases imponibles negativas y deducciones vy
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. A 31 de diciembre de 2022 la
sociedad tiene registrados un pasive por impuesto diferido, por la revalorizacidn de las participaciones
en la sociedad Miles Mobility. El importe de este activo por impuesto diferido es de 759.927,50 eurgs,
el misma que en 2021.

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de aplicacién
procedentes de ejercicios anteriores. A 31 de diciembre de 2021 tampoco.

Segin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios.

tLa Socledad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
aspera gue, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifieste pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en
su conjunto.
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Nota17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

171 Consejo de administracidn

Los representantes de las entidades juridicas que son miembros del Consejo de Administracion, y
ejercieron su cargo durante el ejercicio 2022, han devengado 481.607,33 euros {361.526,46 eurcs
en 2021} en concepto de sueldos y salarios como directivos de la Sociedad, no habiendo recibido
ningdn importe por su cargo como consejeros. No hay miembros de personal de Alta Direccién
distintos del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha pagado un seguro para responsabilidades con una prima
total de 34.500 euros {22.291 euros en 2021). Dentro de este seguro se Incluyen garantias de
responsabilidad civil a los miembros del Consejo de Administracién con un limite de 500.000€
(500.000 en 2021) por Consejero Independiente y 3.000.000€ (3.000.000€ en 2021) por todos los
Consejeros independientes y el conjunto.

17.2 Empresas del grupo v asociadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones con entidades vinculadas durante el ejercicio 2022 y 2021 es el

siguiente:
Euros
Transacciones 2022 Trangactiones- 2021
Enfidad Vincutatisn :’:;ﬁ MPORe  Resultado mﬁ m Reauttado
Aurlga Globa! Investars SV, 5.A. Asoclaga - 246 M4T 48 [248.047,48) - 102:268,50 (10225850}
Berrojalhiz Gestian, 5.1 Grups 356667 1075253 (715580) 424005 654356 (229451)

J586,67  256.000,0t ({263.202,34) -4.248,06 105E0206 (104.553,01)

El detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2022 y 2021 con partes vinculadas es el siguiente:

Euros
Entidad Descripcion 3171172022 31712/1021
Berrojaibiz Gestion, S.L Crédito  447.000.00 150.000.00
Berrajalbiz Gestion, S.L Interases 3.586,67 424905
Ewrrojalb'rzGestién. 5L Ofros {10.752,53) [6543,55)
ior-{fiaki Bermjalbiz Echeverria  Otros  (26.078,23) {26.595,33)
Tota! 41376591 121110,16

Los ingresos que se han devengado con refaclén a Berrojalbiz Gestién SL corresponden a los
intereses por los créditos concedidos a esta compaitia.

Nota18. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
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Durante el ejercicio 2022, ni en 2021, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de carécter
medicambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna prevision para riesgos y cargas de
caracter medicambiental.

Nota 19,

GESTION DE RIESGOS

iBroker promueve una gestion de riesgos integral, implicando a los distintos niveles de la Sociedad,
para lo que ha definido su propia filosofia de actuacion fundamentada sobre solidos sistemas de
control basados en los principios enumerados a continuacion:

Independencia de los procesos de control.

Segregacitn de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucidn de operaciones,
liquidacion y administracién de operaciones, control de la actividad y auditoria interna.

Sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores actives con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saldos para la operativa de los clientes. Adicionalmente, la Unidad de
Supervision de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periddicos para asegurar el
cumplimiento de limites y la adecuacién de procedimientos en las diferentes areas.

Sistema de informacién y actualizacién continua sobre normativa de riesgos y deteccién de
riesgos potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracion y a Alta Direccidn
(en este qltimo caso, al menos trimestralmente).

Implementacion en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcidn de los
requerimientos normativos.

Aprobacidn e implantacidn de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operaciones, asf como sus respectivos controles.

Gestion dei riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacién e
informacidn continua.

Control y revisién de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo de
nuevas dreas de negocio,

Revision constante de todos los procesos de gestidén de riesgos.

Proteccion de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que
limitan y delimitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a l0s que se encuentra expuesta la

Sociedad son el riesgo de crédito y contraparte, el riesgo operativo y el riesgo de mercado. En la
operativa diaria de la Sociedad se tienen en cuenta, asi mismo, otros riesgos inherentes al
establecimiento del negocio en el ambito financiero, como son el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de
interés estructural de balance, el riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo,

1941

Riesgo de cliente

El riesgo de cliente tiene en cuenta los distintos riesgos de la Entidad en refacidn con los saldos,
posiciones y volimenes negociados por sus clientes.
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18.2

193

Estrategia y procesos de gestidn.

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido las politicas y procedimientos
adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que se deposita el dinero de clientes,
minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir de un cumplimiento estricto de la
normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos transitorios de clientes entre las
distintas entidades bancarias seleccionadas y en la misma proporcién, para no concentrar el riesgo
en ninguna de ellas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es aquel que produce pérdidas o minusvalfas como consecuencia de las
fluctuacicnes en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: (i) riesgo general,
{ii} riesgo especifico y (ifl) fluctuaciones del tipo de cambio.

La Entidad evalia sus requisitos de fondos propios por exposicién al riesgo de posicidn asociado a la
cartera de negociacion por el método estandar.

La cartera de iBroker estd compuesta por CFD emitidos, para dar contrapartida a los clientes, y su
correspondiente cobertura en renta variable, CFD o instrumentos similares o equivalentes, con
liguidacidn diaria de Pérdidas y Ganancias, asi como por futuros relativos a su actividad de
proveedor de liquidez vara varios mercados. La Entidad tiene establecido una politica de cobertura
de su cartera de emision de CFD en limites muy conservadores, pero sin alcanzar una cobertura
total. Tanto la emisidn como la cobertura se integran contablemente en la Cartera de Negociacion.

Estratepia v procesos de gestidn Pollticas de cgbertura y mitigacion del riesgo

El importe del riesgo de posicién de iBroker viene derivado del célculo de mercado general, que
mide el riesgo de que el mercado, entendido por la globalidad de valores que compongan el mismo,
se muevan en una direccion u otra; y el riesgo de mercado especifico, que mide el riesgo de que un
valor concreto (un dnico valor) se mueva en una u otra direccion.

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado salvo
situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracién y controladas diariamente por
la Unidad de Supervision de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Sociedad calcula sus exigencias en funcidn del método
estdandar segln el Reglamento {UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, se considera
que {a politica de gestidn del riesgo de mercado es adecuada al nivel de complejidad y estructura de
negocio de la Sociedad.

Riesgo de empresa

Es el riesgo presente o potencial que surge del incumplimiento, por parte de la contraparte en la
negociacion, de los términos de cualquier contrato o de las condiciones pactadas. El riesgo de
impago de la contraparte en la negociacidn es el que posee un mayor peso en la actividad de
iBroker. Dentro de este riesgo conviene distinguir:
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19.4

19.5

Estrategia y procesos de gestién.

Para limitar v minimizar la exposicién a este riesgo se han establecido los siguientes
procedimientos:

- Control de riesgos automdtico, gue actda impidiendo la apertura de posiciones sin que el
cliente disponga del saldo en efectivo suficiente, 0 que, en caso necesario, cierre todo o
parte de la posicidn abierta de un cliente cuando el saldo disponible es negativo.

- Aprobacién formal por parte del Comité de Riesgos de los porcentajes de garantias
requeridos a los clientes en productos derivados. Estos porcentajes son objeto de revision
continua, estableciéndose cambios temporales cuando se dan las circunstancias que lo
requieren.

- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar todo el saldo de su cuenta
en un solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de
posicidn maxima abierta en productos con una baja liquidez,

- Refuerzo del control automético en aquellas situaciones que requieran de un tratamiento
especifico {controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.)

- La Entidad dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados
para la identificacidén, medicién y control del riesgo de crédito.,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos a su
vencimiento.

iBroker presenta una ratio de liquidez a 31 de diciembre de 2021 superior al exigido en la
normativa, A pesar de este exceso de liquidez, iBroker realiza un control diario de la misma. La
totalidad del saldo en entidades de crédito se encuentra depositado en cuentas a la vista o
depdsitos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacidn sobre el principal por cancelacion
anticipada.

Dtros riesgos

En este apartado de “Otros Riesgos” se desarrollan el (i) riesgo de cumplimiento normativo, (ii) el
riesgo de negocio y {iii) el riesgo reputacional. Se contemplan potenciales impactos adversos, que
pueden derivarse de sanciones, asi como el deterioro de la reputacion como consecuencia del
incumplimiento de disposiciones legales, estandares y cddigos de conducta

El ambito de gestidn del riesgo de cumplimiento normativo abarca las siguientes dreas y materias:

- Asesoramiento a las diferentes dreas de negocio en las distintas fases de prestacién de los
servicios: atencidn al cliente, origen y ejecucidn de las transacciones.

- Formacién del personal desde su incorporacion y a través de su carrera profesional.

- Procedimiento de deteccidn y comunicacién de operaciones sospechosas.

= Supervision de las medidas de control de conflictos de interés,

- [Establecimiento de medidas de control de QOperaciones Personales.
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Asimismo, iBroker cuenta con el “Manual de procedimientos para el blanqueo de capitales”,
aprobado por el Consejo de Administracidn, en el que se recogen las normas y pracedimientos a
seguir para evitar el blanqueo de capitales en la Sociedad.

En el caso del riesgo de negocio, a través de la revisidn de los procedimientos y riesgos inherentes a
cada proceso, se evalua lz razonabilidad de los controles internos establecidos para mitigar los
riesgos de negocio de la actividad y proponer mejoras en los procedimientos, aportando vaior
afiadide al negocio.

En cuanto al resto de riesgos, el Dpto. de Cumplimiento Normativo de la Saciedad, junto con el
Comité de Control, son los maximos responsables de la gestion del riesgo legal, reputaclonal y
regulatorio.

El resultade de dichas actividades serd comunicade a los responsables de los diferentes
departamentos, peniéndolo en congcimiento del Consejo de Administracion cuando sea necesario,
ayudando a sus miembros a cumplir la funcion general de supervisién que se les atribuye.

Tras analizar la estructura de gestion del riesgo de cumplimiento normativo, asi como la gestién del
riesgo de negocio, se considera que la misma es adecuada al entorno legal y normativo bajo el que
desarrolla su actividad iBroker, tanto en medios humanos y técnicos como en estructura formal e
independencia respecto al resto de departamentos que las componen,

En cuanto a los riesgos tecnologicos, iBroker tiene aprobado un Plan de Continuidad de negocio en
constante revision, que contempla los riesgos posibles a nivel técnico {comunicaciones,
conectividad, ciberseguridad...), asi como los mecanismos garantes de continuidad de fas
actividades en caso de incidente. Este Plan es auditado anualmente por personal externo a iBroker.

Nota20. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversién y sus grupos se encuentran sujetos al cdlculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciafes de las
entidades de crédito y las empresas de inversion y en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de
servicios de inversidn y sus grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2022, |a Socledad tiene un superdvit de recursos propios de 6.198 miles de euros
(5.677 miles de euros en 2021).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.

Las empresas de servicios de inversion deberan disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de
conformidad con el articulo 13, apartado 1 del Regiamento (UE} No 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumplia
dicho coeficiente,
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Nota21. OTRAINFORMACION

211 Ndmero de empleados
El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021, distribuido por categorias y
sexo, asi como la plantilla media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presenta a
continuacion:
Plantifla a derre del eferciic Plantilla _Plantilla a derre del ejercido Plantitla
31/12f2022 Media 3171252021 Media
Categaria Hambres Muleres  Total 2022  Hombres Mujerés Total 2021
Consejeras (representantes| 2 - 2 2 2 - 2 2
Profesionales, técnicos v similzres 14 8 22 22 12 ] 20 20
Personal deservicios administrativos y similares - . - - - - - -
16 g 24 24 14 8 22 2

21.2

213

214

La Sociedad no ha contratado durante el ejercicio 2022 y 2021 a ningun empleado con minusvalia.

Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés de la Sociedad.

Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, 5.L. por los servicios de
auditoria y por otros servicios prestados ascendieron a 19,6 v 3,9 miles de euros respectivamente,
correspondiendo estos ¢litimos a los honorarios por la emision del Informe Anual Independiente de
auditoria sobre proteccién de activos requeridos por la Circular 5/2009 del 25 de noviembre de la
CNMV, (18,8 vy 3,8 miles de euros en 2021). No se han devengado honorarios durante el ejercicio
por otras sociedades que utilizan la marca AUREN por otros servicios prestados a la Sociedad.

Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la sociedad
dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracion.

De cenformidad con dicha norma, con fecha marzo de 2023 el Servicio de atencidn al cliente ha
presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad el informe explicativo del desarrollo
de su funcién durante el ejercicio 2022, comunicando que se han recibido 3 reclamaciones de
clientes {en 2021 se recibieron 8 reclamaciones).

De las 3 reclamaciones recibidas, sélo un cliente acudié a CNMV peor no estar conforme con las

explicaciones recibidas de iBroker, habiendo sido considerada desfavorable al reclamante segun el
criterio del Regulador.

47



21.5

De las reclamaciones recibidas, no se han ohservado practicas o fallos en los procedimientos para
los que sea necesario adoptar medidas extraordinarias de actuacion.

Todas las reclamaciones fueron contestadas en el plazo establecido, siendo 2 dias el nimero de dias
promedio de todas ellas.

El responsable del Departamento de Atencion al Cliente de iBroker actua con independencia en sus
decisiones y con autonomia en cuanto a los criterios que aplica en el ejercicio de sus funciones. Por
este motivo, una vez recibida la reclamacion del cliente, obtiene la informacidn necesaria de todos
los Departamentos implicados en la operacion reclamada, siendo los principales objetivos la mejora
continua de la actividad de iBroker y el cumplimiento de las normas de conducta del mercado de
valores, modificando y adaptando sus procedimientos y actuaciones de tal forma que redunde en el
interés del cliente y Ia mejora continua de los procedimientos y normas internas de la propia
Entidad.

Otra informacién

La Sociedad no tiene sucursales. A 31 de diciembre de 2022 no mantiene vigentes contratos con
ningln representante que actie como comisionista,

Nota22, INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni han incurrido
en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIQS DE INVERSION

Conforme a lo establecido en el Articulo 192 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, se prasenta la
siguiente informacién en relacidn con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022:

DENOMINACION © - - IBROKER'GLOBAL MARKETSSV, SA.
NATURALEZA JURIDICA: SOCIEDAD DE VALORES

SUBVENCIOS O AYUDAS PUBLICAS:
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

Informe de gestién 2022

Entorno de Mercado

Si 2021 fue el afio de recuperacidn tras la pandemia generada por el Covid, 2022 cabe calificarlo como
“annus horribilis” para la inversion financiera, sin duda el peor desde 2008.

En los primeros dias de 2022, el entorno econdémico mundial presentaba una situacion de gran
desequilibrio generado por una oferta mundial muy limitada por los “cuellos de botella” que trajo la crisis
sanitaria del Covld en la produccidn, en el transporte v en la loglstica y por una demanda muy potente,
estimulada por la recuperacidn de la movilidad y por la activacién del ahorro con los fondos no empleados
por empresas y particulares durante la pandemia. Ese desequilibrio, percibido especialmente desde el
segundo trimestre de 2021 y generador de un importante procaso inflacionario, se vio acrecentado en
febrero, tras la invasion de Ucrania por parte de Rusia, generando un nuevo impacto en la inflacién
mundial, provocado por la subida de los precios de la energia y la incertidumbre causada por el primer
conflicto bélico en territorio europeo en el presente siglo.

Tedo ello generd el miedo 2 que se produjera un proceso de estanflacion global. Durante muchos
momentos del afio se tuve la sensacidn de que la economia mundial estaba afrontando el mayor desafio
de las Gltimas décadas, al ver varlables econémicas y financieras moverse en niveles practicamente nunca
alcanzados: {i) la inflacidn se situd en los niveles mas elevados en los dltimos cuarenta afios en la OCDE,
llegando a superar el 10 %,; (ii) se ha visto presentar el primer déficit desde 1981 a |2 balanza comercial
alemana y apreciarse al délar a niveles histéricos frente a divisas como la libra esterlina (con la que
alcanzé méximos de 37 afios) o el yen {con méximos de 32 afios); (ili} 2022 también ha visto la
transformacién del proceso de globalizacion, por factores como el aumento del riesgo politico o la
fragilidad mostrada por las cadenas de produccion.

Una reaccion, tardia pero potente, por parte de los principales bancos centrales, endureciendo sus
politicas monetarias y subiendo los tipos de interés de referencia a una velocidad inusitada, como antes
nunca se habfa visto, llevaron a fuertes caidas en los principales mercados financieros. Las consecuencias
fueron un retroceso global de la renta variable {un 20% en los indices globales) y un hundimiento de la
renta fija histérico, cedienda un 13%. Sélo la subida del délar (antes citada) consiguid aliviar minimamente
el panorama, ya que otros activos que tradicionalmente eran considerados como “valor refugio” (como es
el caso del oro) o que se propugnaban para ser considerados asi {las criptodivisas) fracasaron
completamente en su pretendida consideracién.

La Reserva Federal de los Estados Unidos aplicd el ritmo mds répido de subidas de tipos en cinco décadas,
fo que llevé a la mayor calda simultdnea de bolsa y bonos en un afio desde los afios 70 (-19% vy -16%
respectivamente). Las empresas tecnologicas, que hablan protagonizado los avances de los indices un afio
atras, vieron duramente castigadas sus cotizaciones, perdiendo en muchos casos porcentajes cercanos al
90% de su capitalizacién bursitil. A pesar de que la economla norteamericana mostrd durante buena
parte del afic una gran resistencia, especialmente en el mercado laboral, la consecuencia necesaria ha
sido una ralentizacion del crecimiento econdmico, llegdndose incluso a plantear situaciones de “recesion
técnica” en algunos momentos.
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El panorama en Europa no fue mucho mejor, ya que una reaccién mas tardia del Banco Central Europeo y
su mayor dependencia energética del petrdleo y del gas ruso, hizo que la inflacidn se mostrase
especialmente persistente durante huena parte del afio. Afortunadamente, un invierno
climatolégicamente benigna, permitié que, el crecimiento de los precios diera una tregua en las (ltimas
semanas del afio.

La economia internacional ha entrado en el nuevo afio con unas débiles constantes vitales, pero con
sintomas de mejora en la evolucion de los desequilibrios macroecondmicos, a la espera de cdmo termine
el proceso de enfriamiento de la actividad que se esta produciendo en las tres grandes dreas econdmicas:
Estados Unidos, Europa y China.

Este 2023 sera el afio de la ralentizacidén del crecimiente mundlal {al menos en su inicio). Frente a ella,
cobrara especial importancia la resistencia de los beneficios empresariales (no sélo los resultados, sino las
previsiones). La evolucion de la guerra en Ucrania y la reapertura de la economia China serén también
otros factores clave (Junto con los bancos centrales, siempre importantes en lo financiero).

Situacién de la Sociedad y evolucién de los negocios

El ejercicio de 2022 ha tenido periodos de volatilidad notables, especialmente en el primer trimestre del
afio, que luego ha tenido continuidad en meses como Mayo, lunio y Octubre. £] grafico diario del futuro
del VIX ilustra bien estos picos de volatilidad, que tienen una incidencia directa en los volimenes
intermediados en los mercados financieros.
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El ejercicio 2022 ha confirmado dos tendencias importantes para la Sociedad:

1) Un crecimiento organico sostenido en sus negocios de Espafia e Italia, con un incremento
notable en el ingreso medio por cliente.

5



2) Que el crecimiento experimentado se centra principalmente en derivados ETDs, donde los
acuerdos para poder ofrecer de forma gratuita el Market Data, junto con la puesta a disposicion
de contratos Mini y Micre de futuros y opciones, en subyacentes cada vez mas diversos
{energfa, metales, bonos, divisas), ha terminado por fidelizar a una base de clientes recurrentes
¥ con un perfil avanzado.

El negocio en Italia ha consolidado una base de clientes y unos volimenes diarios muy prometedores, y la
Entidad ya esta planificando el salto a Alemania, con una estrategia de negociao muy similar, en régimen de
libre prestacion de servicios.

Por la parte de los costes no se ha producido ningin incremento resefiable. iBroker sigue teniendo
capacidad de crecer en sus negocios actuales, sin necesitar mas personal ni nuevo gastos con terceros,
gracias al alto grado de automatizacién de sus procesos y a la ventaja de desarrollar su propia tecnologia.

Gestion del Riesgo

La politica de gestién del riesgo de la Sociedad se recoge en la Nota 19 de la memoria de las presentes
cuentas anuales,

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado operaciones
con acciones propias durante el ejercicio 2022.

Informacion medioambiental

Dadas las actividades desarrolladas, la Sociedad no tiene gastos, responsabilidades, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental.
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