Whymper 1865, S.C.R., S.A.

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
Informe de gestidon



A los acclonistas de Whymper 1865, S.C.R., S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de Whymper 1865, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, |a cuenta de pérdidas y ganancias, e! estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en |la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
cantenidos en el mismao.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de ias cuentas anuales en Espafia segan lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra apinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actuai. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidn por separado sobre escs riesgos.

..............................................................................................
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R. M, Madnid, hola 87.250-1, folio 75, tomo 8.287, I'bro 8,054, seccidn 3
Inscrita an & R.0.A.C. son el ntmenc 50242 - CIF: B-79 031290



j

pwc

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracién de las inversiones financieras a largo
plazo

El objeto social principal de Whymper 1865,
S.C.R,, S.A consiste en la foma de
participaciones de las entidades permitidas por
ia legistacién vigente. De acuerde con la
actividad anteriormente descrita, el Patrimonio
neto de la Sociedad esta furdamentalmente
invertide en el capital de determinados
vehicules de inversidn.

La palltica contable de la Scciedad se encuentra
descrita en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas y, asimismo, en la
nota 6 de la misma se detallan las inversiones
financieras a largo plazo en [as que se
materializa el Pairimonio netfo de la Sociedad al
31 de diciembre de 2021.

[dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de Ia
Sociedad por fa repercusidn que la valoracion
de dichas inversiones tiene en el célculo de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo
de [a misma.

Ver notas 4 y 6 de [a memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Whymper 1865, S.C.R., S.A.

La Sociedad mantiene un contrato de gestion
con Altamar Private Equity, S.G.LL.C., S.A.U.
comao Sociedad gestora, por lo gue la misma es
responsable de a determinacidn del valor
razonable de las Inversicnes financieras de [a
Sociedad.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Saciedad gestora en la determinacion dei valor
razonakle de ios instrumentos financieros de la
Sociedad, al objeto de considerar si son
adecuados vy se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de la
Sociedad.

l.a Sociedad gestora nos ha proporcionado el
calculo del valor razonabie de las inversiones
financieras a largo plazo de la Sociedad. Hemos
confrastado dicho célculo con los resultados
obtenidos de nuestro trabajo basandonos,
principalmente, en las cuentas anuales
auditadas de los vehiculos de inversién en los
que participa la Sociedad.

Come consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias en la valoracion
de las inversiones financieras a largo plazo de la
Sociedad, que puedan considerarse
significafivas.

Las cifras correspondientes ai ejercicio anterior, que se incluyen a efectos comparativos en cada uno
de los estados de las cuentas anuales del ejercicio 2021, no han sido auditadas.

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuaies.

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
regufadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia dei informe de gestién con las cuentas anuales, a partir dei conocimientio de ia entidad
obtenide en la realizacidén de Ia auditoria de las citadas cuenlas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Whymper 1865, 8.C.R., S.A.

Sobre la base del trabajo realizado, segun o descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presernitacién son conformes a [a normativa que resuita de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
axpresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de Informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la pregaracion de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

En ia preparacién de las cuenias anuales, los administradores son responsables de la vaioracién de
la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Nuestros obijetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estéan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contlene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garaniiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverss
razonabiemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con [a normativa reguladora de fa actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de ne detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con ei fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y ia comespondiente informacién revelada por ios administradores.
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Whymper 1865, S.C.R., 8.A.

Concluimos sobre si es adecuada la utifizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoriz sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Saciedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evailuamos a presentacicn giobai, ia estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluidza
la informacién revelada, y si [as cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran expresar ia imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momente de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente [a cuestion.

PricewaterhouseCooper!

Auditores, S.L. (S0242)
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WHYMPER 1865, S.C.R, SA.

Cuentas anuales al 31 de diciemaore de 2021
e informe de gestién a 31 de diciembre ce 2021



WHYMPER 1865, S.CR, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en Euros)

ACTWO

ACTIVO CORRIENTE

Efective y otros activos liquidos equivalentes
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimanio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financiercs
inversiones en empresas del grupo y asociadas a certo plazo

Daudores

Otros activos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonic
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valeres representativas de deuda

Derivados

Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazg
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamaos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
QOtros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

(*} Datos no auditados

Nota 2021 2020 (*)
1053 377,49 3 345 269,30

7 1053 377,49 3345 269,30
54732 579,22 30317 601,07

6 54 732 579,22 30317 601,07
54 732 579,22 30317 601,07

3813274887 19 925 557,85

16 599 830,35 10392 043,22

55 785 956,71 33 662 870,37




WHYMPER 1865, S.CR, SA

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIQ N=TO Nota 2021 2020 (*)
PASIVO CORRIENTE 114 740,66 670 348,81
Periodificaciones

Acreedcres y cuentas-a pager 8 114 738,74 67034887
Deudas con empresas del grupoy asociadas a £orto plezs

Deudas a corto plaze 1,92

Previsiones a corto plazo -
Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE 2494 426,54 1326 010,43
Pericdificaciones :
Pasivo por impuesto diferido Ed 249442654 132601043

Deudas con empresas del grupo y asociadas 2 largo plazc
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazc

Otras pasivos no corriertes

TOTAL PASNVO 2602 167,20 19396 359,24
PATRIMONIO NETO 53 176 789,51 31666 511,13
FONDOS REEMBOLSABLES 10 3852 16240 27385 662,62
Capital 120000000 1200 000,00
£s¢riturado 1200 000,00 1200 000,00
Menos: Capital no exigido -
Participes

Prima de emisidn -
Reservas 112837796 (8132,15)
Instrumentos de capitai propios

Resultacos de ejercicios anteriores (350,00

Otras aportaciones de acionistas 34 657 435,66 25057 435,66
Resultado del ejercicio 1066 498,78 113636011

Dividenca a cuenta
tros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO & 1512462711 4 280 847 51
Activos fnandieros disponibles para lz venta 15124 627,11 4280 847,51
DOperaciones e cobertura

Ctros -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - .

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ) 55 785 956,71 33 662 870,37

*) Datos no auditacos

MY



WHYMPER 1865, S.C.R, SA.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota

2021

2020 (*)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avaies y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores 6
De empresas cbjeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas cbjeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derlvados

Compramisas con accionistas

Otros riesgos y Compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio compremetide no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

*) Datos no auditados

83 340 833,23

43 695 650,00

83 340 833,23

43 695 650,00

7422358333
9117 249,90

3514411896
8551531,04

83 340 833,23

43 695 650,00




WHYMPER 1865, 5.C.R., SA.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en Euros)

Nota 2021 2020 (*)
Ingresos financiercs 11.a 29 001,89 3 651,70
Intareses, dividercos y rendimientos asimilaces 29001,89 3651,70
Otres ingrescs financieros
Gastos financieros 1.b {25 238,99)
Intereses y cargas asimiladas (25 238,599)
Otros gastos financieros
Resultados y variaciones ce! valor razorable de la
carterz de inversiores financieras {neto} 1320 076,51 1507 817,22
Resultados por enajenaciones (netos) 11.c 1327 231,91 1507 817,22
instrumentos de patrimonio 1327 231,91 1507 617,22
Valores representativos de deuda
Otras inversiones finandieras
Variacién cel valor razorable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas) {7 155,4Q)
Otros resultados de explotacién (82 877,82) -
Comisiones y otras ingresos percibidcs -
Ce asesoramiento a empresas objeto de
capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas 12 (82 877,82)
Cemisién de gestidn {61 834,58}
Otras camisianes y gastos {21 043,24)
MARGEN BRUTO 1 240 961,52 1511 568,82

Gastos ge perscnal
Ctros gastos de explotacién 13 (73 629,33) (4 905,93)
Amortizacidn del inmovilizado
Excesos de provisiones

RESULTADQ DE EXPLOTACICON 1167 332,26 1 506 662,89

Deterioro y resultades por enajenaciones cel inmovilizadc
Deteriorc de resto de activos {neto}

Gtros =

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1167 332,26 1 506 662,59

Impuesto sobre beneficios 14 (100 833,48} (370 302,88)

RESULTADQ DEL EJERCICIO 1 066 498,78 113636011
*) Datcs no auditados

s



WHYMPER 1865, S.C.R,, SA.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{Expresado en Euros)

A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2021 2020 (*}

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1 066 498,78 1136 360,11

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 10 843 779,60 4 280 847,51

Por valoracidn de instrumentos financleros 12012 195,71 5606 857,94
Activos financieros disponibles para la venta 1201219571 5606 857,94
Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvencianes, donaciones y legados recibidos -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto impositive (1168 416,11) (132601043)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastas -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 11910 278,38 5417 207,62

* Datos no auditados
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WHYMPER 1865 S.C.R, SA

ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADQ
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresaco en Euros)

—B202ln 263009
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (309 185,88} 298 791,7C
Resultado del ejercicia antes e impuestos 116733226 1506 662,99
Ajustes det resultade {1 323 839,47) {1 511 568,92)
Amartizacion del inmovllizado -
Correcciones valorativas por deteriore
Variacidn de provislones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones celinmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumentos flnancleres (1327231.91) {1307 917,22}
Ingresos finanderas (29 C01,89) {3 651,700
Gastos finanderos 2523899
Diferencias de camhio 715540
Variacién de valor razonable en instrumentos financleros
Otros Ingresos y gastos
Cambios en el capltal corrlenta (555 608,15) 670 348,81
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Otros actives correntes.
Acreedores y otras cuentas a pagar (55561007 670348,87
Otros pasivos cortientes 192
Otros activos y pasivos no corrlentes
Otros flujos de efectivo de [as actividades de explotacién (97 070,58) {366 651,18}
Pagos de [ntereses (25 238.99)
Cobros de dividendos 29 001,89 3651,70
Cobros de Intereses
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficlos {100 833,48) {370 302,88)
QOtres cobros / pagos
A5 DE EFECTTVO DE LAS ACTIVIDADES DE (HVERSIGN {11 675 550,53 (23 232 825,51
Pagos por inverslones (15 252 898.77) (26 275 B35,57)
Inversiongs financieras {15 252 BB, 77} (26 275 B35.57)
Empresas del grupo y ascciadas
Inmovilizado intangible
‘nmovillzado material
Ctros activos
Cobros por desinversionas 4177 348,24 3073 009,66
Inverslones fingncleras 4177 348,24 307300866
Empresas del grupo y asociadas
Inmovllizade intangible
Inmovilizado materlal
Qtros activos
RLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACKON 9 600 006,00 2624030351
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio 9 600 000,00 26 249 303,51
Emisidn de insirumentos de patrimonio 9 600 000,00 26 257 435,66
Amortizacion de instrumentos de patrimenio {8132,15)
Adquisicién de instrumentos de patrimenio propic
Enajenacidn de Insrumentes de patrimenic propio
Subvenciones, gonaciones y legados recibidos
Cebrag y pages por Instrumentos de pasive financiero 5 -
Emision ce deudas con ent/dades de crédito
Emisidn de deudas con empresas del grugo y asociadas
Emisidn ce otras deudas
Zevolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito
Sevolucidn y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asodladas
Devolucion y amertizacion de otras deudas
Pagos por dividendes y ramuneragicnes de otros Instrumentos ae patimanio
Efecto de las variadones de los tipos de ambic (715540) -
AUMENTO / DISMINUCKIN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2 291 891,81) 3345 269,30
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 3 345 269.30
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 105337749 3345 269,30

(*) Datos no auditados
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1.  Actividad e informacién de caracter general
a)  Actividad

La Sociedad Whymper 1865, S.C.R, S.A., (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 27 de
mayo de 2020 bajo la denominacién Whymper 1865, S.A. La Sociedad fue transformada en
sociedad de capital riesgo mediante acuerco de la Junta General Universal y Extraordinaria
de accionistas de ia Sociedaq, celebrada con fecha de 4 de noviembre de 2020. Es una
sociedad constituida en Espafia de conformidad con ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de
tipo Cerrado vy las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la gue se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva (\a
“LECR"), por el Real Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital {la “LSC") y demas disposiciones vigentes
0 que las sustituyan en el futuro. Asimismo, se rige de acuerdo con el contenido del
Reglamento de Gestién aprobado por fa Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores
(CN.M.V.}) y ei Ministerio de Economia y Hacienda.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 40561, folio 92, hoja M-
719949 y con NIF A88643481. Asimismo, ei 12 de febrero de 2021 se produio la inscripcion
de la Sociedad, con el ndmero 352, en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV).

Su domicilio social se encuentra en Paseo de la Castellana, 13, 2° derecha, CP 28046,
Madrid.

Ei objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos consiste en:

1) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las boisas de vaiores 0 en cuaigquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de pafses miembros de la OCDE;
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2} Lainversion en valores emitidos pcr empresas cuyo active esté constituidc en mas
de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos lcs inmuebles
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad
narticicada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de
los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en ias términos previstos en la
Ley 35/2006, de 28 de noviemnbre, dei impuestc sobre a renta ce las personas
Fisicas y de modificacién parcial ce ias ieyes de ios impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de No Residentes y score el Patrimonio.

(s

a toma ce participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores ¢ cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del reste de pafses de la OCDE siemore
y cuando taies empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacidn.

4} Lalnversion en otras entidades de cap'tal-riesgo conforme 2 o previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podrd concecer préstamos
partcipativos, asi como ctras formas de firanciaciér, en este dltimo ¢aso dnicamente para
sociedaces participadas que formen parte del cceficiente obligatorio de inversion,
As‘mismo, la Sociedad podra realizar actividaces de asesoramiento dirigidas a empresas
que constituyan el objeto principal de inversidn en las Scciedades, estér o no particinadas
Dor ésta.

Quedan excluidas todas aguellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiaes gue no cumpla la Sociedac.

La Sociedad es una Sociedac de Capital Riesgo administrada por la Sociedad Gestcra
Altamar Private Eguity, S.G.LL.C, SA.U. (en acelante la Sociecad Gestora), cuyo objeto social
es la gestién de inversiones, el contro! y la gestién de riesgos, la aaministracién,
representacién y gestién de las suscripciones y reembolsecs de lcs fondos y las sociedades
de inversion.

L a Sociedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 20C4 como Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Cor fecha 16 de febrero de 2016, la Socledad Gestora se
trarisformé en una Sociedad Cestora de Instituciones de inversidén Coiectiva mediante ia
inscripcidn de la misma en ei registro ce la CN.M.V.

W 2
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El objeto social de la Sociedad Gestora es la gestién de inversiones, el control y la gestion
de riesgos, la administracién, representacion y gestién de las suscripciones y reembolsos
de los fondos y las sociedades de inversion.

Ademds, la Sociedad Gestora podra ser autorizada para realizar las siguientes actividades:

i) Gestion discrecional e individuaiizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno
0 varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de
Valores.

i}  Administracién, representacion, gestidon y comercializacidon de entidades de
capital riesgo, de Entidades de Inversidn Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital
Riesgo Europeo (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en
los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan ias entidades de capitai riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion coiectiva de tipo cerrado,
y por ia que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva.

La Sociedad Gestora podra ser autorizada, ademas, para realizar las siguientes actividades
complementarias:

i) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de i0s instrumentos previstos
en el articulo 2 de la Ley de! Mercado de Valores.

i)  Custodia de administracidn de las participaciones de los fondos de inversion y,
en su caso, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

iiiy  Larecepcidny transmisién de érdenes de clientes en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora podrd comerciaiizar acciones y participaciones de instituciones de
inversidn colectiva.

Tanto la Sociedad Gestora como ia Sociedad, se encuentran reguladas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades

v
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ce Inversidn Colectiva y ias Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
tioo y por la que se medifica la Ley 35/2C03, de 4 de noviembre, de institucicnes ce
Inversién Coiectiva. La Sociecad Cestcra estd inscrita en el Registro Mercantl de Madrid
{Clr - AB£144625), tomo 206183, folio 185, heia M-365063 v en et Registre de 'a CN.M.V. con
el nimero 247,

La Enticad Depositaria de la Sociedad es BNP Paribas Securities Servicies - Sucursai en
Espafia. Dicna Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciores de vigilancia,
supervisién, custodia y aéministracién para la Sociedac, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

ra Sociecad estd sometida a ia normativa legal especifica de las Entidades de Capitai Riesgo,
recogida principalmente por ia Ley 22/2014 y por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la CNMYV, sobre ncrmas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de ias Entidades de Capital Riesgc, modificada por ia Circular 4/2015, de 28 de
ocwubre, ce la CN.M.V.

=n relacidn con :a regulacién indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes
aspectos:

- Zlarticuio 13 de ja Ley 22/2014, se establece que las Sociedades y Fondos de Capital
Riesgo ceberdn manterer, como minimo, el 6C por 100 de su activa computable en
acciones y participaciones en el capital de empresas que sean objetc de su actividad.

- Elarticulo 16 ce la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podréan
invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni més del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/20175, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido ce la Ley del Mercado de Valores.
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En las presentes cuentas anuales, el ejercicio econdmico abarca desde el 1 de enero de
2021 al 31 de diciembre de 2021. Sin embargo, el ejercicio comparativo inicuye desde el 27
de mayo de 2020 y finaliza el 31 de diciembre de 2020 a! tratarse del primer ejercicio de la
Sociedad.

b}  Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio
Alo largo dei ejercicio 2021, la Sociedad ha suscrito nuevos compromisos de inversion en
fondos por un importe de 39.645.183,23 euros. Los compromisos de inversion al 31 de

diciembre de 2021 ascienden a 83.340.833,23.

A lo largo del ejercicio 2021 se han realizado otras aportaciones de accionistas por
9.600.000,00 euros.

¢}  Fecha de formulacion
El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2022, procede a

formular las Cuentas anuales y el Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
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2.  Bases de presentaci6n de las cuentas anuales
a) magen fie!

Las cuentas anuales Ce: gjeicicio cerrado al 37 de diciembre de 2021 han sidc obtenidas a
cartir de los registres contables de la Sociedad y se han formulaco de acuerdo con la
legisiacidon mercantil vigente y ias normas establecidas en ia Circular 11/2008, de 30 de
diciemore de la CN.M.V,, y sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen Tel
de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resuitados de la Sociedad, asf como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de fiujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
en euros.
b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos el 31 ce diciembre age 2021y 2020,

¢}  Juiciosy estimaciones

Las inversiones de la Sociecad en Entidades Participanas, que no se consideran empresas
de: Grupo ¢ asociadas a largo plaze, son valoradas en funcion del Gitimo vaior liguicative
pupdiicade por las Sociedades Gestoras de éstas, tal y como incica la Norma 11% de |a
Circular 11/2008, y suicesivas modificacicnes.

d}  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién ce la incertidumbre

La oreparacion de las cuentas anuaies exige el usc por parte de la Sociedad Gestora de
ciertas est/maciones y juicios en re‘acidn con el futuro que se evaltian contintamente y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incitidas las expectativas ce sucesos
futuros que se ciceri razonables bajo las circunstancias,

2{4/ 6
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Las estimaciones contables resuitantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. 5in embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por la Sociedad Gestora causen un ajuste material en libros de los activos y
pasivos dentro dei ejercicio financiero siguiente. Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha
seguido extendiéndose por todo el mundo. A la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, este evento sigue afectando significativamente a la actividac econémica a nivel
mundiai y, como resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la
Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados, seguird
dependiendo de la evoiucion de las acciones que se estan realizando para contener la
pandemia. Dicha evolucidn no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos
gue, debido a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el
efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro e!
principio de empresa en funcionamierito.

e) Cambios en criterios contables

Durante ei ejercicio 2021 no se han producido cambios en los criterios contabies respecto
de los aplicados en ei gjercicio anterior.

f Comparacion de la informacién y cambios de estimacion

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en los criterios contables respecto
de ios aplicados en el ejercicio 2020.

g)  Principio de empresa en funcionamiento.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la actividad de ia Sociedad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd
encaminada a determinar el vaior del patrimonio a efectos de su transmisién global ¢ parcial
ni el importe resuitante en caso de su liquidacion.
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3.  Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado def ejercicic 2021, presentada por e Consejo de
Administracion, es la siguiente:

2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1 066 498,78
Aplicacién
Reserval Legal 106 649,88
Resultados de gjercicios anteriores 959 848,90

1066 498,78
4.  Normas de reglstro y valoracién
a)  Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plaze se clasifican en el balance de
acuerdo con los siguiertes criterios:

- Instrumentos de patrimenic

Incluye las inversiones en derechos sobre ei patrimonio neto de entidades que
no tengan consideracidn de partes vinculadas e incluye acciones con o sin
cotizacion en un mercaco reguiade u otros valores tales como participaciones
en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras simiiares e Instituciones
de inversion Colectiva ¢ particinaciones en Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Préstamos y crécitos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos ne comerciales concedidos a
terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

y ;



WHYMPER 1865, 5.C.R., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcién o adguisicién de obligaciones,
bonos u otros valores de renta fija, incluidos aguelios que fijan su rendimiento
en funcién de indices o sistemas analogos.

b)  Registroy valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccién, que equivaie al vaior razonable
de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que ie son directamente
atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcién de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a ios créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aguéllos que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable y
que no se negocian en un mercado active. Se valoran por su coste amortizado gue se
corresponde con el importe al gue inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas 0 menos, segun
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en e! vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que
haya sido reconocida.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala ei valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su cdlculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en ei momento de la concesién de la
financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a ta fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima

revision del tipo de referencia.
M 9
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No cbstante, lo antericr, aquellas particas cuyo importe se espera recibir en un plazo
de tiempoinfericr aun afic, se vaioran, tanto en el momento de reconocimiento inical
como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efectc ce nc actualizar los
flujcs de efectivo no sea significativo. '

i) Actives financiercs disponibles parz la venta

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valcran por su valor razonable,
sin deducir los costes ce transaccién en gue se pueca Incurrir en st enajenacion. Los
cambios que se procucen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto nasta que e! activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asf reconocide, se imputa & la cuenta de pérdidas y
ganancias.

£n ia determinacion de! valer razonable se siguen los siguientes criterios:
Acciones y participacicnes en otras Entidades de Capital Riesgo

Se vaioran por el Ultimo velor liouidativo puaiicade o valor difundido por ia
Enticad Participada en el mcmento de ia valoracidn. n el caso de no cisponer
de dichos valores se valoran a! patrimonic neto o vaior tedrico contable que
corresponda a ¢ichas inversiones en ei patrimonio neto de ‘a particioada o de
su grupo consolidado, corregido por el importe de las piusvalias o minusvaiias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracidn.

Para lievar a cabo la vaioracién ce las part'cipaciones, la Sociedad ha utilizado
las valcraciones recibidas de las Entidedes Particinadas. Dichas valoraciones
generaimente se rigen por los criterios de vaicracién publicados por la EV.C A,
(European Venture Capital Association) para las Entidades Participadas.

Los estados financieros de las Entidades Participedas son auditados
arualmente siendo acemds objetc ce unas revisiones, ne auditadas, de ics
estados financieros trimestrales y/o semestrales. En dichos estados financieros
se recoge también la vaioracién de ia cartera, la cual aparece en los estados
financieros y/c notas relativas a los mismos, en funcidén de las normativas
contables aplicables en cada [urisdiccién.

M/ 0
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Inversiones en capital inicio.

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido
tres afios desde la inversién inicial en dicho valor, no han obtenido resuitados
positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco
afos y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio vaior en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en
inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
gue son consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios
anteriormente indicados, se valoraran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas a un valor superior ai que estas
inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalfas !atentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de
orden del balance.

€) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones vaiorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros
en funcién de su naturaleza son |os siguientes:

i) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera gue los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
coma consecuencia de Unc 0 mas eventos ocurridos después de su reconocimiento

inicial y que ocasionan:
M 1
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En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retrasc en los flujos
de efectivo estimados futuros que puece venir motivado por la insolvencia de!
deudor.

En el casoc de inversiores en ‘nstrumentcs de patrimonio, le Taka de
recuperadilidac del valcr en {ibros del active, evidenciada peor un descenso
prciongado o significativo en su vaicr razonable. En todc €aso se presume que
un ‘nstrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuanco:

- Sino esta cetizado, se na preducido una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracién iniciai del activo.

- Siesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacién.

La correccién valorativa por deterioro es |2 diferencia entre su coste menos, en su ¢aso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectda la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocicas en el patrimonio neto por disminucién del vaior
razonab'e, siempre que existe evidencia objetiva ce deterioro en el valor de! activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase e vaior razonaple correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion va'lorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierie corn abono al
Patrimonio neto.

d) Compra-venta ce participaciones en ctras Entidades de Capita! Riesgo

La parte ce inversion comprometida en otras Entidades ce Capital Riesgo se registra por el
importe efectivamente comprometide, en ias cuentas ce orden de! palance dentro de!
epigrafe ce Compromisos ¢e compra de valores - De empresas chjeto ce capital riesgo o
dei epigrafe de Cempremisos de comora de vaiores - De ctras empresas, dependiendo de
si la Entidad Participada cumple las caracterfsticas establecidas en el artficulo 14 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por ia gue se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras
Entidades de Inversién Colectiva de tino Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidaces
de tipo Cerradoy por ia que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones

de Inversidn Colactiva
W
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Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe de [nstrumentos de Patrimonio,
del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que el Sociedad tenga la
intencién de venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcidn del vaior.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta e! momento en que dichos desemboisos sean reclamados o
exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

e) Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de ia adguisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando ei método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del Participe a recibirlo.

En la valoracién inicial de ios activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente en el momento de ia adquisicién. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aguellos gue se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

f)  Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero ¢ una parte del mismo cuando expiran o se han cedico
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, sienao necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre otros:

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonabie
en ia fecha de recompra.

Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando un activc financierc se da ce baja por !as dos primeras razones indicadas
anteriormente, (a aiferencis entre 'a contraprestacién recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financierg, determina la ganancia o la pérdida
surgida ' dar de baja dicho activo y se incluye en I3 cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de que ei Sccledad no haya cedido ni retenico sustanciaimente ios riesgos vy
Deneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenide el control de!
mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacicad de la Sociedad para
transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedac reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligaca ae un contrato ¢ negocio juridice conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican
como pasivos financieros, en su totalicad o en una ae sus partes, siempre que, de acuerdo
con su reglidad econdmica, supongan para a !a Sociedad una obligacidn contractual, directa
o incirecta, de entregar efectivo u otro active financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con tercercs en condiciones potencialmente cesfavorables.

Los pasivos finaricieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, gue se tratan de manera
analoga a los instrumentos derivados gue son activos financieros o pasivos financieros
mantenidos para negociar, que se tratan de manera andloga a los activos financieros
manteniaos para negodiar.

h)  Débitosy partidas a pagar
En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos ger cperaciones
comerciales y nc comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican come pasivos

corrientes a menos que la Sociecad tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacién
durante al menos doce meses después de ia fecha del balance.

W 14
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Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidn que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonabie de la contraprestacidn recibida ajustado por los
costes de transaccidn directamente atribuidles, registrdndose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo Importe se espera pagar €n un plazo no superior a un
afio se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte dei mismo gue se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y
en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de ias Cuentas Anuaies, pero resuitan indeterminadas en cuanto
a su importe o0 momento de cancelacién, al vencimiento de las cuaies y para cancelarlas, la
Sociedad espera que deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos.

Cichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
Una disposicién legai o contractual.
Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitCa en una expectativa
valida creada por !a Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidaces. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta

plblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariaies de dominio pablico.

M/ 15
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Le evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspecios,
en particular, proyectos normetivos de los que ia Sociedad ne podrs sustraerse.

Son pasives contingentes las obiigaciones positles de la Sociedad, surgidas como
censecuencia de suceses pasados, cuya existencia esté condicionada a que ocurra ¢ no,
uro 0 més evenios futuros independientes de la voiuntad ce ia Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las cbligaciones actuaies de la Scciedac cuya cancelacién no sea
prozable que origine una disminucién de recursos gue incorporan beneficios econdémicos
G CUyo importe, en casos exiremadamente raros, nc pueda ser cuantificade con la
suficiente fiabilidad.

Las previsicnes y [os pasivos contingentes se califican como probables cuande existe mayor
verosimilitud de gue ccurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimiitud de gue ocurran gue de lo contraric y remotos cuando su aparicién es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad ce gue se tenga que atender la obligacién es
mayor gue de {0 contrario. Los pasivos centingentes no se reconocen en las Cuentas
Anuaies, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibiidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen odeneficios
econdmices.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las censecuencias de! suceso que ias originan y son estimadas en cada cierre
contabte. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procadiéndcse a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan ce existir o disminuyen.

Al 37 de ciciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene en el balance ninguna provisién ni
pasive contingente.
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K) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones en que se encuentra dividido el
patrimonio de la Sociedad.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el
Patrimonio neto en cuentas de Reservas.

Todos ios gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores
Reservas, netos del efecto impositivo, a menos gue se haya desistido de la transaccion o se
haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora © aumenta |os pasivos o activos por
impuesto corriente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no ha adquirido instrumentos de patrimonio
propios.

! Reconocimiento de ingresos y gastos

E! gasto por la gestién, administracién y representacidn satisfecho por la Sociedad a la
Sociedad Gestora se reconace en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con ei Reglamento de Gestidn suscrito entre ambas partes.

m) impuesto sobre beneficios

E! Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

X7 ;
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=l gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y ‘a
carcelacién de los pasivos y activos por imoueste diferide gue surgen de las diferencias
temporarias ariginacas por la diferente valcracidn, contable y fiscal, de los elementos
‘patrimoniales. Las diferencias temporarias impenibles, gue dan fugar a mayores cantidades
& Cagar 0 menores canticaces a develver en glercicios futlires, se reconccen ¢omo pasives
cor impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducinies, gue can lugar a menores
cantidades a pagar 0 mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos
por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonic reto de los activos financieros
considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reccnocen sélo en la medida en que resu'te
probable gue la Sociedad disponga de pérdidas y ganancias fiscales futuras, que permitan
ia aplicacién ce dichos pasivos y activos, respectivamente. La Sociedad no se reconoce
ningln activo por impuesto ciferido per recorocimiento de derechos per compensacion de
pérdidas fiscales.

n)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuaies de la Sociedad se presentan en eurcs, gue es ia moneda de
presentacién y funcional de la Sociecad.

Se consideran partidas monetarias la tesorerfa, los valores representativos de deuda, (0s
préstamos participativos y otras financiaciones concedicas o recibidas con una cantidad
ceterminada o determinable de unidades monetarias, as! como los débitos y crécitos
aiencs a la cartera ce instrumentos financieros.

Se consideran particas no monetarias aquelias no incluicas como partidas monetarias, es
decir, que se vayan a reclbir ¢ sagar con una cantidad nc determinada ni determinable de
unidades monetarias, entre ellas el inmovilizaco material, inmovilizago intangiole,
instrumentos financieros dertvados y ‘cs instrumentos ce patrimonio que cumplen tos
requisitos anteriores.

Las transaccicnes en moneda extranjera se convierten a 'a moneca funcional, mediante la
aplicacién al imperte en moneda extranjera, del tipo de cambic de contade a !a fecha de

transaccién,
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Las partidas monetarias se vaioran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Gltimo dia hdbil anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas
como negativas, que surgen, asf como las que se produzcan al liguidar cichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando ei tipo de
cambio a la fecha de valoracién, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a la
cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable
de!l activo en cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de 'a transaccién, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion a los efectos
de determinar la correccién valorativa por deterioro, en su caso.

5. Gestién de riesgos - Exposicién al riesgo
a) Vaior razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad valora la cartera de Entidades Participadas utilizando como base |0s criterios
seguidos por cada gestor para la determinacion del valor de su cartera. En Europay EE.UU.
los fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de
acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los criterios dei IFRS y, por tanto, utilizan
criterios similares, que se adecUan generalmente a los criterios establecidos por la
European Venture Capital Association "EVCA”,

b) Riesgo de crédito

La Sociedad estima que el riesgo de crécito es relativamente najo ya que, por un lado la
Sociedad Unicamente se encuentra apalancado con la Iinea de crédito contratada con
Sabadeil, S.A.

) Riesgo tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es poco significativo, ya gue el Gnico activo financiero de la
Sociedad asociado a un tipo de interés es [a posicién de Tesorerfa del mismo y la linea de

crédito contratada con Sabadel), S.A, tanto a nivel de depdsitos bancarios, imposiciones a
piazo fijo, repos y/u otros activos del mercaco monetario.
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d) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad tiene 10 Entidades Participadas en cartera denominadas en moneda distinta
al euro. La Sociedad ro ha estimado oportuno contratar ningln tipo de cobertura para
eliminar este riesgo debido a la dificultad de estimar el momento y la cuantia de las
distribucicnes gue se van a recibir de los Fondcs Participados.

e) Riesgo ce liguigez

La Sociecad cuenta en todo momento con una posicién de tesorerfa ampiia para atender
las necesidades ce desembolsos. Dicha liquidez proviene de la suscripcidn y desembolso
efectuado por los accionistas a solicitud de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad realiza
estimaciones de futurcs desembolsos para planificar y establecer con suficiente antelacién
el calendario de soiicitud de nuevas suscripciones y desemboisos por parte de los
accionistas.

f) Riesgo operacional

La Soclecad estima que tiene un riesgo operacional significativamente més reducido gue el
de la mayor parte de las Entidades de Capita! Riesgo ya que, tarto desde el punto de vista
de! activo (inversicnes en Fondos) como cel pasivc (solicitudes de desembolso a
accionistas), el nimero de operaciones a! afio es muy imitado.

6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epfgra‘e de Inversiones financieras a iargo plazo al 31 de ciclembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

2021 2020 {*)

instrurentos de patrimonio:
Ce entidades objeto de capital riesgc - Extranjeras 10 399 878,22 16089 143,95
Ce entldades objeto de capizal riesgc - Nacionaies 27732 870,65 14228 457,12

2€jotras entdades 16 599 830,35 10392 043,22

54 732 579,22 30317 601,07

Xl/ 20
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En el epigrafe de Entidades objeto de capital riesgo, se recoge ei patrimonio de
Instrumentos de patrimonio invertido en entidades objeto de capital riesgo residentes en
Estados miembros de la Unidén Europea o en terceros pafses, siempre que cicho tercer pafs
no figure en la'lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accién Financiera Internacional sobre el Blangueo de Capitales y haya firmado con Espafia
un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién o
un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria.

Al 31 de diciembre de 2021, ia Sociedad tiene suscritos compromisos de inversidn inicial en
fondos entidades de capital riesgo por un importe de 83.268.459,88 euros. Este capital se
inicialmente comprometido se ha incrementado en 72.373,35 euros como consecuencia de
que parte de las distribuciones recibidas fueron tratadas como un "recallable distribution”,
es decir, que dicha parte de la distribucién recibida podria ser susceptible de ser solicitada
por el gestor para financiar nuevos desembolsos, 10 que se conoce como reciclaje. El
Compromiso de Inversién Ajustado asciende, por tanto, a 83.340.833,23 euros.
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A continuacion, se desglosan los compromisos de inversidn por cada Entidad Participada al
3" de diciembre ce 2021:

" Entidad Compromiso de Reducciones de Comgromiso Compromiso de
Participada Participacion Inversidn Inicial COMpromiso ) Reinstated  Inversidn Ajustado
4}

Fondo * n.d. 3702 905,68 {C,40) 370290528
Fondo 2 0,64% 999 890,58 . 599 85C,58
Fondo 3 237% 2 000 030,60 - 2000 00C,0C
Fondo 4 9,85% 1834 150,14 183415014
Fondc 5 041% 1865353,33 1 865353,33
rondc € n.d. 3511 800,51 ] 3511 800,31
Fordo7 0,34% 1341 C00,00 - 1341 000,00
Fondo 8 6,71% 1945 535,00 = 1945 535,00
Fondo S 16,72% 4263 828,00 4263 828,00
Fondo 1C 5,03% 870341113 870341113
Fondc 11 1,00% 3967 514,81 - 3967 514,81
Fondc 12 0,83% 853 389,77 7237375 926 363,52
Fondo 13 0,49% 862 772,52 - 852 772,52
Fondc 14 0,89% 616 501,28 ] 616 901,28
Fondc 15 0,89% 3487 395,25 3487 395,25
Fondo 16 0,98% 10 000 000,00 10 C00 00C,00
rondc 17 0,79% 451 705,15 451 705,15
Fondo 1& nd. 1 000 000,00 - 1000 00C,20
Fondc 1§ n.d. 500 026,91 500 02¢,91
Fondo 20 n.d. 413 838,77 41383877
Fondo 21 4,54% € 000 000,60 6 000 000,00
Fondo 22 11,74% 10 000 000,60 10 000 000,00
Fondo 23 0,12% 2648 805,11 . 2 648 805,71
Fondc 24 0,08% 1 500 200,00 - - 1 500 00C,L00
Fonde 25 0,00% 1765848,49 - 1765 848,49
Fondo 26 0,16% 1765 938,96 1765 938,96
Fondo 27 352% 2000 200,00 2 00000C,00
Fondo 28 0,92% 1765 848,49 1765 848,49
Fondo 29 0,00% 1 500 500,00 - 1 500 00C,C0
Fongdo 20 0,00% 2 000 200,00 2 000 090,00

83 268 459,88 - 7237335 83340 833,23

n El porcertaje se expresa con respecte al tamafio total del fordo en cuestién, teniendo en cuents todes los vehiculos que invierter de

manera ccnjunta.

Al 31 de diciembre de 2020, ia Sociecad tenia Suscritos compromisos de inversién inicial en
fondos entidaces de capital rlesgo por un importe ce 43.697.946,51 euros. Este capial se
redujo en 2.296,51 eures. El Compromisc de Inversidn Alustadc asciende, por tanto, a
43.685.650,00 euros.
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A continuacién, se desglosan los compromisos ce inversion por cada Entidad Participada al

31 de diciembre de 2020:

Entidad Compromiso de Reducciones de Compromiso Compromiso de
Participada Participacién Inversion Inicial COMpromiso Reinstated  Inversién Ajustado
(n

Fondo 1 n.d. 323239145 (2 296,51) - 323009494
Fondo 2 0,64% 999 890,58 999 890,58
Fondo 3 237% 2 000 000,00 2 000 000,00
Fondo 4 9,85% 1834 150,14 1834150,14
Fondo 5 041% 1844 326,73 184432673
Fondo 6 n.d. 3511 800,51 3511 800,51
Fondo 7 0,34% 1341 000,00 1341 000,00
Fondo 8 6,71% 1945 535,00 1945 535,00
Fondo 9 16,72% 4263 828,00 4263 828,00
Fondo 10 5,03% 8 551 531,04 8 551 531,04
Fondo 11 1,00% 3967 514,81 3967 514,81
Fondo 12 083% 824 938,92 824 938,92
Fondo 13 0,45% 825 037,65 825 037,65
Fondo 14 0,89% 616 907,28 616 901,28
Fondo 15 0,89% 3 487 395,25 3487 395,25
Fondo 16 0,98% 4000C 000,00 4000 000,00
Fondo 17 0,19% 451 705,15 451 705,15

43 697 946,51 (2 296,51) - 43 695 650,00

El epigrafe cde Inversiones financieras a largo piazo - Instrumentos de patrimonio - De
entidades objeto de capital de riesgo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los
desembolsos efectuados en las Entidades Participadas, ajustados por las variaciones de

valoracién.
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A continuacidn, se desglosa ei movimiento de! epigrafe de Inversiones financieras a iargo
nlazo al 31 de diciembre de 2021

Valor Ajustes por Valor
Entidad razonable al valoracién en razonable al
Participada 2020 (*) Desembolsos Bajas Patrimonio neto 2021
Fondo 1 2136 182,3% 505 092,01 (66" 273,33) 286 550,35 22665¢€7,34
Fondo 2 494,00 999 296,58 109,42 1000 000,00
Fondo 3 (*%) 400 000,00 4C0 000,00 {28 067,69) 148 210,69 920 143,00
Fondo & (¥%) 723 066,00 522 600,00 354 212,20 1639 872,00
Fendo & 1704 879,80 - (203 624.79) 26918,22 1528 173,23
Fondo € (*%) 3430 509,00 23038,00 (1046 214,30) 303 070,30 2710403,00
Fondo 7 1294 500,00 €5 700,00 1 360 20,00
Fondo 8 (**) 688 434,00 389 408,00 19716700 1097 009,00
Fondo 9 (**) 2 338 668,00 2336990 1409 996,10 377203400
Fende 10 10 392 043,22 2094011,23 (196 188,39) 386850217 16 158 368,23
Fondo 11 (**) 1807 217,79 1 480 000,00 1951 131,06 4938 348,85
Fondc 12 312 333,62 394192,"6 (84 601,96) 556 308,91 1178 232,73
Fondo %13 248 701,00 316 338,51 691 907,34 1 256 946,85
Fondo 14 (**) 707 628,38 (50 070,52) (40 155,78) 617 402,08
Fondao 15 (**) 2942 759,21 (400 803,78} 904 834,75 3446 789,58
Fondo 16 (*%) 829 800,00 3416 593,70 1789 606,30 6 036 000,00
Fcndao 17 1*%) 360 280,74 (179 271,57) (62 466,54) 118 642,23
Fcndo 18 1010000,00 (1C 000,C0) 1 000 000,00
Cendo 19 (*¥) 500 026,21 500 026,391
Fondo 20 413 838,77 2762335 441 462,12
Fondo 21 (**) | 200 200,00 (2 400,00) 1 197 600,00
Fondo 22 (**) 200 000,00 {61 400,00) 138 600,00
Fondo 23 295 003,68 19475,39 314 479,07
Fondo 24 401 315,83 68 87117 470 187,00
Fondo 25
Fendo 26 64 037,87 (24 82544) 39271243
Fondo 27 (**) 604 635,62 (4 635,62) 600 000,00
Fondo 28 - (14 114,43} 114°1443)
Fondo 29 -
Fondo 30 (**) -
30317 01,07 15 252 898,77 (2 850116,33) 12012 195,71 54 732 579,22

(*) Datos ro auditados

(**) De erridades objeto de capital riesgo - Nacionales.

X
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A continuacién, se desgiosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo

plazo al 31 de diciembre de 2020:

Entidad Ajustes por valoracién Valor
Participada Desembolsos Bajas en Patrimonio neto razonable al 2020 (%)
Fondo 1 3120 522,31 (436 595,86) (547 734,%4) 213619231
Fondo 2 494,00 494,00
Fondo 3 (%) 416 734,25 (16734,25) 400 CCQ,00
Fando 4 (*¥%) 634 150,14 48 909,86 723 060,00
Fondo 5 1592 319,07 {15199,22) 127 759,95 1704 879,80
Fondo 6 (**) 307175551 - 358 753,49 3430509,00
Fondo 7 1306 800,00 (12 300,00) 1294 500,00
Fondo 8 (*%) 709 139,80 (20 705,80) 688 434,00
Fondo 9 (%) 4240 45762 (1017 000,00) {884 789,62) 2338 668,00
Fondo 10 5373 305,96 5018737,26 10392 043,22
Fondo 11 (%) 136757481 439 702,98 1807 217,79
Fondo 12 31632243 (3988,81) 312 333,62
Fondo 13 185 317,99 63 383,01 248 701,00
Faonda 14 (¥%) 516901,28 190 727,10 707 628,38
Fondo 15 (*%) 2 497 395,25 (59 312,57) 504 676,53 2942 759,21
Fondo 16 (**) 600 000,00 229 800,00 829 800,00
Fondg 17 (**) 326 705,15 (36 984,79) 70 660,38 360 380,74

26 275 835,57 {1 565 092.44) 5606 857,94 30317 601,07

(*)Datos no auditades
(**) De entidades objeto de capital riesgo - Nacionales.

Los Ajustes por valoracion en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recogen
las variaciones del valor inicial de las inversiones financieras para reflejar el valor razonable
en cumplimiento de la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas modificaciones. Estas
variaciones de valor se deben a las plusvalias y minusvaifas latentes y no materializadas de
las inversiones a las apreciaciones y depreciaciones de ias inversiones realizadas en

moneda extranjera.
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£l desglose de los Ajustes por valoracién en patrimonic neto al 31 ce diciembre de 2021 es

el sigulente:

Entidad Moneda Ajustes por valoracién Ajustes por valoracién en Ajustes por valoraci6n
Participada al 2020 (*) Patrimonio neto del ejercicio al 2021
Fonde 1 G3P (547 73414) 286 550,35 {267 183,79)
rorde 2 EUR - 109,42 105,42
Fonde 3 =UR (16 734,25} 148 270,69 131 476,44
rondo 4 EUR 88 909,86 364 272,00 483 121,86
Fondc 5 Usk 12775855 26 918,22 154 678,17
Fondo 6 EUR 35875348 303 070,30 661 823,79
Fondo 7 EUR {12 300,00) €5 700,00 53 400,00
Fondo 8 EUR {20 705,80) 19 167,00 (1 538.80)
Fondo 9 EUR (884 789,62} 14C9996,10 52520648
Fondo 10 usD 501873726 3BEG 502,17 8 8§87 239,43
Fondo 11 UR 439702,98 165113106 2090 834,04
Fondo 12 UsD (3 588,81) 556 308,91 552 320,10
Fondo 13 Usb 63 383,01 €91 907,34 755 290,35
Fondo 14 EUR 180727, C (40 155,78) 150 571,32
Fondo 15 EUR 504 676,53 G904 834,15 1409 510,68
Fondo 16 EUR 229 800,00 1789 606,30 2019 406,30
Fondo 17 EUR 70660,38 (62 466,94) 819344
Fondo 18 EUR (1C 000,00 {10 00C,C0)
Fondo 19 EUR -
Fondo 20 ush 2762335 2762335
Fondo 21 EUR (2 400,00) (2 400,00)
Fordo 22 R (67 400,00) (61 400,00
Fondec 23 UsD 1947539 18 475,35
Fondo 24 £JR 68 871,17 68 871,17
Fondo 25 UsD -
Fondo 26 UsD (24 825,44) (24 825,24)
Fondo 27 EUR (5 635,62) (4635,52)
fondo 28 UsD (14 11443) (14 114,43)
Fondo 29 ZUR -
Fondo 30 EUR -

5 606 857,94 12012 195,71 17 619 053,65

{*) Datos no auditados

Los ajustes de valoracidn a 371 de diciembre de 2021 ce la tabla anterior, incluyen el efecto
fiscal acumulado por importe de 2.494.42¢,54 eurcs.

Bls
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Ei desglose de los Ajustes por vaioracién en patrimonio neto al 31 cde diciembre de 2020 es

el siguiente:
Entidad Moneda Ajustes por valoracién en Patrimonio neto Ajustes por valoracién al
Participada del ejercicio 2020 (%)
Fondo 1 GBP (547 734,14} {547 73414)
Fondo 2 EUR
Fondo 3 EUR (16 734,25) (16 734,25)
Fondo 4 EUR 88 509,86 88 909,86
Fondo 5 usD 127 759,95 127 759,85
Fondo b EUR 358 753,49 358 753,49
Fondo 7 EUR (12 300,00} (12 300,00
Fondo 8 EUR (20 705,80) {20 705,80)
fondo 9 EUR (884 789,62) {884 789,62)
Fondo 10 uspb 501873726 5018 737.26
Fondo 11 EUR 439 702,98 439 702,98
Fondo 12 us (398881} (398881)
Fondo 13 usbh 63 383,01 63 383,01
Fondo 14 EUR 190 727,10 190 727,10
Fondo 15 EUR 504 676,53 504 676,53
Fondo 16 EUR 229 800,00 229 800,00
Fondo 17 EUR 70 660,38 70 660,38
5 606 857,94 5 606 857,94

(*) Datos no auditados

Los ajustes de vajoracion a 31 de diciembre de 2020 de la tabla anterior, incluian el efecto

fiscal por importe de 7.326.010,43 euros.
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A continuacion, se detallan los auditores ce ‘as Enticades Participadas al 3% de diciembre

de 2021:
Entidad Participada’ Auditores 2021
Fonde 1 n.d.
Fondo 2 Panares GrnbH
rondo 3 Deloitte SL
“onde 4 Delgitte SL
Foncdo 5 PricewaterhouseCoopers Ci LLP
Fonce 6 nd.
Fonde 7 Ernst & Ycung LLP
Fondc 8 Ernst & Young SL
Fondc 9 £mnst & Young SL
Fondc 10 Pricewaterhouseloopers, Société Ccopérative
Sondo 1 PricewaterhouseCoopers SL
Fcndo 12 KPMG LLP
Fondo 13 KPMG LL>
Fondo 14 PricewaterhouseCoopers SL
Foncdo 15 PricewaterhouseCoopers SL
Fondo 16 PricewaterhouseCoopers St
Fondg 17 PricewaterhouseCoopers SL
Fondc 18 N/A
Fondc 19 N/A
Fondoc 20 N/A
Fondc 21 PricewaterhouseCoopers SL
Fondc 22 PricewaterhouseCoopers SL
Fondc 23 Ernst & Young LLP
Fondo 24 KPWMG Channel Island Limited
Fendo 25 N/A
Fondo 26 Deloitte & Touche LLP
Fondo 27 Deloitte SL
Fondo 28 Deloitte & Touche LLP
Fondo 29 N/A
rendo 30 N/A
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7.  Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desgiose del epigrafe de Efectivo y otros activos !fquidos equivalentes al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (*)
Tesoreria
Meneda funcional {euros) 367 954,83 3345 265,30
Moneda extranjera 685 422,66
1053 377,49 3345 269,30

(*) Datos no auditados
Ai 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo del epigrafe de Tesoreria corresponde al importe

que la Sociedad el mantiene en cuentas corrientes bancarias, remuneradas a un tipo de
interés de mercado.

8.  Acreedores y cuentas a pagar

E! desglose del epigrafe de Acreedoresy cuentas a pagar ai 31 de diciembre de 2021y 2020,
es el siguiente:

2021 2020 (*)

Acreedores por prestacién de servicios 13 888.86 300 000,00
Otras deudas con Administracicnes Piblicas (Nota 14) 100 849,88 370 348,81
114 738,74 670 348,81

*) Datos no auditados
Al 31 de diciembre de 2021, el capitulo de Acreedores por prestacion de servicios recoge,

principalmente, el importe pendiente de pago al depositario y el importe pendiente por los
honorarios de auditorfa.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capituio Otras deudas con Administraciones Publicas
recoge el importe pendiente de pago en conceptc de impuesto de sociedades y otras

retenciones practicadas.
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Durarite el ejercicio 2027 y en el periode comprencico entre el 27 ce mayo de 2020y el 31
de diciembre de 2020, la Sociedad no ha reaiizado pages que acumularan apiazamientes
superiores a i0s legaimente establecidos. Asimisrnie, al clerre de los ejercicics 2021 y 2020,
la Socledad no tiere seldo algunc cendiente Ge page Gue acumule un aplazamiento
sugericr al slazo legai estabiecicdo.

9. Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de diciembdre de 2021y 2020, los Administraderes de la Scciedad Gestora han optado
por consicerar inversiones cen plusvalfas, no exentas de tributacidn, a las generadas por
aquellas inversiones gue estan domiciliadas en territorios en los que no existen convenios
de colaboracidn fisca! con Espafia o cuyas partes vinculadas tengan su damicilio en dichos
territorios, en base a su mejcr estimacién.

10. Fondos reembolsables
a) Capital

El desglose y el movimiento dei epigrafe ce Fondos reembolsables al 31 de diciembre de
2027 y 2020, se recoge en e! Estado de cambics en el patrimonio neto correspondiente.

Ai 31 de diciembre ge 2021 y 2020 el capital est§ constituido por 12.000 acciones de cien
euros ae valor nominat cada una de ellas, nimeros 7 a la 1.200.000, ambos inclusive, y cue
nan side suscritas y desembolsadas.

2021 2020 (*)
Clase unica 1200 000,00 1 200 000,00
1200 000,00 1200 000,00

] Datcs no auaitados
La Sociecad cumpie, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con los requerimientos

normativos de capital minimo, recogidos en el articulo 26 de ia Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguiadora de Enticades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.
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b)  Reservas

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, aplicable a la Sociedad en virtud del articulo 84 de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada (y ahora de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital), estdn obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha
forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que ei fondo de
reserva constituido alcance la quinta parte del capital suscrito. Dicha reserva no es de libre
disposicién de acuerdo con la legislacién vigente, excepto en el caso de liguidacién de la
Sociedad, pero puede utilizarse para compensar pércidas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia reserva legal no ha alcanzado el minimo legalmente
establecido.

¢)  Otras aportaciones de accionistas

El saldo del epigrafe “Otras aportaciones de accionistas” recoge los elementos patrimoniales
entregados por los socios o propietarios de la Sociedad cuando actden como tales, envirtud
de operaciones no cescritas en otras cuentas.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 los accionistas han aportado ia cantidad de 9.600.000,00
euros y de 25.057.435,66 euros, respectivamente, para que la Sociedad pueda hacer frente
a sus necesidades de tesorerfa para la realizacion de la actividad normal de la misma. Esta
aportacién no tiene la consideracién de capital ya que no se encuentra inscrita a la fecha
de cierre del ejercicio. Al cierre del ejercicio las aportaciones de accionistas ascienden a
34.657.435,66 euros.
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11. Resultados financieros

£} desglose de los epigrafes de Resultados financieros de! ejercicio 2021 v del periode
comprendido entre i 27 de mayo de 2020 y el 31 ce diciembre de 2020 es el siguiente:

a) Ingresos financieros
Et cesglose del epigrafe de ingresos financieros cel ejercicio anual terminaco el 31 de

diciembre de 2021 y dei periodo comprendido entre el 27 de mayc de 2020 y el 31 de
diciembre de 2020, es el siguiente:

2021 2020 (¥

Intereses, dividendas y rendimientos asimilados
Participacicnes en instrumentos de patrimonio 29 001,89 3651,70
25 001,89 3651,70

(*) Datos no auditados

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020 el saldo del epigrafe de Intereses, dividendos y
rendimientos asimilades - Participaciones en instrumentos de patrimonio recoge \os
ingresos percibidos por la Sociecad en concepto de dividendos. El desglose de este epigrafe
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es €| siguiente:

2021 2020 {*}
Fondo § 25 001,88 3 651,70
25 001,82 3 651,70

*; Da*os no auditados
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b) Gastos financieros
El desglose del epigrafe de gastos financieros de! ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021 y del periodo comprendido entre el 27 de mayo de 2020 y el 31 de
diciembre de 2020, es el siguiente:

2021 2020 (%)
Intereses y cargas asimiladas
Intereses descubierto linea de crédito 25083933
Intereses cuenta corriente 149,66
2523899

™ Datos no auditados
C) Resultados por enajenaciones (netos)

El desglose de este epigrafe del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y del
periodo comprendido entre el 27 de mayo de 2020 y e! 31 de diciembre de 2020, es e
siguiente:

2021 2020 (*)

Inversiones financieras instrumentos de patrimenio (Nota 6)
Beneficios 1327 231,91 150791722
1327 231,91 1507917,22

™* Datos no auditados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los Beneficios recogen la diferencia entre los importes
distribuidos por las Entidades Participadas y los costes asociados a dichas distribuciones
{Nota &).

i
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12. Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas

=l desglose de este epigrafe e! 31 de diciembre de 2021 y 2020, es e/ siguiente:

2021 2020 (*)
Comisiones satisfechas
Comisidn ce gestin 6183458
Qtres comisiones y gastos 21 043,24
82 877,82 -

* Datos no auditados

Las comisiones devengadas se har: obterido en base a los criterios establecidos en el
Folleto informativo de a Sociedad.

13. Otros gastos de explatacién

El desglose de este epigrafe del ejercicio anuai terminado e 31 de diciembre de 2021 y del

periodo comprengido entre el 27 de mayc de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, es el
siguiente:

2021 2020 (*)
Servicios profesionales de asesoria legal 27 807,29
Servicios profesionales de auditerfa 7 865,0C
Servicios registrales y notariales 11 675,03 385097
Tasas CN.MV. 463817
Servicios bancarios y similares 2099474 105486
Otros servicios 588,10
73 629,33 4 905,93

(*; Catos no auditados

X

34



WHYMPER 1865, 5.CR, SA.

MEMORI!A DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31

DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

14. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar - Administraciones Pubiicas al 31

de diciembre de 2021, es el siguiente:

2021 2020 (%)

Administraciones Pdblicas acreedoras {(Nota 8)
Por retenciones practicadas 16,40 4593
Por Impuesto sobra beneficios 100 833,48 370 302,88
100 849,88 370 348,81

™ Datos no auditados
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La conciliacién ce! resultado contable de! ejercicic anual terminaco ei 31 de diciembre de
2027 y cel periodo comprendido entre el 27 de mayo de 2020y el 31 de diciembre de 2320
con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

2021 2020 (%)
Resulzadc contable antes de impuestos 167 332,26 ! 506 662,99
Ajuste de ejercicios anteriores -
Resultaccs directamente registrados en Patrimonic Neto
Diferencias permanentes - Minusvalfas de! ejercicio (763 848,34) (25 601,48)
Diferenclas permanentes - Exenciér por i

régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo

Resultado contable gjustado 403 483,92 1481 061,51
Diferencias temporales - Reversion de provisiones
Base imponible previa 403 483,92 1481 061,51
Compensacion de bases imponibles negativas (150,00)
Base Imponible del ejerciclo 403 333,82 1481 061,51
Cuota integra 10C 833,48 370302,88
Retenciores y pagos a cuenta
Cuota a pagar (devoiver) 100 833,48 370 302,88

) Datos no auditados

El importe de las diferencias permanentes incluye ios dividendos y rentas derivadas de ia
transmisiénn de valores representativos ce los Fondos reemboisabies de entidades
residentes y no resicentes en terrizorio espafiol que, de acuerde con el articulo 21 de la Ley
2712G74, ce 27 de noviembre, del impueste sobre Saciedades, y el art’cule €5 ce la Ley
11/2020, de 30 ce diciembre, de Presupuesto Generaies dei Estado, estdn exentos de
tributacion al 95% y las pércidas por deterioro de ios valores representativos de !a
carticipacién en el capital o en los Forncos reemcoisaties de enticades Gue, de acuerdo con
el artlcuic 15 ce a Ley 27/20174, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Socledades, no
seran fiscaimente deducibies. Asimismo, aguellas rentas que no cumplan los requisitos
establecicos en ei articulo 21 de ia iey citada, estaran exentas al 99% de acuerdo con o
previsto en el articuio 50.1 del Texto Refunaido de la Ley del Impuesto de Sociedades.
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Durante el ejercicio 2021 y durante el periodo comprendido entre el 27 de mayo de 2020
y el 31 de diciembre de 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores
modificaciones en las que se estabiece una limitacién de! importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la
totalidad de éstas siempre gue el importe sea igual o inferior a un millén de euros.
Adicionalmente como consecuencia de dichas modificaciones, se elimina !a posibilidad de
aplazamiento o fraccionamiento de las obligaciones tributarias que deba cumplir el sujeto
pasivo en relacién con los pagos fraccionados del Impuesto sobre Sociedades.

El movimiento de las bases imponibles negativas ha sido el siguiente:

Compensacién Total Bases
BINS CCAA Ajustes BINs Modelo pfews] il Imponibles
2020 200 IS 2020 2021 Negativas a
31.12.2021
Ejercicio 2020 150,00 150,00 (150,00)
- 150,00 150,00 (150,00) -

De acuerdo con la norma, los activos por impuesto diferido sélo se reconoceran en ia
medida en que resulte probable que la institucidn disponga de ganancias fiscaies futuras
que permitan la aplicacién de estos activos. Debido a que las caracteristicas de ia Sociedad
dificultan establecer con fiabilidad un plan de negocio a largo plazo, ia Sociedad ha optado
por no registrar importe aiguno en relacién con el crédito fiscal aue surgiria de dichas Bases
Imponibles Negativas.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido ei piazo de prescripcion
de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a ios que estd
sujeto desde su constitucion. No existen contingencias significativas que pudieran derivarse

de una revisién por las autoridades fiscales.
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Cebido & 'as diferentes interprefaciones que puedan hacerse de las normas fiscaies
aplicakles a las operaciones realizacas pcr la Sociedad, podrian existir, para ics afios
penclenias ce Inspeccién, determinados nasivos fiscales de cardcter contingerte que no
son susceptibles de cuantificacidn obietiva. Sin'emzarge, eni cpinién de ios Administradores
y Ge sus asesores fiscales, la probabilidad de gue en futuras inspecciones se materialicen
aichcs pasivos contingentes es remotay, en cuaiguier case, ia deuda tributaria que de ellos
pudiera cerivarse no afectaria significativamente a las oresentes cuentas anuales.
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15. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2021 y el periodo comprendido entre e! 27 de mayo de 2020y el 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad no ha remunerado a los miembros del Consejo ce
Administracién. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen créditos o anticipos a los
mismos, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a tituio de garantia.

Los Administradores de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacién:

D. Manuel Puig Rocha Presidente
D. Alejandro Lievat Felius Secretaric no consejero
D. Manuel Puig Grifoll Consejero
Diia. Eva Maria Vila Grajales Consejero

Informacién en relaciébn con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre dei ejercicio 2021 y 2020 ios Administradores de la Sociedad no han comunicado
a los demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo
o indirecto, que pudieran tener {ellos o sus personas vinculadas) con el interés de ia
Sociedad.

16. Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica ia Socledad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de ia
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias
cuentas anuaies respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

17.  Honorarios de auditores de cuentas
El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,

S.L. por los servicios de auditorfa de las cuentas dei ejercicio 2021 ha ascendido a un
importe de 6,5 miles de euros.
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18.  Hechos posteriores al cierre

Con postericricad a ia fecha ce cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, la Sociedac ha realizadc 7 compromisos adicionales en
Enticades Participacas por un importe aproximade de 18 milldn de euros.

La Invasidn de Ucrania por parte de Rusia estd provocandc, entre otros efectos, un
incremento del precic de determinadas materias primas y del coste de la energfa, asf como
ia activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a [a economia
en general y a las empresas con operaciones cony en Rusia especficamente. La medida en
la que este conflicto bélico impactaré en la cartera ce inversiones de ia Sociedad dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir Gablemente a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, ics Administradores de la Sociedad Gestora estiman aue, debido a la gestién de
la cartera de inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto significative en dicha
cartera.

Adiciona/mente, no se han oroducido otros hechos posteriores de especial relevancia cue
nec se nayan mencionado en la memoria.
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De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de Inversién colectiva de tipo cerraco y las
soctedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, los Administracores
de Whymper 1865 SCR; SA,, presentan el siguiente informe de gestién, que recoge la evolucion
de la Sociedad durante el ejercicio 2021.

Desarrollo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2021

Durante el ejercicio 2021 se han realizado aportaciones de accionistas por un valor de
9.600.00,00 euros, lo gue ha permitido hacer frente a las necesidades de tesoreria para la
realizacién de la actividad normal de la Sociedad.

A lo largo del ejercicio 2021, la Sociedad ha suscrito nuevos compromisos de inversién en 13
fondos por un importe de 32.860.306,73 euros. Los compromisos de inversion al 31 de
diciembre de 2021 ascienden a 83.340.833,23.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta cestinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedaces
Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Informe sobre las actividades en HD

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha realizado actividades significativas en materia de
investigacion y desarrollo.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha adauirido ni posee acciones propias.
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informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica [a Sociedad, ta misma no tiene responsanifidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de natureleza medicambiental que pudieran ser
significativos e relacién con e! patrimenie, (& situacidn financiera v los resultados de! misme.
Por este motivo no se incluyen desgloses espectficos en la presente Memoria de las Cuentas
Anuales respectc a l2 informacidn de cuestiones medioembientales,

Gestién del riesgo

Enla Ncta S de la Memoria, gue forma parte de las cuentas anuales, se hace un anéiisis detalladc
de la situacién al cierre y de la gestion realizada durante e! ejercicio 2021 e los diferentes tipos
de riesgos de ia Sociedac.

Acontecdimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicic y hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, la Scciedad ha reaiizado 7 compramisos adicionales en Entidades
Participacas por un importe aproximadc de 18 millén de euros.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta orovocando, ertre otros efectas, un incremento
del precioc de determinadas materias primas y del coste de la energla, asf como la activacidn ce
sanciores, emparges y restricciones hacla Rusia gue afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones ccn y en Rusia especificamente. La medida en [a que este conflicto
bélico impactara en la cartera de inversiores de la Sociedad, dependerd del desarrollo de
acontecimientos futurcs cue rc se pueden predecir fiablemente a la fecha ce formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debico a la gestién de la cartera ge
inversiones, este sucesc ns gederfa tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se nan producide otros nechos postericres de especial relevancia que no
se hayan mencionado en ia memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EERCICIO
ANUAL TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de Whymper 1865, S.CR,, S.A. en fecha 31 de marzo de 2022, procede 2
formular las Cuentas Anuales yeilnforme de Gestién delejercicio anualterminado el31 de diciembre de

2021.
T, Manucl Puig Rocha D. Manue! Puig Grifoll ! :
Presidente v Consejero Consejero

D* Eva Maria Vila Grajales
Consejera

EL SECRETARIO
DILIGENCIA que expido yo, #i6dipsssssttessty no Consejerd del Consejo de Administracién, para hacer
constar gue yo firmo er cada una de las hojas de lzs presentes cuentas znuales y el lnforme de Gestion
correspondientes al ejercicio anualtermirado el 31 de diciembre de 2021, 2 efectos ée su identificacion.

D. Alejandro Llevat Felius
De lo que doy fe 2 los efectos oportunos en Madrid, u 31 de marzo de 2022,



