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Moore Stephens Fidelitas Auditores, S.L.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de R3 PWM Agencia de Valores, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de R3 PWM Agencia de Valores, S.A.,
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
cortespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en Ia nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente cn Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria

independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propotciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los rlesgos de incorrecciéon material mds
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una

opinidn por separado sobre esos riespos.

Reconocimiento de inpresos (Notas 8,11 v 25

La actividad principal de la Sociedad es la prestacion de servicio de asesoramiento en
materia de inversion, empleando como instrumentos financieros fundamentalmente
participaciones de instituciones de inversidn colectiva. Dado que se trata de la principal
fuente de ingresos de la Sociedad, que dicho reconocimiento se realiza cuando se
produce la circunstancia o la prestacion que los origina, hemos considerado su revision

como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestros ptincipales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la
consideracion del proceso de reconocimiento de ingresos, la obtencion de
confirmaciones externas del volumen de operaciones y saldos por parte de los
principales clientes y la comprobacion de la adecuada imputacion -temporal de las

operaciones a partir de una muestra de facturas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente cl informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubze el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra tesponsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
\\ contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
. tesulta de aplicacion. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
'\ existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,
SR

Firma Inilnpendienis Mismbrn de MODAE STEPHENS INTERNACIONAL LIWMITED
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales

del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que

resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o

de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estin libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un

informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espaifia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
% incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en

las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Firma medependients Mambo de AOORE STRFENS INTERMACT-HAL LiNFTTD
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Como parte de una auditoria de conformidad con la notrmativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los ricsgos de incorreccion matetial en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para propotcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar  colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
citcunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del

control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utlizacion, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en

funcionamiento.

- Bwaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas

anuales, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las

\ transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Firrmi Indgpaesilicnts Minmieo de MODRE STEPHENS INTCRMACIOMNAL LIMITED
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Cf Pelayo, 4 - 22 Planta (Edificla La Nrafa)
33003 Ovledo - Asturias (Spain}

I +34 985227515
F +3493 522 00 81

www modrestophens-fidelitas.com

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riespos significativos que han sido objeto de comunicacion a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en

consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,

MOORE STEPHENS FIDELITAS AUDITORES, S.L.
ROAC: §-1013

- C/ Pelayo, 4 — 2 Planta
AUDITORZS (33003) - Oviedo

INSTITUTY BE CHNSORES [UBADDS
i LuEmTas o8 ExPafin

MOORE STEPHENS
FIDELITAS AUDITORES,
5 L.

2020 Mdm, DN20000562
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

ESTADO P1 BALANCE PUBLICO INDIVIDLAL

Tipo de enfidad:
Dervarninacicn:
N® Registro

ETAY
R3 PWM AV, 5.A,
0264

ACTIVG

Mota

LUids: Eumﬁ

PERIODO
ACTUAL

PERIDDO
ANTERIOR

322018

11272018

Tesoderia

Cartera de negociacitn

Valores representativos de deuda

Instrumenios de capital

Demados de negociacion

Otros acthos financlercs
Pro-memans: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a8 valor mzonable con cambios en pérdidas y gananclas

‘Valores representatives de deuda

Irstrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-memana: Prestados 0 en garantia

Activos financiercs disponibles para la wenta

0817

#0000

&00,00

Valcres representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memania; Presfados o en garantia

600,00

500,00

|mversiones crediticias

"

B37 628 63

B0B.091,28

Crédito a intermediarios financieros
Crédito a paticularas
Otros activog financienos

TBF.748.38

579.541,29

5D 080,25

28 75000

Cartera de inversion a vencimienta

Ero-memona Prestados o en garantia

Derivados de coberfura

Activos no comientes en wenta

Valomes representativs de deuda
Instrumentos de capital

Activo material

Otras

Paricipaciones

Entidades dal grupo
Entidades multigrupa
Entidades asociadas

Contratos de seguos vnculados a pensiones

Activo materal

De uzo proplo
Imarsiones inmobilianas

Activo intangibie

Fondo de comarncio
Ctro activo infangible

Activos fiscales

Comentes
Diferidos

Resto de activos

9.907,52

9,494 43

TOTAL ACTIVE'

£48,236,15 |

§18,185,72
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

PASNO Y PATRIMONIO NETO

Nota

P

S0

Cartera de negoclacidn

Ctros pasivos finencierns a walor razonable con cambios sn pérdidas v ganancias

Pasiws financleros a coste amortizada

11

5.250,00

Deudas con intemmedianios financleros
Deudas con padiculares

Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financleros

£.250,00

Desivados de coberiurs

Pativos asociades con aclives no comienies en venta

Prowisionas

Fondoes para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para Impuestos y ofras contingencias legales
Ohras provslones

Pasivos fiscales

Comentes
Difgridos

Resto de pasivs

11

154,453,537

S5.303,74

TOTAL PASND

ELE

177,254,668

102.553, 74

FONDOZ PROPIDS

671,081,423

515.621,28

Capital

125.000.00

125.000,00

Escrilurada
Mencs: Capital no exigido (-]

125.000,00

125.000,00

Prima de emision

Resenms

140.631.98

135.761,00

Otros instrumentos da caplial

Menes: Valores propios (-

Resultado del sjercicio (+/-)

405.449,51

353 850,58

Menos: Dividendos y refibuciones (-

AJUSTES POR WALORACION (+/-)

Actives financisros disponibles pama la venta (+/-)

Coberturas de los fiujos de efectivo (+1-)

Coberuras de inersiones natas en negoclos en el extranen (+-)

Diferencizs de cambio (+/<)

Resto de ajustes por valoracion (+/-)

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETD

£48.336.18

618.18572

PRO-MEMORIA

URSHERRR,

siaa0te

Avales y garantias concedidas

Ofros pasivos contingentes

Compromises de compravents de valores a plaza

Valores propics cedidos en préstamo

Desemboisos comprometidos por aseguramiento da emisiones

Derivados financiens

Oiras cuentas de rissgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO

Depdsito de tiulas

Carleras gestionadas

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

_'_._._'_,--"'d-
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R3 PWM

Agencia de Valores

Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

ESTADD P2 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PLIBLICA IMNONIDUIAL

Tipo d= entidad; L
Denaminacin: R3 P AV, 5 A
H* Repistioe (264

h:amamy ren:lmanlmi asimiledos
1.018.008 18 77968012
Comislones pagsdss (-} =15,00 SB25
Resultada de operaciones financiess (nala) {+/-)
Cartara nagoclacion {+-)
Qtras instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdides v ganancias [+-)
Instrumantos financierns no weloradas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+-)
Qitros (+)
Diferencias de cambio [neto) {+-)
Oiros pmum de explotacion
a : <233 68 2161803
I | 56,559 48 758.105,84
2 | -195.047.50 B
Gastos genaralos (- 25 <361172.74 235 062.17
Amertizacian (-]
Dolacicnes 8 provisiones (neto) (+-)
Pérdidas por deferiond de aclivas Enancleros {neto) (i
Inersiones creaiicias (1]
540475 23 33833441
Actives materiales (+-)
Aclivos intangibles {+-)
Resio (+i-)
Ganantas!(Pérdidas) en la baja de activas no c-lg!-ﬁ'ium eame No eomientes en wnte (+-} 12012 133,56
Dderencia negative en combinacionss de 1
Ganancias(|Pérdidas) :hadhua mmﬂ-iﬂ en vanla
540, 558,35 338,467 57
=135 149 B4 B4 61699
405 449,51 283 650,08
405 448,51 253.650,98

perg -
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Cuentas Anuales

ESTADD A21 INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

Tipo de entidad:
Dencminacion:
M Registro

Say
R3 PWM AV, 5.4,
0284

INGRESOS ¥ GASTOS RECONDCIDGS

A

Resultado del ejercicio (+/-)

405,445 51

253.850,98

B}

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

. Activos financieros disponibles para |a wenta {(+-)

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracian {(+/-)
b) Impories transfendos & la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
c) Otras raclasificaciones (+/-)

. Coherturas de los flujos de afectiv (+/-)

&) Ganancias/(Pémdidas) por valaracian (+/-)

b) Imparies transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢} Importes transfendes al valor inicial de las parlidas cubjertas [(+/<)
d} Otras raclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversionas netas en negocios en el extranjero (+/-)

a} Ganancias/{Pérdidas) por wvalaracian (+1-)
b) Impories transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciongs (+1-)

. Diferenciaz da cambio (+-)

&) Gananclas/(Pérdidas) por \aforacian (+/-)
b) Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)

. Activos no comentes en wenta (+/-)

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracian (+/-)
b} Importes transfardos a la cuenta de pérdidas y genancias (+/-)
¢} Oiras reclasificaciones (+1-)

&, Ganacias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiongs (+-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/<)

8, Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERGICID (A+B)

405.449.51

240,804,098

Pagina 6 da 29
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

ESTADD AZZ CAMBIOS ENEL PATRIMOKNIO NETO

Tipo de entidod, Sa
Derominacion: Fe3 P A, 54
N Registro: 0264

TOTAL FONDOS PROPIDS

Bubrencion
Oiras Menoa: | o iie 'FL?.IT[E-E Ajisies i
dal Ejescizia P waloracitn | donaclones

i legados:
Saldo Arial an (-1} 1285:000,00 136 781,00 253,850,58 | 575,631,98 515.67,9

Afisles por cambiag
de ariterie cantabis

Alistes por amones

TGTAL
PAT
HETO

Pt
Uids: Ewos Capital e Resenas nst Valoras

[EES
i) Capltal | propics

Salda iricial njuslada en i) 125.000,00 136. 781,00 253.850,98 | 615.631,99 515.631,9
Total ingresosijgasios)
recanocidos

Chras varlaciones del pa-
(A1 o nedo 38033

Almenio de apdal

405,490, 51 | 404,440,519 405, 440,51

25 850,88 | -254.000,00 250,900,

Reduccicnes da capilal

Conversian de pashos
financloros en capital

Ingramenias de olros Insinimanios de capital

FArclazifoscidn da pasios financiercs & olros
instnementos de capiial
i da oiros ins Thos de capiial a
financaros
Distribocidn ce divdendosd
remunoraciones a sacias
Operssimes con inslumanios
de capltal proplos (natal

-2500000, 00 | -250,000,00 -280.000,00
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Traspasos enire partsdas de
painmonio mela
incrementafreduction) por
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de capital

Resio de ircrmentos {rRducel ) @ patimanic nedo 3 A50,88 =3.850,58
Saldo firnal £r (1) 125.000.00 140,631 56 {05.449,51 | 671.061,49 B11.081 49
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

TOTAL FONDOS PROPIGS

Uids: Euras

Capitad

Prima
emisidn

CRras
sk

Cagiital

Menos:
Valares
peogiiss

Resullads
del Ejercicie

TOTAL
FOMNDOS
PROPIOS

Ajustes
valaracidn

Sutvencion

deraciones
y lagados

PAT.

Saido ol en (1)
iperiods eomparstivo)

125.000,00

20.978,99

2A0.604,03

86, TE1,00

86 Tat,00

Ajusles par cambics
de crilesric caniable

Alusles por amoras

Salda inicisf sustade an (-1}

126.000,00

20.876,91

240.804,09

3B6.781,00

385.781,00

| Tatal irgresesiigasios)
ecanssidas

25365080

253,850,989

253,850,908

CHras variaciones del palrimonig neto

115,804, 05

240, 804, 09

<} 25,000,000

-125.000,00

Ausnenie de capital

Reducciones do capital

Conersidn de pasias
financisres en capilal

Incremen|as de alros insirumenics de cagilal

Recigsficacsin da paskos Nancioms & oires
irstnumentcs de caplial

Reclascaciin de olres instumenos de capital a
pasivos financiercs

Distibucan de dividendos)
FEMUNETAcianes a sacios

125000,00

-126.000,00

-125,000,00

Ciperacienss con insirumenlos
de cagilal propies {reta}

Traspasas entm partidas ce
patdimonic nalo

Inzremenlofreduceien) por
combinaciorss de negocio

Pagos con instrumanles
de cagital

Aeslo de incremontos {mdueccionis] de patimanio nete

115.604.08

1158408

Salda inal en (1)

126,000,00

1368,761,00

253.850,86

515,631,088

515.631.08
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

Memoria

01 Actividad e informacion de caracter general
01.01 ldentificacion

R3 PWM Agencia de Valores S.A. (en adelante la Scciedad), se constituyé en Oviedo el 5 de enero de 2016
como Sociedad Andnima.

En la fecha de cierre de| ejercicio econdmico la Sociedad tiene domicilio social en la calle Fruela 5 B de Oviedo
33007, siendo su Codigo de |dentificacion Fiscal A74400268 y su CNAE 6612,

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, Tomo 4170, Libro 0, Folio 45, Hoja AS-49135,
Inscripcion 1#, con fecha 20/01/2016.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el n® 264, con fecha 09/09/20186.

01.02 Objeto social

De acuerdo con el programa de actividades aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores la
Sociedad esta habilitada para la prestacion de los siguientes servicios de inversion y auxiliares:

® Servicios de inversion:

o Recepcidn y transmision de érdenes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
o Asesoramiento en materia de inversion.
Los instrumentos financieros sobre los que se pueden prestar los servicios de inversion citados son:

o Valores negociables, entendiendo como tales cualquier derecho de contenido patrimonial, cualquiera
gue sea su denominacion, que por su configuracion juridica propia y régimen de transmision, sea
susceptible de trafico generalizado e impersonal en un mercado financiero, incluyendo las siguientes
categorias de valores, con excepcion de los instrumentos de pago:

1.° Acciones de sociedades y ofros valores equiparables a las acciones de sociedades, y
recibos de depositario.

2.° Bonos y obligaciones u otras formas de deuda titulizada, incluidos los recibos de depositario
representativos de tales valores.

A efectos de lo dispuesto en esta ley se entendera por representativos de acciones los valores
negociables en el mercado de capitales, que representan la propiedad de los valores de un
emisor no residents, y pueden ser admitidos a negociacidn en un mercado regulado y
negociados con independencia de los valores del emisor no residente.

3.° Los demas valores gue dan derecho a adquirir o a vender tales valores negociables o que
dan lugar a una liquidacion en efectivo, determinada por referencia a valores negociables,
divisas, tipos de interés o rendimientos, materias primas u otros indices o medidas.

o Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de instrumentos que se
negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del Tesoro, y efectos comerciales,
excluidos los instrumentos de pago.

W % Pagina 8 da Z#
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

o Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las entidades de capital-
riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Contratos de opciones, futuros, permulas (swaps), acuerdos de tipos de interes a plazo y otros
contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, derechos de
emision u otros instrumentos derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan
liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

n]

o Contrates de opciones, futuros, permutas (swaps), contratos a plazo vy otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liguidarse en efectivo
a eleccién de una de las partes por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que |leve a la
rescision del contrato.

® Servicios auxiliares:

o Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

o Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

La Sociedad puede prestar los servicios de inversion y auxiliares indicados a todo tipo de clientes (minoristas,
profesionales y contrapartes elegibles).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades que supongan la prolongacion de su negocio, y prestar los
servicios de inversion previstos en el presente articulo sobre instrumentos no financieros, todo ello en los
terminos establecidos en el articulo 142.2 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad no mantendra fondos ni instrumentos financieros que pertenezcan a sus clientes.

01.03 Grupo de entidades

La entidad dominante directa y Gltima del grupo es R3 Valores y Bolsa S.L. El grupo del que forma parte la
Sociedad esta dispensado de la obligacidn de consolidar en virtud de la normativa vigente.

01.04 Hechos relevantes del ejercicio

La Sociedad se constituyd el 5 de enero de 2016 comenzando su actividad el 9 de septiembre de 2016, fecha
en que gqueda inscrita como Agencia de Valores en los registros de la CNMV. El afio 2019 ha sido el tercer
ejercicio completo de actividad de |la Sociedad.

01.05 Formulacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales se formularon el 31 de enero de 2020 por el Consejo de Administracién de la Sociedad
compuesto por:

D. Antonio Gonzalez Diaz, Presidente y Consejero Delegado

D Maria Cristina Ochoa Garcia, Consejera y Secretaria del Consejo
D. Juan Manuel Garcia Iglesias, Consejero.

= |
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

01.06 Personas empleadas en el gjercicio

Plantilla media anual por sexos y categorias:

Ejercicio 2019 Hombres Mujeres Total
Titulados superiores 3 3 5]
Resto de personal cualificado

Total empleo medio 3 3 6
Ejercicio 2018 Hombres Mujeres Total
Titulados supericres 3 2 5
Resto de personal cualificado

Total empleo medio 3 2 5

Mumero de personas empleadas por sexos y categorias:

Categoria 2019 Hombres | Mujeres Total
Directivos 1 1
Técnicos 2 3 5
Total empleo medio 3 3 6
Categoria 2018 Hombres Mujeres Total
Directivos 1 1
Técnicos 2 2 4
Total emplec medio 3 2 5

01.07 Sucursales

Durante el ejercicio al que se refiere la presente memcria la Sociedad no disponia de ninguna sucursal.

02 Bases de presentacion de las cuentas anuales

02.01 Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los administradores, se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores,

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Qrdinaria de fecha diez de
abril de 2019,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

Los administradores de la Sociedad estiman gue las cuentas anuales, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin variaciones significativas.

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

Los administradores de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento.

02.02 Juicios y estimaciones en |la elaboracion de los estados financieros
Mo ha sido necesario emitir juicios y estimaciones en la elaboracion de los estades financieros.
02.03 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

No ha habido ninguna incertidumbre derivada de un riesgo significativo que pueda suponer un cambio en el
valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.

02.04 Comparacion de la informacion

Tal camo se indica en la nota 1 la Sociedad inicid su actividad el 9 de septiembre de 2016, por lo tanto el afio
2019 ha sido el tercer ejercicio completo de actividad de la Sociedad. Las cifras del ejercicio anterior se
presentan exclusivamente a efectos comparativos de forma homogénea con la infermacién correspondiente al
ejercicio actual, no habiendo sido necesaria la reclasificacion de ningln importe para facilitar la comparabilidad.
02.05 Cambios en criterios contables

En el presente gjercicio no se han realizado cambios en criterios contables.

02.06 Cambios en estimaciones contables

En el presente ejercicio no se han realizado cambios en estimaciones contables.

02.07 Correccion de errores

En el presente ejercicio no se han producido ajustes por correccion de errores.
03 Entidades dependientes

03.01 Identificacion

En el presente gjercicio la Sociedad carece de entidades dependientes.

04 Entidades asociadas

04.01 Identificacion

En el presente gjercicio la Sociedad carece de entidades asociadas.

05 Negocios conjuntos

05.01 ldentificacion

En el presente gjercicio la Sociedad carece de participacion en negocios conjuntos con otras sociedades.
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Cuentas Anuales

Datos correspondienies al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

06 Negocios en economias con alta tasa de inflacion
06.01 Identificacion

En el presente ejercicio la Sociedad carece de negocios en economias de alta inflacidn.
07 Hechos posteriores a la fecha del Balance

07.01 |dentificacion

No sa han producido hechos posteriores a la fecha de cierre del balance que incluir en la presente memoria.

08 Normas de registro y valoracion

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales son los gue se describen a continuacion:

08.01 Instrumentos financieros

08.01.01 Calificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Inversion crediticia

Incluye los saldos deudores frente a los intermediarios financieros o la clientela correspondiente a actives
financieros clasificados en cartera de creditos y otras partidas a cobrar, tales como depdsitos a la vista o a
plazo y otros importes pendientes de cobro.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que le sean directamente imputables y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

Pasivos financieros

Los débitos y partidas a pagar incluyen débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales, esto es, débitos que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentacion y su plazo de vencimiento.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método de tipo de
interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo gue no tienen un tipo de interes

contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, expresados en euros

08.01.02 Deterioro de valor activos financieros

Al menos al cierre del gjercicio se efectlan las correcciones valorativas por deterioro de valor si existe evidencia
objetiva de que no se cobraran los importes que se le adeudan a la Sociedad. El importe de la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados,
descontando al tipo de inlerés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
CoMmo en SU caso suU reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el gjercicio los activos financieros no han sufrido correcciones valorativas por deterioro.

08.01.03 Baja de activos y pasivos financieros

Los criterios utilizados para dar de baja un activo financiero son que haya expirado o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Una vez se ha dado de baja el activo la ganancia o pérdida surgida de esta operacion formara parte del
resultado del ejercicio en el cual ésta se haya producido.

En el caso de los pasivos financieros la empresa los da de baja cuando la obligacién se ha extinguido. También
se da de baja un pasive financiero cuando se produce con condiciones sustancialmente diferentes.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles, se recoge en la cuenta de perdidas y ganancias.

08.01.04 Instrurmentos financieros hibridos

Mo hay instrumentos financieros hibridos en el balance de la Sociedad.

08.01.05 Instrumentos financieros compuestos

Nao hay instrumentos financieros compuestos en el balance de la Sociedad.
08.01.08 Contratos de garantias financieras

No hay contratos de garantias financieras en el balance de la Sociedad.
08.01.07 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Mo se han realizado inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
08.01.08 Ingresos y gastos procedentes de instrumentos financieros

Durante el ejercicio no se han registrado ingresos ni gastos procedentes de instrumentos financieros.
08.02 Coberluras contables

08.02.01 Criterios de valoracion

Mo se han reconocido coberturas contables.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

08.03 Compensacion de saldos distintos de los referidos a actives y pasivos financieros

08.03.01 Criterios de valoracion

No se ha reconocido compensacion de saldos distintos de los referidos a activos y pasivos financieros.

08.04 Combinaciones de negocios

08.04.01 Criterios de valoracion

Mo se han reconocido combinaciones de negocios.

08.05 Transacciones en moneda exiranjera

08.05.01 Criterios de valoracion

No existen saldos representativos de créditos o deudas en moneda extranjera en el balance de la Sociedad.
08.06 Activo material

08.06.01 Criterios de valoracion

No se han reconocido bienes en el active material en el presente ejercicio.

08.07 Activo intangible

08.07.01 Criterios de valoracion

Mo se han reconocido bienes en el activo intangible en el presente ejercicio.

08.08 Arrendamientos

08.08.01 Criterios de valoracidn

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos.
La Socledad no tiene arrendamientos financieros en vigor, aguellos en gue el arrendatario asume los riesgos
y beneficios derivados de la propiedad del bien arrendado.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos, Los gastos del arrendamiento, cuando
la Sociedad actlia como arrendatario, se imputan linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del
contrato con independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos.

08.08 Permutas

08.09.01 Criterios de valoracion

Duranie el ejercicio no se han efectuado permutas.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

08.10 Activos no corrientes disponibles para la venta

08.10.01 Criterios de valoracion

Durante el ejercicio no se han contabilizado activos no cormrientes disponibles para la venta.

08.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de page y el tipo de interés efectivo aplicable. Los ingresos se encuentran valorados por el importe
realmente percibido y los gastos por el coste de adquisicion, habiéndose contabilizado segun el criterio de
devengo.

08.12 Comisiones y quebrantos de negociacion

Durante &l ejercicio no se han contabilizado comisiones ni quebrantos de negociacion.

08.13 Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital

08.13.01 Criterios de registro y valoracién

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias
devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos
variables y sus gastos asociados.

Mo se han registrado remuneraciones basadas en instrumentos de capital.

08.13.02 Indemnizaciones

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, la Sociedad tiene obligacién de satisfacer
indemnizaciones a aquellos empleados cesados en su trabajo. Los pagos por indemnizaciones se provisionan
en el momento en gue se toma la decision de efectuar el despido.

08.14 Provisiones y contingencias

La empresa reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicidn y los criterios de registro o
reconocimiento contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, resulten indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones pueden venir determinadas por una
disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.

08.15 Impuestos sobre beneficios

08.15.01 Criterios de registro

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros
asi coma por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos
fiscales.
El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente gue
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen bajo la base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones
que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos anticipados / diferidos

y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el resto de empresas del grupo.

08.15.02 Activos y pasivos fiscales

Estos capitulos del balance incluyen, en su caso, el importe de los activos y pasivos de naturaleza fiscal,
diferenciandose en su caso, entre "corrientes”, importes a recuperar o desembalsar por impuestos en los
proximos doce meses, y “diferidos”, importes a recuperar o desembolsar en gjercicios futuros.

08.16 Recursos de clientes fuera de balance

La empresa no dispone de recursas de clientes fuera del balance.

08.17 Fondo de garantia de inversiones

La empresa esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y ha registrado gastos por las aportaciones
realizadas al Fondo durante el ejercicio por importe de 20.000 euros. De acuerdo con la normativa del propio
Fondo se mantienen tres acciones del mismo por importe nominal total de 600 euros.

08.18 Transacciones entre partes vinculadas

08,18.01 Descripcion

Las transacciones entre partes vinculadas efectuadas en el ejercicio son las realizadas con la empresa matriz
("organizacidn de medios materiales”) y con €l Consejo de Administracion (“retribuciones™).

08.18.02 Criterios de valoracién

Las transacciones entre partes vinculadas se han realizado a precios de mercado.
08.19 Operaciones interrumpidas

La empresa no presenta operaciones interrumpidas en el gjercicio.

08.20 Subvenciones, donaciones y legados

Mo se han contahilizado subvenciones, donaciones o legados a lo largo del ejercicio.
08.21 Otros criterios contables

Mo se han utilizado criterios contables diferentes a los indicados.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

09 Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados
09.01 Partidas del patrimonio neto

El capital social de la empresa esta representado por los titulos que a continuacion se indican, a la fecha de
cierre de los ejercicios 2019 y 2018.

Serje Titulos Nominal Nominal Total
A 1,250 100,00 125.000,00

Mo se ha producido ningln tipo de transaccién con los propietarios de las acciones.
No hay ampliaciones de capital en curse.
No hay capital autorizado por la junta de accionistas.

Las acciones sociales no incorporan ningun tipo de derecho a fundadores ni ningin tipo de beneficio similar o
equiparable.

La Socledad no tenia al principio del gjercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones propias.
No hay elementos de capital admitidos a cotizacion.

Mo existen préstamos participativos.

09.02 Socios con participacion superior al 5%

La sociedad R3 Valores y Bolsa S.L. controla el 99,06% de las acciones de la Sociedad.

09.03 Dividendos distribuidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio se han distribuido dividendos por un importe de 250.000,00 euros.

09.04 Propuesta de distribucion de beneficios

A continuacién se detalla la propuesta de distribucion de resultados:

Distribucion Importe
A reserva legal 0
A reservas voluntarias 5.449 51
A dividendos 400.000,00
Total 405.449,51

La distribucién de resultados del ejercicio 2018 fue aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 10
de abril de 2019 y se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto.

W ﬁ S—
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

10 Informacion por segmentos

10.01 Segmentos de explotacion

La Sociedad presta los servicios de inversion de recepcién y transmisién de oérdenes y asesoramiento en

materia de inversion.

10.02 Distribucién por categorias de actividades

El total de comisiones percibidas en el ejercicio 2019 asciende a 1.018.008,18 euros:

Por asesoramiento financiero a través de retrocesiones ...

Por asesoramiento financiero directamente de los clientes

Por recepcion y transmision de Ordenes ......coovvvieiiee i e vnis

......... 732.986,41.-..... 72,00%
........ 244 674 71.- ..... 24,04%
........ 40.347,06.-..... 3,96%

El total de comisiones percibidas en el gjercicio 2018 asciende a 779.680,12 euros:

Por asesoramiento financiero a través de retrocesiones

678.854,96.- ..... 87,07%

Por asesoramiento financiero directamente de los clientes .................. 60.15210- ... 7.71%
Por recepcion y transmision de Ordenes .......cooeviiancnoresano 40,673,06.-_.... 522%
11 Instrumentos financieros
11.01 Términos y condiciones de los instrumentos financieros
11.01.01 Inversion crediticia:
Crédito a intermediarios financieros Importe 2019 Importe 2018
Depésitos en entidades de crédito 530.425,97 478.283,06
Otros creditos 257,322 41 101.058,23
TOTAL 787.748,38 579.341,29

El saldo incluido en depdsitos en entidades de crédito corresponde a las cuentas corrientes y depdsitos con
vencimiento a menos de tres meses mantenidas por la Sociedad. El saldo incluido en otros creditos
corresponde a los saldos pendientes de cobro por los servicios prestados.

Crédito a particulares Importe 2019 Importe 2018
Anticipos a Proveedores 0,00 28.750,00
Otros créditos 50.080,25 0,00
TOTAL 50.080,25 28.750,00

El crédito a particulares en el ejercicio 2018 se corresponde con un anticipo a proveedores por los servicios a
prestar relacionados con la organizacion de medios materiales necesarios para el desarrollo de la actividad.

h 4o f
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

El crédito a particulares en el ejercicio 2019 se corresponde con saldos de clientes pendientes de cobro por la
prestacion de servicios de inversion durante el ejercicio. Todos los saldos indicados tienen vencimiento a corto
plazo.

11.01.02 Pasivos financieros:

Pasivos financieros Importe 2019 Importe 2018
Proveedores y acreedores 22,799,209 6.250,00
Deuda empresa grupo por impuesto consolidado 135.149,84 84.616,99
Deuda con administraciones publicas 19.305,53 11.686,75
TOTAL 177.254,66 102.553,74

El saldo de proveedores y acreedores incluye deudas por operaciones comerciales y debitos por operaciones
no comerciales. La Sociedad no dispone de pasivos financieros a largo plazo.

11.01.03 Informacién sobre instrumentos financieros con exposicion significativa a los riesgos financieros

La Sociedad no dispone de actives o pasivos financieros con exposicion significativa a los riesgos financieros,
tal y como se indica en la nota 33.

11.02 Reclasificacion entre carteras

En el presente gjercicio no se han efectuado ninguna reclasificacion entre carteras.
11.03 Transferencias de activos financieros

En el presente ejercicio no se han transferido activos financieros.

11.04 Activos cedidos y aceptados en garantia

En el presente ejercicio no se han cedido ni aceptado en garantia activos financieros.
11.05 Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados

En el presente ejercicio la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros compuestos.
11.06 Pasivos subordinados

En el presente ejercicio la Sociedad no dispone de pasivos subordinados.

11.07 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de credito

En el presente ejercicio la Sociedad no ha efectuado correcciones por deterioro en los valores representativos
de deudas.

12 Inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos.
12.01 |dentificacion
La Sociedad no dispone en el presente ejercicio de inversiones en sociedades dependientes, asociadas o

negocios conjuntos.
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Cuentas Anuales

Datos correspandientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

13 Inmovilizado Material
13.01 Analisis de movimiento del inmovilizado material

Durante el ejercicio no ha habido movimiento de la partida de inmovilizado material.

14 Activos intangibles

14.01 Analisis de movimiento del activo intangible

Durante &l jercicio no ha habido movimiento en la partida de inmovilizado intangible.
15 Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

15.01 Analisis de movimiento del deterioro de valor

Durante el ejercicio no ha habido deterioros de valor de las partidas de activos materiales e intangibles.

16 Activos no corrientes mantenidos para la venta

16.01 Analisis de movimiento de los activos no corrientes mantenidos para negociar

Durante el ejercicio no ha habido movimiento en |a partida de activos no corrientes mantenidos para negociar.
17 Arrendamientos

17.01 Descripeion

Durante el ejercicio no se ha dispuesto de arrendamientos financieros.

La Sociedad tiene suscrito con la matriz un contrato de organizacién de medios materiales y de gestion
administrativa de duracion indefinida. Los pagos por este concepto durante el gjercicio 2018 han sido de
157.299,98.- euros (IVA incluido), siendo la cuota mensual de 13.108,33 euros. (151.250.- euros en el gjercicio
2018)

Durante el ejercicio no se han efectuado operaciones de venta con arrendamiento posterior.

18 Permuta de activos

18.01 Descripcién

Durante el gjercicio no se han efectuado operaciones de permuta de activos.
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Cuentas Anuales

Datos corespondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

19 Operaciones en moneda extranjera

18.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado operaciones en moneda extranjera.
20 Planes de pensiones y otras prestaciones

20.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado aportaciones a planes de pensiones ni otras prestaciones a largo
plazo mencionadas en el apartado 20 de la norma 377, relativa a gastos de personal.

21 Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital
21.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital.

22 Provisiones y contingencias

22.01 Provisiones

Durante el gjercicio no se han reconocido provisiones en el balance de la Sociedad.
22.02 Pasivos y activos contingentes

Durante el jercicio no se han reconocido pasivos ni activos contingentes en el balance de la Sociedad.

23 Riesgos y compromisos contingentes

23.01 Descripcion

Durante el gjercicio no se han reconccido riesgos ni compromisos contingentes.

24 Recursos de clientes fuera de balance
24.01 Descripcion
Durante el gjercicio no se han reconocido recursos de clientes fuera de balance.

25 Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital. Resultados de
operaciones financieras

25.01 Comisiones percibidas

El saldo del epigrafe Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta que al 31 de
diciembre asciende a 1.018.008.18 euros, corresponde a comisiones devengadas segun el siguiente detalle;

ey
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Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

Descripcion Importe 2019 Importe 2018
Asesoramiento financiero 977.661,12 739.007 06
Recepcion y transmisién de érdenes 40.347 06 40.673,06
Total 1.018.008,18 779.680,12

26 Gastos de personal y otros gastos generales

26.01 Partidas

A continuacion se desglosa las partidas "Gastos de Persenal” y "Otros gastos de explotacion”, del modelo de

la cuenta de pérdidas y ganancias:

Concepto Importe 2019 Importe 2018
Gastos de personal 195.047,52 183.809,26
a) Sueldos y salarios 162.466,78 153.266,01
b) Seguridad social a cargo de la empresa 31.956,89 29.908,89
c) Otros gastos sociales 623,85 634,36
Gastos Generales 261.172,74 235.962,17
a) Servicios profesionales independientes 50.186,52 34 537,21
b) Organizacion de medios materiales 157.289, 98 151.250,00
c) Otros servicios 53.686,24 50.174,96
Otras cargas de explotacion 21.233,69 21.518,03
a) Aportacion FOGAIN 20.000,00 20.000,00
b) Otros tributos 1.233,69 1.518,03

27 Otras pérdidas y otras ganancias

27.01 Partidas

En el gjercicio no hay ofras partidas significativas de pérdidas o ganancias,

28 Existencias

28.01 Descripcion

La Sociedad carece de existencias registradas en el gjercicio.

29 Situacion fiscal

29.01 Tributacion consolidada

La Sociedad pertenece a un grupo que ha optado por el regimen especial descrito en el Capitulo VI del Titulo
Wil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

Las entidades que pertenecen al grupo son:

Sociedad dominante;  R3 Valores y Bolsa 5.L.
Sociedad dependiente: R3 PWM Agencia de Valores S.A.

El débito por impuesto sobre sociedades generado en el ejercicio actual a favor de la matriz asciende a
135.149,84 euros. (B4.616,99 euros en el gjercicio anterior).

29.02 Conciliacion de importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible

2. Variacion de impuesto diferido
b} Variazion
del
impuesta
a) Vanacion dal impuesto diferido de | diferido  de
Ejercicio 2019 1. Impuesto | 554ivo pasivo 3. TOTAL
corriente (1+2)
Credito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Ctros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de
la cual:
_ A operaciones continuadas 135.149,84 | - - . - 135.149,84
2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion
del
impuesto
1. a) Variacion del impuesto diferido de | diferide de 3. TOTAL
Ejercicio 2018 Impuesto | activo pasig (1+2)
corriente Crédito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de
la cual:
__ A aperaciones continuadas 8461699 |- . = - 84 616,99

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abierios a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que esta
sujeta para los ejercicios no inspeccionados.

La direccion de la Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuesios

que le son aplicables y no se espera que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasivos adicionales de
importancia.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

30 Operaciones con partes vinculadas

30.01 Personas vinculadas

30.01.01 Accionistas

R3 Valores y Bolsa S.L. Sociedad dominante del grupo, participa en el 99,04% de las acciones (1.238 acciones)
Antonio Gonzalez Diaz. Participa en el 0,96% de las acciones (12 acciones)

30.01.02 Miembros del consejo de administracion

D. Antonio Gonzalez Diaz, Presidenta y Consejero Delegada
D*. Maria Cristina Ochoa Garcia, Secretaria y Consejera
D. Juan Manuel Garcia lglesias, Consejero

Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de |a Ley de Sociedades de Capital. Algunos miembros
del consejo de administracién ostentan cargos directivos y desarrollan funciones relacionadas con la gestién
de las empresas del grupo del que forma parte la Sociedad, gue no han sido objeto de inclusidn en esta nota
de la memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciales conflictos de interés.

30.02 Transacciones
30.02.01 Prestacion de servicios

Prestacién de servicios recibida en el ejercicio actual de la sociedad R3 Valores y Balsa, S.L. por *Organizacion
de medios materiales” por un importe anual de 157.299,98- euros segtin contrato firmado por las partes (véase
Mota 17).

A 31 de diciembre de 2019 el saldo pendiente ds pago a proveedores por este concepto en el balance era por
un importe de 13.299,98.- euros, (a 31 de diciembre de 2018 habia un saldo por pago anticipado a proveedores
de 28.750.- euros),

30.02.02 Retribuciones

El consejero delegado ha recibido durante el ejercicio actual una retribucién de sesenta mil euros (cincuenta y
cuatro mil euros en el ejercicio anterior) por tal condicion de consejero delegado de la Sociedad segtin las
condiciones reflejadas en contrato mercantil de alta direccion aprobado por acuerdo del consejo de
administracion el 20/01/20186.

E! resto de los miembros del consejo de administracién han recibido en conjunto durante el gjercicio actual
cincuenta y ocho mil trescientos setenta y tres euros y cincuenta y ocho céntimos (cincuenta y cinco mil
veintisiete euros y cuarenta y ocho céntimos en el gjercicio anterior), en concepte de retribucion, segin sus
contratos laborales y en virtud de sus categorias profesionales.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

31 Combinaciones de negocios

31.01 Descripcion

La Sociedad no ha efectuado combinaciones de negocio a lo largo del ejercicio.
32 Informacién sobre medio ambiente

32.01 Descripcion

La Sociedad, debido a la naturaleza de su actividad, no ha efectuado gastos para la proteccion del medio
ambiente a lo largo del ejercicio.

La Sociedad mantiene suscrito un contrato para la prevencion de riesgos laborales del personal laboral con la
sociedad Quirdn Prevencion S.L.U. (B64076482), Durante el ejercicio se ha imputado gasto por dicho concepto
por importe de 480,15 euros. (493,74 euros en el ejercicio anterior).

33 Gestion de riesgos

33.01 Descripcion

Teniendo en cuenta las caracteristicas de los servicios de inversion y auxiliares prestados por la Sociedad, de
acuerdo al Programa de Actividades aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exposicion
al riesgo se limita al riesgo de crédito y al riesgo de liquidez.

33.01.01 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de
insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El activo de la Sociedad esta formado por créditos con intermediarios financieros de reconocida solvencia y
con un rating al menos equivalente al del Reino de Espafia. Estos créditos estan desglosados en efectivo en
cuenta corriente o saldos pendientes de cobro por facturacién de comisiones, de acuerdo al detalle siguienie:

Tipo de Activo Importe 2019 | Importe 2018
Liquidez 530.425,97 478.283,06
Saldos pendientes de cobro 307.402,66 101.058,23
Total Activo B37.828,63 579.341,29

Por tanto, el activo de la Sociedad se encuentra en liguidez o con un plazo de vencimiento inferior a un mes,
hecho gue mitiga la exposicion al riesgo de crédito.

Los importes figuran reflejados en el balance por el nominal de los saldos, sin que haya sido necesario dotar

provisiones para insolvencias.
ki
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Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

33.01.02 Riesgo de liquidez

Es el que surge, bien por la incapacidad de la Sociedad para vender un activo financiero rapidamente por un
importe préximo a su valor razonable, o bien por la dificultad de la Sociedad para encontrar fondos para cumplir
con sus compromises relacienadas con instrumentos financieros.

La Sociedad mantiene una palitica prudente de proteccion frente al riesgo de liguidez, dado que mantiene
disponibilidades de recursos en efectivo y volumen suficiente para hacer frente a los pasivos exigibles.

El resto de riesgos financieros a tener en cuenta (riesgos de mercado, tipo de interés, cambio, o valor razonable
de los instrumentos financieros) no resultan de aplicacién debido a que no se mantienen activos que puedan
suponer una exposicion a ellos.

34 Gestion de capital
34.01 Descripcién

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Union Europea aprobaron el
Reglamento (UE) n® 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de credito y las empresas de
inversion, y la Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversidn. En la normativa espafiola, la
Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, establece diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consalidables.
De acuerdo a su Norma quinta, y teniendo en cuenta las actividades para las que se cuenta con autorizacion,
el Unico requisito de la Sociedad es mantener unos fondos propios superiores al importe de capital inicial
exigido en el momento de su autorizacion.

La Sociedad cumple el requisito indicado en el parrafo anterior ya que mantiene unos fondos propios a 31 de
diciembre de 2019 de 671.081,49 euros (515.631,98 euros en el gjercicio anterior), siendo su capital inicial
exigido de 50.000,00 euros, en virtud del art. 15.1, letra d), del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre

el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion.

35 Otra informacion
35.01 Honorarios de los auditores contables

La sociedad ha firmado contrato para el servicio de auditoria contable con la mercantil Moore Stephens Fidelitas
Auditores 5.L.

El importe devengado por honerarios profesionales y gastos relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de |a sociedad durante el ejercicio 2019 ascendieron a 3.920,55 euros (3.875,74 euros
en el ejercicio anterior), dicho importe incluye la cuota de IVA v las tasas de auditoria correspondientes.
35.02 Conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decisién

Las sociedades que en el ejercicio 2019 estan sometidas a una (nica unidad de decision son:

R3 Valores y Bolsa S.L.
R3 PWM Agencia de Valores S.A.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

35.03 Servicio de atencion al cliente

Con fecha 8 de septiembre de 2016, el consejo de administracion aprueba el Reglamento para la defensa del
cliente, version primera, nombrando a D® Irma Fernandez Meana como titular del Servicio de atencion al
cliente.

Hasta el 31 de diciembre de 2019 no se han recibido quejas o reclamaciones de clientes, tal y como consta en
la Memoria anual formulada por la titular del Servicio con fecha 17 de enero de 2020.

Servicio de Atencion al Cliente
Teléfono: 985200204
Correo electrénico: sac@r3pwm.com; a disposicién de los clientes también en la web de la CNMV

35.04 Prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo

En cumplimiento de la normativa aplicable en materia de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo, con fecha 8 de septiembre de 2016 el consejo de administracion de la Sociedad
torna las siguientes decisiones:

- Aprobar un Manual de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, que recoge
politicas y procedimientos adecuados en materia de diligencia debida, informacion, conservacion de
documentos, control interno, evaluacion y gestién de riesgos, garantia del cumplimiento de las disposiciones
pertinentes y comunicacién, con objeto de prevenir e impedir operaciones relacionadas con el blangueo de
capitales o |a financiacion del terrorismo

- Nombrar un representante de la Sociedad ante el Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion del
Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias.

- Nombrar un Organo de Control Interno para la prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo.

El Organo de Control Interno de la Sociedad ha venido aplicando las correspondientes medidas de diligencia
debida a los clientes dados de alta, sin que hasta 31 de diciembre de 2019 se hayan detectado conductas
sospechosas de blanqueo de capitales.

La Unidad de control interno ha elaborado una nueva versién del Manual de Prevencion del Blangueo de
Capitales y de la Financiacion del Terrorismo con objeto de adaptar su contenido a la modificacion efectuada
en la Ley 10/2010, de Prevencion del Blangueo de Capitales, publicada en el BOE de fecha 4 de septiembre
de 2018.

Con fecha de referencia 31 de diciembre de 2019 se ha realizado el examen de experto externo al que esta
obligada la Sociedad en virtud del art. 28 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de
capitales y de la financiacion del terrorismo. El resultado obtenido en el examen es que no ha detectado la
existencia de debilidades o deficiencias en los procedimientos de control interno establecidos, segun se pone
de manifiesto en el informe emitido por el experto externo.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, expresados en euros

35.05 Control interno

En cumplimiento de la normativa financiera aplicable a las empresas de servicios de inversion, con fecha 8 de
septiembre de 2016 el consejo de administracion de la Sociedad toma las siguientes decisiones:

- Nombrar a un responsable del ejercicio de las funciones de control interno (gestidn de riesgos,
cumplimiento normativo y auditaria interna).

- Aprobar un reglamento interno de conducta.

- Aprobar la creacién de los procedimientos necesarios para que la Scciedad pueda cumplir con los
requisitos de organizacion requeridos por la citada normativa. Estes procedimientos se encuentran en proceso
de revisidn continua con el objeto de adaptar su contenido a las novedades regulatorias que resultan de
aplicacidn a la Sociedad.

El responsable de control interno ha realizado sus revisiones con normalidad, sin que hasta el 31 de diciembre
de 2019 haya reportado la existencia de debilidades significativas.

35.06 Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores (D.A. 3 Ley 15/2010, de 5 de
julio)

A continuacién se detalla el periodo medio de page a los proveedores (plazo que transcurre desde |a entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de |a operacién) en el
ejercicio:

Concepto Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

Periodo medio de pago a proveedores 4 dias S dias

35.07 Hechos posteriores a la fecha del balance

Mo se han producido hechos posteriores a la fecha del balance que sean necesarios incluir en esta memoria,
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Formulacion

Los miembros del Consejo de Administracién de R3 PWIM Agencia de Valores S A. declaran gue las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2019 han sido elaboradas conforme a los principios de contabilidad
aplicables y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
y que el Informe de Gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados de la misma junto con la
descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad aprueban la formulacién de las Cuentas Anuales

y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 en Oviedo a
31 de enero de 2020.

D. Antonio Gonzélez Diaz con N.L.F. 33992603Y
en calidad de Presidente y Consejero Delegado

D?®. Maria Cristina Ochoa Garcia con N.I.F. 53517320T
en calidad de Consejera y Secretaria

D. Juan Manuel Garcia Iglesias con N.ILF, 716602875
en calidad de Consejero
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Informe de Gestion

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Evolucién de los negocios y situacion de la Agencia de Valores

R3 PWM AV, S.A. se constituyd el 5 de enero de 2016 en Oviedo, dando comienzo a su actividad al inscribirse
el 9 de septiembre de 2018 en el Registro Administrativo de Sociedades y Agencias de Valores de fa Comision
Nacional del Mercado de Valores . El afio 2019 ha sido el tercer gjercicio completo de actividad de la Sociedad.

Los objetivos principales del equipo directivo de la Sociedad durante el gjercicio han sido:

- La presentacion de la Sociedad y de sus actividades a clientes potenciales, con la consiguiente
apertura de cuentas e incremento del volumen de negocio.

- La prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversion de manera recurrente a los
clientes.

- El seguimiento de las principales modificaciones normativas relativas el paguete legislativo
denominado MIFID Il asi como el ajuste & implantacion de las mismas en nuestro modelo de negocio.

El patrimonio financiero bajo asesoramiento al final del ejercicio ha crecido un veintiuno por ciento con relacion
al cierre del ejercicio anterior lo que ha permitido incrementar el resultado neto del ejercicio un sesenta y ocho
por ciento con relacion al ejercicio anterior. En la actualidad tanto la situacion financiera de la Sociedad como
el modelo de negocio implantado constituyen una base sdlida sobre la que desarrollar el negocio en los
proximes ejercicios siendo las expectativas positivas.

Politica de personal

Durante el ejercicio se ha ampliado |a plantilla en una persona hasta las seis personas que prestan servicios
en la Sociedad, lo que en las circunstancias actuales se considera apropiado para poder prestar con garantia
y calidad adecuadas los servicios de inversion y auxiliares previstos en el Programa de Actividades autorizado
por la CNMV.

Inversiones en 1+D

Las aplicaciones informaticas que emplea la Sociedad para la prestacion de los servicios de inversion son de
desarrollo y elaboracion propia.

Descripcion de los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad

Los riesgos mas importantes y su gestién estan detallados en el mapa de riesgos de la Sociedad, descritos en
la nota 33 de la Memoria.

Cuestiones relativas al medio ambiente

La normativa en materia medioambiental no afecta a las actividades desarrolladas por la Sociedad, ver nota
32 de la Memoria.

Adquisicion de acciones propias
A lo largo del gjercicio 2019 no se han realizado operaciones de esta naturaleza.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que afiadir a lo indicado en la Nota 35 de la Memoria.
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