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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Al accionista Unico de Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E,, S.A.
Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 5.1, al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad participa en el patrimonio de
empresas no cotizadas por importe de 386.568.936,34 euros que se encuentran registrados en el
epigrafe del balance “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de Patrimonio”, catalogados
como “Activos financieros disponibles para la venta”. La Direccién ha determinado fundamentalmente la
valoracion de esta tipologia de activos en base al patrimonio neto corregido por las plusvalias o
minusvalias tacitas, o el valor liquidativo de las inversiones. Debido al hecho de que a la fecha de emisién
de este informe no hemos obtenido las cuentas anuales auditadas correspondientes al dltimo ejercicio
cerrado de determinadas inversiones por un importe global de 107.789.511,07 euros, ni hemos podido
aplicar otros procedimientos alternativos de revision sobre las mismas, no nos es posible estimar el efecto
que, en su caso, pudiera tener la informacién auditada en la valoracion de los citados instrumentos de
patrimonio en las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023. Nuestra opinion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 incluia una
limitacion al alcance por este mismo asunto por importe de 130.502.665,09 euros, habiendo obtenido a
fecha actual evidencias suficientes y adecuadas para que la misma no impacte en los saldos del ejercicio
anterior.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidén sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentaciéon del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion al
alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con
la de ias cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la valoracion de determinados instrumentos de
patrimonio. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion
material en el informe de gestion en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y control en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y control es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
Grant Thornton, S.L

., Sociedad Unipersonal

ROAC n® 50231 AUDITORES

¥ CUEN by Eakad

GRANT THORNTON, S.L.P.

2024 Num. 01/24/03814

Alvarg Fernandez Fernandez 96,00 EUR

ROAC n° 22.876

26 de junio de 2024



INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E., S.A.
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC SM.E, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Importe en euros)

C tad ” did . Notas de la (Debe) Haber (Debe) Haber
uenta de perdidas y ganancias Memoria Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
1. Ingresos financieros 13 15.966.422,57 17.434.757,42
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 14.650.145,15 16.538.720,26
1.2 Otros ingresos financieros 1.316.27742 896.037,16
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) 14 (637.921,6%) (16.518.471,50)
3.1 Resultados por enajenaciones (197.193,01) =
1.1.3. Otras mversiones financieras 53 (197.193,01) -
3.2. Variacion del valor razonabk en imnstrumentos financieros 5.1 3.352.386,91 (232.07792)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 56 (3.793.115,59) (16.286.393,58)
4. Otros resultados de explotacién 15 (229.422,88) (553.878,02)
4.2 Comisiones satisfechas (229.422.88) (553.878,02)
4.2.1. Comisién de gestion (229.422,88) (553.878,02)
MARGEN BRUTO 15.099.078,00 362.407,90
6. Otros gastos de explotacidén 16 (786.158,46) (1.715.864,51)
RESULTADO DE EXPLOTACION 14.312.919,54 (1.353.456,61)
10. Otros (3.366,56) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.309.552,98 (1.353.456,61)
12. Impuesto de Sociedades 17 (2.182.232,67) 202.348,53

RESULTADO DEL EJERCICIO

12.127.320,31

(1.151.108,08)

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual *

terminado el 31 de diciembre de 2023




INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E., S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023
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INNVIERTE ECONOM{A SOSTENIBLE, SICC S.M.E,, S.A.
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anval terminado el 31 de diciembre de 2023

(Importe en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Notas de la
Memoria Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (I) 12.127.320,31 (1.151.108,08)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (II) (20.122.741,88) 9.287.478,44
1. Por valoracién nstrumentos financieros (20.340.773,57) 9.497.643,00
1. Activos financieros disponibles para lu venta 11 (20.340.773,57) 9.497.643,00
V. Efecto impositivo 11 218.031,69 (210.164,56)
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y g ias (III) (3.189.708,41) 153.697,11
VL. Por vabracion de instrumentos financieros (3.245.960,09) 145.881,08
1. Activos financieros disponibles para la venta 11 (3.245.960,09) 145.881.08
IX. Efecto impositivo 11 56.251,68 7.816,03
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) (11.185.129,98) 8.290.067,47
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Capital Resultados ej. Resultado Ajustes por
Escriturado Reservas anteriores delejercicio valoracién TOTAL
lA. SALDO FINAL DEL ANQ 2021 486.900.000,00 | 96.061.045,63 - 19.414.601,56 | 75.606.270,47 |677.981.917,66

I. Ajustes por cambio de criterio del afio 2021 y anteriores

1L Ajustes por errores del afio 2021 y anteriores

!y_. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 486.900.000,00 | 96.061.045,63 - 19.414.601.56 | 75.606.270,47 |677.981.917,66
I. Total ingresos y gastos reconccidos = - (1.151.108,08) 9.441.175,55 8.290.067 47
1I1. Otras variaciones de patrimonio neto - 19.414.601,56 - (19.414.601,56) - -

C. SALDO FINAL DEL ANQ 2022 486.900.600,00 | 115.475.647,19 - (1.151.108,08)| 85.047.446,02 1686.271.985,13

L. Ajustes por cambio de criterio del afia 2022

II. Ajustes por errores del afio 2022

D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO

486.900.000,00

115.475.647,19

(1.151.108,08)

85.047.446,02

686.271.985,13

1. Total ingresos y gastos reconocidos =

II. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital

II1. Otras variaciones de patrimonio neto

236.700.000,00
236.700.000,00

(1.151.108.08)

12.127.320,31

1.151.108,08 =

(23.312.450,29)

{11.185.129,98)

236.700.000,00
236.700.000,001

D. SALDO FINAL DEL ANO 2023

723.600.000,00

115.475.647,19

(1.151.108,08)

12,127.320,31

61.734.995,73

911.786.855,15

Las Natas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

lerminado el 31 de diciembre de 2023
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E.,S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado e131 de diciembre de 2023

(Importe en euros)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultade
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

3. Cambios en el capital corriente
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
¢) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
b) Cobros de dividendos (+)
¢) Cobros de intereses (+)
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+)

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones
a) Empresas del grupo y asociadas
e) Otros activos financieros
) Activos no corrientes mantenidos para la venta

7. Cobros por desinversiones
&) Otros activos financieros
) Activos no corrientes mantenidos para la venta

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

de patri

10. Cobres y pagos por instr
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)

11. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
b) Devolucién y amortizacion
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-)
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO
\E. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comicnzo del ejercicio

Efectivo o equivalcates al final del cjercicio

Notas de la
Memoria Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

12.575.865,19 30.787.423,68
14.309.552,98 (1.353.456,61)
(15.525.693,89) (916.285,92)
14 3.793.115,59 16.286.393,58
13 (15.966.422,57) (17.434.757 42)
14 (3.352.386.91) 232.07792
(1.554.961,13) 15.627.670,87
(574.97945) 15.475.780.73

366,54/ -
(274.495.66) (14.752.25)
(705.852,56) 166.642.39
15.346.967,23 17.429.495,34
13 3.577.987.04 16.538.720.26
13 12.399.670,20 896.037,16
17 (630.690,01) (5.262.08)
(77.386.218,05) (75.639.272,58)
(105.588.788,38) (91.326.222,81)
6 (19.156.618,20) (3.269.493,28)
5 (17.825.358,23) (13.073.855.91)
5.1 (68.606.811.95) {74.982.873,62)
28.202.570,33 15.686.950,23
6.274,82 26.74728
5 28.196.295,51 " 15.660.202.95
236.700.000,00 (3.998.816,60)

236.700.000,00 -

10 236.700.000,00 -
- (3.998.816,60)
- (3.998.816,60)
- (351.855,00)
9 - (3.646.961,60)
171.889.647,14 (48.850.665,50)
7 269.023.248,95 317.873.91445
7 440.912.896,09 269.023.248,95

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023
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1. ACTIVIDAD Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Innvierte Economia Sostenible SICC S.M.E., S.A. (anteriormente Innvierte Economia Sostenible,
S.A., SCR) (en adelante, la Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo
Tecnolégico y la Innovacién, E.P.E. (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de
Madrid José Carlos Sdnchez Gonzilez, con niimero de su protocolo seiscientos sesenta y ocho, por un
periodo indefinido. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 16 de julio de 2012, en el tomo
30.104, folio 202, hoja M-541.915, inscripcién 1%

La Sociedad se rige, principalmente, por lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 13 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y la circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacidn de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV) con el nimero
212. El 8 de febrero de 2022, como consecuencia de su transformacién en SICC, la CNMYV da de baja
a Innvierte Economia Sostenible, S.A., SCR del Registro administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo y da de alta a Innvierte Economia Sostenible SICC S.M.E., S.A. en el Registro administrativo
de Sociedades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado con el nimero 21.

El 25 de septiembre de 2015, segiin escritura piblica otorgada ante el notario D. José Sdnchez
Gonzdlez, 1a Sociedad absorbié a Innvierte Economia Sostenible Coinversidn, S.A. SCR (en adelante
IESC) mediante un proceso de fusién por absorcidn:

El 8 de noviembre de 2018, segilin escritura publica otorgada ante el notario D. José Sanchez
Gonzilez, la Sociedad se transforma en una sociedad de inversidn colectiva de tipo cerrado y cambia
su denominaci6n social pasando a denominarse Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A.

El domicilio social se encuentra en Madrid calle Alfonso XI nimero 6, 2* planta.
El objeto social de la Sociedad consiste en:

L. La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacidn, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (en adelante OCDE).

2. Asimismo la Sociedad podr4 realizar actividades de inversién en valores emitidos por
empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica




innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

en los términos previstos en la ley 35/2006, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la
renta de las personas fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos
sobre sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

3. No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la
toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de participacién. Por otra parte, la Sociedad podrd también
invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo-previsto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras
entidades de inversidén colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (LESR), y en
especial conforme a lo dispuesto en el articulo 14 de la LECR. :

4, Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Gltimo caso, Uinicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
Asimismo, podrdn realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan el objeto principal de inversién de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestion de sus activos a una Sociedad Gestora
autorizada.

La Sociedad estd integrada en el grupo de empresas que encabeza CDTI. Las cuentas anuales
consolidadas auditadas del Grupo CDTI, del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
serdn publicadas en el Boletin Oficial del Estado, conforme al articulo 5 de la Orden EHA/2043/2010,
de 22 de julio y la Resolucién de 14 de septiembre de 2009 de la Intervencién General de la
Administracién del Estado (en adelante IGAE). Dichas cuentas anuales consolidadas no se depositan
en el Registro Mercantil dado que CDTI no tiene obligacién de depositar las cuentas anuales
consolidadas en dicho Registro.

Politica de inversiones

La Sociedad realizara sus inversiones en otras sociedades o fondos de capital riesgo tecnoldgicos o
innovadores, entendiendo como tales aquellos cuya politica de inversiones esté principalmente
dirigida a entidades € innovadoras y/o de base tecnolégica, asi como en entidades de capital riesgo
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generalistas que asuman un compromiso minimo determinado de inversiones en empresas
innovadoras y/o de base tecnolégica.

Cualquiera de las anteriores entidades de capital riesgo en las que invierta la Sociedad podrd ser
espafiola o extranjera, excluyendo en este dltimo caso a aquellas entidades de capital riesgo
domiciliadas en paises no pertenecientes a la OCDE.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco de Informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

A. Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades
de Capital Riesgo.

B. Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

C. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, junto con el Real Decreto 1159/2010 y
el Real Decreto 602/2017, de 2 de diciembre, por el que se modifican determinados aspectos
del PGC.

D. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institutd de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

E. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel y Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y
en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad, en reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 22 de marzo de 2024. Las
mismas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, no obstante, se
estima que dichas cuentas serdn aprobadas sin ninguna modificacién.
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c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a:

e La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

¢ Las hipétesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos financieros o
contingencias.

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

e Provisiones de facturas pendientes de recibir.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn disponible en
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios; lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien se incluye la
informacién desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta a efectos comparativos con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Los principios, criterios y politicas contables no han sido variados con respecto a los aplicados en el
periodo precedente, no existiendo causas que impidan la comparaci6n de la informacién.
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g2) Consolidacion

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no estd obligada, en base a lo dispuesto en la normativa
vigente, a formular cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2023.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién de la Sociedad
propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, se muestra a continuacion:

Euros 2023 2022

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias 12.127.320,31 (1.151.108.08)
12.127.320,31 (1.151.108,08)

Distribucidn:

A Reserva Legal 1.212.732,03 -

A Reserva voluntaria 9.763.480,20 -

A Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.151.108,08 (1.151.108,08)

12.127.320,31

(1.151.108,08)

Limitaciones para la distribucidn de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto
no es o0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion
de estas pérdidas.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inmovilizado intangible y material

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida ttil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistemédticamente en funcién de la
vida itil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evaliia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida itil indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida itil indefinida de estos activos
se revisa anualmente.

El porcentaje de amortizacién anual para las Aplicaciones Informaticas se fija en el 20%.

El inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicién, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente el
precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el coste también incluiria los gastos financieros
devengados durante el periodo de construccién que fueran directamente atribuibles a la adquisicién o
fabricacién del activo siempre que requirieran un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso. Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida itil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la
vida ttil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.
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La amortizacién del inmovilizado material se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida ttil indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacidn.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estdn disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida til estimada. La
dotacién anual a la amortizacion ha sido calculada en un 25% para los Equipos para proceso de la
Informacién.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de
resultados.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas ttiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de la Unidad
Generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso. Para calcular el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros a
partir de las estimaciones mds recientes realizadas por los Administradores de la Sociedad. Estas
estimaciones incorporan las mejores previsiones disponibles de ingresos y gastos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Al evaluar el
valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de interés de mercado.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una Unidad Generadora de Efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (Unidad Generadora de Efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor
como gasto y se distribuye entre los. activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el
fondo de comercio, si existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la unidad prorrateados en
funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros del activo
(Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (Untdad
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Generadora de Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como un ingreso.

b) Activos financieros
i. Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con los
siguientes criterios:

A. Instrumentos de Patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion en un mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de
Responsabilidad Limitada.

B. Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos por la entidad a terceros.
C. Derivados

Operaciones de cesion de préstamos con precio contingente.

il Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

¢) Registroy valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mdas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

i Préstamos y partidas a cobrar
Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no

comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su
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coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mis o menos, segin proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
célculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesion de la financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicio como posteriormente por su valor
nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

ii. . Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se corresponden a aquellos activos-financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidn en que puedan incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valora razonable se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacién del valor razonable se
siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas ho cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del
patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la entidad, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién. '

Los dividendos cobrados, la devolucidn de aportaciones por reduccién de capital social y
otras distribuciones a accionistas, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.
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- Inversiones en capital inicio

Se entenderd por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se considerardn
Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios
de existencia, no han obtenido resultados posi.tivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los tltimos cinco y dichos resultados han sido verificados por un experto
independiente. Esta dltima definicion no podrd aplicarse trascurridos tres afios desde la
inversién inicial en el valor.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valorardn por
su coste. En ningtin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor. '

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores,
se valoraran al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente
para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado més
representativo por volumen de negociacién, considerando como tal el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dfa de referencia, si existe, o del dia hdbil
inmediatamente anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de
cierre.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva

Los estados financieros empleados para la determinacién del valor razonable, valor liquidativo o valor
recuperable de las inversiones que figuran en el balance, en algunas empresas, estdn pendientes de
formular. La Sociedad financia empresas tecnoldgicas a través de sociedades de capital riesgo y
mediante la adquisicién de instrumentos de patrimonio. Por su propia naturaleza, las inversiones en
Sociedades de Capital Riesgo implican, en algunos casos, que a su vez tengan un elevado nimero de
participadas. Por ello, la propia Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades
de Capital Riesgo contempla en su articulo 67.3 la extensién del plazo para la formulacién de cuentas
anuales de dichas sociedades hasta los cinco primeros meses de cada ejercicio. Ello provoca la no
disposicién de dichas cuentas anuales hasta fechas muy posteriores a la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, por tanto, la Sociedad estima en base a balances provisionales dicha
determinacién de valor al ser la mejor informacién disponible al momento de formular las cuentas
anuales.

10



il

innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

Lil. Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros incluidos en, esta categorfa se valoran por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacioén entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Tras su valoracién iniciar, se valoran por su valor razonable sin deducir los costes de transaccion,
imputdndose los cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias sin deducir los costes de transaccién en
que puedan incurrir en su enajenacién. En la determinacién del valor razonable se siguen los
siguientes criterios que los indicados para los activos financieros disponibles para la venta.

iv. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad, que se
corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directamente o indirectamente, capacidad para
.ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacion, directamente o indirectamente, de mis del 50% de
los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como ¢l poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, estd controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mis entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisidn estratégica
de carécter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unénime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacién del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se tomara
en consideracion el valor razonable de la inversidn en los términos que se establecen para las
inversiones disponibles para la venta, esto es, en primer lugar se tomara el valor de las transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas y a falta de transacciones recientes, el valor razonable se determina, salvo
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mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido por el importe de las plusvalias o
minusvalias tdcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracidn.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance se
incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacién entre el coste de la
inversién y su valor razonable.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado c.ii), anterior, se valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo), de las cuentas de orden del balance.

d) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido més de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son
los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su Ieversion se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii)  Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso se presume que un instrumento financiero s¢ ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

*  Sino est4 cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a
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la valoracién inicial del activo.

*  Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacioén.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectiia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase €l valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abopo a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable.

El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable
de la inversidn que, salvo mejor evidencia, se tomard en consideracién el valor razonable de la
inversién en los términos que se establecen para las inversiones disponibles para la venta. Esto es, en
los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable
que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido por el importe de
las plusvalias o minusvalfas tcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversidn, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan en el epigrafe de Deterioro capital inicio
grupo de las cuentas de orden del balance si dichas entidades estdn cumpliendo con su plan de
negocio segin dictamen del Consejo de Administracion de Sociedad. En caso contrario, las
correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
como un gasto o un ingreso, respectivamente.
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e) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 13 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversi6n colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

Se contabilizan en el activo del balance dentro del epigrafe de Instrumentos de patrimonio, del activo
corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencién de venderlos,
cuando se produzca la adquisicién o suscripcién del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe de
Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance por el precio de venta acordado
y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

g) Baja de activos financieros
Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de

manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
otros:

A. Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

B. Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
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recompra.

C. Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los' costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

h) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
‘econémica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracién como débitos y
partidas a pagar.

i) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes de transaccién
directamente atribuibles, registrindose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
_devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. ;

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera. pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.
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j)  Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

k) Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Consejo de Administracién diferencia entre:

®  Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha de balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminables. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mds probable que
se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion, y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mds eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender a la obligacién, Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién posible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originariamente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen. .

1)  Patrimonio neto
Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacién entregada. La amortizacién de las
acciones propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La
diferencia, positiva o negativa, entre la valoraciéon y el nominal de las acciones se carga o abona,
respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el patrimonio neto en
cuentas de reservas.
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Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccidn o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos 'y rendimientos asimilados”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones de tipo variable, se atiene a la tasa de
rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

ii.  Comisionesy conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas
objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacién, en su caso, se registran en
el epigrafe Otros resultados de explotacién” — Comisiones y otros ingresos percibidos™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento de la
sociedad se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién —
Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iti.  Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacidon del valor razonable en
instrumentos financieros™ y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioro y pérdidas de inversiones financiera$” respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad (véase apartado 4.c.ii).

iv.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el gasto o ingreso por el
impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar.o menores cantidades a devolver en ejercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y
los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles
para la venta.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este criterio también se aplica
al reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

o) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, siendo el euro la moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad. ;
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p) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance, es superior
a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados como corto
plazo.

q) Gestion de riesgos

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracidn, el seguimiento de la
evolucidn de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencién, con anterioridad a la inversidn,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversién.

La limitacién de los riesgos financieros se efectia en virtud de las politicas aprobadas al mas alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningtn tipo. '

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas
se realiza fundamentalmente a través de la diversificacion y el seguimiento continuado de las principales

variables econémicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no cotizadas.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

1
La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se
realizan a través de una inversién en capital. Por ello, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de
mercado.
Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de las cuentas remuneradas mantenidas con BBVA y Caixabank.
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c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 7.

d) Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene exposicidn a riesgo de
tipo de interés dado que no tiene préstamos ni polizas de crédito contratadas.

e) Riesgo operacional -

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

5 ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es la siguiente:

(Euros) Instrumentos de patrimonio Créditos, derivados y otros Total
Categorias 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Activos financieros a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar - - 13.680.154,88  14.755.991,32 13.680.154.88 14.755.991,32
Activos disponbiles para la venta:

a) Valorados a valor razonable 386.568.936.34  376.969.326,68 - - 386.568.936,3¢  376.969.326,68
Total 386.568.936,34  376.969.326,68  13.680.154,88  14.755.991,32  400.249.091,22 391.725.318,00

Activos financieros a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar - - 24.647.673,20  13.552.145,56 24.647.673,20 13.552.145,56
Total - - 24.647.673,20  13.552.145,36 24.647.673,20 13.552.145.56

Total 386.568.936,34  376.969.326,68 38.327.828,08  28.308.136,88  424.896.764,42  405.277.463,56
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El desglose de los activos financieros en el Balance es el siguiente:

Euros 2023 2022
Inversiones alargo plazo
Instrumentos de patrimonio (Nota 5.1) 386.568.936,34 376.969.326,68
Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2) -7.337.112,58 3.690.233,46 N
Otros activos financieros (Nota 5.2) 6.343.042,30 11.065.757,86
400.249.091,22 391.725.318,00
Inversiones a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2) 19.755.588,19 13.109.494,25
Otros activos financieros (Nota 5.2) 4.740.026,53 17.677,51
Deudores varios (Nota 5.2) 152.058,48 424.973,80
24.647.673,20 13.552.145,56
Total Inversiones financieras 424.896.764,42 405.277.463,56
5.1 Activos disponibles para la venta
El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de este epigrafe es el siguiente:
Ajustes por
Aportaciones Reintegros Neto Inversiones valoracién
Euros Financieras (Nota 11) Deterioro Total
Ejercicio 2023
Inversi6n en Capital Riesgo 210.717.897.57 (61.599.252.85) 149.118.644.72 62.372.999.55 (3.781.011,48) 207.710.632,79
Inversi6n en Sociedades 197.382.045.68 (2.925.864.65) 194.456.181.03 398.632.73 (15.996.510.21) 178.858.303,55
408.099.94325 _ (64.525.117.50) 343.574.825,75 62.771.632,28 (19.777.521,69) 386.568.936,34
Ajustes por
Aportaciones Reintegros Neto Inversiones valoracién
Euros Financieras (Nota 11) Deterioro Total
Ejercicio 2022
Inversién en Capital Riesgo 208.497.711,08 (55.098.378.40) 153.399.332,68 85.964.269,70 (3.097.747,55) 236.265.854,83
Inversién en Sociedades 154.381.894.76 154.381.894.76 394.096.23 (14.072.519,14) 140.703.471.85
362.879.605.84 _ (55.098.378.40) 307.781.227,44 86.358.365,93 (17.170.266.69) 376.969.326.68

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio al
31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se resume a continuacién:
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Eurgs
Conversion de Ventas/ Variaciin Valor
Sadoinicial Desembokos  crédito a capital Reintegms Traspaso Detericro Razonahk Saldo final

Ejercicio 2023
Entidades de CapitalRiesgo
Amerigo nnvierte Spain Ventures FCR 8.717.848,53 = - (5.628.935.82) 3.088.912.71
Caixa hnviene Biomed I FCR 7.558.639,13 260.434,13 - - - 11.300.073,26) 6.519.000,00
Ysios Biofund Olnnvierte, FCR 8.479.173,31 284.780.,00 - = (717.966,98) 8.045.986.33
Healthequity, SCRS A 1682.342.2% o 369.594.00) - 55.418,62 1.368.166,85
Caixa lnvierte Start, FCR 1484.239 40 73.816.56 - 336.036,92) 1683.263,93) 538.755.1
Alma Mundilnvierte Fund, FCRE 13.916.63116 = 1.534.262.70) - 2.039.052,78 14.421.421,24
Beabk hnvierie Kets Fund, FCR 6.661.989,39 1.483.025,72 - 11.305.331,75) = 121.917.35 6.961.600.71
Swanlaab Giza hnvierte ] FCR 7.673.294,57 947.443.22 - 681.939,26) = 8.981.963,84 16.920.762,37
Alantra Private Equity Fund IFCR 122.576.048,23 1.077.728.85 = (19.568.169,23) - 9.507.11L.50)  94.578.496,35
Columbus nvierte Life Science FCR 5.927.670,01 ° 910.237.38} 5.017.432,63
Kibo Ventares nnvierte Open Future FCR-P YME 45.486.445,37 156.000.00 s (218.180,94) = 111.462.329.87) 33.961.934,56
Beabk hnviene Science Equity Fund, FCRE 888.346.52  3.600.000,00 = (883.562,53) 3.604.783,99
nnvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 2.11.010,53 4.767.380.00 - - (779.893,82) 6.098.496.71
Nnvierte Science Tech Chve hnohealth, FCR 3.102.176,45  4.460.000.00 - (977.293,22) 6.584.883,23

TotalEntidades de capitalriesgo 236.265.854,83  17.110.608 .48 - (24.013.514,80) (683.263,93)  (20.969.051,79) 207.710.632,79
Eversidn enSociedades

Acuerdos de Coinversién con berdrola, Repsoly Aqualogy:
Nous Parquings Urbans,S.L. 639.784,91 o S - (50.696.51) 589.088,40
Wattiocorp, S L..en Bquidacion 530.776.06 > = 5 889.754.66) 358.978.60 o
Semon Solutions, §.L. 93.562,96 - ° = (18.846.53) o 74.716,43
MICROQ,. 8.L. - - - - - =
Subtotal 1.264.123,93 = o 908.601,19) 308.282.09 663.804,83

Adendas a los Acuerdos de Coinversion delnuevo procedimiento:

AknSpace,S§.L. 450.000,00
Summus Render, S.L. 1754.913.48
Engmedn, S.L. 1456.077,51
Datumize, S.L. -
Knowledge Development for POF, S L. 1.106.538,69
Advanced Dspersed Panticlks.S.L. 349.985,12
Abiliy Pharmaceuticals, S.A. 749.998,40
Antalgenics, S.L. 326.266.88
HWS Concrete Towers, S.L. 449.920,57
Accure Therapeutics, S.L. 3.600.000,00
Peptumye, S.L. 2.115.640,85
Leukos Biotech, S.L. £84.984,60
Oxolife, S.L L800.089,98
Qnechain Inmunotherapeutics, S.L. 850.181.82
Begas Motor. S.L. 4.248.577,43
Barcelona Three DimensionalPrinters, S.L. 3.150.000.00
Qdilo Td, §.L. 3.238.476.46
SubmerTechnolgics, S L. 1.349.064.86
Medumics, S.L. 3.699.994,48
Vivebiotech, S.L. 1313.659,15
Case On &, S.L. 1.210.155,36
Nostoc Biotechnologies, S.L. 499.974,86
Nam hieligence Soltions, S.L. 269.984,00
Sherpa Europe.S.L. 1.800.000,00
Connecta Therapeutks, S.L. 470.250,00
Sistemas de nteligenci de Ne gocio, S.L. 899.840,00
Pulpomatic, S.L. 1.799.956,18
Embeddcd hstruments and Systems, S.L. 67.796,98
Advanced MarkerDiscovery, S.L. 252.005,57

2 Eyes Vision, 5.L. 1123.763,86

1231.087,90
126.70155

367.179.25

11456.077.51

(450.000,00)

(850.181.82)

(1.105.946,44)

470.250,00)

(1490.943.1)

1326.266.88)

(899.840.00)

241.272,42)

1.754.913,48

L106.538.69
349.985.12
74999840
449.920,57
3.600.000,00
2.115.640.85
443.712,18
1.800.08%.98

4.248.577.43
2.044.053.56
3.238.476,46
1.349.064,86
4.931.082,38
1440.360.70
1210.155,36
499.974,86
269.984,00
1.800.000,00
1.799.956.18
7L08L21
252.005,57
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Euras
Conversionde Ventas/ Variacién Valor
Saldo micial Desembokos crédito a capital Remlegros Traspaso Deteriora Razonable Saldo final
Leanxcak, S.L. 899.996,41 470.000,94 - - 1.369.997.35
Smart Prolection, S.L. 1.574.167,74 - - - 1.574.167,74
Mrleffiabs, S.L. - - -
GeneralEquipment forMedicallmaging, S.A. 989.213,75 - - - . 989.213,75
Helo Umi, S.L. 1.799.999,99 - - - - 1.799.999.99
Amays-for-CellNanodevices, S.L. 599.934,65 - 79.005,11 - 678.939,76
Wooptix, S.L. 2.159.937,04 629.985.88 - - - - 2.789.923,92
Highlight Therapcutics. S L. 3.600.000.36 1.799.999.81 - - - 5.400.000,17
Innoup Farma, S.L. 154.605.13 . 14.922,02 169.527,15
My Expenses. S.L. 155.076.05 - - - - 155.076,05
SmatSolutions Technobpy. S.L. 286090095 1322.992.80 - - - - 4.183.893.75
Biocross.S.L. 449.982.17 - - - - 449.982,17
ArthexBiotech, S.L. ) 1.200.000.00  1.999.836,00 = 3 3.199.836.,00
Coverfy nsurances Sevices Comeduria de
Seguros, S.L. - - - .
Payload Aeroespace. S L. 5.013.760,00 4.859.969,22 . (9.873.729.22) - - -
Safe Load Testing Technologies. S.L. 185.525.31 - - - 25.403,83 210.929,14
hbrin Neuroclkclronics, S.L. 4.950.000,00 - . . - - 4.950.000,00
Uptech Sensing, S.L. 208.761.70 - - - - 208.761,70
gznmﬁ(;ica?:::‘kg:cmforRuggcd Optical 2.536.449.50. ~ - R R 253644550
Beonprice,§.L. 863.538.80 674.986,60 = - - - 1.538.525,40
Orcka Training, S.L. 359.880,85 - 3 - 359.880.85
Pangea Acwspace, S.L. 200.011,63 - = o 200.01163
Telomere Thempeutics, S.L. 889.608,52 - - - - 889.608,52
Mainrail, §.L. 510.000,00 - - - - S - 510.000.00
Algacnergy, S.A. - - = L. -
Bound 4 Bue, S.L. 449.981,55 441.885,30 - . - - 891.866,85
Corify Care. S .L. 360.000,00 5.004,49 - : - - - 365.004,49
mspide S.L. 250.000,00 - 280.716,84 - - - = 530.716,84
Housfy RealEslate, S.L. 1.350.000,00 - - - - - - 1.350.000,00
Voovio Technologies, S.L. 5.170.358,00 17,54 - - - - - 5.170.375,54
Ezzing Re‘newabk: Energies, S.L. 1.260.108,00 - - - - - - 1.260.108,00
Sathntis Microsats, S.A. 4.276.449,00 - - - - - - 4.276.449,00
Greene Enterprse, S.L. 4.547.368,42 - - (271.578,56) - . 4.275.789.86
Molitiam ndustries S.L. 450.285.03 - 540.000,00 - 990.285,03
Cela MedicalSoltions, S.L. 4.736.842,11 - - . - . 4.736.842;11
Atlas MolecularPhama, S.L. 463.104,33 - - . - - - 463.104,33
Lingcase dustrialS olutions. S.L. 315.000.00 - - - 315.000,00
Bioherent, S.L. 450.024,52 = - . (430.024,52) -
BitsphiDiagnosis, S.L. 450.058,98 450.058.98 = = {900.117,96) . -
Fyla Laser,5.L. 711.250,00 472.500.00 = (1.183.750,00) . -
Berba Transhtions, S.L. 314.296.13 o - - o {314.296,13) -
Deneb MedicalS.L. 250.080,72 486.753,73 - S - 736.834,45
Herko Allemalive Trucks, S.L. 918.00135 756.632.38 = = = = - 1674.633,73
Xoopk,S.L. 1.720.888.69 = = - . = 1.720.888,69
Mmnoryx Thempeutics, §.L. 5.000.130.00 - = o . - 5.000.130,00
Createch Solutions, S.L. 768.015,37 - o - - 768.015,37
MavilAccess, S.L. 1409.399,94 = - = - - - 1.409.399,94
Wenalyze S.L. 539.935,82 - - - . = 539.935.82
MedicalPlasmas, S.L. 215.897,44 - - - - - 215.897.44
Basquevoll S.A. b 1.250.000,00 - - - (125.000,00) 1.125.000,00
DeepullDiagnostics §.L. 1.125.044,54 - - - . - L125.044,54
Mobile Media ContentS.L. 449.765.20 449.765,20 - - 899.530,40
Anyverse S .L. 699.992,10 699.992,10 - - . - 1.399.984,20
Fonchip Teko, S.L. 599.957.92 - - - - - 599.957,92
Shakers GlobalSolutions, 5.L. - 259.953,92 359.96160 - - - - 619.915,52
Barkibu, S.L. - - 1.504.898.,63 - - - 1.504.898,63
Medsavana,S.L. - - - 3.546.494,70 . - - 3.546.494,70
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Nuage Therapeutics.S.L.
Vega Energy Technobgies,S.L.
Trovant Technology. S.L.

Thnovative csrTechnologies and consuling, S.L.

Candam Technolbogies,S.L.
VenterPhama, S.L.

BDEQO Technologies,S.L.
hari-Enso, S.L.

Mmark Diagnostic, 8.L.
Blue-Boost, S L.

Zerintia Heatthtech, S.L.
Ulrasound-hnovation Medtech, 5.L.
UniversalDiagnostics. S.A.
Supemova Addiive, S.L.
Enlighting Technologies, S .L.
Floatech,S.L.

Umik s Next, S.L.

Bionk: Mobility Sohtions, S.L.

Subtotal
L - A
Hiperbaric S.A.
Alen Space.S.L.

Subtoral

Totallversién en Socikedades

Total

Memoria ejercicio 2023

Euros
Conversionde Ventas/ Variacién Valor

Saldo micial Descmbolos  crédito a capital Reinte gros Traspaso De teriom Razonable Saldo fmal
- 1.000.000,60 460.582.36 = a = = L460.582,96
- 1565.831.44 S - - = 1565.831,44
s 250.102,49 g - - 250.102,99
. 750.113.11 - - - = 750.113,11
= 134.980,73 ° o o o 134.980,73
o 539.939,00 - o = S 539.939,00
- 716.324.88 g o - = 716.324.88
- 1.250.000.00 o S - g 1.250.000.,00
. 270.137.00 . - - 5 270.137,00
1.800.000,00 - - - = 1.800.000,00
110.100,00 o o 110.100,00
e 148.493.89 148.500,00 o 296.993.89
= 7.928.340,94 = 5 - 7.928.340.94

- 92.90 $516.00)  1.105.946,44 - 11105.523.34) =
o 450.003.48 3 = 450.003,48
. 539.949.30 o - a 539.949,30
5.399.997.90 - - - 5.399.997,90
e 404.532,00 - s - 404.532,00
113.751.682.80 40.764.244.75 6.920.159,24 (1.728.172,07) (15.668.996.63) (1.540.403,01) (1.428.185.68)  141.070.329.40
25.687.665,12  11.436.504,20 o = 37.124.169.32
150.000.00 {2.348.181.82) 450.000,00 - 1.748.181.82 o

25.687.665.12  11.586.504.20 (2.348. 181,82} 450.000,00 - 1.748.181.82 37.124.169.32
140.703.471L8S 52.350.748.,95 6.920.159.24  (4.076.353.89) (15.218.996.63)  (2.449.004,20) 628.278,23 178.858.303.55

376.969.326.68

69.461.357.43

6.920.159,24

(28.089.868.69)

115.218.996.63)

(3.132.268.13)

120.340.7713.56)

386.568.936,34
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Ejercicio 2022:
Euros
Conversion de Variacion Valor
Saldo iicial Desemboksos crédito a capital Disminuciones Traspaso Deterioro Sakdo final

Ejercicio 2022
Entidades de Capital Riesgo
Amerigo Innvierte Spamn Technologies FCR. 885.597.12 = {736.636,24) - - (148.960,88)
Amerigo Innvierte Spain Ventures FCR 20.406.796,48 100.000,44 S (411.430,62) = = (11.377.517,77) 8.717.848,53
Caixa Innvierte Biomed 1T, FCR 13.543.253,97 355.148,87 - 6.092.990,371 = (246.773,34) 7.558.639,13
Ysios Biofund 1l Innvierte, FCR 15.052.271,27 846.420,00 - - . - (7.419.517.96) 8.479.173.31
Healthequity, SCR SA 2.127.617,85 - {212.980,00) = (23229562 '1.682.342,23
Caixa Innvierte Start, FCR 3.309.627,97 78.372,00 - 11.208.651,66) o (3.087.747,55) 1.484.239,40
Alma Mundi Innvicrte Fund, FCRE 22.458.305,95 s . (3.918.942,29) . 13.916.631,16
Beablke Innvierte Kets Fund, FCR 4.447.790,14 1.650.000,00 - = 564.199.25 6.661.989,39
Swanhab Giza Innvierte 1, FCR - 7.289.000,01 1.567.156,78 - = - (1.182.86: 7.673.294,57
Alanira Privatc Equity Fund TIT FCR 101.074.265,23 = = 21.501.783,00 122.576.048,23
Columbus Innvierte Life Science FCR 7.680.240,18  © 300.000,00 - - . o (2.052.570.17) 5927.670,01
Kibo Ventures Innvierte Open Funre FCR-PYME 33.132.558,67 - 1405.211,54) - 12.759.098,24  45.486.445,37
Beabk [nnvierte Science Equity Fund, FCRE - 1.200.000,00 = = = - (311.653,48) 888.346,52
Tnnvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 2.561.454,00 - = = (450.443.47) 2.111.010,53
Innvierte Science Tech Clave Innoheakth, FCR. = 3.540.000,00 = - = - (437.823,55) 3.102.176.45

Total Entidades de capital nicsgn 231.407.324,84 12.198.552,09 - 112.986.842,72) - (3.097.747.55) 8.744.568.17 236.265.854.83
Inyersién en Sociedades
Dentro de acuerdos de Ci

Acuerdos de Coi n con Repsol y Aqualogy:
Graphenea, S.A. . 48.556.09 = o (748.201,44) - 418.447,67 281.197.68 =
Nous Parquings Urbans, S.L. 81.433.53 34.408,60 = - s 52394278 639.784.91
Drive Smart Technologies, S.L. - - 1.360.606,65 11.360.606,65) -
Wattiocomp, 8. 445.920,23 84.855,83 - . 530.776,06
Atten2 Advanced Monitoring Technologies, S.L. - - - -
Seinen Sohctiones, S.L. 98.315,85 8 . 14.752.89) - 93.562,96
IMICROQ, S.L. o c 5 . ; o o .
Wisc Insystem, S.L - - S (0,43} = 257.142.86 (257.142.43) a
Subtotal 674.225.70 119.264.43 . (748.201,87) = 2.031.444,29 (812.608.62) 1.264.133.93
Adendas a [os Acuerdos de Cois i6n del nue vo pr

Akn Space, S.L. 450.000,00 = = i 450.000,00
Summus Render, S.L. 1.754.913 48 - - . - - a 1.754.913.48
Enigmedia, S.L. 1.349.994,26 - - 106.083,25 1.456.077.51
Datumize, S.L. 1.348.939,01 - - . 11.348.939,01) =
Knowkdge Development for POF, S.L. 1.106.538,69 S - = 1.106.538,69
Advanced Dispersed Particles, S.L. 349.985,12 = = = - 349.985,12
Ability Pharmaccuticals, S.L. 749.998,40 o = = - 749.998.40
Antalgenics, S.L. 280.000,00 S 46.266,88 . - s 326.266,88
HWS Concrete Towers, S.L. 215.983,78 143.974,35 89.962,44 . - 449.920,57
Accure Therapeutics, S.L. 3.600.000,00 - + 3.600.000,00
Mealiood Europe, S.L. 2.249.776,32 . (2.249.776,32) -
Peptomyc, S.L. 2.115.640.85 - . - 2.115.640.85
Leukos Biotech, S.L. 471.610,92 - . 207.373,68 684.984,60
Oxolife, S.L. 1.400.136,66 399.953,32 = 1.800.089,98
Qnechain Immunotherapeutics, $.L. 850.181,82 - . = ¢ 850.181,82
Begas Motor, S.L. 2.889.056.63 1.359.520,80 = . - = 4.248.577,43
Barcelona Three Dimensional Printers, S.L. 1.125.000.00 2.025.000,00 . . - 3.150.000,00
Qdio Td, S.L. 2.339.838,75 ¥98.637,71 = - 3.238.476.46
Submer Technobogics, S.L. 1.349.064,86 . - 1.349.064,86
Medhumics, S.L. 2.726.312,88 973.681,60 - 3.699.994,48
Vivebiotech, S.L. 1.123.623,97 190.035,18 - 1.313.659,15
Case Onlt, S.L. 1.210.155,36 - - - - 1.210.155,36
Nostoc Biotechnolbogies, S.L. 499.974,86 = a = . - - 499.974.86
Naru Intelligercce Sohutions, 5.L. o 269.984,00 - & — = 269.984,00
Sherpa Europe, S.L. 1.800.000,00 o B o 1.800.000,00
Telum Therapeutics, S.L. 642.501,32 - 2 . 1642.501,32) s . =
Connecta Therapeutics, S.L. . 470.250,00 - - - - = = 470.250,00
Sisternas de Intefigenciha de Negocio, S.L. §99.840,00 o - - - 899.840,00
Pulpomatic, S.L. 1.799.956,18 - - . = - 1.799.956,18
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Embedded Instruments and Systens, S.L.
Advanced Marker Discovery, S.L.

2 Eyes Vision, S.L.

Leanxcake, 5.L.

Smart Protection, S.L.

Mr Jefl Labs, S.L.

General Equipment for Medical Imaging, S.A.
Helb Umi, S.L.

Amays-for-Cell Nanodevices. S L.
Wooptix, S.L.

Highlight Therapeutics, S.L.

Innoup Farma, S.L.

My Expenses, S.L. .

Sman Sohttions Technology. S.L.
Biocross, S.L.

Arthex Biotech, S.L.

Coverfy Insurances Services Correduria de Seguros, S.L.

Payload Aeroespace, S L.

Safe Load Testing Technobgies, S.L.
Inbrain Neuroekectronics, S.L.
Upteeh Sensing, S.L.

Knowledge Devebopment for Rugged Optical Communications,

S.L

Beonprice, S.L.

Oreka Training, S.L.

Pangea Aerospace, S.L.
Tekmere Therapeutis, S.L.
Mainrail, $.L.

Algacnergy, S.A.

Bound 4 Blue, 5.L.

Corify Care, S.L.

Inspide S.L.

Kakidos Vertures, S.L.
Housfy Real Estate, S.L.
Voovio Technologies, S.L.
Ezzing Renewable Energies. S.L.
Sathntis Microsats, S.L.
GreenE Waste to Energy, S.L.
Mollitiam Industrics S.L.

Cel Medical Solutions, S.L.
Atlas Molecular Phanma. 5.1
Lingcase Industrial Solutions, S.L.
Bioherent, S.L.

Bitsphi Diagnosis, S.L.

Fylha Laser, S.L.

Berba Translatons, S.L.
Dencb Medical S.L.

Herko Allemative Trucks, S.L.
Blue Marbk Satellite Information Services, S.L.
Minoryx Therapeutics, S.L.
Createch Solutions, S.L.
Movil Access. S.L.

Wenalyze S.L.

Medical Phisnws, S.L.
Basquevolt S.A.

Deepull Diagnostics S.L.
Mobik: Media Content S.L.
Anyverse S.L.

Ironchip Teko, S.L.

Subtotal
Inversiones sin Coinversor
Hiperbaric S.A.

Subtatal

Total Inversién en Sociedades
Total

Memoria ejercicio 2023

Conversion de ] Variacion Valor
Saldo indeal Desembolos crédito a capital Dismimuciones Traspaso Deterioro R bk Saldo fnal
2%3.846.15 = - e (216.049.17) = 67.796.98
252.005,57 e - - - - 252,005,57
540.000,00 583.763,86 = = 1.123.763.86
899.996,41 = = 899.996.41
1.574.167,74 - e e - 1.574.167,74
4.749.822,00 - = (4.749.822.00) - o
539.356.22 449.857.53 - - - - 989.213,75
1.799.999.99 - - - 1.799.999,99
599.934,65 o e - 599.934.65
899.999,63 899.981,26 359.956.15 a s = 2.159.937.04
3.600.000,36 - = 2 - 3.600.000.36
299.695.00 = 2 - (145.089.87) o 154.605,13
155.076,05 = - = - - 155.076,05
251.996,00 2.608.904,95 = = - - 2.860.900,95
270.015,42 179.966,75 = e - 449.982,17
1.200.000.00 - e - 1.200.000,00
5.013.760,00 = - = - - 5.013.760,00
269.850.19 = = = - 184.324.88) 185.525.31
2.475.000,00 2.475.000.00 = = - - 4.950.000,00
208.761,70 - = e - 208.761,70
2.292.448,80 244.000.70 9 = - - 2.536.449,50
863.538,80 e = = = 863.538.80
269.936,19 89.944,66 = - 359.880.85
200.011,63 - a - 200.011.63
889.608,52 ] ] ° o 889.608,52
510.000,00 2 = = - = 510.000,00
3.425.000,00 2.150.000,00 - = 5.575.000.00) =
449.981,55 e o - - 449.981,55
360.000,00 9 e s - 360.000,00
250.000,00 - = - 250.000,00
674.803.80 (1.344.975,65) - 670.171,85 -
1.350.000.00 = e - a 1.350.000,00
2.605.000.00 P565.358.00 a - = 5.170.358.00
1.260.108,00 - = s - 1.260.108,00
4.276.449,00 - - = - 4.276.449,00
4.547.368,42 o = o - - 4.547.368.42
450.285,03 - - o = 450.285,03
4.736.842.11 = - - - 4.736.842,11
- 463.104,33 s = = s 463.104,33
- 315.000.00 = = - = 315.000.00
- 450.02: - - o - 450.024,52
- 450.05898 ~ - - - - 450.058,98
- 7 U1 - - - - 711.250,00
- 314.296.13 o - = = 314.296,13
- 250.080,72 E = = o - 250.080,72
- - 918.001,35 = = o 918.001.35
= 1.720.888.69 ’ - - - - 1.720.888,69
- 5.000.130,00 S = = o 5.000.130,00
- 768.015.37 - = - = 768.015,37
s 1.409.399 .94 = o - - 1.409.399.94
- 539.935.82 = o o = 539.935,82
- 215.897.44 o = = - 215.897.44
- 1.250.000,00 5 - = - 1.25(.060,00
- 1.125.044 54 - - e - 1.125.044,54
- 449.765,20 - = s - 449.765,20
= 6499.992,10 = ° - = 699.992,10
- 599.957,92 = o e - 599.957,92
87.552.795.91 37.682.691,98 3.889.044,35 (1.344.975.65) (2.892.277.64)  (12.034.900,05) 899.303,90 113.751.682.80
- 25.687.665,12 = 3 = 25.687.665,12
e 25.687.665.12 2 - o - = 25 687.665,12
88.227.021.61 63.489.621.53 3.889.044.35 (2.093.177,52) (2.892.277,64) " _(10.003.455,76) 86.695,28 _140.703.471.85
119.634.346.45 75.688.173,62 3.889.044,35 (15.080.020,24) (2.892.277,64) (13.101.203,31) 8.831.263,45 376.969.326,68
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5.1.1 Inversiones realizadas

a) Inversiones en entidades de capital riesgo

A continuacién, se detallan los desembolsos realizados y las participaciones adquiridas durante el
gjercicio 2023 en entidades de capital riesgo:

31/12/2023
Entidad Invertida Desenbolsg n° particip. Norminal
(euros)
Caixa Innvierte Biomed II, FCR - 260.434,13 129.711,45 2,0t
Ysios Biofund II Innvierte, FCR 284.780,00 28.478,00 10,00
Caixa Innvierte Start, FCR 73.816,56 78.372,00 0,4
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 1.483.025,72 148,30 9.999,97
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 047.44322 94.744,32 10,00
Alantra Private Equity Fund III FCR 1.077.728,85 970.980,66 L1
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-PYME 156.000,00 156,00 1.000,00
Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE 3.600.000,00 360,00 10.000,00
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 4.767.380,00 4.767.380,00 1,00
Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR 4.460.000,00 44.600,00 100,00
| Total 17.110.608,48

Los desembolsos realizados y las participaciones adquiridas en el ejercicio 2022 fueron los siguientes:

31/12/2022
Entidad Invertida et n° particip. Nominal
(euros)
Amerigo Innvierte Spain Ventures FCR 100.000,44 10.432,80 9,585200337
Caixa Innvierte Biomed II, FCR 355.148,87 355.148,87 1,00
Ysios Biofund II Innvierte, FCR 846.420,00 84.624,00 10,00
Caixa Innvierte Start, FCR 78.372,00 . 7837200 1,00
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 1.650.000,00 165,00 10.000,00
Swanlaab Giza Innvierte [, FCR 1.567.156,78 156.715,68 10,00
Columbus Innvierte Life Science FCR 300.000,00 300 1.000,00
Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE 1.200.000,00 4.000 300,00
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 2.561.454,00 2.561.454 1,00
Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR 3.540.000,00 35.400 10,00
Total 12.198.552,09

En el ejercicio 2022 incluia desembolsos exigidos y pendientes de desembolsar por importe total de
705.300,00 euros (Nota 9), que correspondian a Beable Innvierte Kets Fund, FCR por importe de
600.000,00 euros y a Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE, por importe de 105.300,00 euros
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b) Inversiones en sociedades dentro de Compromisos de Coinversion:
b.1) Acuerdos de Coinversién con Iberdrola, Repsol y Aqualogy.
En el gjercicio 2023 no se han realizado desembolsos.

Los desembolsos realizados en el ejercicio 2022 fueron los siguientes:

Ejercicio 2022
Inversién en Sociedades dentro de Acuerdos de Coinversién Detalle de aumentos
Fecha
ampliacion n° partic. %

Sociedad Invertida Coinversor capital Euros /acciones Nominal participacién
Nous Parquings Urbans, SL.  Repsol New Energy Ventures, S.A. 04/08/2022 34.408,60 32,00 1,00 8.92%
Wattiocorp, S.L. Repsol New Energy Ventures, S.A. 06/05/2022 84.855.83 894,00 10,00 13,70%
Total 119.264,43

b.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversidn del nuevo procedimiento.

A partir de finales del ejercicio 2019 la Sociedad inicié un nuevo procedimiento de inversién en
sociedades mediante la firma de Acuerdos Marco de Coinversién con inversores privados al objeto de
establecer, con cardcter normativo y vinculante, los principios esenciales que han de regir los distintos
proyectos particulares de coinversién que se firmen con el objetivo de promover el lanzamiento y
expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversién directa en
dichas empresas. Para cada nueva inversién que se realiza en base a dichos Acuerdos, se firma una
Adenda donde se describen las caracteristicas particulares de cada inversion.

En el ejercicio 2023 la Sociedad ha firmado Acuerdos Marco de Coinversién con 18 nuevos
inversores privados (en 2022 se firmaron 25 acuerdos).
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Los inversores privados con los que la Sociedad mantiene firmados Acuerdos Marco de Coinversion
con los que se realizaron inversiones son los siguientes:

Acuerdos firmados en 2023:

- Nara Health Capital I, F.C.R.

- Bio & Tech Smart Capital Fcre

- Afb Seed-Fund I

- Afb Seed-Fund II

- Universal Dx S.C.A. Sicav-Raif

- Inveready Biotech Iv S CR SA~

- Next Technology Ventures Ii, FCR
- Enion I Energy Fcre, S.A.

- Vimar Capital, S.L.

Acuerdos firmados en 2022:

- Asabys Top up Fund, FCR

-BSV, FCRE

- Columbus Life Sc Fund III, FCR

- Criteria Venture Tech SICC, S.A.

- Draper B1 III FCR Pyme

- Easo Ventures II, SCR, S.A.

- Enion Ventura Partners, SGEIC, S.A.
- Paulus Ventures, S.L.

- Swanlaab Giza Innvierte I, FCR

- Vimar capital, S.L.

- Klima Energy Transition Fund, FCR
- Unirisco Galicia, SCR, S.A.

- Valectra Global, SCR, S.A.

Acuerdos firmados en 2021:
- Aciturri Aeronaitica S.L.U.

- Adara Ventures III SCA SICAR
- Athos Capital Fund II, FCR Pyme

- Athos Capital Investment, SCR Pyme, S.A.

- Caixa Innvierte Start, FCR

- Conexo Ventures FCR

- Criteria Bio Ventures, SICC, S.A.

- Criteria Industrial Ventures, SICC, S.A.

- Faraday Europa I FCRE

- Kai Capital Investment SCRSA

- Grow Seed Fund I, FCRE

- Euro Park, S.L.

- Moira Capital Desarrollo Phi FCRE SA
- Cuyam, S.L.

- Ace 53 SLU

- Fondo Axon Innovation Growth Iv FCR
- Swanlaab Tech Fund Ii FCR

- Inveready Evergreen, SCR., S.A.

- Fides Capital, S.L.

- Full Golbal Investments, SCR, S.A.

- Moira Capital Desarrollo Delta Bis, FCRE, S.A.
- N Ventures 1 Incubacién, FCRE

- Nuubo Investments, FCR

- Orza Gestién y Tendencia de Patrimonios, AIE
- Sherry Ventures Innovation I, FCR

- Ultramar Capital Partners, FCR, Pyme

- Ysios Biofund II Side Fund, FCRE

- Einon I Energy Fund, FCR

- Palladium Corporate Venture, SCR, Pyme , S.A.

- Enagas Emprende, S.L.U.

- Inveready First Capital III, FCR

- Inveready First Capital III Paralell FCR

- Moira Capital Desarrollo MU, SICC, SA

- Moira Capital Desarrollo Kappa, SICC, SA
- Moira Capital Desarrollo PI, SICC, S.A.

- Stornoway Investment, S.L.

-The Extension Fund, SCR-PYME, S.A.
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- Cross Road Biotech, S.A. SCR

- Tech Transfer Agrifood, F.C.R.

- Creas Impacto FESE, S.A.

- Bbooster Dyrecto Pyme, SCR, S.A.

- UN I+d+i Technology Transfer, FCR
- Blue Compass Investment, FCR

- Adara Ventures II, SCA, SICAR

- Antai Venture Builder, S.L.

~ Zubi Capital Impact Venture Finance SCR Pyme, SA

Acuerdos firmados en 2020:

- Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A.

- Mondragén Fondo de Promocién FCR

- Alta Life Sciences Spain I FCR

- Healthequity, S.C.R. S.A.

- Inveready Biotech III, S.C.R., S.A.

- Inveready Biotech III Parallel, S.C.R., S.A.
- Fomento para la Innovacién y el Desarrollo
Cuatro FCR

- Caixa Innvierte Biomed II, FCR

- Invivo Ventures, F.C.R.

-K Fund E.C.R.E.

- Sabadell Asabys Health Innovation
Investments, SCR, S.A.

- Seaya Ventures II, F.C.R.

- Corporacién alimentaria Pefiasanta, S.A.

- Paris Fonds Vert FPCI

- JIME Ventures III, FCR

- The Venturecity Fund I

Acuerdos firmados en 2019:

- Columbus Life Science Fund II, FCR.
- Ysios Biofund II Innvierte, FCR.

- Criteria Ventura Capital, SICC, S.A.
- Beable Innvierte Kets Fund, FCR.

- Caixa Capital TIC II, FCR.

- Neocapital FCR, PYME.

- Inversiones Financieras Perseo, S.L.

- Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-

PYME
- Talde Promocion y Desarrollo, SCR, S.A.

En el ejercicio 2023 la Sociedad ha realizado inversiones en 22 nuevas entidades espafiolas (21
entidades en 2022) de base tecnolégica e innovadoras, mediante la suscripcion de

- Navarra Tech Transfer, E.C.R

- Ekarpen Private Equity, S.A.

- Bolsa Social Impacto, FESE

- Bullnet Capital II, SCR, S.A.

- Swanlaab Giza Innvierte I, FCR

- CRB Bio II, FCR

- Bullnet Capital III, Sociedad de Capital-
Riesgo Pyme, S.A.

- All Tron Ventures I, FCR

- All Iron Ventures Technology, SCR, S.A.
- Acrebing, S.L.

- Sonae Investment Management — Software
and Technology, SGPS, S.A.

- The Venture City Fund I, LP

- KIC Innoenergy, S.E.

- Ership, S.A.

- Segtech Ventures SCR, S.A.

- Atresmedia Capital, S.L.U.

- Inveready First Capital II, FCR.

- Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE.
- Alma Mundi Fund II, FCRE.

- Caixa Innvierte Industria, SCR, S.A.
- Repsol Energy Ventures, S.A.

- Easo Ventures, SCR, S.A.
- Agbar, S.L. (antes Suez Spain, S.L.)
- EDP Ventures SGPS, S.A.

- Athos Capital Fund I, FCR Pyme
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participaciones/acciones en las ampliaciones de capital llevadas a cabo por las mismas. Se han
clasificado en este epigrafe como Inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
21 entidades (21 en el ejercicio 2022) y 1 en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y
asociadas.

El total de inversiones realizadas en dichas nuevas entidades clasificadas en este epigrafe y en las
entidades donde ya tenia participacién en el ejercicio anterior, ha sido de 40.764.244,75 euros
(37.682.691,98 euros en el ejercicio 2022). Por otra parte, en el ejercicio 2023 se han capitalizado
préstamos participativos por importe de 6.920.159,24 euros (3.889.044,35 euros en 2022).

Por tanto, el importe total desembolsado en el ejercicio 2023 por la suscripcién de participaciones o
acciones asciende a 47.684.403,99 euros (41.571.736,33 euros en 2022).

Dichas inversiones se encuadran dentro de las Adendas a los Acuerdos de Coinversidn firmados en
el ejercicio 2023 o en ejercicios anteriores con distintos inversores privados.

El detalle de las participaciones o acciones suscritas en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022, del
porcentaje de participacién adquirido en las distintas ampliaciones de capital, el porcentaje de
participacién al cierre de ejercicio y el detalle de los coinversores privados con los que se han
realizado cada una de las inversiones, se muestra en el siguiente cuadro:
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

En el ejercicio 2023 se incluyen inversiones por suscripcion de participaciones pendientes de
desembolsar por importe total de 854.535,48 euros (Nota 9) que corresponden a las siguientes
inversiones:

(Euros) 2023

Inversiones financieras:

Enlighting Technologies, S.L. 450.003,48
Bionic Mobility Solutions, S.L. 404.532,00
TOTAL 854.535,48

c¢) Inversiones estratégicas:

En el ejercicio 2023 la Sociedad ha realizado las siguientes inversiones estratégicas:

Hjercicio 2023 Euros
Fech: itu Desembolso/ conversion de ° parti % t.en | % total a
Sociedad Iivertida echalescrt r:ﬂ ) ;‘ parfic. c ParLen’ia  errede
ampliacién capi acciones adquisicion efercicio
Hiperbaric S.A. 29/03/2023 11.436.504,20 69.245 5,00% 16,23%
Alen Space, S.L. 15/06/2023 - 150.000,00 900 0,00% 0,00%
Total 11.586.504,20

En el ejercicio 2022, las inversiones estratégicas realizadas correspondian a la compra de
participaciones de la entidad Hiperbaric, S.A. mediante contrato de compra venta elevado a publico el
29 de diciembre de 2022 por un importe total de 25.687.665,12 euros, adquiriendo el 11,23% del
capital social de dicha entidad.
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

5.1.2.

Desinversiones realizadas

a) Desinversiones en entidades de capital riesgo

Hercicio 2023

Entidades de Capital Riesgo

Memoria ejercicio 2023

Euros

Reintegro de participaciones

Beneficio / Distribucién de
Fecha (Pérdida) Total reintegro dividendos
Entidad Desinversidn distribucién n° particip Total Nominal {Nota 11) participaciones (Nota 13)
Healthequity, SCR SA 08/03/2023 369.594,00 369.5%4.00 369.594.00 -
Ysios Biofund I Innvierte, FCR 29/05/2023 - 94.384.34
Ysios Biofund I Innvierte, FCR 24/10/2023 - = - - 140.877,13
5 = - 23526147
Caixa Innvierte Start, FCR 30/09/2023 336.036.92 336.036.92 336.036.92 -
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 01/06/2023 (**) 362.219.17 362.219.17 -
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 04/10/2023 (%) 1.075.162.30 1.075.162.30 -
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 31/12/2023 (**) 96.881.23 96.881.23 -
- 1.534.262,70 1.534.262,70 -
Beable Innvierte Science Equity Fund,
FCRE 07/01/2023 10.30 103.025,72 103.025.72
Beable Innvierte Science Equity Fund.
FCRE 31/07/2023 120.23 1.202.306.03 1.202.306.03 -
130,53 1.305.331,75 1.305.331.75
Swanlaab Giza Innvierte I. FCR 01/01/2023 (**y 599.320.00 (136.265.48) 463.054,52 -
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 01/61/2023 (**) 195.920,00 (37.591.30) 158.328.70 -
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 3171272023 (**) 60.556.04 - 60.556.04 -
- 855.796,04 (173.856.78) 681.939.26 -
Alantra Private Equity Fund I FCR 30/01/2023 12.847.384.70 11.769.655,85 11.769.655,85 -
Alantra Private Equity Fund III FCR 970.980,66 1.077.728,85 - 1077.728.85
Alantra Private Equity Fund IIl FCR 30/06/2023 3.680.603.02 4.074.915.33 2.645.869.20 6.720.784,53 -
17.498.968.38 16.922.300,03 2.645.869,20 19.568.169.23 -
Columbus Innvierte Life Science FCR 22/03/2023 - - 79.774.95
Columbus Innvierte Life Science FCR 26/04/2023 - - 726.652.89
- - = 806.427.84
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-
PYME 2710912023 67,98 67.975,00 150.205.94 218.180.94 -
Total 21.288.270,72 2.622.218,36 24.013.514,80 1.041.689,31

(**) Reduccién de nominal.
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Memoria ejercicio 2023

Hercicio 2022
Entidades de Cupital Riesgo Euros
Reintegro de participaciones
Beneficio / Distribucién de
Fecha (Pérdida) Total reintegro dividendos
Entidad Desinversion distribucion n° particip. Nominal Total Nominal ' (Nota 11) patticipaciones {Nota 13}
Amerigo Innvierte Spain Technologies
FCR 01/08/2022 (&) *) 1.185.110,00 (454.810,15) 730.299.85 -
Anerigo Innvierte Spain Technologies
FCR 27122022 *) *) 322.689,94 (316.353,55) 6.336.39 -
1.507.799,94 (771.163,70) 736.636,24 -
Amerigo Innvierte Spain Ventures FCR 14/01/2022 - = = - 10.814.041,86
Anmerigo Innvierte Spain Ventures FCR 10/11/2022 10.432,80 9,585200337 100.000,44 311.430,18 411.430.62
10.432,80 100.000,44 311.430,18 411.430,62 10.814.041,86
Caixa Innvierte Biomed II, FCR 23/02/2022 5.987.193,54 1,00 5.987.193.54 - 5.987.193,54 -
24/06/2022 105.796,83 1,00 105.796,83 - 105.796,83 -
6.092.990,37 6.092.990,37 - 6.092.990.37 -
Ysios Biofund I Innvierte, FCR 10/02/2022 - - - 3.293.399.89
Ysios Biofund II Innvierte, FCR 19/12/2022 - - - 35.769.49
- 3.329.169.38
Healthequity, SCR SA 290372022 212.980,00 100 212.980.00 - 212.980,00 -
Caixa [nnvierte Start, FCR 23/02/2022 1.208.651,66 100 1.208.651,66 - 1.208.651,66 -
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 31/03/2022 (**) 5,04 2.506.146,07 2.506.146,07 -
Alm:a Mundi Innvierte Fund, FCRE 21/09/2022 **) 3,76 1.412.796,22 1.412.796,22 B
- 3.918.942,29 - 3.918942,29 -
Columbus Innvierte Life Science FCR 13/06/2022 - 1.277.469,96
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-
PYME 10/08/2022 49,71 1.000,00 49.712,10 167.852,50 217.564,9%0 -
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-
PYME 26/10/2022 41,65 1.000,00 41.647.00 145.999.64 187.646,64 -
91,36 91.359,10 313.852,44 405.211,54 -
Total 13.132.723.80 (145.881.08)  12.986.842.72 15.420.681.20

(*) El vehiculo Amerigo Innvierte Technologies FCR realiza la dltima distribucién el 27/12/2022 y causa baja en la CNMV

el 13 de enero de 2023.
(**) Reduccién de nominal.

En el ejercicio 2023 se han realizado distribuciones por parte de las sociedades gestoras de los fondos
por un importe total de 24.013.514,80 euros (12.986.842,72 euros en 2022). De dicho importe
corresponde al valor nominal de las participaciones reintegradas un total de 21.288.270,72 euros
(13.132.723,80 euros en 2022).
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

El resultado neto obtenido en el ejercicio 2023 por importe de 2.622.218,36 euros (pérdidas de
145.881,08 euros en 2022), que se registra en el epigrafe de “Resultados y variaciones del valor
razonable de la cartera de inversiones financieras”-“Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, corresponde a :

Euros
2023 _ 2022
Beneficios en reintegros . (Nota 14) 2.796.075,14 625.282.62
Pérdidas en reintegros (Nota 14) (173.856,78) (771.163,70)
Total resultado 2.622.218,36 (145.881,08)

Por otra parte en el ejercicio 2023 se han recibido dividendos por importe de 1.041.689,31 euros
(15.420.681,20 euros en el ejercicio 2022) que se registran en el epigrafe de “Ingresos financieros”-
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13).

b) Desinversiones en sociedades dentro de Compromisos de Coinversion:

b.1) Acuerdos de Coinversion con Iberdrola, Repsol y Aqualogy

Desinversiones en el ejercicio 2023:

No hay desinversiones eh el ejercicio 2023.

Desinversiones en el ejercicio 2022:

Ejercicio 2022 .
Euros
Valor antes de la venta o de la baja
Total valor antes Precio venta Beneficio (Pérdida)
Entidad Desinversidén Fecha venta n° particip. P. compra Deterioro venta venta
Acuerdos de Coinversién con Iberdrola, Repsol y Aqualogy:
Graphenea, S.A. 26/04/2022 312 467.003.76 (418.447.67) 48.556.09 748.201.44 281.197,68
Drive Smart Technologics, S.L. 01/06/2022 1.134 1.360.606.65  (1.360.606.65) - - - (1.360.606.65)
Wise Imisystem, S.L. 11/02/2022 210.655 257.142,86 (257.142,86) - 0.43 (257.142,43)
Subtotal 2.084.753.27  (2.036.197,18) 48.556,09 748.201.87 (1.336.551.40)

El 24 de abril de 2022 se vendieron las participaciones de Graphenea, S.A. a un precio de 748.201,44
euros. En la escritura de compraventa se pacta un pago inicial de 523.741,01 euros y un aplazamiento
hasta méaximo el 31 de diciembre de 2023 del importe restante, esto es de 224.460,43 euros.

En el ejercicio 2022 se liquid6 la sociedad Drive Smart Technologies, S.L. y se venden las
participaciones de Wise Irrisystem, S.L. por 0,43 euros.
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El resultado neto obtenido en las desinversiones en 2022 fue de pérdida por 1.336:551,40 euros que se
registré en el epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras”-“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicho resultado se divide en:

- beneficio por importe de 281.197,68 euros (Nota 14), y
- pérdidas por importe 1.617.749,08 euros (Nota 14)

b.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversion del nuevo procedimiento.

Desinversiones en el ejercicio 2023:

Euros
Valor antes de la venta o de la baja Venta Baj
Total valor antes Precio venta Beneficio Devolucién
Entidad Desinversion Fecha venta n° particip. P. compira Deterioro venta (Pérdida) venta Prima emisién
Adendas alos Acuerdos de Coinversién del nuew procedimiento: N

Enigmedia, S.L. 08/02/2023 240.723 1.349.994,26 - 1.349.994,26 1.456.077.51 106.083.25
Basquevolt S.A. 28/09/2023 125.000 125.000,00 - 125.000,00 - (125.000.00) =
Greene Enterprse, S.L. - - - - 271.578,56
Supemova Additive, SL. = 17/11/2023 51600 1.106.039,34 - 1.106.039.34 516,00 (1.105.523,34)

Total 2.581.033,60 - 2.581.033.60 . 1.456.593.51 (1.124.440,09) 271.578,56

Las bajas por desinversiones en el ejercicio 2023 corresponden a venta de participaciones por un
importe de 1.456.593,5leuros y a la devolucién de la prima de emisidn aportada por importe de
271.578,56 euros, esto es, un importe total de bajas por 1.728.172,07 euros.

Por otra parte, la baja de participaciones en Basquevolt, S.A. corresponde a la cesién sin
contraprestacién de participaciones por parte de los socios y segiin su porcentaje de participacién, a la
propia entidad para la adquisicién de autocartera y con la finalidad de atender los compromisos
derivados de los planes de incentivos a empleados.

Las ventas de participaciones han generado un beneficio por importe de 106.083,25 euros y unas
pérdidas por importe de 1.230.523,34 euros (Nota 14).

Por otra parte, en el ejercicio 2023 sociedades participadas han repartido dividendos, correspondiendo
a la Sociedad un importe de 2.455.961,64 euros (Nota 13):

Euros
2023 2022
Leukos Biotech, S.L. 298.451,64 -
Minoryx Therapeutics, S.L. 2.157.510,00 -
2.455.961,64 -

51



innvierte:.

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Memoria ejercicio 2023

Desinversiones en el ejercicio 2022:

Ejercicio 2022
Euros
Valor antes de Ia venta o de la baja
Total valor antes Precio venta Beneficio (Pérdida)
Entidad Desinversién Fecha venla n' particip. P. compra Deterioro venta venta
Adendas a los Acuerdos de Coinversién del nue vo procedimiento:
Kaleidos Ventures. S.L. 15/08/2022 2.076 674.803,80 - 674.803.80 1.344.975.65 670.171,85
Total 674.803,80 - 674.803.80 1.344.975.65 670.171.85

En el ejercicio 2022 se venden las participaciones en Kaleidos Ventures, S.L. generando un beneficio

por importe de 670.171,85 euros (Nota 14).

c) Inversiones estratégicas
Euros
Valor antes de la venta o de la baja Venta Baja
. Total valor antes Precio venta Beneficio Devolucion
Entidad Desinversidn Fecha venta n° particip. P. compra Detcrioro venta (Pérdida) venta Princiapl
Inwersiones estratégicas:
Alen Space, S.L. 28/11/2023 6.300 600.000.00 - 600.000.00 2.348.181,82 1.748.181.82 -
Total 600.000.00 - 600.000,00 2.348.181.82 1.748.181.82

.En el ejeri:icio 2023 se venden las participaciones en Alen Space, S.L. generando un beneficio de

1.748.181,82 euros (Nota 14).

5.1.3. Traspasos

a)  Traspasos en sociedades dentro de Compromisos de Coinversion:
a.1) Acuerdos de Coinversion con Iberdrola, Repsol y Aqualogy

No hay traspasos en el ejercicio 2023 ni en el ejercicio 2022.
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Memoria ejercicio 2023

a.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversion del nuevo procedimiento.
Los movimientos de traspaso del ejercicio 2023 corresponden a los siguientes:

Ejercicio 2023
Sociedad Euros

Traspaso a Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 6)

Onechain Immunotherapeutics, S.L. 850.181,82
Connecta Therapeutics, S.L. . 470.250,00
2 Eyes Vision, S.L. 1.490.943,11
Payload Aeroespace, S.L. 9.873.729.22
Bioherent, S.L. 450.024,52
Bitsphi Diagnosis, S.L.U. ) 900.117,96
Fyla Laser, S.L. 1.183.750,00
15.218.996,63

Traspaso de Coinversion a Inversiones estratégicas (Nota 5.1.3 b)
Alen Space, S.L. 450.000,00
450.000,00

Traspaso por escision de Sociedad

Barcelona Three Dimensional Printers, S.L. -1.105.946,44
Supernova Additive, S.L. 1.105.946,44

15.668.996,63
Los movimientos de traspaso del ejercicio 2022 corresponden a los siguientes:

Ejercicio 2022
Sociedad Euros
Traspaso a Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 6) Z
Mealfood Europe, S.L. 2.249.776,32
Telum Therapeutics, S.L. 642.501,32
2.892.277,64
b) Traspasos a Inversiones estratégicas:

En el gjereicio 2023 se ha traspasado a la clasificacién de “Inversiones estratégicas™ la totalidad de la
inversién en Alen Space, S.L. por importe de 450.000,00 (Nota 5.1.3 a) tras la marcha del Coinversor.

5.1.4. Deterioro de inversiones

a) Deterioro en entidades de capital riesgo

En el ejercicio 2023 se ha deteriorado la inversion en Caixa Innvierte Start, FCR por un importe de
683.263,93 euros (3.097.747,55 euros en el ejercicio 2022) (Nota 14).
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b) Deterioro en sociedades dentro de Compromisos de Coinversion.
b.1) Acuerdos de Coinversion con Iberdrola, Repsol y Aqualogy

En el ejercicio 2023 se han deteriorado las siguientes inversiones:

Ejercicio 2023
Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a  Diferencia de ejercico ' Deterioro 2023
31/12/2023 valor anterior (Nota 14)

Wattiocorp, S.L. en liquidacién 889.754,66 - (889.754.66) - 889.754{,66
Seinon Solutions, S.L. 238.263.58 74.71643 (163.547,15) (144.700,62) 18.846,53

Total 908.601,19

En el ejercicio 2022 la inversién en Seinon Solutions, S.L. se considerd deteriorada por reduccion de
su importe recuperable. El importe total del deterioro para esta inversion en el ejercicio 2022 ha sido
de 4.752,89 euros (Nota [4).

Por otra parte, en el gjercicio 2022 se revirtid el deterioro dotado en ejercicios anteriores por importe
de 2.036.197,18 euros (Nota 14) sobre las inversiones en las sociedades vendidas o liquidadas (Nota
5.1.2).

Por tanto, el deterioro neto de estas inversiones en el ejercicio 2022 ascendid a 2.031.444,29 euros.
b.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversién del nuevo procedimiento.

En el ejercicio 2023 se han deteriorado las siguientes inversiones:

Ejercicio 2023

Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a Diferencia de ejericio  Deterioro 2023
31/12/2023 valor anterior (Nota 14)
Antalgenics, S.L. 326.266,88 - (326.266,88) - 326.266,88
Sistemnas de Inteligencia de Negocio, S.L. 899.840,00 - (899.840,00) - 899.840,00
Berba Transhtions, S.L. 314.296,13 - (314.296,13) - 314.296,13
Total 1.540.403,01
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Memoria ejercicio 2023

En el ejercicio 2022 se deterioraron las siguientes inversiones:

Ejercicio 2022
Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a Diferencia de ejericio  Deterioro 2022
31/12/2022 valor anterior (Nota 14)

Embedded Instruments and Systems, S.L. 283.846,15 67.796,98 (216.049,17) - 216.049,17
Algaenergy, S.A. 5.575.000,00 (5.575.000,00) - 5.575.000,00
Mr Jeff Labs, S.L. 4.749.822,00 - (4.749.822,00) - 4.749.822,00
Innoup Farma, S.L. 299.695,00 154.605,13 (145.089,87) - - 145.089.87
Datumize, S.L., en liquidacién 1.348.939,01 - (1.348.939,01) - 1.348.939,01

Total

5.1.5. Otra informacion

12.034.900,05

El desglose acumulado desde el origen por entidad del valor inicial, los ajustes de valoracién, el
deterioro y el valor liquidativo de la participacién en los FCR y la valoracién final de las entidades
participadas por la sociedad incluidas del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio, que corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la
venta, y el detalle de los criterios seguidos para su valoracion es el siguiente:
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innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros incluidos en este epigrafe se han
utilizado los siguientes criterios y por el orden relacionado:

CI - Capital inicio. Se han valorado al coste las inversiones en sociedades con menos de
tres afios de existencia o que no han obtenido resultados positivos durante un periodo de
dos afios consecutivos en los dltimos cinco afios y dichos resultados habian sido
verificados por un experto independiente.

TR - Transacciones recientes: Se han valorado al valor de la dltima transaccién aquellas
inversiones en las que se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas.

PN - Patrimonio neto al 31 de diciembre de acuerdo con el Balance de los FCR o de las
sociedades, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tdcitas. Si a la fecha
de formulacién no se dispone de las Cuentas Anuales auditadas de estas sociedades o
Fondos, se ha utilizado la dltima informacién disponible.

DT - Inversién deteriorada al 100%, en el caso de producirse o conocerse hechos que
pueden alterar de forma significativa el valor de las inversiones.

Ajustes por valoracion

El importe de las variaciones en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta,
que se reconocen como parte integrante del patrimonio neto de la Sociedad, al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2023 2022

Instrumentos de patrimonio 62.771.632,28 86.358.365,93
Efecto impositivo (1.036.636,54) (1.310.919,90)
Ajustes por cambios de valor (Nota 11) 61.734.995,73 85.047.446,03

Otra informacién de interés de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de
Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2023 y al
31 de diciembre de 2022 son los siguientes:

70
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A. )

Memoria ejercicio 2023

5.2 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe es el siguiente:

Euros 2023 2022

Inversiones financieras alargo plazo

Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2.2) 7.337.112,58 3.690.233 .46

QOtros activos financieros (Nota 5.2.1) 6.343.042,30 11.065.757,86
13.680.154,88 14.755.991,32

Inversiones financieras a corto plazo

Créditos a empresas (Nota 5.2.2) 19.755.588,19 13.109.494,25

Otros activos financieros (Nota 5.2.1) 4.740.026,53 17.677.,51

Deudores varios (Nota 5.3) 152.058,48 424.973,80
24.647.673,20 13.552.145,56

Total Inversiones Financieras 38.327.828,08 28.308.136,88

Los préstamos y partidas a cobrar registrados por la sociedad son valorados por su coste amortizado,
que equivale al importe nominal més los intereses devengados y pendientes de cobro, que se registran
en funcién de su devengo anual en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.2.1 Oftros activos financieros

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Otros activos financieros al 31

de diciembre se resume a continuacion:

Euros
Saldo incial Aumentos Disminuciones Traspasos Saldo final
EFjercicio 2023
Activos financieros a largo plazo;
Contratos cuenta a plazo fijo pignorados - 7.131.420,84 - - (2.837.290,96) 4.294.129,38
Contratos cuenta a plazo fijo no pignorados 3.934.337,02 E - (1.885.424,60) 2.048.912,42
11.065.757.86 - (4.722.715,56) 6.343.042,30
Activos financieros a corto plazo:
Contratos cuenta a plazo fijo pignorados - — - 2.837.290,96 2.837.290,96
Contratos cuenta a plazo fijo no pignorados — B - 1.885.424,60 1.885.424,60
Intereses cuenta a plazo devengados 17.677,51 17.310.97 (17.677.51) - 17.310.97
17.677.51 17.310,97 (17.677.51) 4.722.715,56 4.740.026,53
Total 11.083.435,37 17.310,97 (17.677,51) - 11.083.068.83
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Euros
Saldo incial Aumentos  Disminuciones Traspasos Saldo final
Fjercicio 2022
Activos financieros a largo plazo:
Contratos cuenta a plazo fijo pignorados 7.960.317,92 - (166.076,56) (662.820,52) 7.131.420.84
Contratos cuenta a plazo fijo no pignorados 3.271.516,50 - - 662.820,52 3.934.337.02
11.231.834,42 - (166.076,56) - 11.065.757.86
Activos financieros alargo plazo:
Intereses cuenta a plazo devengados 17.677,51 - - - 17.677,51
17.677.51 - - - 17.671,51
Total 11.249.511,93 - (166.076,56) - 11.083.435,37

Contratos cuenta a plazo fijo

Los contratos cuenta a plazo fijo adquiridos por la Sociedad que corresponden a los depdsitos
pignorados como garantia de cobro para Caixabank, S.A. de los préstamos concedidos por la
Fundacién Genoma para el Desarrollo de la Investigacion en Gendmica y Protedmica (en adelante
Fundacién Genoma) a través de los acuerdos alcanzados con Cajasol y Banca Civica, actualmente
integradas en Caixabank, para el pago de los mismos, en el ambito de las iniciativas Innocash 2010,
Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de Seed Capital y el Programa de Financiacién
para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnolégica de Genoma Espafia, recibidos por
la Sociedad al subrogarse en la posicion juridica de la Fundacién Genoma, segiin se detalla en la nota
siguiente y los préstamos adquiridos por la Sociedad como consecuencia del impago de las sociedades
beneficiarias a Caixabank y resueltos por esta tltima segin los acuerdos firmados.

Contratos de cuenta a plazo e intereses devengados

El Consejo de Ministros, en su reunién de 16 de marzo de 2012, aprobé el “Plan de Reestructuracion
y Racionalizacién del Sector Piblico Empresarial y Fundacional Estatal” publicado en BOE de 24 de
marzo de 2012, Orden HAP/583/2012, autorizando la fusion o extincidn de, entre otras, la Fundacidon
Genoma.

Con arreglo al citado Plan de reestructuracién con fecha 21 de diciembre de 2012, se elevé a piblico
el contrato privado alcanzado el dia 25 de octubre de 2012 por el que la Sociedad se subrogaba en
todos los derechos y obligaciones asumidas por la Fundacién Genoma, frente a Caixabank, S.A. en los
convenios de colaboracién, contratos y acuerdos reguladores relacionados en el referido acuerdo y
que se pueden resumir en los siguientes:

a) Los convenios de colaboracion financiera y contratos de depdsito irregular.
b) Los contratos de cuenta a plazo fijo y las pélizas mercantiles de pignoracién

¢) Los acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a los
acuerdos de colaboracién.
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a) Convenios de colaboracidn financiera y contratos de depdsito irregular

Los convenios de colaboracién financiera en los que la sociedad absorbida se subrogé y los contratos
de depésito irregular asociados son los siguientes:

- Convenio de colaboracién financiera de fecha 23 de noviembre de 2010 entre Fundacién
Genoma y Cajasol (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar contratos
de préstamo por parte de Cajasol, en el dmbito de iniciativa Innocash 2010. En cumplimiento
del citado convenio, la Fundacién Genoma y Cajasol suscribieron un contrato de depdsito
irregular de fecha 16 de noviembre de 2010. El 21 de junio de 2011 Cajasol segrega todo su
negocio financiero a favor de Banca Civica, subrogindose esta tltima en todos los derechos,
obligaciones, acciones, responsabilidades y cargas vinculadas al patrimonio de Cajasol.

- Convenio de colaboracién financiera de fecha 19 de junio de 2011 entre Fundacién Genoma y
Banca Civica (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar los contratos de
préstamo por parte de Banca Civica en el 4mbito de la iniciativa Innocash 2011 “La linea de
crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacién para la
transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica de Genoma Espafia”. En
cumplimiento del citado convenio, la Fundacién Genoma y Banca Civica suscribieron un
contrato de depésito irregular de fecha 19 de octubre de 2011. El 26 de junio de 2012 se
aprobé la integracién de Banca Civica en Caixabank, transmitiendo la primera a la segunda
‘todo su patrimonio en bloque. '

b) Contratos de cuenta a plazo y polizas mercantiles de pignoracion

En el dmbito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas
rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de
la cartera Tecnolégica de Genoma Espafia.”, Cajasol y Banca Civica habian suscrito, hasta la fecha de
la subrogacién por parte de la Sociedad, un total de treinta y cinco contratos de préstamo con treinta y
cinco empresas beneficiarias. Por cada contrato, y por el mismo importe se suscribieron los
correspondientes contratos de cuenta a plazo fijo, asf como las pélizas mercantiles de pignoracion.

c) Acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a

los acuerdos de colaboracion

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa
Innocash 10 y Caixabank son las siguientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.
- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 1,225% anual. -
- Comisién de Intermediacién para Caixabank: 3,125% anual.

- Remuneracién de los depdsitos pignorados de Fundacién Genoma: 2,95% anual

94



innvierte:.

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa
Innocash 11 y Caixabank son las siguientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.

- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 4,76% anual.

- Comisién de Intermediacién para Caixabank: 0% anual.

- Remuneracién de los depésitos pignorados de Fundacion Genoma: 3,4% anual

Las condiciones de los préstamos firmados entre los beneficiarios de los programas iniciativas
Innocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas rondas de Seed Capital” y el
“Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica de
Genoma Espafia.” y Caixabank, establecen que los préstamos concedidos tienen caricter participativo
y podrdn convertirse en capital de la compafifa beneficiario del préstamo siempre que concurran las
siguientes condiciones:

- A la fecha de vencimiento de cualquiera de las cuotas del préstamo participativo sin haberse
procedido por parte del prestatario al pago de la misma y dentro de los ciento ochenta dias
naturales siguientes a la fecha.

- Por acaecimiento de cualquiera de las causas de resolucidn recogidas en los contratos y dentro
de los ciento ochenta dfas naturales a la citada fecha. Las causas de resolucién se enumeran
brevemente a continuacién: falta de pago; falta de la disposicién total del préstamo sin
haberse cumplido los objetivos del proyecto; incumplimiento de entrega de las cuentas
anuales; cualquier actuacién u omisién que impida conocer la situacién econédmico-financiera
de la empresa; extincién de la personalidad juridica de la empresa; cese o suspensién de las
actividades por la empresa o modificacién o alteraciéon de su objeto social; cuando exista
grave riesgo de incumplimiento de las obligaciones de la empresa como variacidn de las
circunstancias que sirvieron de base para la concesién del crédito; el embargo, secuestro o
ejecucion sobre bienes o activos de la empresa; la modificacion, revocacion o no renovacién
de autorizaciones, licencias necesarias para la exigibilidad de las obligaciones contraidas;
falta de presentacién de la memoria econdmica y documentacién justificativa; modificacién
de la estructura de capital en términos que influyan negativamente en el cumplimiento de las
condiciones; incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que la empresa asume en el
contrato.

De producirse alguna de las causas mencionadas anteriormente dichos préstamos podrdn ser
adquiridos por la Sociedad a CaixaBank manteniendo el caricter de participativos.

En el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 no se han contratado nuevos depésitos.

En el ejercicio 2023 no se ha producido ningin impago por los titulares de los préstamos concedidos
por Caixabank y no se ha cancelado ningin depdsito.
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En el gjercicio 2022 Caixabank resolvié un préstamo por un importe total de 166.076,56 euros por
impago (Nota 5.2.2) y ha ejecutado la garantia del depésito, por importe de 378.897,08 euros que se
encontraba pignorado garantizando dicho préstamo, cancelando el depdsito por el importe impagado,
esto es por 166.076,56 euros. El resto del depdsito por importe de 212.820,52 euros permanece
vigente sin pignorar.

Por otra parte, en el ejercicio 2022 uno de los préstamos concedido por Caixabank fue pagado en su
totalidad por el deudor, por lo que el depdsito que garantizaba el mismo por importe de 450.000,00
euros quedo liberado.

En el ejercicio 2023 se han traspasado a corto plazo depésitos que vencen en 2024 por importe de
4.722.715,56 euros, de ellos se encuentran pignorados depésitos por importe de 2.837.290,96 euros.

El detalle de los contratos de cuenta a plazo fijo es el siguiente:

Ejercicio 2023 317122023
. Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiario del programa Pignorado No pignorado

Depdsitos alargo plazo

INNOCASH 2011 181.677,48 101,54 0,00 181.677.48
INNOCASH 2011 450.000,00 1.047,95 0,00 450.000,00
INNOCASH 2011 291.336,41 759,87 BIONANOPLUS SL 291.336,41 0,00
INNOCASH 2011 250.200,00 652,58 0,00 250.200,00
INNOCASH 2011 422.307,00 1.022,79 INSTITUTO BIOMAR, S.A. 422.307,00 0,00
INNOCASH 201t 450.000,00 1.089,86 0,00 450.000,00
INNOCASH 2011 439.968,89 532,78 SOM INNOVATION BIOTECH SL 439.968,89 0,00
TOTAL INNOCASH 2011  2.485.489,78 5.207.37 1.153.612,30  1.331.877,48
2°RONDAS 450.000,00 1.047,.95 ORYZON GENOMICS, S.A. 450.000,00 0,00
2°RONDAS 450.000,00 461.10 0,00 450.000,00
2°RONDAS 448.835,58 250,86 AGRENVEC, S.L. 448.835,58 0,00
2°RONDAS 291.682,00 353,21 AB BIOTICS SA 291.682,00 0,00
2°RONDAS 254.368,49 308,03 0,00 254.368,49
2°RONDAS 450.000,00 503,01 HIGHLIGHT THERAPEUTICS, S.L.. 450.000,00 0,00
2°RONDAS 450.000,00 1.155,79 MEDLUMICS, S.L. 450.000,00 0,00
2°RONDAS 300.000,00 715,49 VOPTICA,SL. 300.000,00 0,00
2°RONDAS 12.666,45 30,21 0,00 12.666,45
2°RONDAS 450.000,00 619,18 OCEANTEC ENERGIAS MARINAS, S.L. 450.000,00 0,00
2°RONDAS 300.000,00 853,09 ABILITY PHARMACEUTICAL, S.L. 300.000,00 0,00
TOTAL 2°RONDAS 3.857.552,52 6.297,92 3.140.517,58 717.034,94

6.343.042,30 11.505,29 4.294.129,88 2.048.912,42
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Ejercicio 2023 31/12/2023

Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiario del programa Pignorado No pignorado

Dejp 6sitos a corto plazo

INNOCASH 2010 662.825,00 1.339,27 PANGAEA BIOTECH SL 662.825,00 0,00
INNOCASH 2010 1.000.000,00 1.050,69 ARCHIVEL FARMA SL. 1.000.000.00 0,00 -
INNOCASH 2010 120.481,64 126,59 0.00 120.481,64
INNOCASH 2010 400.000,00 775.89 0,00 400.000,00
INNOCASH 2010 450.000,00 109,11 0,00 450.000,00
INNOCASH 2010 424.465,96 68,61 HISTOCELL, S.L. 424.465,96 0,00
INNOCASH 2010 300.000,00 96,99 BIOCROSS SL 300.000,00 0,00
INNOCASH 2010 212.820,52 464,42 ’ 0,00 212.820,52
INNOCASH 2010 124.488,69 191,16 0.00 124.488,69
INNOCASH 2010 450.000,00 509,18 0,00C 450.000,00
INNOCASH 2010 450.000,00 836,51 ILINE MICROSYSTEMS SL 450.000,00 0.00
INNOCASH 2010 127.633,75 237,26 0,00 127.633,75
TOTAL INNOCASH 201C  4.722.715.56 5.805,68 2.837.290,96 1.885.424,60
TOTAL 11.065.757,86 17.310,97 7.131.420,84 3.934.337,02
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Ejercicio 2022 31/12/2022
Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiario del programa Pignorado No pignorado

INNOCASH 2010 662.825,00 1.339,27 PANGAEA BIOTECH SL 662.825,00 0,00
INNOCASH 2010 1.000.000,00 1.050,69 ARCHIVEL FARMA S.L. 1.000.000,00 0,00
INNOCASH 2010 120.481,64 126,59 0,00 120.481,64
INNOCASH 2010 400.000,00 775.89 0,00 400.000,00
INNOCASH 2010 450.000.00 109,11 0,00 450.000,00
INNOCASH 2010 424.465,96 72,74 HISTOCELL, S.L. 424.465,96 0,00
INNOCASH 2010 300.000,00 96,99 BIOCROSS SL * 300.000,00 0.00
INNOCASH 2010 212.820,52 826,83 0,00 212.820,52
INNOCASH 2010 124.488.69 191,16 0,00 124.488,69
INNOCASH 2010 450.000,00 509,18 0.00 450.000,00
INNOCASH 2010 450.000,00 836,51 [ILINE MICROSYSTEMS SL 450.000,00 0,00
INNOCASH 2010 127.633,75 237,26 4,00 127.633,75
TOTAL INNOCASH 2010 4.722.715,56 6.172,22 2.837.290,96 1.885.424,60
INNOCASH 2011 181.677.48 101.54 0,00 181.677,48
INNOCASH 2011 450.000,00 1.047,95 0,00 450.000,00
INNOCASH 2011 291.336,41 759,87 BIONANOPLUS SL 291.336,41 0.00
INNOCASH 2011 250.200.00 652,58 0,00 250.200,00
INNOCASH 2011 422.307,00 1.022,79 INSTITUTO BIOMAR, S.A. 422.307,00 0,00
INNOCASH 2011 450.000,00 1.089,86 0,00 450.000,00
INNOCASH 2011 439.968,89 532,78 SOM INNOVATION BIOTECH SL 439.968,89 0,00
TOTAL INNOCASH 2011 2.485.489,78 5.207,37 1.153.612,30 1.331.877,48
2° RONDAS 450.000.00 1.047,95 ORYZON GENOMICS, 5.A. 450.000,00 0,00
2 RONDAS 450.000.00 461,10 0,00 450.000,00
2° RONDAS 448.835.58 250,86 AGRENVEC. S.L. 448.835,58 0.00
2° RONDAS 291.682,00 353,21 AB BIOTICS SA 291.682,00 0.00
2° RONDAS 254.368.49 308,03 0,00 254.368,49
2° RONDAS 450.000.00 503,01 HIGHLIGHT THERAPEUTICS, S.L.. 450.000,00 0,00
2° RONDAS 450.000,00 1.155,79 MEDLUMICS, S.L. 450.000,00 0,00
2° RONDAS 300.000.00 715,49 VOPTICA, S.L. 300.000,00 0,00
2° RONDAS 12.666.45 30.21 0,00 12.666,45
2° RONDAS 450.000,00 619,18 OCEANTEC ENERGIAS MARINAS, S.L. 450.000,00 0,00
2° RONDAS 300.000,00 853,09 ABILITY PHARMACEUTICAL, S.L. 300.000,00 - 0,00
TOTAL 2° RONDAS 3.857.552,52 6.297,92 3.140.517,58 717.034,94
TOTAL 11.065.757.86 17.677.51 7.131.420,84 3.934.337,02

De dichas IPF se encuentran pignoradas parcialmente como garantia de los préstamos concedidos por
Caixabank en el dmbito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para
segundas rondas de Seed Capital y Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas
de la cartera Tecnoldgica de Genoma Espafia un total de 7.131.420,84 euros al 31 de diciembre de
2023 (7.131.420,84 euros en 2022). En el ejercicio 2023 los beneficiarios del programa Innocash
correspondientes a las IPF pignoradas, han cancelado deuda por importe de 713.142,13 euros
(713.142,13 euros en el ejercicio 2022) y el importe total cancelado de las mismas al 31 de diciembre
de 2023 asciende a 6.174.295,44 euros (5.461.153,32 euros en el ejercicio 2022). '
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De acuerdo con las condiciones pactadas en las pélizas de pignoracién, los saldos de las IPF se irdn
liberando en proporcién a las amortizaciones de las operaciones de préstamo garantizadas. El detalle
de los vencimientos anuales de las pdlizas de pignoracién, que coincide con el vencimiento de los
préstamos concedidos, es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Vencidos 6.174.295.45 5.461.153,32
Hasta un afio 520.858,55 713.142,13
Entre uno y dos afios 333.766,84 520.858,55
Entre dos y tres afios 102.500,00 333.766,84
Entre tres y cuatro afios - 102.500.00

Entre cuatro y cinco afios - -
Mais de cinco afios - =
7.131.420,84 7.131.420,84

El vencimiento de las IPF contratadas por la Sociedad, tanto pignoradas como no pignoradas es menor
a cinco afios (vencimientos entre 2024 y 2026).
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5.2.2 _ Préstamos y créditos a empresas

El movimiento del epigrafe al 31 de diciembre se resume a continuacién:

2023

Largo plazo
Préstamos participativos
Cesidn de créditos

Intereses de créditos

Deterioro de créditos 1.p.

Total largo plazo

Corto plazo

Préstamos participativos
Intereses de créditos

Créditos a terceros Innocash

Deterioro de créditos c.p.

Préstamos participativos
Intereses de préstamos

Créditos a terceros Innocash

Total corto plazo

Total

" Euros
Conversidn a
Capital

Saldo incial Aumentos (Notas 5.1 +6.1) Disminuciones Traspasos Saldo final
3.666.008.21 2.930.149,09 (1.062.000,00) - (660.008,21) 4.874.149,09
- - 2.391.099.98 2.391.099,98
2422525 83.709,28 {12.634,36) (6.274,82) (17.161,84) 71.863,51
3.690.233,46 3.013.858,37 (1.074.634,36) (6.274,82) 1.713.929.93 7.337.112,58
3.690.233.46 3.013.858,37 (1.074.634,36) (6.274,82) 1.713.929,93 7.337.112,58
13.802.424,62 14.003.631,90 (5.582.466,71) (180,87) (1.535.877,79)  20.687.531,15
662.944,63 807.867,96 (337.308.17) (11.053.80) (178.052,14) 944.398 48
2.376.649,23 - - - - 2.376.649,23
16.842.018.48 14.811.499,86 (5.919.774,38) (11.234,67) (1.713.929,93)  24.008.578.86
(1.350.000,00) (450.000,00) - - - (1.800.000,00)
(5.875,00) (70.466.44) - - - {76.341.44)
(2.376.649.23) - = - - (2.376.649.23)
{3.732.524,23) (520.466,44) - - - (4.252.990,67)
13.109.494,25 14.291.033,42 (5.919.774,88) (11.234,67) (1.713.929,93) 19.755.588,19
16.799.727.71 17.304.891,79 (6.994.409,24) (17.509.49) - 27.092.700,77
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Euros
Conversién a
Capital

Saldo incial Aumentos (Nota 5.1) Disminuciones Traspasos Saldo final

Ejercicio 2022
o plazo

Préstumos participativos 4.878.199.21 4.401.000,00 (1.124.962,44) (37,56) {4.488.191,00) 3.666.008.,21
Intereses de créditos 151.709,61 24.128,00 . {1.266,88) (33,17) (150.312,31) 2422525

5.029.908,82 4.425.128,00 (1.126.229,32) (70,73) (4.638.503,31) 3.690.233,46
Deterioro de créditos - - - - - -
Total largo plazo 5.029.908,82 4.425.128,00 (1.126.229,32) (70,73) (4.638.503,31) 3.690.233,46
Corto plazo
Préstamos participativos 4.104.000,00 7.955.091,15 (2.744.857,53) - 4.488.191.00  13.802.424,62
Intereses de créditos 29.706,17 515.884,77 (17.957.,50) (15.001,12) 150.312,31 662.944,63
Créditos a terceros Innocash 2.210.572,67 166.076,56 - - - 2.376.649,23

6.344.278,84 8.637.052,48 (2.762.815,03) (15.001,12) 4.638.503,31 16.842.018,48
Deterioro de créditos ¢.p.
Préstamos participativos - {1.350.000,00) - - - (1.350.000,00)
Intereses de préstamos - (5.875,00) . - - (5.875,00)
Créditos a terceros Innocash (2.210.572,67) (166.076,56) - - - {2.376.649,23)

(2.210.572,67) (1.521.951,56) - - - (3.732.524.,23)

Total corto plaze 4.133.706,17 7.115.100,92 (2.762.815,03) (15.001,12) 4.638.503,31 13.109.494,25
Tatal 9.163.614,99 11.540.228,92 (3.889.044,35) (15.071,85) - 16.799.727,71
a) Préstamos y créditos

Altas de préstamos y créditos

El detalle de los movimientos de alta en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 de los préstamos y
créditos es el siguiente:

Créditos Innocash

Los préstamos concedidos bajo el programa Innocash corresponden a aquellos que la Sociedad ha
adquirido como consecuencia del impago a Caixabank por las sociedades beneficiarias de los
préstamos concedidos por esta iltima bajo la iniciativa Innocash, y que Caixabank ha resuelto segin
los acuerdos firmados, tal como se indica en el apartado anterior 5.2.1) "Otros activos financieros”.

Durante el ejercicio 2023 no se ha producido ningtin impago por las sociedades beneficiarias.

Durante el ejercicio 2022 se produjo el impago por una sociedad beneficiaria del préstamo concedido
por Caixabank por importe de 166.076,56 euros (Nota 5.2.1). Dicho préstamo asumido por la
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-Sociedad se deteriord en su totalidad (Nota 14).

Créditos dentro de los acuerdos de Coinversion

El detalle de los préstamos participativos firmados en el ejercicio 2023 y 2022, tanto a largo plazo
como a corto plazo y el detalle de los Coinversores con los que se han realizado dichas inversiones, es
el siguiente:

Préstamos a largo plazo:

Hercicio 2023 Furos
Fecha Fecha
Sociedad Coinversor (Nota [2) concesion imiento Principal

Préstamos participativos a largo plaz.

Nuage Therapeutics, S.1- 26/01/2023 26/01/2025 450.000.00
Asabys Top up Fund, FCR 207.000,00
Sabadell Asabys Health Innovation Investments, SCR.
SA. 243.000,00
Barcelona Three Dimensional
1 .000,00
Printers, S.L. 31/03/2023 5/05/2025 360.000
Alma Mundi Fund I, FCRE 18.000,00
Meondragén Fondo de Promocién FCR 342.000,00
Movil Access, S.L. 93204373
Puimer préstamo: 21042023 21/10/2025 185.043,73
Criteria Venture Tech SICC, S.A 87.289.98
Easo Ventures II, SCR. S.A. 45.434,84
Full Gobal Investments, SCR, S.A. 5231891
Sezundo préstamo: 06/10/2023 06/04/2026 747.000,00
Criteria Venture Tech SICC, S.A 225.000,00
Easo Ventures II, SCR, S.A. - 225.000,00
Full Gobal Investments, SCR, §.A. 297.000,00
Naru Intelligence Solutions, S.L. Mondragén Fondo de Promocitn FCR 20007/2023 30/06/2025 270.000,00
Sherpa Europe, S.L. 13112023 30/11/2026 405.000,00
Ekarpen Private Equity, S.A. 225.000,00
Alma Mundi Fund I, FCRE 180.000,00
Mainrail, S.L. 02/11/2023 02/01/2025 135.000,00
Navarra Teach Transfer, SCR 67.500,00
UN I+d+i Technology Transfer, FCR 67.500,00
Atlas Molecular Pharma, S.L. 09/10r2023 06/10/2023 128.106,06
Inveready Biotech III, S.CR., S.A. 106.742.42
Inveready Biotech IIT Paralell, SCR, SA 21.363,64
Eversens, S.L. 211122023 28/01/2025 249.999.30
Orza Gestion y Tendencia de Patrimonios, AIE 90.000.00
UN I+d+i Technology Transfer, FCR 159.999.30
Total largo plazo 2.930.149.09
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Fjercicio 2022 Furos

Fecha. Fecha
Sociedad Coinversor (Nota 12) concesi6n vencimiento Principal

Préstamos participstivos alargo plazo

Antalgenics, S.L. Inveready Innvierte Biotech II, S.CR., S.A. 24/01/2022 30/11/2025 45.000,00
Medical Plasmas, S.L. 08/07/2022 15/09/2026 . 144.000,00
Navarra Teach Transfer, SCR 72.000,00
UN I+d +i Technology Transfer, FCR 72.000,00
Pangea Aerospace, S.LL. 19/07/2022 19/07/2024 360.000.00
Inveready First Capital III, SCR, S.A. 132.902,63
Inveready First Capital Il Paralell FCR 227.097,37
B aaa e DU icn 200072022 20/01/2024 990.000,00
Printers, S.L.
Alma Mundi Fund 11, FCRE 900.000,00
Mondragén Fondo de Promocién FCR 90.000,00
Connecta Therapeutics, S.L. 1171062022 30/10/2026 72.000,00
Inveready Biotech III, S.C.R., S.A. 60.000,00
Inveready Biotech 1l Paralell, SCR, SA 12.000,00
Mollitiam Industries S.L. 21/12/522 211242027 540.000,00
Neacapital FCR Pyme 360.000,00
Ultramar Capital Partners, FCR, Pyme 180.000,00
Qev Techonologies, S.L. 22122022 23/08/2026 2.250.000,00
Inveready First Capital III, SCR, S:A. 332.280,00
Inveready First Capital [ Paralell FCR 567.720,00
Inveready Evergreen, SCR., S.A. 1.350.000,00¢
Total largo plazo 4.401.000,00
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Préstamos a corto plazo:

Ejercicio 2023 Euros
Fecha Fecha
Sociedad Coinversor (Nota 12} concesién vencimiento Principal
réstamos participativos a corto
Summus Render, S.L. 17/04/2023 16/10/2024 296.869,23
Cabxa Capital TICI, FCR, S.A. 89.938,21
Full Gobal Investments, SCR, S.A. 30.564.37
Easo Ventures, SCR, SA 63.029.87
Conexn Ventures FCR 63.907.32
Neacapital FCR Pyme 49.429,46
Peptomyc. S.L. 21/03/2023 21/09/2024 2.340.000,00
Healthequity, S.C.R. S.A. 990.000,00
Alta Life Sciences Spain I FCR 1.350.000.00
Shakers Global Solutions, S.L..  Mondragén Fondo de Promocién FCR 31/01/2023 30609/2024 360.000,00
Xooplke, S.L. Conexo Ventures FCR 24/03/2023 3006/2024 2.790.000,00
Ability Pharmaceuticals, S.A. 291.000,14
Primer préstamo: 24/02/2023 31/03/2024 54.886.37
Inveready Biotech OL S.C.R, S.A. 45.738,64
Inveready Biotech [1 Paralell, SCR, SA 9.147,73
Segundo préstamo: 30062023 304102026 2563
Inveready Biotech I, S.C.R, S.A. 196.761,64
Invercady Biotech 111 Paralell, SCR, SA 39.352,13
Candam Technologies, S.L. 31/03/2023 31/12/2023 135.005.52
Enion Venture Partners SGEIC, S.A. 90.044,98
Kic Innoenergy, $.E. 44.960,54
Etoshi Technologies, S.L. Conexo Ventures FCR 09/03/2023 03/08/2024 270.000,00
Begas Motor, S.L. 20007/2023  31/12/2024 1.048.860,00
Repsol Encrgy Ventures, S.A. 450.000,00
Ekarpen Private Equity, $.A. 598.860,00
Ceneral BquipmentiopMedicalla s o sG] WOU023 30024 45000000
[maging, S.A.
Knowledge Pcvelnpment for 1.309.491.90
Rugged Optical
Primer préstamo: 03/07/2023  03/07/2024 1.129.491,90
Bullnet Capital II, SCR, S.A. en liquidacién 980.036,10
Caixa Capital TICIL, FCR, S.A. 149.455,80
Segundo préstamo:
Bullnet Capital I, SCR, S.A. en liquidacion 15/11/2023  03/07/2024 180.000,00
Galgus Global, S.L. 18/07/2023  25/10/2024 2.250.000,00
Alma Mundi Fund II, FCRE 1.125.000.00
Conexo Ventures FCR 1.125.000,00
Zerintia Healthtech, S.L. Bio & Tech Smart Capital, FCRE 12/09/2023  25/04/2024 389.900,00
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_Ejercicio 2023 Euros
Fecha Fecha
Saciedad Coinversor (Nota 12) concesién  vencimiento Principal
U0 dopavation Nara Health Capital, FCR 126092023 31/12/2023 148.500,00
Medtech, S.L.
’S":“ys‘f‘"&“ Nanodevices: g e Innvierte Kets Fund, FCR W102023 311212023 79.005,11
Ezzing Renewable Energies, S.L. Repsol Energy Ventures, S.A. 30/06/2023 3070972024 450.000,00
Inbrain Neuroelectronics, S.L. 371172023 30/11/2024 1.350.000,00
Alta Life Sciences Spain [ FCR 675.000,00
Sabadell Asabys Health Innovation Investments, SCR,
S.A. d 364.500,00
Asabys Top up Fand, FCR 310.500,00
Oreka Training, S.L. Easo Ventures, SCR, SA 13/12/2023  31/12/2024 45.000,00
Total corto plazo 14.003.631.90

105



innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Préstamos a corto plazo:

Memoria ejercicio 2023

Ejercicio 2022 Euros
Fecha Fecha
Sociedad Coinversor {Nota 12) concesién vencimiento Principal
Préstamos participativos a corto plazo
Btrma Digital Networks, S.L. The Extension Fund, SCR-PYME S.A. 13/06/2022  30/03/2023 450.000,00
Herko Alternative Trucks, S.L. 900.000,00
Primer préstamo:
Easo Ventures II, SCR, S.A. 10/02/2022 30/04/2022 450.000,00
Segundo préstamo:
Full Global Investments, SCR, 5.A. 22/03/2022 30/04/2022 450.000.00
Gene_ml Eguipment for Medical 260.857.53
Imaging., S.A.
Bullnet Capital I, SCR, S.A. en liquidacién 08/03/2022 31/07/2022 225.000,00
Sezundo préstamo:
Bullnet Capital II, SCR, S.A. en liquidacién 04/11/2022 30/12/2022 35.857.53
Aelix Therapeutics. S.L. 10/03/2022 28/01/2023 293.490.00
Ysios Biofund II Innvierte, FCR 146.764.00
Caixa Innvierte Start, FCR 146.726,00
Medsavana, S.L. 3.375.000.00
Primer préstamo:
Seaya Ventures I[, F.CR. 11/03/2022 30/06/2023 675.000,00
Segundo préstamo;
Conexo Ventures FCR 27/07/2022 30/06/2023 2.700.000,00
Summmus Render, S.L. 28/04/2022 27/10/2023 899.869,62
Caixa Capital TIC I, FCR, S.A. 360.006.34
Full Global Investments, SCR, S.A. 269.931.64
Easo Ventures, SCR, SA 134.965,82
Conexo Ventures FCR 134.965.82
Psico Smart Apps, S.L. 21/06/2022 20/01/2023 695.874,00
Caixa Capital TICII, FCR, S.A. 278.353,00
Sabadell Asahys Health Innovation Investments, SCR,
SA. 225.461,00
Asabys Top up Fund, FCR 192.060,00
Wooptix, S.L. Bullnet Capital ITf, Sociedad de Cupital-Riesgo Pyme, S.A. 08/07/2022 01/05/2023 360.000.00
BT ARG R s Swanlaub Giza Innvierte I, FCR O4/08/2022  O4/10/2023 450.000.00
Negocio, S.L.
Inspide S.L. 14122022 30/09/2023 270.000,00
Athos Capital Fund II, FCR Pyme 217.736.90
Athos Capital Investment, SCR Pyme. S.A. 52.263.10
Total corto plazo 7.955.091,15
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Conversion de préstamos vy créditos

El detalle de los movimientos de conversiones a capital en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 de
los préstamos participativos a es el siguiente:

Ejercicio 2023 Euros
Conversion a
Fecha Intereses capital Interés no Principal no
Sociedad escrituca Principal devengados Total préstamo (Notas 5.1+ 6.1) capitallizado capitalizado

Inversiones en empresas de grupo y asociadas:
Connecta Therapeutics, S.L. 72.000.00 244442 7444442 74.250,00 19442 -

72.000,00 244442 74.444.42 74.250,00 194,42 -

Inversiones financieras alargo plazo:

Mollitiam Industries, S.L. 540.000,00 - 540.000,00 540.000,00 - -
Nuage Therapeutics, S.L. ) . 450.000,00 11.104,57 461.104.57 460.582.36 52221 -
Barkibu, S.L. 135000000 154.898,63 1.504.898.63 1.504.808,63 5 5
Inspide, S.L. 27000000 1072602 280.726,02 280.716,84 918 .
Medsavana, S1. 337500000 17149470 3.546.494,70 3.546.494,70 . .

Shakers Global Solutions, S.L. 360.000,00 : 360.000,00 359.961,60 5 3840
3:3:;‘1“2;3""“"“""“ - 148.500,00 . 148.500,00 148.500,00 i :
Q_E“VS‘F""C““ Rasodebices 79.005,11 5 79.005.11 79.005,11 3 5

657250511 34822392 6.920.729,03 6.920.159,24 53139 38,40

Total 6.644.505,11 350.66834 699517345 6.994.409.24 725,81 38.40

En el ejercicio 2023 se capitalizan préstamos de sociedades por un importe total de 6.994.409,24
euros mediante ampliaciones de capital en entidades asociadas por 74.250,00 euros y ampliaciones de
capital en otras entidades por importe de 6.920.159,24 euros.
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Ejercicio 2022 Euros
Fecha Intercses Conversién a Interés no Principal no

Sociedad escritura Prncipal dcvengados Total préstamo capital (nota 5.1)  _capitallizado capitalizado
Antalgenics. S.L. 27/07/2022 45.000,00 1.300,05 46.300,05 46.266.88 33.17
HWS Concrete Towers. S.L. 28/07/2022 90.000,00 o 90.000,00 89.962,44 - 37,56
Barcelona Threz Dipensionsali ==, [, 7097 2.025.000,00 o 2.025.000,00 2.025.000,00 =
Printers. S.L.
Wooptix S.L. 17/01/2023 360.000,00 - 360.000,00 359.956,15 43,85
Herko Alternative Trucks, S.L. 24/11/2022 900.000,00 21.240.21 921.240.21 918.001.35 3.238.86
General Equipment for Medical 30 053 449.857,53 = 449.857,53 449.857,53 - :
Imaging, S.A.

Total 3.869.857.53  22.540.26 3.892.397.79 3.889.044,35 331588 37,56

Deterioros de préstamos v créditos

Los préstamos deteriorados y los deterioros revertidos en el ejercicio 2023 corresponden a los
siguientes préstamos:

Euros
.Ejercicio 2023 Principal Interés Total (Nota 14)
Deterioros:
Sistemas de Inteligencia de Negocio, S.L. 450.000,00 31.216,44 481.216,44
Singular Cover, S.L. - 39.250,00 39.250,00
450.000,00 70.466,44 520.466,44
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Bajas de préstamos y créditos

El detalle de las bajas de los préstamos participativos en el gjercicio 2023 es el siguiente:

Fjercicio 2023 Furos
Descripcion Principal Interés Total
Dewlucién en conversion préstamos: :
Connecta Therapeutics, S.L. - 194,42 194,42
Nuage Therapeutics, S.L. - 522,21 522,21
Inspide, S.L. - 9,18 . 918
Shakers Global Solutions, S.L. 38,40 - 38,40
General Equipment for Medical Imaging, S.A. (pendiente escriturar) 142,47 - 142,47
180,87 72581 906,68
Ajuste intereses devengados 2022: -
Mollitiam Industries, S.L. - 1.183,56 1.183,56
Medical Plasmas, S.L. - - 2.648.60 2.648,60
Qev Technologies, S.L. - 1.726,03 1.726,03
Uptech Sensing, S.L. - 212582 2.125,82
Psico Smart Apps, S.L. - 8.918.80 8.918,80
- 16.602,81 16.602,81
Total 180,87 17.328,62 17.509,49

Traspasos de préstamos y créditos

En el ejercicio 2023 se traspasan a corto plazo préstamos con vencimiento en el ejercicio 2024 y que
se encontraban contabilizados como largo plazo al cierre del ejercicio 2022 por importe de 660.008,21
euros de principal (traspaso a corto plazo por 4.488.191,00 euros en 2022) y por importe de 17.161,84

euros de intereses devengados (traspaso a corto plazo por 150.312,31 euros en el ejercicio 2022).

Por otra parte, se ceden a los Coinversores, dos préstamos concedidos a Psico Smart Apps, S.L. por
importe de 2.391.099,98 euros (Nota 5.2.2.b), que estaban contabilizados a corto plazo y se estima

que se cobrardn a largo plazo.
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Detalle de préstamos y créditos

El detalle de los créditos a terceros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Créditos Innocash

Euros
Beneficiario Corto Plazo Largo plazo Deterioro

Ejercicio 2023

Préstamos Programa Innocash

Neurotec Pharma, S.L. 450.000,00 - (450.000,00)

Seprox Biotech, S.L.U. 246.500,00 - (246.500,00)

Prodimed, S.A. 300.000,00 - (300.000,00)

Grupo Informético Almira Labs, S.L. 441.44047 - 1441.44047y

Monotraccion, S.L. 100.000,00 - (100.000,00)

Social Gaming Plataform, S.R.L. 252.06757 - (252.06757)

Neoker, S.L. . 176.130,80 - (176.130,80)

ImicroQ, S.L. 145.922.52 - (145.922.52)

‘Agrasys, S.L. 98.511.31 - (98.51131)

Bidtica Bioquimica Analitica, S.L. 166.076,56 - (166.076,56)

2.376.64923 - (2.376.649.23)
Euros
Beneficiario Corto Plazo Largo plazo Delerioro
Ejercicio 2022
Préstamos Programa Innocash
Neurotec Pharma, S.L. 450.000,00 - (450.000,00)
Seprox Biotech, S.L.U. 246.500,00 - (246.500,00)
Prodimed, S.A. 300.000.00 + (300.000,00)
Grupo Informatico Almira Labs. S.L. 441.44047 - (441.44047)
Monotraccién, S.L. 100.000,00 - (100.000,00)
Social Gaming Plataform, S.R.L. 252.067,57 - (252.067,57)
Neoker, S.L. 176.130.80 - (176.130,80)
ImicroQ, S.L. 145.922,52 - (145.922,52)
Agrasys, S.L. 98.511.31 - (98.511.31)
Bidtica Bioquimica Analitica, S.L. 166.076,56 - (166.076,56)
2.376.649.23 = (2.376.619.23)
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Créditos dentro de acuerdos de Coinversion

Ejercicio 2023
Préstamos Participativws por Adendas a Acuerdos Marco de Coinversién Euros .
Sociedad Coinversores (Nota 12) Fech_a’ Fe_d?a Principal tereses Total Deterioro
concesién __ Vencimiento devengado
Largo Plazo
Navara Teach Transfer. SCR
i smas. S.L. - 71202 1 .000. 144.000.f
Medical Plasmas. S.L. UN I+ Technology Transfer, FCR 08/07/2022 50912026 144.000.00 000,00
Inveready First Capital [II, SCR. S.A.
Qev Technologies. S.L. Inveready First Capital {Il Paralell FCR 22122022 23/08/2026 2.250.000.00 2.250.000,00
Inveready Evergreen, SCR., S.A.
Barcelona Three Dimensional Printers, Alma Mundi Fund II, FCRE » 31032023 15/05/2005 360.000,00 2179726 38179726
SL Mond Fondo de Px FCR
Criteria Venture Tech SICC, 5.A
Movil Access. S.L. Easo Ventures T, SCR. S.A. 2140412023 21/10/2025 185.043.73 15.614,65 200.658,38
Full Gobal Investments, SCR, S.A.
Criteria Venture Tech SICC, S.A
Movil Access. S.L. Easo Ventures . SCR, S.A. 06/10/2023 06/04/2026 747.000.00 18.050,79 765.050,79
Full Global Investments, SCR, S.A.
Naru Intell I S.L. Mondragdn Fondo de P; i6n FCR 20/07/2023 30/06/2025 270.000.00 9.098,63 279.098.63
Ekarpen Private Equily. S.A.
.| 3 000 4.260.82 409.260.f =
Sherpa Europe. S.L. Alma Mundi Fund II, FCRE 13/11/202 30/11/2026 405.000,00 60, 82
Navarra Teach Transfer. SCR
inrail, S.| N = 1 135.000. L.181,65 136.181,65
Mainrail, S.L. UN Ed+i Technology Transfer, FCR 02/11/2023 02/01/2025 5.000,00
Inveready Biotech 11, S.CR,S.A.
. 10/2023 .106.f K X
Atlas Molecular Pharma, S.L. Inveready Biotech [l Paralell, SCR. SA (19/10/2023 06/10/2025 128.106,06 1.695.33 129.801.39
Orza Gestién y Tendencia de Patrimonios, AIE
S .S 3 21/121202. .99, . 163
Eversens.S.L. UN Fd+i Technology Transfer, FCR / 3 280172025 249.999,30 164.38 250.163.68
4.574.149,09 71.863,51 4.946.012,60 -
Buros
Saciedad Coinversores (Nota 12) Fech?, Fe.ch'a Principal lmere.ses Total Deterioro
concesién ___ Vencimiento devenzado
rio plazo
Full Global Investments, SCR, S.A.
Summus Render, S.L. Easo Ventures, SCR, SA 28/04/2022 16/10/2024 899.869.62 27.735.71 927.605.33
Conexo Ventures FCR
Full Global Investments. SCR. S.A.
Summus Render. S.L. Easo Ventures, SCR, SA 17/0472023 16/10/2024 296.869.23 6.100,05 302.969.28
Conexo Ventures FCR
Healthequity 'S.CR.S.A.
Peptomyc, S.L. Alia Life Sciences Spain [ FCR 22/1272021 2100912024 2.880.000.00 236.712.33 3.116.712.33
Healthequity. SCR.S.A.
Peptomyc, S.L. Alla Life Sciences Spain [ FCR 21/03/2023  21/09/2024 2.340.000.00 142.579.73 2.482.579,73
. 231372021
Uplech Sensing, S.L. Navara Teach Transfer. SCR anml 24/03/2021 151.200,00 - 151.200,00
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Earos
Sociedad Coinversores (Nota 12) LCAIL fechd Principal e Total Deterioro
concesién __ Vencimienlo devengado
Aélix Therapeutics., S.L. jsiosBictund Rlnnicrc ek 2WOT2021 28072021 586.979.00 114.115.15 701.094.15 =
Caixa Innvierte Start, FCR
Aclix Therapeutics, S.L. Ve e (TR W0¥2022 100372022 293.490,00 4258419 336.074,19 o

Caixa Innvierte Start. FCR

Xoople.S.L. Conexo Ventures FCR 24/03/2023 30/06/2024 2.790.000.00 98.987.67 2.888.987,67 -
- by Inveready Biotech I, S.CR.,S.A.
AL 3 4. .715. .601. -
Ability Pharmaceuticals, $.A Inveready Biotcch I ParalelL SCR. SA 24/02/2023 31/03/2024 54.886.37 3.715.36 58.601.73
. 9 Inveready Biotech I S.CR., S.A.
2 AL 3 113, .480. .594. -
Ability Pharmaceuticals, S.A Inveready Biotech Ul Paralell, SCR. SA 30/06/202. 30/10/2026 236.113,77 12.480.43 248.594.20
Enion Ve P: s SGHC, S.A.
Candam Technologies. S.L. tlon Yen s fartney 3ON23  312/2023 135.005.52 6.302.72 14130824 .
Kic Innoenergy. SE
Etoshi Technologies, S.L. Conexo Ventures FCR 09/03/2023 03/08/2024 270.000.00 270.000.00 -

Repsol Energy Ventures, S.A.

Begas Motor, S.L. e o 20072023 31272024 1.O48.860.00 454271 109426271 .
e Ace 53,SLU. 260072023 31/01/2024 449.857.53 149.857.53 .
Imaging. 5.A.
Kn Ru

owledge Development forRugged b\ o0 it 1 SCR. S.4. en tiquidacion 0VOTAR3  030T/2024 1.129.491.90 2645196 L1SS949.86 .
Optical Communications. S.L.
Knowledge Development forRugged oy o it 1 SCR.5.A. en liquidacidn 1S/11/2023 030772024 180.000.00 4384 180.443.84 .
Optical Communications, S.L.
Galgus Global, SL Atreiind HundIUECRE \WOT2023 25/10/2024 2,250.000,00 4068493 229068493 .

Conexo Ventures FCR.

Zerintia Healthtech, S.L. Bio & Tech Smart Capital, FCRE 1200223 25042024 389.900.00 6.594.33 396.494.33 .
Ezzing Renewable Energies S.L. Repsol Energy Ventures, S.A. 3006/2023 3009/2024 450.000.00 5.000.67 455.000,67 -

Alta Life Sciences Spain [FCR
Inbrain Neuroelectronics. S.L. Sabadell Asabys Heaith Innovation 3001172023 30112024 1.350.000,00
Investments. SCR. S.A.

7.397.26 1.357.397.26 -

Oreka Training. S.L. Easo Ventures, SCR. SA BNV 312N 45.000.00 45.000.00
Pangea Acrospace. S.L. E:::::z iE gg::z:g{:ﬁ N 0102021 081072024 300.008.21 13.397.62 313.405.83 .
Pangea Aerospace, S.L. E‘V’:i:g i‘::: gs:::: ﬁ:‘:ﬁe“ o 07202 19/07/2024 36000000 3136438 391.364.38 =
Singular Cover, SL. The Extension Fund. SCR-PYME. S A. IS711/2021 1405/2023 0.000.00 45.125.00 9512500 (945.125.00)
Flma Digital Networks. S.L. The Extension Fund, SCR-PYME, S.A. 13062022 30/03/2023 - 45000000 45000000 (450.000,00)
Sistemas de Inteligencia de Negocio. ¢,y o1, Giza Innvierte [ FCR 04082022 04/10/2023 45000000 3121644 ABI2164  (481216.44)

SL

20.687.531,15

944.398,48 21.631.929.63 (1.876.341.44)
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Ejercicio 2022

Préstamos Participativws por Adendas a Acuerdos Marco de Coinversidn Euros

Sociedad Coinversores (Nota 12) Fechay Ecchix Principal Intcreses Total Deterioro
concesion Vencimicnto devengado

Largo Pl:

Inveready First Capital lIL, FCR

Pangea Aerospace, S.L. Inveready First Capital Il Paralell FCR 08/10/2021 08/10/2024 300.008,21 739746 307.405,67 -
Pangea Acrospace, S.L. ::“::::z iy gg:zz: ] 190072022 19/07/2024 360.00000 976438 36976438 .
Connecta Thempeutics, S.L. 'F':I‘:‘E:;‘)lyt :i;’[;“;:‘r::'nsg" SA- Inveready ) igomn swio06 72.000,00 150522 73.505,22 =
Molitiam Industries SL. Neocapital FCR Pyme e iz $40.000,00 LI83S6  S4L183S6 .
Medical Plasmas, S.L. MayasTeach Teans fer, SCR UN - ogomaoez  1siosr2006 144.000,00 264860 145.648.60 .

I+d+i Technology Transfer, FCR

Inveready First Capital LI, SCR, S.A.
Qev Techonologies, S.L Inveready First Capital ([l Paralell FCR 22/12/2022 23/08/2026 2.250.000,00 1.726,03 2251.726,03 -
Inveready Eversrcen, SCR._S.A.

3.666.008,21 24.22525  3.69023346 -
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Sociedad Coinversores (Nota 12) L 5, el Brincipal Intereges Total Deterioro
concesion devengado
Corto flazo
Coinversores {Nota 12)
Full Gobal Investments, SCR, S.A. Easo
Summus Render, S.L. Ventures, SCR SA  Comexo Ventares FCR | 2NO¥202 271072023 899.869,62 739,62 900.609,24
Healtheguity. S.CR S.A.
2 -
Peptomyc, S.L. Alta Life Sciences Spain | FCR 20122021 22122022 2.880.000,00 12151233 300151233
z‘ie"‘“ de Inteligencia de Negocio, g 1aab Giza Innvierte 1. FCR DHOY2022  DY10/2023 450.000,00 6.583.56 456.583,56
- The Venture City Fund I. LP
3504 238, 500.238,3 =
Barkibu, S.L. N AT TS 23022021 23/08/2023 1.350.000.00 15023836 1.500.238,36
; 2332021
Uptech Sensing, S.L. Navarra Teach Transfer, SCR 0712021 15/07/2023 151.200.00 212582 153.325.82 E
Aelix Therapeutics, S.L. kBRIl iR 28/07/2021  28/01/2023 586.979,00 67.156,83 654.135,83 o
Caixa [nnvicrte Start, FCR
Aelix Therapeutics. S.L. Ve T D i [T 0032022 28/01/2023 293.490.00 19.104.99 312.594.99 .
Caixa [nnvierte Start, FCR
. Athos Capital Fund II, FCR Pyme
L 2 3 270,000 406, 406, =
Inspide S.L. Athas Capial Investment, SCR Pyme, S.A. 4122002 30/09/2023 0.000,00 406,85 270.406.85
Caixa Capital TIC I, FCR. S.A.
Psico Smart Apps, S.L. Sabadell Asabys Health Innovation 20/07/2021 2000172023 1.500.012.00 175.001.40 1.675013,40 e
Investments. SCR. S.A. >
Caixa Capital TIC II, FCR, S.A.  Sabadell
Psico Smart Apps. S.L. Asabys Health Innovatioh Investments, SCR,  21/09/2022 20/01/2023 695.874.00 29.131.38 725.005.38 -
SA.
Medsavana, S.L. Seaya Ventures [ ECR. 11/03/2022  30/06/2023 675.000,00 27.000,00 702.000.00 =
Medsavana, S.L. Conexo Ventures FCR 2710742022 30/06/2023 2.700.000,00 58.068,49 2.758.068,49 -
Singular Cover, S.L. The Extension Fund, SCR-PYME. S.A. IS/11/2021  11/05/2023 900.000,00 587500 905.875.00  (905.875,00)
Elma Digital Netwaorks, S.L. The Extension Fund, SCR-PYME. S.A. 13/06/2022 30/03/2023 450.000,00 450.000,00 {450.000,00)
13.802.424,62  662.944,63 14.465.369,25 (1.355.875,00)
. ™ . 2 9 - )
El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo es el siguiente:
(Euros) 2023 2022
Entre uno y dos aiios 1.328.149,09 660.008,21
Entre tres y cuatro afios 3.546.000,00 3.006.000,00
Entre cuatro y cinco afios - -
Mas de cinco afios - -
4.874.149,09 3.666.008,21
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b) Cesion de préstamos

El 4 de mayo de 2023 se eleva a publico un Contrato de Cesién de un contrato de préstamo
convertible (“Assigment Agreement of a Convertible Loan Acreement”) firmado entre la Sociedad,
Caixa Capital Tic II, FCR, Sabadell Asabys Health Innovation Investmets SCR, S.A. y Asabys Top
Up Fund FCR, (Coinversores con los que se concedieron dos préstamos convertibles a Psico Smart
Apps, S.L.), sus entidades gestoras y Psico Smart Apps, S.L.

De acuerdo con el contrato firmado, la Sociedad cede los dos préstamos concedidos a Psico Smart
Apps, S.L. por importe principal de 1.500.012,00 euros y 695.874,00. euros ¢ intereses devengados
por importe de 195.213,98 euros, esto es, por un total de 2.391.099,98 euros (Nota 5.2.2. a) a los
Coinversores en la siguiente proporcion:

Coinversor Euros
Caixa Capital Tic 11, FCR 956.451,54
Sabadell Asabys Health Innovation Investmets SCR, S.A. 1.233.496,32
Asabys Top Up Fund FCR 201.152,12
2.391.099,98

La diferencia entre el importe cedido por intereses devengados y los registrados por 8.918.80 euros, se
contabiliza como menor importe de intereses devengados.

El valor de cesién pactado es el valor neto de todos los ingresos netos que se deriven del préstamo,
por tanto, se trata de un precio contingente vinculado al cobro de cualquier producto derivado del
préstamo por parte del cesionario.

Al 31 de diciembre de 2023 el precio de cesidn se ha valorado por el importe cedido.

53 Deudores varios

El saldo a 31 de diciembre de 2023 corresponde a los siguientes conceptos:

(Euros) 2023 2022
Distribucién Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE pendiente de cobro 96.881,23 =
Sobrante por interes o principal de préstamos capitalizados 339,85 -
Deuda por venta de Scutum Logistic, S.L. - 197.193,01
Deuda por venta de Graphenea, S.L. - 224.460,43
Intereses de préstamos penditente de cobro . 9.826,40 3.320,36
Aportaci6n para adquisicién de participaciones, pendiente de escriturar 45.011,00 - -
152.058,48 424.973,80

El 30 de junio de 2023, de acuerdo con el contrato de garantia suscrito entre los vendedores y el
comprador de las participaciones de Scutum Logistic, S.L. en el ejercicio 2019, las partes solicitan la
liberacién de la garantia pendiente a favor del comprador. Por tanto, se da de baja el crédito pendiente
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de cobro resultando una pérdida por importe de 197.193,01 euros, que se contabiliza en el epigrafe de
“Resultados por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias..

6. INVERSIONES EN _EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO
PLAZO

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo es el
siguiente:

Euros 2023 2022

Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 47.007.368,60 12.697.884,79
47.007.368,60 12.697.884,79

- 6.1 Instrumentos de patrimonio

La cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo se compone al 31 de
diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 en inversiones en otras entidades de capital riesgo
nacionales y en sociedades de capital nacionales.

El criterio de valoracién de estas inversiones financieras no cotizadas se resume en la Nota 4.
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance es como sigue:

Euros
Conversion de Traspasos

Saldo inicial Aumentos préstamos Disminuciones (Nota 5.1.3) Saldo final
Fjercicio 2023
Entidades de Capital Ricsgo 14.301.156.41 = - = - 14.301.156,41
Sociedades de capital 7.310.615,50 19.156.618,20 74.250,00 - 15.218.996,63 41.760.480,33
Deterioros (8.913.887,12) (140.381,02) - - - (9.054.268,14)

12.697.884.79 19.016.237.18 74.250,00 15.218.996,63 47.007.368,60
Fjercicio 2022
Entidades de Capital Ricsgo 14.301.156 41 - - - 14.301.156.41
Sociedades de capital 1.148.844,58 3.269.493,28 - 2.802.277,64 7.310.615,50
Deterioros (7.250.648,41) (1.663.238,71) - - (8.913.887.12)

8.199.352,58 1.606.254.57 - - 2.892.277,64 12.697.884.79

El detalle 'y movimiento durante 2023 y 2022 de
sociedades de capital y de la provisién por deterioro de cada una de las participaciones se muestra a

la cartera de sociedades de capital riesgo y

continuacién:
Euros
Conversién de
préstamos Traspasos {Nota
Saldo inicial Aumentos (Nota 5.2.2) Disminuciones 5.13) Saldo final
Hercicio 2023
Valor de adquisicion
Entidades de Capital Riesgo:
Caixa Innvierte Industria S.CR. 11.782.000,00 = - - - 11.782.000.00
Inveready Innvierte Biotech I S.CR. 2.519.15641 - - - - 2.519.156,41
14.301.156,41 - - - - 14.301.156,41
Sociedades de capital:
Inwrsiones dentro de acuerdos de
Coinversitn
Ecomagnet, S.L. 333.000,00 - - - = 333.000,00
Aptatargets, S.L. 982.344,58 - - - - 982.344,58
Mealfood Europe, S.L. 4.710.268,28 - - - - 4.710.268,28
Telum Therapeutics, S.L. 1.285.002,64 - o - - 1.285.002,64
Onechain Immunatherapeutics, S.L. - 1.240.092,00 - - 850.181.82 2.090.273.82
Connecta Therapeutics, S.L. - 282.000,00 74.250,00 - 470.250,00 826.500.00
2 Eyes Vision, S.L. o 456.309,01 - - 1.490.943,11 1.947.252,12
Bioherent, S.L. - 915.521,68 - - 450.024,52 1.365.546,20
Bitsphi Diagnosis, S.L.U. - 449.921,35 - - 900.117.96 1.350.039,31
Fyla Laser, S.L. - 450.000,00 - - 1.183.750,00 1.633.750,00
Bioflytech, S.L. - 4.954.772,40 - - - 4.954.772.40
. Payload Aeroespace, S.L. o - - 9.873.729.22 9.873.729,22
Inwersiones estratégicas
Payload Aeroespace, S.L. - 10.408.001,76 - - - 10.408.001.76
7.310.615,50 19.156.618,20 74.250,00 R 15.218.996,63 41.760.480,33
Correccidén pur deterioro
Caixa Innvierte Industria S.CR. (8.913.887.12) {140.381,02) - - - (9.054.268,14)
(8.913.887,12) (140.381,02) - - (9.054.268,14)
12.697.884,79 47.007.368,60
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Valor de adquisicién
Caia Innvierte Industria S.CR.
Inveready Innvierte Biotech I
S.CR
Ecomagnet. S.L.
Aptatargets, S.L.
Mealfood Europe, S.L.
Telum Therapeutics, S.L.

Correccién por deterioro

Caixa Innvierte Industria S.C.R.

Memoria ejercicio 2023

Euros
Conversion de Traspasos
Saldo inicial Aumentos préstamos Dis minuciones (Nota 5.1.3) Saldo final

11.782.000,00 - - 11.782.000.00
2.519.156.41 - - - 2.519.156.41
166.500,00 166.500,00 - - - 333.000,00
982.344,58 - - - 982.344,58

- 2.460.491.96 - - 2.249.776.32 4.710.268,28

- 642.501.32 = 642.501,32 1.285.002.64
15.450.000,99 3.260.493.28 - - 2.892.277.64 21.611.77191
(7.250.648.41) (1.663.238.71) - - - (8.913.887.12)
(7.250.648.41) (1.663.238.71) - - - (8.913.887.12)
8.199.352.58 12.697.884,79
—_—

Altas inversiones en empresas del grupo y asociadas:

Las altas del ejercicio 2023 en inversiones en empresas del grupo y asociadas corresponden a las

siguientes:
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En el ejercicio 2023 la inversidn realizada en Payload Aeroespace, S.L. elevada a puiblico el 4 de
diciembre se clasifica como Inversién estratégica dado que no se enmarca en una operacién de
inversién con Coinversor. Los importes invertidos en anteriores ampliaciones de capital se mantienen
como inversiones dentro de acuerdos marco de coinversion.

A efectos de porcentaje de participacién, con la ultima ampliacién de capital se pasé de una

participacidn del 15,80% al 23,41% por lo que se traspasa la totalidad de la inversién al epigrafe de
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas”.

Traspasos:

Los traspasos del ejercicio 2023 corresponden a la inversidn realizada en ejercicios anteriores en las
entidades que se han clasificado como asociadas en 2023. Los traspasos del ejercicio 2022
corresponden al mismo concepto. '

Bajas:

No hay bajas en inversiones en empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 2023 ni en ejercicio
2022.

Deterioro:

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 se encuentran deterioradas las siguientes
inversiones en empresas del grupo y asociadas:

Euros 31/12/2023
Dotacién
Saldo inicial (Nota 14) Aplicacién Saldo final
Caixa Innvierte Industria, S.C.R, S.A. 8.913.887,12 140.381,02 - 9.054.268,14
8.913.887,12 140.381,02 - 9.054.268,14
Euros ) 31/12/2022
Dotacién ,
Saldo inicial (Nota 14) Aplicacién Saldo final
Caixa Innvierte Inﬁustria, S‘.C.R, S.A. 7.250.648,81 1.663.238,71 - 8.913.887,52
7.250.648,81 1.663.238,71 - 8.913.887,52

Clasificacion y valoracion:

La sociedad ha clasificado las inversiones incluidas en este epigrafe como inversiones en empresas
asociadas por considerar que mantiene una posicién de influencia significativa al alcanzar mdés del
20% del capital social. Las inversiones en empresas asociadas se valoran a su coste menos, en su caso,
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el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, que serd la diferencia entre su
valor en libros y su importe recuperable.

Para la determinacidn del valor recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas se
ha tomado en consideracién su valor razonable, utilizando los siguientes criterios y por el orden
relacionado:

CI - Capital inicio. Se han valorado al coste las inversiones en sociedades con menos de
tres afios de existencia o que no han obtenido resultados positivos durante un periodo de
dos afios consecutivos en los dltimos cinco afios y dichos resultados habian sido
verificados por un experto independiente. L

TR - Transacciones recientes: Se han valorado al valor de la dltima transaccién aquellas
inversiones en las que se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas.

PN -Patrimonio neto al 31 de diciembre de acuerdo con el Balance de los FCR o de las
sociedades, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalfas ticitas. A la fecha de
formulacion no se dispone de las Cuentas Anuales auditadas de estas sociedades o Fondos
y se ha utilizado la tiltima informacién disponible.

DT - Inversién deteriorada al 100%, en el caso de producirse o conocerse hechos que
pueden alterar de forma significativa el valor de las inversiones

Fl detalle de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Memoria ejercicio 2023

El desglose por entidad del valor de la participacion y deterioro del epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Entidades de Capital Riesgo:

Caixa Innvierte Industria S.C.R., S.A. 2.727.731,86 2.868.112,88
Valor inicial 11.782.000,00 11.782.000,00.
Deterioro (9.054.268,14) (8.913.887,12)

Inveready Innvierte Biotech IT S.C.R., S.A.

2.519.156,41

2.519.156,41

Valor micial 4.301.157,00 4.301.157,00
Reintegros (1.782.000,59) (1.782.000,59)
Deterioro a -

Sociedades de capital:

Ecomagnet, S.L. 333.000,00 333.000,00
Valor iicial 333.000,00 333.000,00
Deterioro i -

Aptatargets, S.L. 982.344,58 982.344,58
Valor icial 982.344,58 982.344,58
Deterioro a -

Mealfood Eumpé, S.L. 4.710.268,28 4.710.268,28
Valor inicial 4.710.268,28 4.710.268,28
Deterioro E -

Telum Therapeutics, S.L. 1.285.002,64 1.285.002,64
Valor inicial 1.285.002,64 1.285.002,64
Deterioro i -

One chain Immunothe rapeutics, S.L. 2.090.273,82
Valor inicial 2.090.273,82
Deterioro .
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(Euros) 2023 2022

Connecta Therapeutics, S.L. 826.500,00
Valor inicial 826.500,00
Deterioro e

2 Eyes Vision, S.L. 1.947.252,12
Valor inicial 1.947.252,12
Deterioro B

Bioherent, S.L. 1.365.546,20
Valor inicial 1.365.546,20
Deterioro ¥

Bitsphi Diagnosis, S.L.U. 1.350.039,31
Valor inicial 1.350.039,31
Deterioro -

Fyla Laser, S.L. 1.633.750,00
Valor inicial 1.633.750,00
Deterioro i

Bioflytech, S.L. 4.954.772,40
Valor inicial 4,954.772,40
Deterioro -

Payload Aeroespace, S.L. 20.281.730,98
Valor inicial 20.281.730,98
Deterioro -
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre, el desglose de este epigrafe del balance es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Tesoreria 154.976.063,21 269.023.248,95
Otros activos liquidos equivalentes 285.000.000,00 -
Intereses devengados otros AE 936.832,88

440.912.896,09 269.023.248,95

A 31 de diciembre de 2023 el saldo registrado en el epigrafe Otros activos liquidos equivalentes,
corresponde a los siguientes activos:

Euros
Fecha Fecha Intereses
Entidad colocacion  Vencimiento Principal devengados

BBVA 24/11/2023 23/01/2024 40.000.000,00 162.191,78
BBVA 24/11/2023 200022024 45.000.000,00 186.115,07
Caixabank 24/11/2023 20/02/2024 10.000.000,00 39.939,73
BSCH 24/11/2023 23/01/2024 50.000.000,00 204.767,12
BSCH 24/11/2023 20/0272024 55.000.000,00 230.819,18
BBVA 19/12/2023 19/03/2024 10.000.000,00 12.918,03
BSCH 19/12/2023 19/03/2024 75.000.000,00 100.081,97

285.000.000,00 936.832,88

Los intereses devengados por saldos de tesoreria durante el ejercicio 2023 han ascendido a
3.246.963,56 euros y los intereses devengados por adquisiciones temporales de activos durante el
ejercicio 2023 han ascendido a 7.825.194,55 euros y se encuentran registrados en el epigrafe
“Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias” (Nota 13).

En el ejercicio 2022 no se devengaron intereses de tesoreria.
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8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2023 2022
Acreedores por prestacién de servicios 45.288,84 14.682,00
Acreedores fras. ptes recibir empresas del grupo (Nota 18) 203.508,11 127.905,78
Otras deudas con las Administraciones piiblicas (Nota 17) 34250 - 20.120,46
TOTAL 249.139.45 162.708,24

El saldo de “Acreedores por prestacién de servicios” en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022,
corresponde fundamentalmente, a servicios de profesionales independientes, tales como servicios de
notaria, auditorfa, asesoria juridica, etc. y a la provisién por facturas pendientes de recibir a 31 de
diciembre por un importe de 31.437,06 euros (14.668,00 euros en el ejercicio 2022).

Informacion sobre el periodo de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 532 795
Ratio de operaciones pagadas 532 795
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00 0,00
Euros Euros
Total pagos realizados 861.328,20 1.211.533,99
Totul pagos realizados dentro de los 60 dias 861.328,20 1.211.533,99
% Total pagos realizados dentro de los 60 dias 100,00% 100,00%
Total pagos pendientes 0,00 0,00
Nimero de facturas | Niimero de facturas
Total facturas pagadas dentro de los 60 dias 81 96
Z;Total de facturas pagadas dentro de los 60 10000% 100.00%
a5

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de CDTI, el periodo medio de pago a proveedores para el
ejercicio 2023 se ha calculado de acuerdo con el Real Decreto 1040/2017 de 22 de diciembre, por el
que se desarrolla la metodologia de cédlculo del periodo medio de pago a proveedores de las
Administraciones Piblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base a la ratio de operaciones
pagadas y a la ratio de operaciones pendientes de pago. Se entiende por dias de pago los transcurridos
desde la fecha de aprobacién de los documentos que acrediten la conformidad con los bienes
entregados o servicios prestados, hasta la fecha de pago material.
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.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores, dada la naturaleza de la
sociedad, hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de servicios, de modo que corresponden a datos relativos a la partida de
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

9. DEUDAS A CORTO PLAZO

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2023 2022

Deundas con entidades de crédito 1.457,69 2.021,18
Partidas pendientes de aplicacién i 37,83 16,90
Desembolsos exigidos sobre participaciones (Nota 5.1.5) 854.535,48 705.300,00
Total Deudas a corto plazo 856.031,00 707.338,08

o  Deudas con Entidades de Crédito

Corresponden a las comisiones por intermediacion devengadas y no pagadas a 31 de diciembre por €l
Programa Innocash 2010 (véase nota 5) por importe de 830,33 euros (830,33 euros en el ejercicio
2022) y a los importes pendientes de cargar por pagos con tarjeta de crédito por importe de 627,36
euros (1.190,85 euros).

e Desembolsos exigidos sobre participaciones
Al 31 de diciembre de 2023 estd pendiente de desembolsar los importes exigidos para aportaciones a
FCR o para la suscripcién de participaciones en la ampliacién de capital, inscrita en el registro

mercantil antes de la formulacién de las presentes cuentas anuales, realizada por las siguientes
sociedades (Nota 5.1.1):

(Euros) 2023 Fecha desembolso

Inversiones financieras:

Enlighting Technologies, S.L. 450.003,48 11/01/2024
Bionic Mobility Solutions, S.L. 404.532,00 . 17/01/2024
TOTAL 854.535,48
(Euros) 2022 Fecha desembolso

Inversiones financieras:

Beable Innvierte Kets Fund, FCR 600.000,00 17/01/2023
Beabl Innvierte Science Equity Fund, FCRE 105.300,00 17/01/2023

TOTAL 705.300,00
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FONDOS REEMBOLSABLES

El movimiento habido en los fondos propios ha sido el siguiente:

Fjercicio 2023

Cupital escriturado
Reservas:
Reserva legal
Reserva voluntaria
Reserva de fusién

Resultados
anterores

negativos de ejercicios

Resultado del ejercicio

Total Fondos Propios

Ejercicio 2022

Capital escriturado
Reservas:
Reserva legal
Reserva voluntaria
Reserva de fusién

Resultado del ejercicio

Total Fondos Propios

a) Capital suscrito

Furos
Distribucién de
Saldo inicial Aunentos i hchddl gl Saldo final
i l €JErcicio
¢jerc. anterior

486.900.000,00 236.700.000,00 - - 723.600.000.00

4.179.785,14 - = o 4.179.785,14

37.224.355,93 = - - 37.224.355,93

74.071.506,12 - - - 74.071.506,12

- - (1.151.108,08) - (1.151.108,08)

(1.151.108,08) - 1.151.108,08 12.127.320,31 12.127.320,31

601.224.539.11 236.700.000,00 - 12.127.320,31 850.051.859.42

Euros
Distribucién de
1 1
Saldo inicial Aumentos resultados del Res'fl ta!:h? - Saldo final
2 ¥ ejercicio
elerc, anferior

486.900.000,00 - - 486.900.000,00
223832498 - 1.941.460,16 - 4.179.785,14
19.751.214.53 = :17.473.141,40 - 37.224.355,93
74.071.506,12 - - - 74.071.506,12
19.414.601,56 ~ (19.414.601,56) {1.151.108,08) (1.151.108,08)
602.375.647,19 - - (1.151.108,08) 601.224.539,11,

El 2 de febrero de 2023, ante el notario de Madrid D*. Blanca Valenzuela Ferndndez, se elevd a
publico el aumento de capital de la Sociedad en 200.000.000,00 euros, mediante la emisién de 2.000
acciones, de 100.000,00 euros de valor nominal que fueron integramente suscritas y desembolsadas
por el socio tnico. Dicha ampliacion de capital se inscribi6 en el Registro Mercantil de Madrid el 24

de abril de 2023.

182



~C0n

innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2023

El 30 de mayo de 2023, ante el notario de Madrid D®. Blanca Valenzuela Fernandez, se elevé a
publico el aumento de capital de la Sociedad en 36.700.000,00 euros, mediante la emisién de 367
acciones, de 100.000,00 euros de valor nominal que fueron integramente suscritas y desembolsadas
por el socio dnico. Dicha ampliacién de capital se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el 17
de julio de 2023.

A 31 de diciembre de 2023 el capital social de la Sociedad estaba representado por 7.236 acciones
(4.869 acciones el 31 de diciembre de 2022), de 100.000,00 euros de valor nominal cada una
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social tienen los
mismos derechos y obligaciones

El accionista de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

% Participacidn
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico y la Innovacién EPE (CDTT) 100%

La Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no tiene ampliaciones de capital
en curso ni pendientes de contabilizar. De igual modo indicar que no existen acuerdos firmes de
ampliacién de capital ni en cuantia ni en plazo de realizacion.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del
capital social. La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. El saldo a 31 de diciembre de 2023 es por un importe de
4.179.785,14 euros (4.179.785,14 euros en 2022) resulta inferior al 20% del capital, por lo que la
sociedad tiene obligacién de dotar de sus resultados después de impuestos el 10% a este tipo de
Teserva.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere €l 20% del capital, la reserva
s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Otras reservas

El saldo total al 31 de diciembre de 2023 de “Otras reservas” asciende a 111.295.862,05 euros
(111.295.862,05 euros en 2022) es disponible en su totalidad.

El 25 de septiembre de 2015, la Sociedad absorbe a Innvierte Economia Sostenible Coinversion, S.A.
.SCR mediante un proceso de fusién por absorcién con fecha efecto contable el 1 de enero de 2015.
Los Fondos reembolsables de la sociedad absorbida se incorporaron como Reservas de fusién en la
Sociedad.
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Resultados negativos de ejercicios anteriores

Corresponde al resultado negativo del ejercicio 2022 por importe de 1.151.108,08 euros.

Acciones propias

e)

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se han producido movimientos con acciones propias.

11.

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

El desglose del epigrafe por valoracién en patrimonio neto es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Activos financieros disponibles para la venta
Entidades de capital riesgo (Nota 5.1) 62.771.632,27 86.358.365,93

Efecto impositivo (Nota 19)

(1.036.636,54)

(1.310.919,90)

61.734.995,73

85.047.446,03

Los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

(Euros)

Saldo inicial

Adiciones

Transferenciasa la
cuenta de pérdidas y
ganancias (Nota 5.1.2)

Efecta
impositivo de
las adiciones

Efecto
impositivo de las

imnsferencias Saldo final

Ejercicio 2023
Act. Fros. disponibles para la venta

Entidades de CapialRiesgo
Sociedades en Acuerdos de
Coinversion

Sociedaes hvemion estratégica

84.663.817.29  (20.969.051.80) 230.742,50 (2.622.218,36) 33.073.37 61.336.363.00
383.628,73 (1.119.903,59) 9.141,46 1.124.440.09 1.326.04 398.632,73
1.748.181,82 121.852.27) (1.748.181.82) 21.852.27
85.047.446.02 (20.340.773.57) 218.03L69 (3.245.960,09) 56.251,68 6173499573
Efecto Transferenciasala Efecto

impositivo de cuenta de pérdidas y

impositivo de las

(Euros) Saldo micial Adiciones las adiciones  ganancias (Nota 5.1.2) transferencias Sako final

Elercicio 2022

Act Fros. disponibles para la venta

Entidades de CapitalRiesgo 75.606.270,47 9.103.546,77 (199.697.06) 145.881.08 7.816,03 84.663.817,29

Sociedades en Acuerdos'de

Coinve sién 394.096.23 (10.467,50) 383.628.73
75.606.270,47 9.497.643.00 (210.164,56) 145.881,08 7.816,03 85.047.446,02
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El saldo incluido en el epigrafe de Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta en el ejercicio 2023 corresponde al importe neto del correspondiente efecto
impositivo, de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben
clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto de la Sociedad.

12, CUENTAS DE ORDEN
El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros 2023 2022

Cuentas de riesgo y compromiso

Compromiso de compra de valores

De entidades de capital riesgo 152.514.534,61 176.110.134,52
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) (Nota 6.1) 5.722.727,66 6.964.402,39
Total cuentas de orden ' 158.237.262,27 183.074.536,91

e Compromisos de compra de valores.

El resumen de los compromisos pendientes al 1 de enero de 2023 y 2022, compromisos firmados y
desembolsos en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 y compromisos pendientes a 31 de diciembre
de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros
Aumento
Compromiso COmpromiso Desembolsos en

pendiente incial (disminuciones) el ejercicio Compromiso final
Ejercicio 2023
Entidades de Capital Riesgo (Nota 12.1) 152.636.198,07 (581.551,00) (17.110.608,48) 134.944.038,59
Entidades de capital riesgo asociadas (Nota 12.2) 2.616.843,00 (1.918.000,00) - 698.843,00
Compromisos con Coinversores (Nota 12.3) 2.986.01548  (2.341.888,53) - 644.126,95
Sociedades por Acuerdos de Coinversién (Nota 12.4) 17.871.07797 74.671.092,04  (76.314.643,94) 16.227.526,07
Inversiones estratégicas en Sociedades (Nota 12.5) - 11.586.504,20 (11.586.504,20) -
Total compromiso de compra de valores 176.110.134,52 81.416.156,71  (105.011.756,62) 152.514.534,61
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Euros
Aumento
Compromiso COmPromiso Desembolsos en
pendiente incial (disminuciones) el ejercicio Compromiso final

Ejercicio 2022

Entidades de Capital Riesgo (Nota 12.1) 44.874.235,01
Entidades de capital riesgo asociadas (Nota 12.2) 2.616.843.00
Compromisos con Coinversores (Nota 12.3) 3.105.27991
Sociedades por Acuerdos de Coinversion (Nota 12.4) 19.818.47593

Inversiones estratégicas en Sociedades (Nota 12.5) =

119.960.515,15 (12.198.552,09)

- (119.264.43)
56.132.758,79 (58.080.156,75)
25.687.665,12 (25.687.665,12)

152.636.193,07
2.616.843,00
2.986.01548
17.871.07797

Total compromiso de compra de valores 70.414.833,85

201.780.939,06 (96.085.638,39)

176.110.134,52

El detalle de las variaciones que se han producido en el ejercicio 2023 y 2022, por sociedades

invertidas, son las siguientes:

12.1 Compromisos en Entidades de Capital Riesgo:

Euros
Compromiso Aumento
pendiente (disminucién) Aportado en el Compromise pendiente
inicial COMpPromiso ejercicio (Nota 5.1.5)

Ejercicio 2023
Caixa Innvierte Biomed II, FCR 383.168,76 - (260.434,13) 122.734,63
Ysios Biofund II Innvierte, FCR 1.769.880,00 - (284.780,00) 1.485.100,00
Caixa Innvierte Start, FCR 1.174.147,15 - (73.816,56) 1.100.330,59
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 0,01 - - 0,01
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 6.365.700,00 - (1.483.025,72) 4.882.674,28
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 2.275.834,23 (11.551,00) (947.443,22) 1.316.840,01
Alantra Private Equity Fund [II FCR 24.144.521.92 - (1.077.728,85) 23.066.793,07
Columbus Innvierte Life Science FCR 3.750.000,00 (570.000,00) - 3.180.000,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-PYME 74.400,00 - (156.000,00) (81.600,00)
Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE 38.800.000,00 - (3.600.000,00) 35.200.000.00
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 37.438.546,00 - (4.767.380.00) 32.671.166,00
Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR 36.460.000,00 - (4.460.000,00) 32.000.000,00
Total Entidades de capital riesgo 152.636.198.07 (581.551.00) _ (17.110.608.48) 134.944.038.59

136



innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Ejercicio 2022

Amerigo lnnvierte Spain Technologies FCR
Amerigo linviente Spain Ventures FCR

Caixa hinvierte Biomed K FCR

Ysios Binfund Ihnvierte, FCR

Heatthequity, SCR,S A

Caixa hnvierte Stant, FCR

Alma Mundihnvierte Fund, FCRE

Beable hnvierte Kets Fund, FCR

Swanhkab Giza hnviene L FCR

Alantra Private Equity Fund HFCR

Columbus hnviene Life Science ;.?CR

Kibo Ventures hinvie te Open Future FCR-PYME
Beable hnvierte Science Equity Fund, FCRE
hnviere ScienceTech Bullnet CapirallV, FCR
hnvierte Science Tech Clave hinohealth, FCR

Total Entidades de capital Hesgo

Memoria ejercicio 2023

Euros
N Aumento Compromiso
Aportado en ej. {disminucién) Aportadoenel pendiente
Compromiso total Anteriore s compromiso efmiia Totalaperado (Nota 5.1.5)
15.000.000,00 (14.960.515.15) (39.484,85) (14.960.515,15) -
10.000.000,00 (9.899.999.56) (100.000,44) (10.000.000,00) -
19.927.750,00 (19.189.432.37) (355.148,87) (19.544.581,24) 383.168,76
20.000.000,00 (17.383.700.00) 846.420,00) (18.230.120,00)  1.769.880,00
L745.644,00 (1.745.644,00) (1.745.644,00) o
8.500.000,00 (7.247.480,85) - (78.372,00) (7.325.852,85) 1174.147,15
12.000.000,00 (11.999.999.99) - (11.999.999,99) 0,01
15.000.000.00 (6.984.300,00) S (L650.000.00) (8.634.300.00}  6.365.700.00
12.000.000,00 (8.157.008.99) - (1.567.156,78) (9.724.165,77)  2.275.834,23

100.000.000,00
15.000.000,00
12.000.000,00

(75.855.478.08)
10.950.000,00)
(11.925.600,00)

40.000.000,00
40.000.000,00

44.000.000,00

(300.000,00)

{1.200.000,00)
(2.561.454,00)
(3.540.000,00)

(75.855.478,08)
(1L.250.000,00)
(11.925.600,00)

(1.200.000,00)
(2.561.454,00)
(3.540.000,00)

24.144.521,92
3.750.000,00
74.400,00
38.800.000,00
37.438.546,00
36.460.000,00

241.173.394,00

{196.299.158,99)

119.960.515,15

(12.198.552,09)

(208.497.711,08)

152.636.198,07

12.2) Compromisos en entidades de capital riesgo del grupo y asociadas.

Ejercicio 2023
Caixa Innvierte Industria S.C.R.
Inveready Innvierte Biotech T S.C.R.

Total Entidades de capital riesgo asociadas

Ejercicio 2022
Caixa Innvierte Industria S.C.R.

Inveready Innvierte Biotech II S.C.R.

Total Entidades de capital riesgo asociadas

Euros
Compromiso Aumento
pendiente (disminucién) Aportado en el Compromiso pendiente
inicial COMPromiso ejercicio (Nota 6.1)
1.918.000,00 (1.918.000,00) - -
698.843.00 - - 698.843,00
2.616.843,00 (1.918.000,00) - 698.843,00
Euros
Aumento
Compromiso (disminucién) Aportado en el Compromiso pendiente
pendiente inicial COMpPIomiso ejercicio (Nota 6.1)
1.918.000,00 - - 1.918.000,00
698.843.00 - - 698.843,00
2.616.843,00 - - 2.616.843,00
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12.3) Compromisos con Coinversores.

KEjercicio 2023

Iberdrola, S.A.

Repsol New Energy Ventures, S.A.

Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U.

Total compromisos con coinversores

Ejercicio 2022

Iberdrola, S.A.

Repsol New Energy Ventures, S.A.

Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U.
Total compromisos con coinversores

Euros
Cpmpromis o Aumento
pendiente (disminucién} Aportado en el
inicial COMMPromiso ejercicio Compromiso pendiente
2.341.888,53 (2.341.888,53) -
602.340,76 - 602.340,76
41.786.19 = - 41.786,19
2.986.015,48 (2.341.888,53) - 644.126,95
Euros
Aumento
Compromiso (disminucién) Aportado en el
pendiente inicial COMPromiso ejercicio Compromiso pendiente
2.341.888,53 - - 2.341.888.53
721.605,19 - (119.264.43) 602.340,76
41.786,19 i - ) 41.786,19
3.105.279.91 - (119.264.43) 2.986.01548
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12.4) Compromisos con sociedades de capital dentro de Acuerdos de Coinversion.

Euros
Aumento Aportado en ¢l Compromiso
Compromiso disminucién) ejercicio Aportadoenel  Total aportado en pendiente
pendiente inicial conpromiso participaciones ejercicio pré elejercicio {Nota3.1.5y 6.1}
Fjercicio 2023
Alen Space, S.L. 225.000,00 (225.000,00) - - -
Summus Render, S.L. 0,01 296.869,23 - (296.869.23) (296.869.23) 0,0t
Ability Pharmaceuticals, S.A. - . 1.040.998,54 2 (291.000,14) (291.000,14) 749.998,40
Peptomyc, S.L. - 2.340.000,00 = (2.340.000,00) (2.340.000,00) -
Onechain Immunotherapentics, §.L. - 2.480.184,00 (1.240.092,00) = (1.240.092,00) 1.240.092,00
Begas Motor, S.L. - 1.048.860,00 - (1.048.860,00) (1.048.860,00) -
Barcelona Three Dimensional Printers, S.L. - 659.966,08 - (360.000,00) (360.000.00) 299.966,08
Qdilo Tid, 8. 136229 = = - - 1.362,29
Submer Technologies, S.L. 935,14 - - - - 935,14
Medhmics, S.L. 2.628.271951 (1.397.191,62) (1.231.087.90) - (1.231.087,90) 0,01y
Vivebiotech, S.L. 126.719,56 0,00 (126.701,55) . (126.701,55) 18,01
Case On It, S.L. 300.00 o = - - 300,00
Naru Intelligence Solutions, S.L. 16,00 {270.000,00) - *270.000,00 270.000,00 16.00
Sherpa Europe, S.L. - 405.000,00 - {405.000,00) {405.000,00) -
Connecta Therapeutics, S.L. 1.034.25000 - (282.000,00) . (282.000,00) 752.250,00
2 Eyes Vision, S.L. 251.587.66 1.015.591,59 (823.488,26) - {823.488,26) 443.690,99
Leanxcale, S.L. 470.004,53 675.000,00 (470.000.94) - {470.000,94) 675.003,59
Ceneral Equipment for Medical Imaging, S.A. - 450.000,00 - {450.000,00) (450.000,00) -
Arrays-for-Cell Nanodevices, S.L. - 79.005,11 - {79.005,11) (79.005,11) -
Wooptix, 5.L. = 629.986,88 (629.986.,88) - {629.986,88) -
Highlight Therapeutics, S.L. - 1.799.999.81 (1.799.999.31) - (1.799.999.81) -
Smart Solutions Technology, S.L. 720.005.95 602.986.85 (1.322.992.80) - {1.322.992,80) -
Biocross, S.L. 5,19 45.011,00 - - - 45.020,19
Arthex Biotech, S.L. = 4.999.589,67 {1.999.836.00) - (1.999.836,00) 2.999.753,67
Payload Aeroespace, S.L. - 15.267.970,98 (15.267.970,98) & (15.267.970,98) =
Inbrain Neuroclectronics, S.L. - 1.350.000,00 {1.350.000.00) {1.350.000,00) -
Knowledge Development for Rugged Optical
Communications, S.L. 1.309.491,90 - (1.309.491.90) (1.309.491.90)
Beonprice, S.L. - 674.986,60 (674.986,60) - (674.986,60)
Oreka Training, S.L. . 45.000,00 - (45.000,00) {45.000,00) -
Mainrail, S.L. - 270.000,00 = {135.000.00) (135.000,00) 133.000,00
Bound 4 Blue. SL. 449.981.55 441.885,30 (441.885,30) - (441.885,30) 449.981,55
Corify Care, S.L. . 5.004.49 (5.004,49) - (5.004.49) -
‘Voovio Technologies, S.L. 39.642,00 - (17.54) - {17,54) 39.624,46
Ezzing Rencwable Encrgies, S.L. . 450.000,00 = {450.000.00) (450.000,00) -
Atlas Molecular Pharma, S.L. 286.833,26 o - {128.106,06) (128.106,06) 158.747,20
Bioherent, S.L. 915.521,68 - (915.521,68) (915.521,68)
Fyla Laser, S.L. 472.500,00 900.000,00 (922.500.00) E (922.500,00) 450.000,00
Deneb Medical S.L. 486.753.73 - (486.753,73) - (486.753,73) *
Herko Alternative Trucks, S.L. - 756.632,38 (756:632,38) - (756.632,38) -
Xoople, S.L. - 2.750.000,00 - (2.790.000,00) (2.790.000,00) .
Createch Solutions, S.L. 191.990,73 (0,00) - - - 191.990,73
Movil Access, S.L. - 932.043,73 - (932.043.73) (932.043,73)
Medical Plasmas, S.L. ) 359.294.12 - - - - 359.294.12
Deepull Diagnostics S.L. 1.124.747,61 - - - - 1.124.747,61
Mobile Media Content S.L. 450.479,73 (714,53) (449.765,20) - (449.765,20) -
Anyverse S.L. - 699.992,10 {699.992,10) - (699.992,10)
Shakers Qobal Solutions. S.L. 360.000,00 259.953,92 (259.953,92) (360.000,00) (615.953,92)
Nuage Therapeutics, S.L. - 1.4501.000,60 (1.000.000,60) (450.000,00) {1.450.000,60)
Vega Energy Technologies, S.L. - 1.565.831,44 (1.565.831.44) - (1.563.831.44)
Trovant Technology, S.L. - 250.102,99 (250.102,99) - (250.102,99)
Innovative cst Technologies and consulting, 8.1 - 750.113,11 {750.113,11) - (750.113,11) -
Candam Technologies, S.L - 269.986,25 (134.980,73) (135.005,52) (269.986,25) -
Venter Pharma, S.L. . 539.939,00 (539.935,00) - (539.939,00) -
BDEQ Technologies, S.L. - 716.324,88 (716.324,88) - (716.324,88) -
Inari-Enso, S.L. - 1.250.000,00 (1.250.000,00) - {1.250.000.00) .
Mimark Diagnostic, S.L. - 270:137.00 (270.137,00) - (270.137,00) -
Blue-Boost, S.L. - 1.800.000,00 (1.800.000,00) - {1.800.000,00)
Zerintia Healthtech, S.L. - 500.000,00 (110.100,00) {389.900,00) (500.000,00)
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Ultrasound-Innovation Medtech. S.L.
Universal Diagnostics, S.A.
Supemova Additive, S.L.
Enlighting Technologies. S.L.
Floatech. S.L.

Umiles Next, S.L.

Bionic Mobility Solutions. S.L.
Aptatargets. S.L.

Mealfood Europe, S.L.
Bioflytech, S.L.

Bitsphi Diagnosis. S.L.U.
FEtoshi Technologies, S.L.
Eversens. S.L.

Galgus Global, S.L.

Total Sociedades dentro de acuerdos de

Conwersidn

Memoria ejercicio 2023

Euros
Aumento Aportado en el Compromisu
Compromiso (disminucion) ejercicio Aportadoenel  Total aportado en - pendiente
pendiente inicial COMPIomiso participaciones ejercicio préstamos elejercicio (Nota 5.1.5 v 6.1)

- 296.993.89 (148.493.89) (148.500.00) (296.993,89) =

- 7.928.340.94 (7.928.340.94) - (7.928.340,94) -
- 92.50 (92.50) 3 (92.90) 0.00
- 720.003.48 (450.003.48) - {450.003,48) 270.000.00

o 539.949,30 (539.949,30) - {539.949.30) =

o 5.399.997.90 (5.399.997.90) = (5.399.997,90) =
- 503.781.15 (404.532,00) = {404.532,00) 99.249.15

634.378.50 (634.378.50) = = = o
5.740.484.88 2 - - - 5.740.484.88

- 4954.772.40 (4.954.772.40) 9 (4.954.772.40) =
899.980,34 0,00} (899.980,33) - {899.980.33) 0,01

- 270.000,00 = (270.000.00) (270.000,00) S

o 24999930 1249.999.30) {249.999.30) o

- 2.250.000.00 (2.250.000,00} (2.250.000.00) o
17.871.077.97 74.671.092,04 (59.920.862.95) {16.393.780.59) (76.314.643,94) 16.227.526.07
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Euros
Aumento
Compromiso (disminucion) Aportado en el Compromiso pendiente
pendiente inicial COmMPromiso ejercicio (Nota 5.1. y 6.1)
Ejercicio 2022
Ecomagpet, S.L. 166.500,00 - (166.500,00) -
Aptatargets, S.L. 986.233,50 - (351.855,00) 634.378,50
Mealfood Europe, S.L. - 8.200.976,84 (2.460.491 ,96) 5.740.484,88
Telum Therapeutics, S.L. 642.501,32 - (642.50132) -
Alen Space, S.L. 225.000,00 - - 225.000,00
Summus Render, S.L. 001 899.869,62 (899.869,62) 0,01
HWS Concrete Towers, S.L. 143.99595 o (21,60 (143.974,35) -
Oxolife, S.L. 399.953,32 - (399.953,32) -
Begas Motor, S.L. - 1.359.520,80 (1.359.520,80) -
Submer Technologies, S.L. - 93514 - 935,14
Medlumics, S.L. 1.947.366.65 2.628.276,06 (1.947.363,20) 2.628.279,51
Antalgenics, S.L. 45,000.00 - (45.000,00) -
Case On't, S.L. 300,00 - - 300,00
Naru Intelligence Solutions, S.L. 1600 = = ’ 16,00
Connecta Therapeutics, S.L. 282.000,00 824.250,00 (72.000,00) 1.034.250,00
Sistemas de Inteligencia de Negocio, S.L. - 450.000,00 (450.000,00) -
2 Eyes Vision. S.L. - 835.351,52 (583.763,86) 251.587,66
Leanxcale, S.L. 3,59 470.000.94 - 470.004,53
Smart Solutions Technology, S.L. - 3.328.910,90 (2.608.904,95) 720.005.95
Biocross, S.L. 179.97594 - (179.966,75) 9,19
Payload Aeroespace, S.L. 2.673.280,00 - (2.673.280,00) -
Mollitian Industries, S.L. 450.285.03 540.000,00 (990.285,03) -
Inbrain Neuroelectronics, S.L. 2.475.000,00 - (2.475.000,00) -
Knowledge Development for Rugged Optical
Communications, S.L. 244.000,70 - (244.000,70) -
Oreka Training, S.L. - 89.944.66 (89.944,66) -
Pangea Aerospace, S.L. - 360.000,00 (360.000,00) -
Algaenergy, S.A. 2.150.000,00 . (2.150.000,00) -
Bound 4 Blue, S.L. 449.981.55 - - 449.981,55
Inspide S.L. - 270.000,00 (270.000,00) -
Voovio Technologies, S.L. - 2.605.000,00 (2.565.358,00) 39.642.00
Aelix Therapeutics. 8.L. 293.490,00 - (293.490,00) -
Barcelona Three Dimensional Printers, S.L. - 990.000,00 (990.000,00) -
Odilo - 900.000,00 (898.637,71) 1.362,29
Cella Medical Solutions, S.L. 4.736.842,11 - (4.736.842,11) -
-General Equipment for Medical Imaging, S.A. 260.857,53 - (260.857,53) -
Wooptix, S.L. - 1.259.981,26 (1.259.981,26) -
Vivebiotech, S.L. - 316.736,74 (190.017,18) 126.719.56
Psico Smart Apps, S.L. - 695.874,00 (695.874,00) -
Atlas Molecular Pharma, S.L. ' 749.957,59 - (463.104,33) 286.853,26
Lingcase Industrial Solutions, S.L. 315.000,00 - (315.000,00) -
Bioherent, S.L. - 1.365.546,20 (450.024,52) 915.521,68
Bitsphi Diagnosis, S.L. - 1.350.039,32 (450.058,98) 899.980,34
Fyla Laser, S.L. - 1.183.750,00 (711.250,00) 472.500,00
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Euros
s Aumento
Compromiso (disminucién) Aportado en el Compromiso pendiente
pendiente inicial COMFOmIso ejercicio (Nota 5.1. v 6.1)
Berba Translations, S.L. . 314.296,13 (314.296,13) -
Deneb Medical S.L. - 736.834.45 (250.080,72) 486.753,73
Herko Alternative Trucks, S.L. - 900.000,00 (900.000,00) -
Blue Marble Satellite Information Services, S.L. - 1.720.888,69 (1.720.888,69) -
Minoryx Therapeutics, S.L. - 5.000.130,00 (5.000.130,00) -
Createch Solutions, S.L. - 960.006.,10 (768.015,37) 191.990,73
Movil Access, S.L. - 1.409.399.94 (1.409.399,94) -
Wenalyze S.L. - 762.842,52 (762.842,52) -
Medical Plasmas, S.L. ; . 719.191,56 (359.897,44) 359.294,12
Basquevolt S.A. - 1.250.000,00 {1.250.000,00) -
Deepull Diagnostics S.L. . 2.249.792,15 {1.125.044,54) 1.124.747 61
Mobile Media Content S.L. - 900.244,93 (449.765,20) 450.479.73
Anyverse S.L. - 699.992,10 (699.992,10) -
Ironchip Telco, S.L. . - 569.957.92 (599.957.92) -
Elma Digital Networks, S.L. - 450.000,00 (450.000,00) -
Medsavana, S.L. . 3.375.000,00 (3.375.000,00) -
Shakers Global Solutions, S.L. - 360.000,00 - 360.000,00
Qev Techonologies, S.L. - 2.250.000,00 (2.250.000,00) -
Total Sociedades por A. Coinversién 19.818.475,93 55.582.583,75 (57.529.981.,71) 17.871.07797
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El detalle de los compromisos pendientes por Coinversores privados con los que la Sociedad ha

adquirido dichos compromisos de inversion en las sociedades anteriores, es el siguiente:

Euros
Coinversor 2023 2022
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 270.000,00 225.000,00
Neocapital FCR Pyme 0,01 0,01
Easo Ventures, SCR, SA - 31.683,96
Inveready First Capital II SCR, S.A. 300,00 300,00
Alma Mundi Fund II, FCRE 935,14 . 935,14
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 1.362,29 1.362,29
Inveready Biotech III, S.C.R., S.A. 1.384.148,19 1.180.197,44
Invercady Biotech III Paralell, SCR, SA 276.865,42 235.941,42
Mondragén Fondo de Promocién FCR 399.231,23 360.016,00
Alta Life Sciences Spain [ FCR 1.124.747,61 1.124.747,61
Sabadell Asabys Health Innovation Investment - 2.112.241,42
Invivo Ventures, F.C.R. 1.526.066,55 o
Navarra Teach Transfer, SCR 247.500,00 180.000,00
Bullnet Capital I, SCR, S.A. en liquidacién 1.568.694,59 3.009.594,21
UN I+d+i Technology Transfer, FCR 246.794,12 179.294,12
Aciturri Aeronattica S.L.U. 449.981,55 449.981,55
Criteria Industrial Ventures, SICC, S.A. 5.740.484,88 5.740.484,88
Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A. - 634.378,50
Moira Capital Desarrollo MU, SICC, SA 39.624,46 39.642,00
Cross Road Biotech, S.A. SCR 45.020,19 9,19
Criteria Bio Ventures, SICC, S.A. (0,01) 516.038,09
Easo Ventures II, SCR, S.A. - 265.485,07
Orza Gestién y Tendencia de Patrimonios, AIE - 221.268,66
Columbus Life Science Fund III, FCR 2.328.697,92 =
Agbar, S.L. 191.990,73 191.990,73
Criteria Venture Tech SICC, S.A - 450.479,73
Nuubo Investments, FCR - 720.005,95
Nara Health Capital, FCR 385.081,20 =
16.227.526,07 17.871.077,97
12.5) Compromisos con sociedades por inversiones estratégicas.
Euros
Aumento Aportado en el ) Conpromiso
Compromis o (disminucion) ejercicio Aportadoenel  Totalaportado en pendiente
Fjercicio 2023 pendiente inicial conpromis o participaciones ejercicio pré elejercict {Nota 5.1.5)
Hiperbaric S.A. 11.436.504,20 (11.436.504,20) (11.436.504,20)
Alen Space, S.L. 2 150.000.00 (150.000,00) (150.000,00)
Total inversién estratégica - 11.586.504,20 (11.586.504,2() {11.586.504,20)
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Euros
Aumento Aportado en el Compromiso
Compromiso (disminucion} ejercicio Aportadoen el Total aportado en pendiente
Eercicio 2022 pendiente inicial COMPTOMIS O participaciones ejercicio préstamos el ejercicio {Nota 5.1.5)
Hiperbaric S.A. - 25.687.665,12 (25.687.665,12) - (25.687.665.12)
Total inversién estratégica - 25.687.665,12 {25.687.665,12) (25.687.665.12) -

e  Plusvalias latentes.

Los movimientos de las plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) son los siguientes:

Euros
Plusvalias al Efecto Plusvalias al cierre
inicio de ejercicio Aumentos impositivo . Disminuciones de ejercicio
Ejercicio 2023
Inveready Innvierte Biotech IT 5.C.R. (Nota 6.1) 6.548.439,54 - (65.543,29)  (1.652.553,91) 4.830.342,34
Aptatargets, S.L. 415.962,85 482.453,13 (6.030,66) - 892.385,32
Total plusvalfas 6.964.402,39 482.453,13 (71.573,95) (1.652.553,91) 5.722.727,66
Euros
Plusvalfas al Efecto Plusvalias al cierre
inicio de ejercicio Aumentos impositivo Disminuciones de ejercicio
Ejercicio 2022
Inveready Innvierte Biotech 11 S.C.R. (Nota 6.1) 8.627.209,50 - 26.313,54  (2.105.083,50) 6.548.439,54
Aptatargets, S.L. = 421.228,20 (5.265,35) - 415.962,85
Total plusvalias 8.627.209,50 421.228,20 21.048,19 (2.105.083,50) 6.964.402,39

Corresponde a la diferencia positiva entre el valor liquidativo de las inversiones en

empresas del
grupo y asociadas y su valor contable al coste. (Nota 6.1).
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13. INGRESOS FINANCIEROS

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Dividendos e. del grupo y asociadas (Nota 6.1) 80.336,09 1.118.039,06
Dividendos de ECR (Nota 5.1.2.a) 1.041.689,31 15.420.681.20
Dividendos de Sociedades (Nota 5.1.2.b) 2.455.961,64
Intereses de fros. de otros activos liquidos (Nota 7) 7.825.194,55
Intereses de cuenta corriente (Nota 7) 3.246.963,56 -
14.650.145,15 16.538.720,26
Otros ingresos financieros
Depésitos Innocash 353.406,55 356.024,39
Intereses de créditos 962.870,87 540.012,77
1.316.27742 896.037,16
15.966.422,57 17.434.757 42
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'14. RESULTADOSY VARIACIONES DEL VALOR RAZONABLE

El desglose del epigrafe de Resultados y variaciones del Valor Razonable de la cartera de inversiones
financieras es el siguiente:

{Euros) 2023 2022

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros:

B° de participaciones disponibles para la venta:

B° en reintegros inversiones en FCR (Nota 5.1.2.a) 2.796.075,14 625.282.62
B° en venta participaciones Coinversién (Nota 5.1.2.b) - 281.197,68
B° en venta participaciones Coinversién nuevo procedimiento (Nota 5.1.2 b} 106.083.25 670,171.85

B° en venta participaciones en inversiones estratégicas (Nota 5.1.2.c) 1.743.181,82
B° en venta participaciones Coinversién earn-out, otros ingresos 106.426.82 1.250.354,56
Total B® de participaciones disponibles para la venta 4.756.761.03 2.156.834.86
Pérdidas en reintegros inversiones en FCR (Nota 5.1.2.a) (173.856.78) (771.163.70)
Pérdidas en participaciones disponibles para la venta Coinversién (Nota 5.1.2.b) (1.230.523,34) (1.617.749,08)
' 335238691 @3207792)

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras:

Pérdidas por deterioro en FCR disponibles para la venta (Nota 5.1.4.a) (683.263,93) (3.097.747.55)
Pérdidas por deterioro de sociedades en Coinversion (Nota 5.1.4.b) (908.601.19) (4.752,89)
Pérdidas por deterioro de sociedades en Acverdos de Coinversion (Nota 5.1.4.b) (1.540.403,01) (12.034.900,05)
Pérdidas por deterioro en e. del grupo y asociadas (Nota 6.1) (140.381,02) (1.663.238.71)
Rewersién de deterioro de sociedades en Coinversién (Nota 5.1.4.b) - 2036.197,18
Pérdidas por deterioro de créditos (Nota 5.2) (520.466,44) (1.355.875.00)
Pérdidas por deterioro de créditos Innocash (Nota 5.2) = (166.076,56)
(3.793.115,59) (16.286.393,58)
(440.728.68) (16.518.471,50)
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15. OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Comisién de gestion 229.422.88 553.878,02
229.422,88 553.878,02

El epigrafe “Comisién de gestién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023
corresponde a la comision de éxito pactada en los acuerdos firmados con los coinversores, generadas
en las operaciones de venta de las participaciones de Sanifit Therapeutics, S.A. y de Alen Space, S.L.

El epigrafe “Comisién de gestién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022
corresponde a la comision de éxito pactada en los acuerdos firmados con los coinversores, generadas

en las operaciones de venta de las participaciones de Sanifit Therapeutics, S.A. y de Kaleidos
Ventures, S.L.

16. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Otros gastos de explotacion 160.325,72 160.991,78
Servicios bancarios y similares 353,35 1.049.992,67
Comisiones de Intermediacion (Innocash 2010) 6.864,37 17.390,16
Otros gastos de empresas del grupo (Nota 18) 618.615,02 487.489,90

786.158,46 1.715.864,51

El epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y
del ejercicio 2022 se corresponde principalmente a servicios de profesionales independientes
(notarios, auditores, etc), primas de seguros, comisién por servicios bancarios, comisiones de
intermediacién por el convenio Innocash 10 y gastos varios facturados por la sociedad matriz
correspondientes a gastos relacionados con la gestién de las inversiones.

16.1  Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios relativos a la Auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 se han
estimado en 14.500,00 euros (14.500,00 euros en 2022).
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17.  SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuenira al corriente de pago en sus obligaciones fiscales normales. No obstante,
segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no deben considerarse
definitivas ‘hasta que son revisadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. En opinién del Consejo de Administracion de la Sociedad no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

Los criterios para el cédlculo del impuesto sobre sociedades se han indicado en la nota 4.n) de esta
memoria y en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 no se ha registrado gasto por este concepto.

El detalle de las cuentas con las diferentes Administraciones Publicas es el siguiente:

(Euros) Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos por impuesto diferido 120.304,11 - 1.310.919,90 -
Pasivos por impuesto diferido 1.036.636,54 - (1.310.919.50) -
Activos por Impuesto corriente IS 2023 991.328,92 - - -
Activos por Impuesto corriente IS 2022 . = = 74.153,93 -
Activos por Impuesto corriente IS 2021 - - 69.280,22 -
991.328,92 - 143.434,15 -
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas

H.P. acreedora por IRPF (Nota 8) (342,50) - (140,29) -
H.P. acreedora por Otros coriceptos (Nota 8) - - (19.980,17) -
(342,50) - (20.12046) -
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La conciliacién del resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

(Euros) 2023 2022

Resultado contable antes de impuestos 14.300.552,98 (1.353.456,61)

Diferencias permanentes (3.059.403.74) (340.284,77)
Disminuciones - (7.923.766,37) (19.529.836,75)
Aunmentos 4.864.362,63 19.189.551.98

Diferencias temporarias (874.658,56) 1.355.875,00
Disminuciones (1.355.875,00) -
Aumentos 481.21644 1.355.875,00

Base Imponible Fiscal Previa 10.375.490,68 (337.866,38)

Bases nagativas de ejercicios anteriores (6.409.023,15)

Base Imponible Fiscal 3.966.467,53

_ Cuota Integra (25%) 991.616,38 -

Deducciones y bonificaciones - -

Cuota liquida 991.616,88 -
Retenciones y pagos a cuenta (1.982.945,80) (74.153,93)
Cuota a pagar/(devolver) (991.328,92) (74.153,93)
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Las diferencias permanentes del ejercicio 2023 corresponden a las siguientes:

Disminuciones:

Beneficios fiscales establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, modificado
por la Ley 11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021:

Dividendos de FCR

Dividendos de entidades vinculadas
Dividendos de otras entidades

Beneficios en distribuciones de FCR
Beneficios por venta de participaciones (*)

Reversion de deterioro de participacion en otras entidades (**)
(Ley 16/2013 de 29 de octubre)

Aumentos:

Provisidn por deterioro de participaciones en empresas del grupo (%)
Provisién por deterioro de participaciones en ofras entidades (**)
Provisidon por deterioro de participaciones en FCR (**)

Pérdida por reintregos de participaciones en FCR no deducibles
Pérdida por venta de participaciones en sociedades

Pérdida por deterioro de créditos por venta participaciones

(*) en las que la participacion cs superior al 5% y se han mantenido al menos 12 meses
(*) Ley 16/2013 de 29 de octubre

Euros

Total ingreso Total exento
1.041.689,31 989.604,84
80.336,09 76.319,29
245596164 2.333.163,56
2.796.075,14 2.656.271,38
1.960.691,89 1.862.657,30
5.750,00 5.750,00
8.340.504,07 7.923.766,37

Total gasto No deducible
140.381,02 -140.381,02
2.449.004,20 2.449.004,20
683.263,93 © 683.26393
173.856,78 173.856,78
1.230.523,34 1.230.523,34
197.193,01 187.333,36
4.874.222.28 4.864.362,63
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Las diferencias permanentes del ejercicio 2022 correspondian a las siguientes:

Disminuciones: Euros

Total ingreso Exento

Beneficios fiscales establecidos en el articulo 21 de 1a Ley 27/2014 de 27 de noviembre, modificado
por la Ley 11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021:

Dividendos de FCR 15.420.681,20 14.649.647,14
Dividendos de entidades vinculadas : 1.118.039,06 1.062.137,11
Beneficios en distribuciones de FCR 625.282,62 594.018,49
Beneficios por venta de participaciones (*) 1.531.552.24 1.187.836,83
Reversion de deterioro de participacion en otras entidades (%) 2.036.197,18 2.036.197,18
(Ley 16/2013 de 29 de octubre)
20.731.752.30 19.529.836,75
Aumentos: Total gasto No deducible
Provisién por deterioro de participaciones en empresas del grupo (**) 1.663.238,71 1.663.238,71
Provisién por deterioro de participaciones en otras entidades (**) 15.137.400,49 15.137.400,49
Pérdida por reintregos de participaciones en FCR no deducibles 1.617.749,08 1.617.749,08
Pérdida por venta de participaciones en sociedades 771.163.70 771.163,70
19.189.551,98 19.189.551,98

(*) en las que la participacién es superior al 5% y se han mantenido al menos 12 meses
(*) Ley 16/2013 de 29 de octubre

La conciliacidén entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es como sigue:

Euros 2023 2022
Cuota liquida 991.616,88 -
Variacién impuestos diferidos 1.190.615,79 202.348,53
Total 2.182.232,67 202.348,53

151



innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Memoria ejercicio 2023

17.1 Bases imponibles negativas

La composicién de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de
2023 es la siguiente:

Base impon. Base imponible Base impon.
Ejercicio pdtes. negativa Base imponible pdtes. de
generacion compensar generadaenel acompensaren compensaral  Afio limite
pérdidas 31.12.2022 ejercicio 2023 31.12.2023 legal
2014 1.144.928,66 - (1.144.928,66) -
2015 837.830,17 - (837.830,17) -
2016 128.181.,69 - (128.181,69)
2017 322.448,34 - (322.448,34) -
2018 1.066.851,11 - (1.066.851,11) -
2019 1.474.476,36 - (1.474.476,36) -
2020 1.096.440,44 - (1.096.440,44) -
2022 337.866,38 - (337.866,38) -
Total 6.409.023,15 6.409.023,15 -

En el ejercicio 2023 se ha compensado

2022.

La composicién de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de

2022 es la siguiente:

la totalidad del crédito fiscal

contabilizado en el ejercicio

Base impon. Base imponible Base Base impon.
Ejercicio pdtes. negativa imponible a pdtes. de
generacion compensar generadaenel compensaren compensaral  Afio limite
pérdidas 31.12.2021 ¢jercicio 2022 31.12.2022 legal
2014 1.144.928,66 - - 1.144.928,66  Sin limite
2015 837.830,17 - - 837.830,17  Sin Iimite
2016 128.181,69 - - 128.181,69  Sin limite
2017 322.448,34 - - 322.448,34  Sin limite
2018 1.066.851,11 - - 1.066.851,11  Sin limite
2019 1.474.476,36 - - 1.474.476,36  Sin limite
2020 1.096.440,44 - - 1.096.440,44  Sin limite
2022 - 337.866,38 - 337.866,38  Sin limite
Total 6.071.156,77 337.866,38 - 6.409.023,15

Al 31 de diciembre de 2022 el crédito fiscal activado es por importe de 1.310.919,90 correspondiente
a bases imponibles negativas por importe de 5.243.679,60 euros. Solo se contabilizan créditos fiscales
hasta el maximo de los pasivos fiscales devengados al cierre de gjercicio.

17.2  Activos Y pasives por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2023 y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habria de pagarse por esos ejercicios es registrada en la cuenta “Activos por
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Impuesto diferido” o “Pasivos por Impuesto diferido”, respectivamente. El efecto impositivo se ha
calculado mediante la aplicacién alos importes correspondientes del tipo impositivo vigente.

El movimiento habido durante el ejercicio en estos epigrafes se indica a continuacion:

(Euros)

Activos por impuestos diferidos : 2023 2022
Saldo al 01/01 1.310.919,90 1.108.571,37
Impuesto Diferido generado en €l ¢jercicio 120.304,11 202.348.,53
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio (1.310.919,90) -

Saldo al 31/12 ‘ 120.304,11 1.310.919,90
(Euros)

Pasivos por impuestos diferidos 2023 2022
Saldo al 01/01 » (1.310.919,00) (1.108.571,37)
Impuesto Diferido generado en el ejercicio por cambios en el patrimonio - (202.348,53)
Impuesto Diferido revertido en el ejercicio por cambio en el patrimonio 274.283,36 -

Saldo al 31/12 (1.036.636,54) (1.310.919,90)

El impuesto diferido registrado en el ejercicio 2023 corresponde a los siguientes conceptos:

- Activos por Impuesto diferido; Diferencia temporaria por créditos deteriorados por importe de
481.216,44 euros y no deducibles fiscalmente en el ejercicio 2023. En el ejercicio 2023 se
aplican la totalidad de las bases imponibles negativas por lo que no existen créditos fiscales
activados por este concepto.

- Pasivos diferidos: Efecto fiscal .de las plusvalias contabilizadas como Ajustes de valor de
acuerdo con la modificacién del articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre por la Ley
11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021.

El impuesto diferido registrado en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 corresponde a los siguientes
conceptos:

- Activos por Impuesto diferido: Crédito fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores hasta compensar los pasivos diferidos contabilizados en el ejercicio 2022.

- Pasivos diferidos: Efecto fiscal de las plusvalias contabilizadas como Ajustes de valor de
acuerdo con la modificacion del articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre por la Ley
11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021.
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17.3  Ejercicios abiertos a inspeccion

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios 2020 a 2023 para todos los impuestos que le son de aplicacién y adicionalmente del
ejercicio 2019 para el Impuesto de Sociedades.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad presenta a 31 de diciembre las siguientes operaciones con partes vinculadas:

(Euros) ' 2023 2022

Otros gastos de explotacién (Nota 16) 618.615,02 487.489,90
618.615,02  487.489,90

En el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 se registran facturas por los gastos incurridos por CDTI en
mantenimiento informatico, gastos de viaje, gastos de personal y otros gastos, que son imputables a la
Sociedad. Una parte de estos gastos, por importe de 203.508,11 euros (127.905,78 euros en 2022), se
encuentran pendientes de facturar a la Sociedad al cierre de ejercicio (Nota 8).

La Sociedad adquiri6 en el ejercicio 2012 a CDTI la aplicacién informética que utiliza para el registro
contable de sus operaciones por importe de 131.167,05 euros. A 31 de diciembre de 2023 y a 31 de

diciembre de 2022 se encuentra totalmente amortizada.

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

(Euros) 2023 2022

Acreedores fras. ptes. recibir empresas del grupo (Nota 8) 203.508,11 127.905,78
203.508,11 127.905,78

En el ejercicio 2023 la sociedad no ha cobrado dividendos de su participada Caixa Innvierte Industria
S.C.R. (en el gjercicio 2022 se cobraron 212.432,20 euros) y ha cobrado dividendos de su participada
Inveready Innvierte Biotech II S.C.R. por importe de 80.336,09 euros (905.606,86 euros en 2022).
(Nota 14).
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19. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL, CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio no se ha percibido retribucién alguna por ningiin consejero.

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no existian anticipos, créditos concedidos ni
garantias asumidas ni se tenfan asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida,
con los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitulo I, Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacién con las obligaciones
derivadas de los articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos, ni
personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto,
con el interés de la Sociedad.

20. AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDOS
Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene prestados avales a
terceros (organismos publicos, terceros, etc.).

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 la sociedad no tiene activos ni pasivos
contingentes.

21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales por los Administradores de la Sociedad, no se han producido
hechos relevantes que pudiesen afectar significativamente a las cuentas anuales, asi como al
funcionamiento de la Sociedad.

)

Madrid, 22 de marzo de 2024
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2023

Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A., Sociedad de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado,
(en adelante, la Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo Tecnolégico y la
Innovacién, E.P.E. (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid José Carlos
Sénchez Gonzilez, con niimero de su protocolo seiscientos sesenta y ocho, por un periodo indefinido.
Con fecha 08 de noviembre y protocolo nimero 1706 del antedicho notario se elevé a piiblico la
transformacién en sociedad de inversién colectiva de tipo cerrado, asi como el cambio de
denominacién social. La sociedad se inscribié con fecha 08 de febrero de 2022 en el Registro
administrativo de Sociedades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 21.

Evolucién de la actividad

La constitucién de la Sociedad se enmarca dentro de la iniciativa de capital riesgo impulsada por el
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, a través del CDTI, denominada “Programa
Innvierte”, que tiene por objeto fomentar mediante capital riesgo publico-privado el lanzamiento y
‘expansion de nuevas empresas de base tecnoldgica e innovadoras con alto potencial de crecimiento
econémico.

El 25 de septiembre de 2015, segin escritura piblica otorgada ante el notario D. José Sdnchez
Gonzdlez, 1a Sociedad absorbi6 a Innvierte Economia Sostenible Coinversion, S.A. SCR mediante un
proceso de fusién por absorcion.

Compromisos y aportaciones en Entidades de Capital Riesgo

A través de procedimientos piblicos de seleccién se identifican y eligen las iniciativas que se adecdan
mejor a los objetivos del Programa, buscando el apoyo a iniciativas publico-privadas de inversion en
empresas de sectores tecnoldgicos de relevancia en Espafia. Asi, derivados del procedimiento de
seleccién de iniciativas privadas de inversién en el sector de las tecnologias de la informacién y de las
comunicaciones (TIC) lanzado por la Sociedad y en el que resultd elegida la iniciativa presentada por
Telefénica, S.A. se firmaron en el ejercicio 2012 sendos compromisos de inversion en dos fondos que
se denominan Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR y Amerigo Innvierte Spain Ventures, FCR.

En el gjercicio 2021 se liquidé el fondo Amerigo Innvierte-Spain Technologies, FCR.

Por otro lado, y como resultado del procedimiento de seleccién de iniciativas privadas de inversién en
el sector tecnologias industriales, junto con Caixabank, S.A. y con Institut Catald de Finances Holding,
S.A., se constituyé con fecha 31 de julio de 2012 una Sociedad de Capital Riesgo denominada Caixa
Innvierte Industria, S.C.R, , S.A. con objeto de realizar inversiones en empresas espailolas que en ¢l
momento de la misma tengan la consideracién de pequefias y medianas empresas y que retinan los
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requisitos de PYME conforme a la Recomendacion de la Comisién Europea de la Unién Europea de 6
de mayo de 2003.

En el ejercicio 2013 se llevé a cabo un proceso de seleccién de iniciativas en tecnologias bio-sanitarias
para impulsar vehiculos de inversién especializados en este sector con compromisos firmes por parte
de la Sociedad e inversores privados que serdn mayoritarios. En el ejercicio 2014 se firmaron
compromisos de inversién con Caixa Innvierte Biomed II, FCR, Inveready Innvierte Biotech II,
S.CR., S.A., con Ysios Biofund II Innvierte, FCR y con Healthequity, SCR, S.A.

En el ejercicio 2015 se firma un compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo denominado
Caixa Innvierte Start, FCR, que se constituye para impulsar el desarrollo de empresas de una fuerte
base tecnoldgica.

En el gjercicio 2016 se firman los siguientes compromisos:

- compromiso de inversién en el fondo de capi‘tal riesgo del dmbito TIC denominado Alma
Mundi Innvierte Fund, FCRE,

- compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo en el dmbito del capital semilla
denominado Beable Innvierte Kets Fund, FCR.,

- compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo en el dmbito TIC denominado Swanlaab
Giza Innvierte I, FCR.

- compromisb de inversién en el fondo de capital riesgo Alantra Private Equity Fund III, FCR, en
el ambito del private equity,

-- compromiso de inversién y una posterior ampliacién en un fondo de capital riesgo en el dmbito
de capital semilla denominado Columbus Innvierte Life Science, FCR, que se constituye para
impulsar el desarrollo del ambito capital semilla,

- compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo del ambito TIC denominado Kibo
Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME.

En el gjercicio 2021 se firman los siguientes compromisos:

- compromiso de inversion en el fondo de capital riesgo en varios dmbitos, principalmente TFEs,
KETs, TIC, denominado Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE,

- compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo en el dmbito TIC denominado Innvierte
ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR

- compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo en el &mbito BIO denominado Innvierte
Science Tech Clave Innohealth, FCR.
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El compromiso adquirido con cada uno de los fondos anteriores, las aportaciones realizadas en el
ejercicio 2023 y el compromiso pendiente a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros
Compromiso Compromiso Fecha
total Aportado en el ercicio  Total aportado pendiente inicio Periodo inversidn
Ejercicio 2023
Amerigo Innvierte Spain Ventures FCR 10.000.000,00 - 10.000.000,00 2012 10 aiios maximo 12°
Caixa Innvierte Biomed 1T, FCR 19.927.750,00 (260.434,13)  (19.805.01537) 122.734,63 2014 10 afios méximo 11
Ysios Biofund II Innvierte, FCR 20.000.000,00 (284.780,00)  (18.514.900,00) 1.485.100,00 2014 10 afios méximo 12
Healthequity. SCR, SA 4 . L745.64400 1.745.644.00 - 2014 8 afios miximo 10
Caixa Innvierte Start, FCR 8.500.000,00 (73.816,56)  (7.399.669,41) 1.100.330,59 2015 10 afios médximo 13
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 12.000.000,00 - (11.999.999.99) 001 2016 8 afios mixima 11
Beabke Innvierte Kets Fund, FCR 15.000.000,00 (1.483.025,72) (10.117.325,72) 4.882.674.28 2016 10 afios méximo 14
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 12.000.000,00 (947.443.22)  (10.683.159.99) 1.316.840.01 2016 10 afios médximo 12
Alntra Private Equity Fund 11l FCR 100.000.000.00 (1.077.728.85) (76.933.20693) 23.066.793,07 2016 10 afios méximo 12
Columbus Innvierte Life Science FCR 15.000.000,00 - (11.820.000.00) 3.180.000.00 2016 10 afios maximo 12
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-PYME 12.000.000,00 (156.000,00) (12.081.600,00) (81.600,00) 2016 10 afios maximo 12
Beablk Innvierte Science Equity Fund, FCRE 40.000.000,00 (3.600.00000)  (4.800.000,00) 35.200.000,00 2021 10 afios maximo 14 .
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital 1V, FCR 40.000.000,00 (4.767.380,00)  (7.328.834,00) 32.671.166,00 2021 10 afios méximo 12
Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR 40.000.000,00 (4.460.000,00) _ (8.000.000,00) 32.000.000,00 2021 10 anos méximo 12
Total Entidades de capital riesgo 346.173.394,00 (17.110.608,48) 1187.738.06741) 134.944.038,59
Euros
Compromiso Compromiso
total Aportado en el ejercicio  Total aportado pendiente
Ejercicio 2023
Caixa Innvierte Industria §.C.R. 11.782.000,00 - (11.782.000,00) - 2012 5 aios
Tnveready Innvierte Biotech II S.C.R. 5.000.000,00 - (4.301.157,00) §98.843.00 2014 10 anos mixmmo 14
Total Entidades de capital riesge asociadas 18.700.000.00 18.700.000.0¢ 18.700.000,00 18.700.000,00

Compromisos y aportaciones en Sociedades:

En el ejercicio 2015 la Sociedad se fusioné con la sociedad Innvierte Economia Sostenible
Coinversion, S.A. SCR, absorbiendo a esta Gltima y asumiendo los acuerdos de coinversién vigentes al
1 de enero de 2015 y los compromisos pendientes a dicha fecha con los siguientes inversores privados:

e Compromiso de coinversién con Iberdrola, S.A. de fecha 31 de julio de 2012 con el objetivo
de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnoldgica e
innovadoras mediante la inversién directa en dichas empresas. En el ejercicio 2023 este
compromiso ha vencido, no existen inversiones en cartera y se cancelan los compromisos
pendientes. X

e Compromiso de coinversién con Repsol New Energy Ventures, S.A. de fecha 29 de octubre
de 2012 con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base
tecnol6gica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas empresas.

¢ Compromiso de coinversion con Aqualogy Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. de 17
de julio de 2013 con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas
de base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversion directa en dichas empresas.
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Los compromisos adquiridos con dichos Coinversores desde la fecha de subrogacion de la Sociedad,
las aportaciones realizadas en el ejercicio 2023, el importe total aportado y el compromiso pendiente
al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Buros

Compromiso Aportado en el Compromiso
total ejercicio Total aportado pendiente Fecha firma  Periodo inversidn
Ejercicio 2023
Tberdrola, S.A. 668.825,82 (668.825,82) - 31 de julio de 20 12 afios
Repsol New Energy Ventures, S.A. 6.428.571,00 - (5.826.230,24) 6012.340,76' de octubre de 2 12 afios
Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, S.L.U. 6.478.143,54 - 16.436.357.35) 41.786,1917 de julio de 20 12 afios
Total compromisos con coinversores 13.575.540,36 - 112.931.41341) 644.126.95

A vpartir del ejercicio 2020, dentro del nuevo Procedimiento de Coinversién establecido por la
Sociedad, se han firmado acuerdos marco de coinversién con inversores privados homologados por la
Sociedad para la realizacién de coinversiones, al objeto de establecer con caricter normativo y
vinculante los principios esenciales que deben regir la coinversién por ambas partes en empresas
innovadoras espafiolas que se apalanquen en tecnologia novedosa en el sector como fuente de ventaja
competitiva o bien desarrollen un producto, servicio o proceso innovador con potencial de dar lugar a
un modelo de negocio sostenible que permita la creacién de valor en el mercado. En dichos acuerdos
se establecen las bases de actuacién para cada oportunidad de inversion identificada por el inversor
privado, de esta forma para cada oportunidad de inversién que la Sociedad acepte se firmard un
acuerdo donde se definan las condiciones particulares de la estrategia de inversién aplicable a dicha
empresa, entre otras, se fijardn los rangos de importes aproximados de inversién maxima y minima.
Los acuerdos de coinversién fijan una comisién de éxito que se devengard una vez que la inversién
haya devuelto las cantidades prefijadas en el acuerdo.

Bajo este nuevo procedimiento de coinversién, en el ejercicio 2023 se firmaron Acuerdos de
Coinversién con los siguientes inversores privados:

- Nara Health Capital [, F.C.R. - Faraday Europa I FCRE

- Bio & Tech Smart Capital Fcre - Kai Capital Investment SCRSA

- Afb Seed-Fund I _ - Grow Seed Fund I, FCRE

~ Afb Seed-Fund II - Euro Park, S.L.

- Universal Dx S.C.A. Sicav-Raif - Moira Capital Desarrollo Phi FCRE SA
- Inveready Biotech Iv S CR SA - Cuyam, S.L.

- Next Technology Ventures Ii, FCR - Ace 53 SLU

- Enion I Energy Fcre, S.A. - Fondo Axon Innovation Growth Iv FCR
- Vimar Capital, S.L. - Swanlaab Tech Fund Ii FCR
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En ejercicios anteriores se firmaron Acuerdos de Coinversién con los siguientes inversores privados:

- Aciturri Aeronattica S.L.U.

- Adara Ventures III SCA SICAR

- Athos Capital Fund II, FCR Pyme

- Athos Capital Investment, SCR Pyme, S.A.
- Caixa Innvierte Start, FCR

- Conexo Ventures FCR

- Criteria Bio Ventures, SICC, S.A.

- Criteria Industrial Ventures, SICC, S.A.
- Cross Road Biotech, S.A. SCR

- Tech Transfer Agrifood, F.C.R.

- Creas Impacto FESE, S.A.

- Bbooster Dyrecto Pyme, SCR, S.A.

- Enagas Emprende, S.L..U.

- Inveready First Capital III, FCR

- Inveready First Capital III Paralell FCR
- Moira Capital Desarrolio MU, SICC, SA
- Moira Capital Desarrollo Kappa, SICC, SA
- Moira Capital Desarrollo PI, SICC, S.A.
- Stornoway Investment, S.L.

-The Extension Fund, SCR-PYME, S.A.
- UN I+d+i Technology Transfer, FCR

- Blue Compass Investment, FCR

- Adara Ventures II, SCA, SICAR

- Antai Venture Builder, S.L.

- Zubi Capital Impact Venture Finance SCR Pyme, SA

- Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A.
- Mondragén Fondo de Promocién FCR

- Alta Life Sciences Spain I FCR

- Healthequity, S.C.R. S.A.

- Inveready Biotech III, S.C.R., S.A.

- Inveready Biotech III Parallel, S.C.R., S.A.
- Fomento para la Innovacién y el Desarrollo
Cuatro FCR ‘

- Caixa Innvierte Biomed II, FCR

- Invivo Ventures, F.C.R.

- KFund F.C.R.E.

- Sabadell Asabys Health Innovation
Investments, SCR, S.A.

- Seaya Ventures II, F.C.R.

- Corporacién alimentaria Pefiasanta, S.A.

- Paris Fonds Vert FPCI

- JME Ventures III, FCR

- The Venturecity Fund I

- Columbus Life Science Fund II, FCR.

- Ysios Biofund II Innvierte, FCR.

- Criteria Ventura Capital, SICC, S.A.

- Beable Innvierte Kets Fund, FCR.

- Caixa Capital TIC II, FCR.

- Neocapital FCR, PYME.

- Inversiones Financieras Perseo, S.L.

- Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-
PYME

- Talde Promocién y Desarrollo, SCR, S.A.

- Asabys Top up Fund, FCR

- BSV, FCRE

- Navarra Tech Transfer, F.C.R

- Ekarpen Private Equity, S.A.

- Bolsa Social Impacto, FESE

- Bullnet Capital II, SCR, S.A.

- Swanlaab Giza Innvierte I, FCR

- CRB Bio II, FCR .

- Bullnet Capital Il1, Sociedad de Capital-
Riesgo Pyme, S.A.

- All Iron Ventures I, FCR

- All Iron Ventures Technology, SCR, S.A.
- Acrebing, S.L.

- Sonae Investment Management — Software
and Technology, SGPS, S.A.

- The Venture City Fund I, LP

- KIC Innoenergy, S.E.

- Ership, S.A.

- Segtech Ventures SCR, S.A.

- Atresmedia Capital, S.L.U.

- Inveready First Capital II, FCR.

- Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE.

- Alma Mundi Fund II, FCRE.

- Caixa Innvierte Industria, SCR, S.A.

- Repsol Energy Ventures, S.A.

- Easo Ventures, SCR, S.A.

- Agbar, S.L. (antes Suez Spain, S.L.)

- EDP Ventures SGPS, S.A.

- Athos Capital Fund I, FCR Pyme
- Inveready Evergreen, SCR., S.A.
- Fides Capital, S.L.
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- Columbus Life Sc Fund III, FCR - Full Golbal Investments, SCR, S.A.

- Criteria Venture Tech SICC, S.A. - Moira Capital Desarrollo Delta Bis, FCRE,
S.A.

- Draper B1 IIT FCR Pyme - N Ventures 1 Incubacién, FCRE

- Easo Ventures II, SCR, S.A. - Nuubo Investments, FCR

- Enion Ventura Partners, SGEIC, S.A. - Orza Gestion y Tendencia de Patrimonios,
AIE

- Paulus Ventures, S.L. - Sherry Ventures Innovation I, FCR

- Swanlaab Giza Innvierte I, FCR - Ultramar Capital Partners, FCR, Pyme

- Vimar capital, S.L. - Ysios Biofund II Side Fund, FCRE

- Klima Energy Transition Fund, FCR - Einon I Energy Fund, FCR

- Unirisco Galicia, SCR, S.A. - Palladium Corporate Venture, SCR, Pyme ,
S.A.

- Valectra Global, SCR, S.A.

Bajo estos Acuerdos de Coinversion, la Sociedad ha realizado inversiones, desde el ejercicio 2020, en
99 entidades espafiolas de base tecnoldgica e innovadoras, directamente mediante la suscripcién de
participaciones o acciones en las ampliaciones de capital llevadas a cabo por las mismas o mediante
la capitalizacién de préstamos participativos concedidos anteriormente.

El importe total de compromisos firmados desde 2019, incluidas tanto sociedades asociadas como no
vinculadas y aquellas sociedades vendidas o que se han dado de baja hasta 2023, ha sido de
238.216.390,59 euros y se han desembolsado mediante suscripcion de participaciones directamente o
mediante concesién de préstamos un total de 221.988.864,52 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 los compromisos adquiridos pendientes de desembolsar correspondientes
a las adendas firmadas con Coinversores privados ascienden a 16.227.526,07 euros, de ellos
corresponde un total de 8.626.517,88 euros a compromiso con entidades asociadas. El detalle de los
compromisos pendientes es el siguiente:
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Euros
Apatadoenel Compromiso
Compromiso total ejercicio Totalaportado pendiente
Sociedades en cartera o con préstamos concedidos:
Summus Render, S.L. 2.951.652,34 (296.869,23) (2.951.652.33) 0.01
Enigmedia, S.L. 1.345.994.26 - (1.349.994,26) -
Datumize, S.L. 1.348.939,01 - (1.348.939,01) -
Knowldge DevelopmentforPOF, S.L. 1.106.538,69 - (1.106.538.69) -
Advanced Dispersed Particles, S.L. 349.985,12 - (349.985,12) -
Abilty Pharmaceuticals, S.A. 1.790.996,94 (291.000,14) (1.040.998.,54) 749.998.,40
Antalgenics, S.L. 325.000.00 = (325.000,00) =
HWS Concrete Towers, S.L. 449.958.13 - 449.958.13) -
Accure Therapeutics, S.L. 3.600.000,00 - {3.600.000.00) -
Peptomyc. §.L. 7.335.640,85 (2.340.000,00) {7.335.640.,85) -
Leukos Biotech.S.L. 477.610,92 - -{477.610,92) -
Oxolife, S.L. 1.800.089.98 - (L800.089.98) =
Begas Mator, S L. 5.278.964,59 (1.048.860,00) (5.278.964.59) -
Barcelona Three DimensionalPrinters, S.L. 3.809.907,10 (360.000,00) {3.509.941,02) 299.966,08
QOdilo Tid, S.L. 3.239.838,75 - (3.238.476,46) 1.362,29
Submchechnobgk§,$.L. 1.350.000,00 - (1.349.064.86) 935,14
Medumics, S.L. 4.931.082,38 (1.231.087,90) (4.931.082,39) (O,b )
Vivebiotcch. S.L. 1.440.360,71 (126.701,55) {1.440.342,70) 18,01
Case Onk S.L. . 1.210.455,36 - (1.210.155,36) 300,00
Nostoc Bbtcch'nobgics,S.L 499.974.86 - {(499.974.86) -
Naru Inteligence Sohtions, S.L. 540.000,00 270.000,00 {539.984,00) 16.00
Sherpa Europe, S.L. 2.205.000,00 405.000,00) (2.205.000,00) =
Sistemas de Inteligencia de Negocio, S.L. 1.349.840,00 o (1.349.840.00) =
Pulpomatic, S L. 1.799.956,18 = (1.799.956,18)
Embedded hstruments and Systems, S.L. 283.846,15 - (283.846,15)
Advanced MarkerDiscovery, S.L. 252.005,57 - (252.005,57) -
Leanxcalk,S.L. ’ 2.045.000,94 470.000,94) (L369.997,35) 675.003,59
SmartPmotection, S.L. 1.574.167,74 = (1574.167,74) -
MrJeffLabs,S.L. 4.749.822.00 - (4.749.822,00)
GeneralEquipmentforMedicallmaging, S.A. 1439.213,75 (450.000,00) (1.439.213,75) =
Hello Umi, S.L. 1.799.999,99 = {1.799.999.,99) =
Amays-for-CellNanodevices, S.L. 678.939,76 (79.005,11 (678.939.76) -
Wooptix, S.L. 2.789.967,77 (629.986.88) (2.789.967,77) -
Highlight Therapeutics, S .L. 5.400.000,17 (1.799.999.81) (5.400.000,17) -
hnoup Farma, S.L. 299.695,00 - (299.695,00) -
My Expenses, S.L. 500.000,00 - (500.000,00) -
SmartSohtions Technology, S.L. 4.183.893,75 (1.322.992,80) (4.183.89-3.75) -
Biocross, S.L. . 495.002,36 - 449.982,17) 45.020,19
Arthe x Biotech, §.L. 6.199.589.67 (1.999.836.00) (3.199.836,00) 2.999.753.67
Cévetfyhsumnces Services Comcduria de Seguros, S.L. 500.000,00 - {500:000,00) -
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Euros
Apotadoenel Compromiso
Compromiso total ejercicio Totalaportado pendiente
Safe Load Testing Technokgies. S.L. 269.850,19 - (269.850.19) -
hbrain Neuroekctronics, S.L. 6.300.000,00 (1.350.000.00) (6.300.000,00) -
Uptech Sensing,S.L. 359.961,70 - (359.96L,70) =
Knowkdge DevelopmentforRugged Optical
Communications, S.L. 3.845.941.40 (1.309.491,90) (3.845.941,40) -
Beonprce, S.L. 1.538.525,40 (674.986,60) (1.538.525.40) -
Oreka Training, S .L. 404.880.,85 (45.000,00) (404.880.85) =
Pangea Acrospace,S.L. 860.019,34 = 860.019,84)
Telomere Therapeutics, S.L. 889.608.,52 s {889.608,52) -
Mainrail, §.L. 780.000,00 (135.000,00) (645.000,00) 135.000.00
Algaenergy, S.A. 5.575.000,00 - (5.575.000.00) -
Bound 4 Blue, §.L. ' 1.341.84'8,40 (441.885.30) (891.866.85) 449.981,55
Corify Care, S.L. : 365.004.49 (5.004.49) (365.004.49) .
hspide S.L. 520.000,00 (520.000,00) -
Housfy RealEstate, S.L. 1.350.000.00 - (1.350.000,00) o
Voovio Technolbgies. S.L. 5.210.000,00 17.54) (5.170.375.54) 39.624.46
Ezzing Renewable Energies, S.L. 1.710.108.00 450.000,00) (1.710.108,00)
Satlantis Microsats, S.A. 4.276.449.00 . - (4.276.449,00)
Greene Enterprise, S.L. 4.547.368,42 : {4.547.368,42)
Molltiam hdustries S L. 990.285.03 (990.285,03) -
Cel MedicalSolutions, S.L. 4.736.842.11 (4.736.842,11)
Aths MolecularPhamma, 5.L. 749.957,59 (128.106,06) (591.210,39) 158.747.20
Lingcase hdustrialSoltions, §.L. 315.000,00 - (315.000,00) =
Bertba Translations, S.L. 314.296,13 - (314.296,13) -
Deneb McdicalS.L. 736.834.45 (486.753,73) (736.834,45)
Herko Altemative Trucks,S.L. 1.656.632,38 (756.632.38) (1.656.632,38)
Xoopk, S.L. . 4.510.888.69 (2.790.000,00) (4.510.888,69)
Minaryx Therapeutics. S.L. 5.000.130,00 (5.000.130,00)
Createch Solutions, S.L. 960.006,10 - {768.015,37) 191.990,73
Movil Access, S.L. 2.341.443.,67 (932.043.73) (2.341.443,67) -
Wenalyze S.L. 539.935.82 - {339.935.,82) -
Me.dicalPlasmas,S.L. 719.191.56 {359.897.44) 359.294,12
Basquevol §.A. 1.250.000,00 - (1.250.000,003 -
DeepullDiagnostics S:L. 2.249.792,15 - (1.125.044,54) 1124.747,61
Mobile Media ContentS.L. 899.530.40 (449.765,20) (899.530,40)
Shakers GlobalSoltions, S.L. 619.953,92 ® 19.953‘,92) (619.953.92)
Anyverse S.L. 1399.984,20 (699.992,10) (1.399.984,20)
Fonchip Teko, S.L. 599.957,92 - (599.957,92)
Barkibu, 8.L. 1.350.000,00 - (1.350.000,00)
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Medsavana,S L.

Nuage Therpeulics, S.L.

Vega Energy Technologies, S.L.
Trovant Technolbogy, S.L.

hnovative cstTechnologies and consulting, S.L.
Candam Technologies. S.L.
VenterPhama, S.L.

BDEO Technologies, S.L.
har-Enso,S.L.

Mimark Diagnostic, $.L.
Blie-Boost, S.L.

Zerintia Healthtech, S.L.
Ukrasound-khnovation Medtech, S.L.
UniversalDiagnostics, §.A.
Floatech, S.L.

Enlfighting Technologies, S.L.

Umiles Next, S.L.

Bionic Mobility Solutions, S.L.
EtoshiTechnologies, S.L.

Eversens, S.L.

Galgus Global, S.L.

Sociedades vendidas o liquidadas:
My Expenses, S.L.

Sanifit Thempeutics, S.A.

Kaleidos Ventures, S L.

Enigmedia, S.L.

Supemova Additive, S.L.

Sociedades clasificadas como asociadas:

Ecomagnet, S.L.

Aptatargels, S.L.

Mealfood Europe, S.L.

Telum Therapeutics, S.L.

Onechain Inmunotherapeutics, §.L.
Connecta Therapeutics, S.L.

2 Eyes Vision, S.L.

Bioherent, S L.

BisphiDiagnosis, S.L.U.

Euros
Apotadoenel Compromiso
Compromiso total eiercicio Totalaportado pendiente
3.375.000.,00 (3.375.000,00)
1.450.000,60 {1.450.000,60) {1.450.000,60)
1.565.831,44 {1.565.831,44) (1.565.831,44)
250.102,99 250.102,99) 250.102,99)
750.113,11 (750.113,11) (750.113,11)
269.986,25 (269.986,25) (269.986,25)
539.939,00 (5‘39.939‘00) (539.939,00)
716.324,88 (716.324.88) (716.324,88) -
1.250.000,00 (1.250.000,00) (1.250.000,00) -
270.137,00 (270.137.,00) (270.137,00) -
L800.000,00 (1.800.000,00) (1.800.000,00)
500.000,00 {500.000,00) {500.000,00)
296.993,89 {296.993,89) {296.993,89)
7.928.340,94 (7.928.340,94) (7.928.340.94) -
539.949,30 {539.949.,30) (539.949,30)
720.003,48 (450.003,48) (450.003,48) 270.000,00
5.399.997.90 (5.399.997,90) (5.399.997,90) -
503.781L15 {404.532,00) (404.532,00) 99.249,15
270.000,00 {270.000,00) (270.000,00) -
249.999,30 (249.999.,30) (249.999,30) -
2.250.000,00 {2.250.000,00) (2.250.000,00)
186.714.660,35 (51.008.225,39) (179.113.652,16) 7.601.008,19
500.000,00 - {500.000,00) -
8.999.999,93 (8.999.995,93) -
674.803,80 - {674.803,80) -
1.349.994,26 - (1.349.994,26) o
92,90 (92,90) 92,90) -
11.524.890.89 92,90) (11.524.890,89)
333.000,00 - (333.000,00) -
982.344.,58 - {982.344,58) -
10.450.753,16 - (4.710.268,28) 5.740.484,88
1.285.002,64 - (1.285.002,64) -
3.330.365,82 (1.240.092,00) (2.090.273,82) 1.240.092,00
1.576.500,00 {282.000,00) (824.250,00) 752.250,00
2.390.943.11 (823.488,26) (1.947.252,12) 443.690,99
1.365.546,20 (915.521,68) (1.365.546,20)
1350.039,32 (899.980,33) 0,01

{L350.039.3))
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Euros
Apotadoencel Comproamiso
Compromiso tatal ejercicio Totalaportado pendientle

Fyla Laser.S.L. 2.083.750,00 1922.500,00) (1.633.750,00) 450.000.00
Bioflytech, S.L. 4.954.772_.40 {4.954.772.40) (4.954.772,40)
Paylad Aeroespace, S.L. 9.873.729,22 (15.267.970.98) (9.873.729,22)

39.976.746,45 (25.306.325,65) (31.350.228,57) 8.626.517.88
TotalSocicdades con acuerdos de Coinversiin 238.216.297,69 (76.314.643,94) {(221.988.771,62) 16.227.526,07

Por otra parte, en el ejercicio 2022 se inicié un nuevo procedimiento de adquisicion de
participaciones sin Coinversor consideradas inversiones estrategias.

Desde el ejercicio 2022 se han aportado directamente a estas entidades un total de 37.124.169,32
euros segiin el siguiente detalle:

Euros
Apotadoenel Compramiso
Compromiso total ejcrcicio Totalaponado pendiente
Hipetaric §.A. 37.124.169,32 (1.436.504.20} (37.124.169.32)
Paybad Aeroespace,S.L. 10.408.001,76 (10.408.001,76} (10.408.001,76)
AknSpace,S.L. : 600.000,00 (150.000.00) (600.000.00)
37.124.169,32 (11.436.504,20) (37.124.169.32)

En el ejercicio 2023 se han vendido las participaciones en Alen Space, S.L.

Una parte de la inversién en la entidad Payload Aeroespace, S. L. corresponde a inversidn estratégica
y otra parte a inversion dentro de acuerdos de Coinversién. Por tanto, esta sociedad se relaciona en el
detalle anterior como sociedades asociadas y como sociedades con inversion estratégica.

Programa Innocash

En relacién al programa Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de
Seed Capital y el Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnolégica de Genoma Espafia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la
Fundacién Genoma, en el ejercicio 2023 se ha continuado con las labores de seguimiento de los
proyectos financiados. En el ejercicio 2023 no se han producido impagos por parte de las sociedades
beneficiaras de los préstamos concedidos por Caixabank.

A 31 de diciembre de 2023 se encuentran imposiciones a plazo fijo totalmente libres de garantia un
total de 3.934.337,02 euros. Por otra parte, los beneficiarios del programa Innocash correspondientes a

las imposiciones pignoras, han cancelado principal al 31 de diciembre de 2023 por importe de
6.174.295.45 euros.

Evolucion previsible

La Soc_:iedad dispone de una tesoreria de 440.912.896,09 euros para afrontar el ciclo inversor.
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Durante 2024 estd previsto continuar con las inversiones en los vehiculos ya existentes asi como
realizar nuevas operaciones de inversién.

Acontecimientos posteriores al cierre
No se han producido otros acontecimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de

2023 y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales que afecten significativamente a la
Sociedad ni a sus cuentas anuales.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago, ratio de operaciones pagadas y ratio de operaciones pendientes de pago se
refleja en el siguiente cuadro:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 532 795
Ratio de operaciones pagadas 5,32 795
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00 0,00

Euros Euros
Total pagos realizados 861.328,20] 1.211.533,99
Total pagos realizados dentro de los 60 dias 861.328,20 1.211.533,99)
% Total pagos realizados dentro de los 60 dias 100,00% 100,00%
Total pagos pendientes i 0,00 0,001

Numero de facturas | Nimero de facturas

Total facturas pagadas dentro de los 60 dias 81 96
Z?a ’sFotal de facturas pagadas dentro de los 60) 100,00% 100,00%

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de CDTI, el periodo medio de pago a proveedores para el
ejercicio 2023 se ha calculado de acuerdo al Real Decreto 1040/2017 de 22 de diciembre, por el que se
desarrolla la metodologia de cdlculo del periodo medio de pago a proveedores de las Administraciones
Piiblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base a la ratio de operaciones pagadas y a la ratio de
operaciones pendientes de pago. Para el ejercicio 2023 se entiende por dias de pago los transcurridos
desde la fecha de aprobaciéon de los documentos que acrediten la conformidad con los bienes
entregados o servicios prestados, hasta la fecha de pago material.

Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacién y desarrollo.

11



innvierte:.”

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E., S.A.
Informe de gestion correspondiente al ejercicio econémico 2023

Acciones propias
No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.
Objetivos y politicas de gestion del riesgo

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracién, el seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencién, con anterioridad a la inversion,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de 1a posible inversion.

La limitacién de los riesgos financieros se efectia en virtud de las politicas aprobadas al més alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se
realiza cobertura de ningiin tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacidn relativa a los mismos se detallan a continuacién:

Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no
cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguirhiento continuado de las
principales variables econémicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no
cotizadas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital. Por ello, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de las cuentas remuneradas mantenidas con Caixabank, BBVA y BSCH

12
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Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su
balance, tal y como se recoge en la Nota 7 de la memoria.

Riesgo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tiene exposicién a riesgo de tipo de interés dado que no
tiene préstamos ni pélizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 22 de marzo de 2024
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