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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Nmads1 Syvz Valores, Agencia de Vatores., S A
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Nmasl Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, fa
Sociedad). gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, et estade de cambios en
¢l patrimonio neto, ef estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabifidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen fa imagen fiel del
patrimonie, de la situacion tinanciera y de los resultados de Nmas! Syz Valores, Agencia de Valores, S.A., de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b) de la
memeria adjunta, ¥ del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anvales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espada. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de éica, asi como que planifiquemos v ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable de que fas cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuemas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen def juicio del auditor, incluida Ia valoracion de
los riesgos de incorreccion material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones dei riesgo,
¢l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con ef
fin de disefiar los procedimientos de auditoria gue sean adecuadoes en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion de Jas cuentas anuales lomadas en su conjunto.

Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todos fos aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Nmasl Syz Valores, Agencia de Valores, 8.A. a 31 de diciembre de 20135, asi como de sus
resultados v {lujos de efective correspondientes al ejercicie anual terminado en dicha fecha, de corformidad con el marco
nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios ¥ criterios contables
contenidoes en ¢l mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del cjercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinia de fa obtenida a partir de los
registros conlables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 80692

BELOITTE, §.1L.

o Rios Cid
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CLASE 8.

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, 3.A.
BALANCES At 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014 {NOTAS 1 4 4)

(Miles do Eurost

OMB5 78226

ACTIVO Nota 3riz2015 22094 (*) PASIVC Y PATRIMONIO NETO Mota 3n2ets 2044 {7
TESORERIA 5 3 3 |PasivD
CARTERA DE NEGOCHACION: CARTERA DE NEGOCIACION - -

Valores, tepresenlativis de douds

Insiuamenios go capital OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Dernvasion de papociaioh CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -

Qo activos fnancients -

Pro-mominig’ Frostados o en garsntia - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZABD:
Daudas con inemmadianes financierns 12 110 a6
QYROS ACTIVOS FINANCIERODS A VALOR RAZONABLE CON Denscians con particudares 13 453 319

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS Ernpebslitnt v pasiviet subordinates

alores represantativo de deudz B CI0s pasivis Bancinps . .

Orors instrumentos de capilal -

Qs actives finenciercs - DERIVADOS DE COBERTLRA - -
Pro-meminia; Prestades o en garaniia -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS ND CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA:

Valores tepresentativos de deudz . PROVISIONES:

Otros instfumentos de capits T 4 1 Fondis para pehaionss y obligacsones similaes -
Fro-memona’ Preslados o en gacantio . Provsiones Dara impuesios - -

Qs prowtiones - -
INYERSIONES CREDHTICIAS:

Crédite & intermediarios inanciercs & 3.021 2,142 |PASIVOS FISCALES:

Craditc & particuieres. & 1.420 832 | Cocrenter + -

Otros ashvos inanciercs. - Diteridos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTD - RESTO DE PASNVOS: 11 3.682 1.018
Pro-memonia; Freslados o en parante

TOTAL PASIWVO 4.245 1.383
DERIVADOS OE COBERTURA -
FONDOS FROPHDS 1.606 2.066
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores representativos de deuda - Escriturado 14 380 372

Instrumentos de capital - Meaos: Capital no axigide - -

Active material - PRIKA DE EMISION 45 3.635 3475

Otios . RESERVAS 16 [t 781}, 1,788}

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPACIONES Menos: Vaiores propos - .

Entidades de! grapo - RESULTADO DEL EJERCICIO (828} 2

Entidades muitigrupt - Menos: Dividendas y retribuciones - -

Enlidades ssociadas -

AJUSTES POR VALORACION + -
CONTRATOS QE SEGURGS VINCULADOS A PENSIONES - Actives financiros disponibies para la venta - -
Cobarturas ¢6 los flujos de efactivo - -
ACTIVO MATERIAL: Coberiuras de mversionss Nelas an negocios en e BXTaero - -
Da sz propio 2 447 423 Diferencias da cambic -
tnversicnes inmoiKliarias - Reslo de gusies por vakaracion - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE!

Fondo da comernzia - TOTAL PATRIMORIO NETO 1.608 2,068

Otro activo intangitie 10 24
ACTIVOS FISCALES:

Cormientes -

Diteridos -

RESTO DE ACTIVOS 1 35 a8
TOTAL ACTIVO 5 864 2.448 JTOTAL PASIVD Y PATRIMONIO NETO 5.851 3.448
Promemorial
Luentas de riesgo y LOmpromso -
Otras cuentat do orden 20 128 134

Las hotas 14 27 descrilas en la Memoria y Anveao aijuistos forman parie indsgrante del balance & 31 de diciembre de 2095

(71 88 inciupe. IRiCE v EXCIUSIVAMENTS . & SleTios COMPAratves



CLASE 8-

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014 {(NOTAS 1A 4
{Miles da Fwros)
Ejercicio Efercicio
MNota 2015 2014¢)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 23 5 i)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 5 8
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - .
COMISIONES PERCIBIDAS 24 6.236 4.38C
COMSIONES SATISFECHAS 25 {664) (252}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto). . .

Cartera de negociacién - -

Oftros instrumentos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias - -

instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérgidas y ganancias - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto} - -

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
DTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1€ {20} (20)
MARGEN BRUTO 5.857 4,126
GASTCS DE PERSONAL 26 (6.179) (3.211)
GASTCS GENERALES 27 {820) (807}
AMORTIZACION 9y 10 (86) {100)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) . -
FERDIDAS POR DETERICRO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto): - -
Inversicnes crediticias - -
Oftros instrumentaos financieros no vaiorados a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {628) B
PERDIDAS FOR DETERIOROD DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADCS COMO NG CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES OE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NG GORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES - -
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {628) 8

IMPUESTCO SOBRE BENEFICIOS 17 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {628) 8

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERGICHD (628) 8

BENEFICIO POR ACCION

Basice 3 - .02

Diluido 3 - -

(') Se incluys. {nica y exclusivamente. a eleclos comparativos.

Las Notas 1 a8 27 descritas en la Memoria y Anexo adiunios forman parie integrante

de ia cuenta de pérdidas y ganancias cotrespondiente at ejercicio anual terminade ei 31 de diciembre de 2015,
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GLASE 8

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2015 2014 ()
RESULTADO DEL EJERCICIO: (628) 8
OTROS INGRESOSIGASTOS RECONOCIDDS - -
Activos financieros disponibles para ia venta- - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/{Feérdidas) por valoracién - -
impories fransferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impories transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificacicnes - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc
Ganancias/(FPérdidas} por valoracion - -
Importes transferidos a la cugnta de pérdidas y ganancias - -
Otras reciasificacicnes - -
Diferencias de cambio
Gananciasi(FPérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Oftras rectasificaciones - -
Activos no corrientes en venta
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion . -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias " -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias/iPérdidas} actuariales en planes de pensiones - -

Resto de Ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficio - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO {628) g

{*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives,

Las Notas 1 a 27 descritas en ia Memoria y Anexo adjuntos forman parte integrante del estade de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 87

Nmas1 Syz Valores Agencia de Vailores, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRE! DIENTES A LOS EJERCICHOS AMUIALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Euros)

Ejfarcicio EJercicio
Nota 2015 2014 ("}
4, FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION
Resultado del ejercicie {628) 8
Ajustes para obtener los flujos de efectivo da las actividades de explotacion: 86 100

Amortizacikn ay10 86 100

Pérdidas netas por deleriore de valor de los actives - -

Dotaciones netas & provisiohes para fiesgos - -

Resultado por venta de actives no financieros - -

Resultade por vents de panicipaciones - -

Qtras partidas - -
Resultado sjustado {842} 108
Aumento (Disminucion) neta an jos aclivos de explotacion {1610} {949)

inversiones credilicias Ey8 (1.624} {943)

Canara de negotiacion - -

Otros activos financisms a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Activos financieres dispenibles para fa venta - -

Ofros adtivos de sxplotacion 11y17 14 {B)
A to (D 6n) neta en los pi ds expl ) 2.861 A54

Pasives financiercs a coste amortizado 12y 13 197 66

Cartara da negotiacién - -

Otros pasives financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y ganencias - -

Clros pasivos s sxpictacion 1My17 2664 388
Cobrosipagos por i sobro beneficl - .

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Expiotacion (1) 708 {387)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos

Cartara de inversion § vencimienlo - -

Parlicipaciones - -

Activos materisies 4 {107} {6)

Adlivos intangibies 0 {27} -

Otras unidadas da negocio - -

Aclivos no coftientes y pasivos asociados en venta - .

Otros pagos relacionados con aclividadss da inversian - -
Cobros

Caneta de inversion a vencimiento - "

Participaciones - -

Activos maleriales - -

Activos intangibles - -

Otras unidades de negocio - -

Activos no corriontes y pasivos asociatos en venta - -

Otros cobros relacionados con aclividades de inversion - .

Total Flujos de Efective Netos de las Actividados de invarsion (2) {134) {6}
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos - -

Amodizacion instrumentas ¢e painmonio - -

Adguisicidn instrumentos de capital propio - -

Devalucion y amortizacidn obligacionss y otres valores negociablas - -

Devolucion y smortizacion de pasives subordinades, empréstitos, pt y otras financt recibidas - -
Cabros 168 464

Emigion instrumentos de patimenio 14y 15 168 464

Emisién y enajenacion e instrumantos de capital propio - -

Emisién ebligacicnes y ottos valares negociables - -

Emision de pasivos st ; 5, P 35 y otras linanciack - -
Dividendos pagados y i6n de otros inat) tos de patcimonic - -

Total Fiujos da Efective Meto de las Actividades de Firanciacion (3) 168 464
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALERTES DE EFECTIVO (4} - -
5. AUMENTO/ DISMINUCHON NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {$424344) 743 ral
Etectivo y squivalentes da sfactivo al inicic del ajercicho Sy6 1.185 1.034
Efactivo v eq da efectivo al final dal sjercicio 5v8 1.848 1.108

{*) Se inciuye. Grica y exclusivamente, a efactos comparatives

Las Notas 1 @ 27 descrilas en le Memorna y Anexc adjunlos
forman parte integrante det estado de fivjos de efective comespondienta al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE &

Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A.

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a) Reseha histérica

Nmast Syz Valores Agencia de Valores, S.A. —en adelante, la Sociedad— se constituyo el 1 de febrero de
2001, con la denominacién de N Mas Uno Corporate, S.A. Durante el ejercicio 2001 se produjo la Fusidn por
absorcién de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad Unipersonal por la Sociedad, con disolucién
sin liquidacion de la primera. Como consecuencia de esta Fusién, se traspasé en blogue a la sociedad
absorbente, a titulo de sucesién universal, la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, quedando
subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos y obligaciones de la sociedad disuelta. Debido a que
la Sociedad era accionista Gnico de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad Unipersonal), no fue
necesario aumento de capital social de la Sociedad absorbents.

Con fecha 28 de junio de 2002, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo,
por unanimidad, la transformacién de la Sociedad en Agencia de Valores, asi como la consiguiente
modificacion de su objeto social y de la denominacion social, que paso a ser Nmas1 Agencia de Valores, S.A.
{Sociedad Unipersonal}.

La mencionada transformacion de fa Sociedad en Agencia de Vaiores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, con fecha 4 de febrero de 2003, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevd a publico los acuerdos
sociales de transformacion en Agencia de Valores, asi como la modificacidon de su objeto y denominacion
social, que fueron inscritos en el Registro Mercantil con fecha 18 de febrero de 2003. Con fecha 28 de febrero
de 2003, la Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, con el numero
199.

Con fecha 29 de septismbre da 2010, la Sociedad procedié a realizar una ampliacién de capital emitiendo
2.916.668 acciones de un eurc de valor nominal de las que 1.B75.001 acciones fueron suscritas y
desembolsadas por Financiere Syz&Co, S.A. y 1.041.667 acciones fueron suscritas y desembolsadas por
3Axis involvement, S.L. Adicionalmente, v en ese mismo acto, N Mas Uno IBG, S.A. (Accionista Unico de 1a
Sociedad hasta dicha fecha), vendi6 a Financiere Syz&Co, $.A. 208,333 acciones de la Sociedad, perdiendo
por tanto la Sociedad su condicion de unipersonalidad. Posteriormente con fecha 28 de abril de 2011, se
produjo la amortizaciéon de 3.866.668 acciones, manteniéndose los porcentajes gue tenian cada uno de ios
accionistas en la Sociedad. Con fecha 20 de febrero de 2012, la Sociedad procedié a realizar una nueva
ampliacion de capital, emitiendo 50.000 acciones de un euro de valor nominal que fueron integramente
desembolsadas por los accionistas de la Sociedad segiin sus porcentajes de participacion. Asimismo, con
facha 28 de febrero de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd ampliar su capital social
mediante la emision de 22.340 nuevas acciones de clase B, de un euro de valor nominal que fueron
integramente suscritas y desembolsadas por determinados socios ejecutivos. Finalmente, con fecha 30 de
abril de 2015, la Junta General de Accionistas de Nmas1 Syz Valores AV, S.A. acordd ampfiar su capital social
mediante ta emisién de 8.100 nuevas acciones de un euro de valor nominat con una prima de emision de 19,77
8Uros por accion gue fueron integramente suscritas y desembolsadas por determinados socios ejecutivos. Con
todo, Nmas1 Dinamia, S.A. y N Mas Uno IBG, S.A. en los gjercicios 2015 y 2014, respectivamente, Financiere
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Syz&Co, S.A., 3Axis Involvement, S.L. y los socios ejecutivos anteriormente sefialados mantienen, 87.500,
175.000, 87.500 y 30.440 acciones, respectivamente de la Sociedad (véase Nota 14).

Con fecha 18 de diciembre de 2014, ei Consejo de Administracién de N Mas Uno IBG, S.A,, aprob6 y suscribio
un acuerdo para la Fusién de N Mas Uno IBG, S.A. con Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A,, sociedad
cotizada. Con fecha 23 de febrero de 2015, los Consejos de Administracion de ambas sociedades aprobaron
y suscribieron conjuntamente el Proyecto Com(n de Fusién de ambas compafifas. Asimismo, el Proyecto
Comiin de Fusién, asi como la adopcion de los acuerdos relativos a la Fusion fueron aprobados por ias Juntas
Generales de Accionistas de ambas sociedades en el acto celebrado con fecha 29 de abril de 2015. La Fusién
se ha llevado a cabo mediante la absorcion de N Mas Uno IBG, S.A. (absorbida legal} por Dinamia Capital
Privado, S.C.R., 3.A. (absorbente iegal), con extincién sin liquidacion de N Mas Uno 1BG, S.A. y frasmision en
blogque de todo su patrimonio a Dinamia Capital Privado, 8.C.R., S.A., que ha adquirido, por sucesion universal,
la totalidad de los derechos y obligaciones de N Mas Uno IBG, 8.A, Asimismo, con independencia de que N
Mas Uno IBG, S.A., en su condicion de sociedad absorbida legal, se haya extinguido legalmente, en la medida
en que la transaccion cumple los requisitos de una “Fusion inversa” a efectos contables y econdmicos, la
sociedad absorbente ha sido N Mas Uno [BG, S.A. v la sociedad absorbida ha sido Dinamia Capital Privado,
S.C.R., S.A. La Fusidén fue efectiva a efectos contables con fecha 9 de julio de 2015, cuando tuvo lugar la
presentacién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil. Asimismo, como consecuencia de la Fusion,
Dinamia Capital Privado, $.C.R., $.A. cambid su denominacion por la de Nmas1 Dinamia, S.A. Al 31 de
diciembre de 2014, la Sociedad formaba parte del Grupo N+1 Prefusion (grupo al que pertenecia la Sociedad
hasta el momento de la fusién) como empresa asociada, cuya entidad dominante era N Méas Uno IBG, S.A.

Su domicilio social se encuentra en Madrid, calte Padilla, nimero 17.

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/20135, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de ia Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre régimen juridico de fas empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan
servicios de inversién y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisidn
Nacicnal del Mercado de Valores (en adelante, la CN.M.V.).

Tal como se define en el Programa de Actividades de la Sociedad autorizado por la C.N.M.V,, la Sociedad
tiene por objeto la realizacidn de los siguientes servicios de inversion:

1. La recepcion y transmision de drdenes de clientes en refacién con uno o més instrumentos financieros.

2. La gesti6n discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferides
por los inversores.

3. La colocacion de instrumentos financiercs.
4. El asesoramiento en materia de inversion.

Durante ios ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha prestado el servicio de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion.

Asimismo, y tal como se define en el mencionade Frograma de Actividades, la Sociedad podra realizar los
siguientes servicios auxiliares:

1. Elasesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.
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2. La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversion v, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la nommativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 2.1, 2.2,
2.8y 2.7 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

L.as actividades que integran el objeto social podran ser desarroliadas por la Socledad total o parciaimente de
mado indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particutar, a traveés de [a titularidad de
acciones y paricipaciones en sociedades con objeto identice o analogo.

Para el desarrolfio de 1a actividad de la Sociedad, Nmas1 Dinamia, S.A. desde el momento de la Fusion y N
Mas Uno IBG, S.A. durante el ejercicio 2014 y hasta el momento de fa Fusion, prestan determinados servicios
{véanse Notas 27 y 1), que se articulan de manera conjunta para Nmas1 Syz Gestion, S.G.L1.C., S.A. y para
ia Sociedad {ambas con el mismo accionariado), distribuyéndose los correspondientes gastos en base a
criterios analificos establecidos por ia direccién de ambas sociedades. Estas cuentas anuales, que se han
preparado de acuerdo con la normativa vigente, se deben entender en este contexto.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} ElCodigo de Comercio y ta restante legislacion mercantil,

b) La Circuiar 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en [o no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de fa Sociedad al 31 de diciembre de 2015, de los resuitados de sus operaciones y de los
fiujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 31 de
marzo de 2016, se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinarla de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 30 de abril de 2015.
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Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b.3. Principios contables no abligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
sstas cuentas anuales teniendo en consideracion ia totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4. Aspectos criticos de fa valoracion y estimacion de la incertidumbre

c)

d)

&)

Los resultados y fa determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para ia elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota
2.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La evaluacién de posibles pérdidas por delerioro de determinados activos (véanse Notas 2-, 2-g, 2-h, 6,
7.8,9y10)

- La vida til de los actives materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 9y 10)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b y 7)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas det balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estade de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facititar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturateza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, ta situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad ha realizado la aportacion correspondiente al ejercicio 2015 al Fondo de Garantia de Inversiones,
conforme a lo establecido por la propia Gestora del Fondo, siendo el gasto total registrado por su aportacion
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al presupuesto del Fondo de 20 miles de euros (el mismo importe durante el ejercicio 2014} y que se recoge
en el capitulo *Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias - véase Nota 7 —.

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, refativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y det Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervisi6n y las disposiciones prudenciales de las entidades de credito y las empresas
de inversién, asi como [os recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la
que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluacion de capital
que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 28 de junio de 2014 entr en vigor la Circular
2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
quedando derogada ia Circutar 12/2008, de 30 de diciembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sabre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa
sobre recursos propios aplicable hasta dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015 los recursos propios de la Sociedad, excedian a los requeridos por la
normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez,
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2014 y 2015 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Comparacion de Ja informacién

|_a informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacion correspondiente al ejercicio 2015.

Correcci6n de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesta la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contabies respecto a los criterios aplicados
en el ejercicio 2014.

Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha

producido ningan hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuaies.

0MB657823%
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2. _Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicic 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V.:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da fugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasives.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos No Corrientes en Venia”, o correspondan a “Tesoreria”, "Derivados de Cobertura” o
“Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes carleras:

- Activos Financieros Disponibies para fa Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre gue no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacién” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus fiujos de efectivo son de importe determinado o
determinable v en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con
entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta.

ji. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion
Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacién en los siguientes epigrafes def balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espaha 'y
otros bancos centrales.

. Crédito a Intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algin procedimiento gue los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito.
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- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones
o participaciones en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor, salvo Gue se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance, agrupados en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las gue se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totaiidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en la cartera de
“Pasivos Financieros a Coste Amortizade”, que corresponden a pasivos financieros que no tienen cabida en
los restantes capitulos def balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma
de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en ias siguientes partidas:

- Deudas con Intermediaros Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros como consecuencia del desarrollo de su actividad nonmal de explotacidn.

- Deudas con Particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particuiares.
En ef caso de la Sociedad, la totalidad de estas deudas se mantienen con entidades del Grupo N+1 en
2015 y con el Grupo N+1 Prefusion en 2014 (véanse Notas 1y 13).

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en ja categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i, Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como “Activos Financieros Disponibles para la Venta™ se valoran a su "valor
razonable”, sin deducir ningtin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma
de disposicidn.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por é en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado’).

OMB578237
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacionaf; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, ias propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados v las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en ef capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su casg, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parie
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre ef coste inicial y &l
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. Er el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las cotrecciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo fargo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaieza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en fodos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de ta Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, at haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado” se
valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha side definido anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capitulo *Activos Financieros
Disponibles para fa Venta® existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 {inversion en Gestora del Fondo
General de Garantia de inversiones, S.A.) es el mantenimiento del coste de adquisicion (véase apartado i
anterior).

iv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en fa cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciéndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segun proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos (véase apartado e) de esta Nota) y las que
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correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras™ de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

{os ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracién”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
capitulo “Ajustes por Valoracion® permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el gue tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para refiejar
el efecto de su deteriorc) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar

a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fivjos de efectivo futuros que se estimaren en el momenio de formaiizarse la fransaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

i, Activos financieros valorados a su cosfe amortizado
£l importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con Ia diferencia

negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos
y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.
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El proceso de evaluacién de las posible pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente, “Inversiones
crediticias”).

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las
pérdidas por cperaciones especificas.

E! reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

L.a pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su impaorte se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion {en "Ajustes
por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrurnentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual de
jos flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalfas tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con ef compromiso de su retrocesion ne opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacion concedida en
el epigrafe "Crédito a Intermediarios Financieros”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se regisiran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales
Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos para procesos de informacion y otro inmovilizado

material propiedad de la Sociedad clasificandose todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de
uso propio”,
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El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adquisicion o coste de produccion vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residuat.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos).

Porcentaje
Anual
Mobiliario e instalaciones 10%
Equipo para procesos de informacidn 25%
Otro inmovilizado material 10%

Con ccasion de cada ciemre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de ios elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en fibros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizaciGn en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida {til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de fa pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversion de la perdida por deterioro de un
activo puede suponer @l incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o su reversion) que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe *Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activo (neto) — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ta vida Util estimada, el valor residual y metodo
de amortizacién de ios elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la
nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultades
del gjercicio en gue se incutren.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios economicos en el
futuro.
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Los activos intangibles se reconocen inictalmente por su coste de adquisicidn o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segUn proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de ios activos intangibles de la Sociedad son de vida utit definida. Al menos al final del ejercicio se
procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la coespondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas dtiles

La totalidad de los activos intangibles existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida til definida, aplicéndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en ef valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos {neto) ~ Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
{os criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son operativos y corresponden
a inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, os gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
"Gastos Generales”. ‘

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal relativos
al Impuesto sobre Beneficios, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibies negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Resto de aclivos y pasivos
El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre Jos que

figuran fas fianzas constituidos por fa entidad en garantia de arrendamientos, saldos deudores con
Administraciones Publicas y otros activos.

12

OMB578242



h

CLASE 8.

El capitulo "Resto de Pasivos”™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con Administraciones
Ptiblicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y otros pasivos (véase Nota 11).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas fas cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio nete por el importe recibido,
neto de gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio, se registran,
en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del
Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningdn caso se registre resuftado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gasios:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos vy gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efective. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en fa cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones ¢ servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de comercializacion de
instifuciones de Inversion Colectiva y de las actividades de asesoramiento, se incluyen en el saldo del
capltulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones, los procedentes de los servicios de agencia y de

comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva (véase Nota 25), se incluyen en el saido del
capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de comisiones figuran las procedentes de la intermediacion de valores, gue se incluyen
en &l saldo del capitulo “Comisiones Percibidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, se
incluyen en el mismo capitulo la comisiones por los servicio de asesoramiento que se devengan en base
al éxito de la operacion.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
Compromisos por pensiones y ofras retribuciones post-empleo

Al cierre de los ejercicio 2015 y 2014 la Sociedad no tenia adquirido ningdn compromiso con sus empleados
en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquelios empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de persenal en la Sociedad que haga
necesaria la dotacion de una provision por este conceplo.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto ai
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de les créditos por
deducciones y bonificaciones fiscaies y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre ef valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro ta obligacion para
la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algin dereche de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su caso, no
se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de ia Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperabies o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de fa Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones 0 por la existencia de bases imponibles negativas si
se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra fas que poder
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hacerios efectivos. En el ejercicio 2015, los Administradores de la Sociedad han decidido no contabilizar el
crédito fiscal que se deriva de sus pérdidas, al no poder estimar de forma razonable el momento de su
recuperacién.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y gue en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultada fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los andlisis realizados.

El Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad establece que, para los sujetos pasivos cuyo volumen de operaciones haya
superado la cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien
los periodos impositivos dentro del afo 2012 6 2013, la compensacion de bases imponibles negativas estara
limitada at 50% de fa base imponible previa a dicha compensacién, cuando en esos doce meses el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos veinte millones de euros pero inferior a sesenta millones de euros;
y al 25% de la base imponible previa a dicha compensacién, cuando en esos doce meses el importe neto de
fa cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros. Por otro lado, el articulo 2 de la Ley 16/2013, de
29 de octubre, por la que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad medioambiental y se
adoptan otras medidas tributarias y financieras, introduce una medificacién en el mencionado Real Decreto-
Ley 20/2012, estableciéndose que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en los afios 2014
y 2015, el volumen de operaciones a considerar pasa a ser el alcanzado durante los doce meses antetiores a
fa fecha en que se inicien los pericdos impositivos dentro del afio 2014 6 2015, manteniéndose el mismo
importe de volumen de operaciones y los mismos porcentajes de fimitacion a la compensacion de bases
imponibles negativas. Al 31 de diciembre de 2015, Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, no superaba ios
requisitos establecidos anteriormente por lo que pueden compensar bases imponibles negativas sin limitacion
{véase Nota 17).

Adicionalmente, la Ley 27/2014, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero del 2015, elimina la
limitacién temporal para la aplicacidn de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa
del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millon de euros. No
obstante lo antetior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para ef afio
2015, establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en el afio 20186, el porcentaje de
aplicacion sera el 60% (y no el 70% estabiecido con caracter general).

El articulo 7 de fa Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad economica, establece que la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se inicien dentro de fos afios 2013 y 2014 para agquellas entidades que, en los
mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido
de la Ley det Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se
deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscaimente deducibie
de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La
amortizacion contable que no resulte fiscaimente deducible en virtud de lo dispuesto en ef mencionado articule
se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcicnalmente durante la vida (til de! elemento
patrimonial, a partir det primer perfodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2015
la Sociedad cumplia los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido
de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades. Adicionaiments, la disposicidn transitoria trigésima séptima de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que
tributen al tipo de gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de
aplicacion la limitacion a las amortizaciones establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
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tendran derecho a una deduccién en la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base
imponible (2% en los periodos impositivos que se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no
deducidas en los perlodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por ofro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros
aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y
25%, respectivamente. En este sentido, al 31 de diciembre de 2015 la sociedad no mantenia activos ni pasivos
fiscales diferidos (véase Nota 11).

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. La Sociedad
considera efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo "Tesoreria” del activo
del balance (véase Nota 5) y los depdsitos a Ia vista y las adquisiciones temporales de activos registrados
en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance {véase
Nota 6).

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuenie de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adquisicien, enajenacién y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las gue producen cambios en el tamafio y compaosicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de fas actividades de explotacion.

Estados de cambios en el patrimonio neto

L os estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el totat
de Ias variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el

patrimonio neto. A confinuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de los estados:

Estados_de ingresos y gasios reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del ejercicio,
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b} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transttoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de jos ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y )
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoraciéon se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonia neto.

b) importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos reaitzados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” de los estados.

Estados fotales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y at
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos hahidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saidos de los estados
financleros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Total ingresosfgastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en los
estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propics, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucidn del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.
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CLASE 87

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera (francos suizos) mantenidos por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 1 miles de euros en ambos gjercicios, que
representaban un porcentaje no significativo con respecto al total de sus activos a dicha fechay la totalidad de
dichos saldos encuentran registrados en el capitulo “Tesoreria” y en el epigrafe “Créditos a intermediarios
financieros” del activo del balance.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utitizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
{neto)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
en caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados con activos
financieros disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de transferencia
se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro (véase Nota 21}.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econbmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibies surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicicnada a que ocurra, o no, unc 0 mas evertos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabitidad. La Sociedad, en el desarrolio de su actividad habitual, se encuentra sujeta a la supervision de fos
organismos reguladores competentes. Los Administradores de la Sociedad no preven que como consecuencia
de ta accion de dichos organismos surjan cuestiones que tengan un impacto significativo para estas cuentas
anuales.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre eflos en
la Memoria.
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Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente reconocidas,;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir ¢ disminuyen.

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2014 fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunién celebrada el 30 de abrit
de 2015.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2015, que el Consejo de Administracién de la Sociedad
presentard para la aprobacion a la Junta General de Accionistas, es la siguiente {se presenta junto con la
correspondiente al ejercicio 2014}

Miles de Euros
2015 2014
Base de distribucion
Beneficio/(Pérdida) neto del gjercicio {628) 8
A resultados de ejercicios anteriores {628) 8

b} Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de fas acciones en circulacion durante ese perfodo, excluido el nimero medio de

las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

En el ejercicio 2015 la Seciedad incurrié en pérdidas, por lo que no se incluye esta informacion. En el elerciclo
2014 el beneficio basico por accidn era de 0,02 euros.

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a tos
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante e] periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian accicnes ordinarias con efecto dilusivo.
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y

OME578250

a la Alta Direccidn

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2015 y durante el ejercicio 2014 por los miembros del
consejo de Administracién y por la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las

siguientes:

Miles de euros

Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones a corto prestaciones | Prestaciones | Indemnnizaciones de
plazo (*) Dietas a largo plazo | de jubilacién por cese patrimonio
2015 2014 2015 | 2014 | 2015 | 2084 | 2015 } 2004 1 2015 2014 ) 2045 | 2014
Consejo de Administracién B
y Alta Direccion 45 145 - - - - - - - - - -

{*) Corresponde al importe devengado durante los ejercicios 2015 y 2014 por la Alta Direesion, que se incluye en ef capituio
“Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26), ascendiendo el importe efectivamente liquidado,
durante dicho periodo a la totalidad def saldo, Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha devengado retribucion por los
miembros det Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y de la Alta Direccidn de la
Sociedad.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2015 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vincutadas a ellos pudieran tener con el

interés de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &l Consejo de Administracién de ja Sociedad, estaba formado por 4 varones,
en ambas fechas.

5. Tesoreria
El desglose del saldo de este capitulo del active del balance, al cierre de los ejercicios 2015y 2014, es el siguiente:
Miles de Euros
2015 2014
Caja 3 3
3 3
6. Crédito a intermediarios financieros

a} Desglose

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2015y 2014, atendiendo
a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:
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CLASE &7
Miles de Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 3.921 2.142
3.921 2,142
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.845 1.102
Otros créditos 2.076 1.040
Adgquisicién temporal de activos - -
Ajustes por valoracion - -
Intereses devengados - -
3.921 2.142
Moneda:
Euro 3921 2.142
Otras monedas - -
3.921 2.142

La remuneracion de las principales cuentas a la vista mantenidas por la Sociedad corresponde, basicaments,
a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas entidades bancarias con la
Sociedad, que se devenga y liquida por afos naturales vencidos. El importe de los intereses devengados por
las cuentas a la vista durante el ejercicio 2015 y 2014, se incluyen por un importe no significativo, en el capitulo
“Intereses y Rendimientos Asimilados’ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23}.

De conformidad con lo establecido en el articulo 42 bis 4.b) del Reat Decreto 1.065/2007, fa Sociedad mantiene
individualmente identificadas en sus registros contabies auxiliares las cuentas corrientes de la misma en el
extranjero, detallando entre otra informacion, su nimero, entidad de crédito, sucursal, pais y apoderados.

Ef saldo de la cuenta "Cuentas a la vista” del detalle anterior recoge el importe de las siguientes cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de Furos
2015 2014
Bankinter, S.A. 1.383 814
Banco Santander, S.A. i 9
RBC Investor Services Espafia, S.A. 461 279
1.845 1.102

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantenia adquisiciones temporales de activos.

£l saldo de la cuenta “Otros créditos” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2015, 800 miles de
auros (332 miles de euros ai 31 de diciembre de 2014) con origen en las comisiones por la comercializacion
de participaciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por Nmaés1 Syz Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y pendientes de pago por esta sociedad (veanse Notas
21 y 24). Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 se incluyen 361 y 267 miles de euros (329 y 232 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) correspondientes a las comisiones pendientes de cobro por la
comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva distribuidas por Syz Asset
Management, S.A. {(Luxembourg) y Alifunds Bank, S.A. respectivamente (véanse Notas 21 y 24)
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 se incluyen 175 miles de euros (31 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014) por la comercializacion de las participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por Nmas1 Asset Management, 5.G.11.C, S.A.U. y pendientes de pago por esta sociedad (véanse
Notas 21 y 24). Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 se incluyen 263 miles de euros, correspondientes a las
comisiones pendientes de cobro por la comercializacién de las participaciones de instituciones de Inversion
Colectiva de Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U. (69 miles de euros al 31 de diciembre de
2014). Adicionalmente incluye al 31 de diciembre de 2015, 99 miles de euros correspondientes a la
comercializacion de Alteralia 3.C.A., SICAR que realiza la Sociedad (ningtin importe por este concepto al 31
de diciembre de 2014).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 incluye 81 miles de euros, comespondientes a los servicios no
recurrentes prestados a Bankinter, S.A. en concepto de presentacion de clientes por la Sociedad (ningin
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2014). Finalmente, el resto del saldo de la cuenta corresponde,
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a deudas de clientes por la operativa normal de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos
activos financieros.

b) Adguisiciones y enajenaciones

Durante fos ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de actives.

7. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a
su clasificacion, cofizacion, moneda y naturaleza, se muestra a continuacion:
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CLASE 87
Miles de Euros
2015 2014

Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta i ]

1 1
Cotizacién:
Cotizados - -
No cotizados 1 1

1

Moneda:
Euro 1 i
Otras monedas - -

1 1
Naturaleza:
Acciones de sociedades espailolas | 1
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva - -

1 1

El saldo del epigrafe “Activos Financieros Disponibles para la Venta — Otros instrumentos de capital” del activo
del balance recoge, al 31 de diciembre de 2015, la participacion mantenida por la Sociedad, por importe de 1
miles de euros, en ia Gestora del Fondo de Garantfa de inversiones, S.A., (1 miles de euros al 31 de diciembre
de 2014}

b) Adguisiciones y enajenaciones

El 12 de febrero de 2015, se suscribieron 196 acciones de un euro de valor nominal, por importe de 196 euros,
de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones con lo que la Sociedad pasé a tener un
total de 800 acciones de un euro de valor nominal, por importe de 800 euros. Posteriormente la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de inversiones procedio al canje en proporcion de una accion nueva
por cada doscientas preexistentes, con sustitucién de las acciones existentes de un euro de valor nominal por
nuevas acciones de doscientos euros de valor nominal, con lo que la Sociedad ostenta, a 31 de diciembre de
2015, un total de 4 acciones representativo del 0,44% del capital en circulacion de dicha Gestora y que
constituye |2 totalidad del saldo de este epigrafe. Al 31 de diciembre de 2014 |a Socledad ostentaba 604
acciones de un euro de valor nominal, por importe de 604 euros, de dicha Sociedad Gestora, representativa
del 0,37% del capital en circulacién de la misma.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Otros instrumentos de capital’.

8. Crédito a particulares
a} Desglose

A continuacion se indica el desglose dei saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones:
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CLASE 6
Miles de Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.420 832
1.420 832
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores por comisiones pendientes 152 71
Deudores con empresas del Grupo (Nota 21) 106 250
Otros deudores a plazo 1.162 511
Ajuste por valoracidn-
Pérdidas por deterioro - -
1.420 832

El saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge, fundamentalmente,
los saldos deudores originados por ia prestacion de servicios varios, acorde con el objeto social de la Sociedad
(véase Nota 24).

El saldo de la cuenta "Deudores con empresas del Grupo” del detalie anterior recoge los importes pendientes
de cobro at 31 de diciembre de 2015 y 2014 originados por la prestacién de servicios a empresas del grupo
N+1 al cierre de! ejercicio 2015 y del Grupo N+1 Prefusion al cierre del ejercicio 2014 y ofras entidades
vinculadas de los mencionados grupos (véase Nota 21).

£1 saldo de la cuenta “Otros deudores a plazo” del detalle anterior recoge los importes correspondientes a los
préstamos concedidos por parte de la Sociedad a determinados socios ejecutivos, destinados a desembolsar
parcialmente el tipo de emision de acciones de las ampliaciones de capital que se han realizado en los
ejercicios 2015 y 2014 de Nmast Syz Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
y de la Sociedad, asi como los intereses devengados por los mismos por un importe de 507 y 503 miles de
euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha devengado 5 miles de euros en concepto
de intereses por los mencionados préstamos (8 miles de euros durante el ejercicio 2014), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, el saldo de la cuenta “Otros deudores a plazo” del detalle anterior incluye, al cierre del sjercicio
2015, 649 miles de euros correspondientes a ta anticipacion de gastos al personal {ningdn importe por este
concepto al cierre det ejercicic 2014).

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Inversiones Crediticias — Crédito a particulares”.

Activos deteriorados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no hay activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados deteriorados por razon de su riesgo de credito.
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9.  Activo material

El movimiento habido en este capitulo del active del balance, durante los ejercicios 2015 y 2014, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Equipos para Otro
Mobiliario e Proceso de Inmovilizado
Instalaciones | Informacién Material Total
Coste:;
Saldos al 1 de enero de 2014 751 112 40 903
Adiciones - 6 “ 6
Saldos al 31 de diciembre de 2014 751 118 40 909
Adiciones 64 43 - 107
Saldos al 31 de diciembre de 2015 815 161 40 1.016
Amortizacién acomulada:
Saldos al | de enero de 2014 (266) {103) {36) (405)
Dotaciones {véase Nota 2.g) {72} (8) (1) {81)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (338) (111) (37) (486)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (74) (8) {1} (83)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (412) (119) (38) (569)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 413 7 3 423
Saldos al 31 de diciembre de 2015 463 42 2 447

Al 31 de diciembre de 2015 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, y en uso,
por un importe de 204 miles de euros (156 miles de euros at 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producide pérdidas por deterioro asociadas a los activos materiales
de la Sociedad.

10. _Activo Intangible

La totalidad del saldo de este capitulo det activo del balance corresponde aplicaciones informaticas adquiridas por
la Sociedad, Et movimiento habido en dicho capitulo durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
2015 2014

Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 355 355
Adiciones 27 -
Saldos al cierre del ejercicio 382 355
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio {355) (336)
Dotaciones {3) (19)
Saldos al cierre del gjercicio (358) (355)
Activo intangible neto 24 -

Al 31 de diciembre de 2015 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados y en uso,
por un importe de 355 miles de euros (la totalidad de los activos intangibles que existian al 31 de diciembre de
2014, se encontraban completamente amortizados).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangibles de la Sociedad.

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2015y 2014 es la
siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2015 2014 20135 2014

Fianzas 13 17 - -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 26) - - 2.876 538
Otros activos 22 19 - -
Otros pasivos - - 98 65
Administraciones Piblicas (Nota 17) - 12 708 415

35 48 3.682 1.018

El saldo de ia cuenta “Otros pasivos” del detalle anterior corresponde a los importes pendientes de pago por la
Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normat de explatacién (véase Nota 27).

El saldo de la cuenta "Remuneraciones pendienies de page’ del detalle anterior recoge, principalimente, el importe
provisionado correspondiente al Programa de Incentivo Extraordinario Plurianual acordado el 20 de septiembre
de 2012, tras el cumplimiento de las condiciones del mismo {véase nota 26).
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12 Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo
a los criterios de clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014

Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 21) 110 46

110 46
Naturaleza:
Otras deudas 110 46

116 46

Ef saldo de la cuenta “Otras deudas” del detalle anterior, recoge al 31 de diciembre de 2015, por un importe de 83
miles de euros (46 miles de euros al cierre del gjercicio 2014), los importes pendienies de pago a Nmas1 Syz
Gestion, Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva, S.A. en virtud de los contratos de cesion de
comisiones que la Sociedad tiene firmados con la misma -véase Nota 21-.

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el ambito geografico es el nacional.

13. Deudas con particuiares

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance atendiendo a los criterios de clasificacion y
naturaleza al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 453 319

453 319
Naturaleza:
Acreedores con empresas del Grupo (Nota 21) 453 319

453 319

Todas las deudas con particulares son en euros y el &mbito geografico es el nacional. Las deudas con empresas
del Grupo N+1 al 31 de diciembre de 2015 y con empresas del Grupo N+1 Prefusién al 31 de diciembre de 2014
estaban sujetas a las politicas de liquidacidn de los respectivos grupos, no devengandose interés alguno.

14. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 380.440 y 372.340
acciones de 1 euro de vaior nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y polfticos, a excepcion de 30.440 acciones que son acciones sin voto de la Sociedad.
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Con fecha 28 de febrero de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé ampliar su capital sociaj
mediante la emision de 22,340 nuevas acciones de clase B, de un euro de valor nominal con una prima de emision
de 19,77 euros por accion que fueron integramente suscritas y desembolsadas por determinados socios ejecutivos
de la Sociedad {véase Nota1).

Asimismo, con fecha 30 de abril de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, acordo ampliar su
capital social mediante 1a emision de 8.100 nuevas acciones de clase B de un euro de valor nominal con una prima
de emision de 18,77 euros por accién que fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 28 de junio de 2015
{véase Notat).

Los accionistas de la Sociedad, el nimero de acciones gue poseen de la misma y su porcentaje de participacion,
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

15.

2015 2014

Nuamero de Namero de

Acciones en Porcentaje de Acciones en Porcentaje de

Circulacién Participacién Circulacién Participacion
Nmas! Dinamia, S.A. (véase Nota 1) 87.500 23,00% - -
N Mas Uno IBG, S.A. (véase Nota 1) - - 87.500 23,50%
Financiere Syz&Co, 5. A. 175.0600 46,00% 175.000 47,00%
3Axis Involvement, S.L. 87.5G0 23,00% 87.500 23,50%
Otros socios gjecutivos 30.440 8,00% 22.340 6,00%

380.440 100% 372.340 100,00%

Prima de emision

16

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, por importe de 3.635 y 3.475 miles de euros
respectivamente, tienen su origen en las ampliaciones de capital lievadas a cabo por la Sociedad tanto en el
ejercicio 2015 como en ejercicios anteriores.

La ampliacién de capital que tuvo lugar con fecha 28 de febrero de 2014 mediante la emisién de 22.340 nuevas
acclones de un euro de valor nominal cada una (véase Nota 1), se realizé con una prima de emisién de 18,77
euros por accion, que ascendit a 442 miles de euros.

Adicionatmente, la ampliacion de capital realizada con fecha 30 de abril de 2015 mediante la emision de 8.100
nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una (véase Nota 1), se realizd con una prima de emision de
18,77 suros por accién, que ascendio a 160 miles de euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emision
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion
especifica aiguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

. _Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe del balance al clerre de los ejercicios 2015 y 2014, asi como el
movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Resultados de
Ejercicios Reservas
Reserva Legal Anteriores Voluntarias Total
Saldos al 1 de enero de 2014 250 (5.332) 3.876 (1.206)
Aplicacion del resultado del gjercicic 2013 - (583) - (583)
Reduccion de capital - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 250 (5.915) 1876 (1.78%)
Aplicacion del resultado del gjercicio 2014 - 8 - 8
Reduccion de capital - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 250 (5.907) 3.876 (1.781)

7.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar [a correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utitizarse para aumentar &l capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014, |a reserva legal de la Sociedad alcanzaba el porcentaje exigido iegaimente.
Reservas voluntarias

£ saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Resultados de ejercicios anteriores

Et saldo de esta cuenta recoge los resultados negativos de efercicios anteriores pendientes de compensar por la
Sociedad.

Situacion fiscal

i, Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo def epigrafe “Resto de Activos - Administraciones Publicas” del activo del balance al 31 de diciembre de
2015 y 2014 incluye, por importe de 12 miles de euros en ambos ejercicios, el importe de los pagos a cuenta del
impuesto sobre sociedades realizados por la Sociedad durante el ejercicio 2011 y que se encontraban pendientes
de liquidar (véase Nota 11).

El saldo de! capitulo “Resto de Pasivos™ def pasivo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Plbficas (véase Nota 11):
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Miles de Furos
2015 2014
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 542 364
Organismos de la Seguridad Social acreedores 38 37
Hacienda Publica acreedora por IVA 128 14
708 415

ii, Conciliacion del resultade contable y de fa base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre ef resultado contable y la base imponible del impuesto sobre

Sociedades correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros

2015

2014

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Aumentos
Disminuciones
Diferencias temporales:
Disminuciones - Activo Material
Compensacion base imponible negativa resultado de
ejercicios anteriores

(628)

(8)

Base imponible fiscal

(628)

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio neto de la

Sociedad.

iv. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades correspondiente a los

gjercicios 2015 y 2014, es [a siguiente:

Cuota integra del ejercicio
Impacto diferencias permanentes

Furos
2015 2014
Resultado contable antes de impuestos (628) 8
Compensacion base imponible negativa resultado de
ejercicios anteriores - (&)

Total gaste por impuesto recorocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias
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Como consecuencia de haber obtenido pérdidas, la Sociedad no ha registrade gasto alguno en concepto de

impuesto corriente sobre beneficios.

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de las bases imponible negativas pendientes de compensar es el siguiente:

Miles de Euros

Aifio Importe
2010 1.334
2011 2.409
2012 1.636
2013 583
2015 (%) 628
6.590

(*) Correspondiente a la provisién realizada al

cierre del ejercicio 2015

La Sociedad, aplicando un criterio de prudencia, no ha contabilizado ning(n importe relacionado al crédito fiscal

debido a la base imponible negativa.

v. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece ia legislacion vigents, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
sjercicios 2011 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad. Los
Administradores de fa Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de

materalizarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

18. Gestion del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para ia gestidn de los riesgos financieros a los que se

expone:

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros en funcién de la naturaleza de ios

mismos, siguiendo los criterios descritos en la Nota 2-b).

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los clientes
de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma. La exposicion de la Sociedad al
riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 por tipo de acreditado se muestra a continuacién:
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Miles de Euros
2015 2014
Crédito a intermediarios financieros — Otros
Créditos {Nota 6) 740 348
Deudores por comisiones pendientes (Nota 8) 152 71
Otros créditos y anticipos (Nota 11) a5 48
927 467

Los saldos con vinculadas asf como los depésitos a la vista no se incluyen en el cuadro anterior, ascendiendo sus
importes a 1.336 y 1.845 miles de euros al 31 de diciembre de 2015, respectivamente (692 y 1.102 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a adquisiciones temporales de activos al 31 de diciembre de 2014).

Las contrapartidas de los depésitos a la vista y adquisiciones temporales de activos, son entidades financieras de
adecuado nivet crediticio.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado segun la informacion de que dispone
la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad en su condicion de agencia de valores esta sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liguidez equivalente al 10% del total de sus pasivos computables.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y

volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productes con los que opera ia
Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.

19. Gestién de Capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente {véase Nota 1-f).

20. Cuentas de orden

Recogen, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelios otros saldos
que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungque no comprometan su
patrimonio.
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Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Miles de Euros

2015 2014
Avales y garantias recibidas 6 13
Otras cuentas de orden 123 123
129 134

E! saldo de la cuenta “Ofras cuentas de orden” del detalle anterior recoge el importe de los activos en suspenso
regularizados que al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asciende a 123 miles de euros en ambos ejercicios.

El saldo de la cuenta “Avales y garantias recibidas” del detalie anterior inclufa al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
un importe de 6 y 11 miles de euros, respectivamente, que correspondian al aval concedido a la Socledad por las
entidades de crédito. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ningln aciivo se encontraba afectado por dichos avales.

21. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los Accionistas de la Sociedad

El detalie de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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Miles de Euros
2015 2014
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6)-
Nmast Syz Gestion, $.G.LI.C., S.A. (1} 800 332
Syz Asset Management, S.A. (Luxembourg) -4- 361 329
Nmas! Asset Management, S.G.LLC, S.AU. (7} i75 31
1.336 692
Crédite a particulares (Nota 8)-
Nmas] Reim UK, LLP (8) 67 -
Nmasl Corporate Finance, S.A.U{3) 39 250
106 250
FASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 12)-
Nmasi Syz Gestién, S.G.L1.C., S.A. (6) 83 46
83 46
Deudas con particulares (Nofa 13)-
Nmésl Corporate Finance, S.A.U. (2} 155 5
Nmasl Dinamia, S A. (3) —véase Nota 1- 298 .
N Mas Uno IBG, S.A. (3) ~véase Nota 1- - 314
453 319
Pérdidas y ganancias:
Gastos
Comisiones satisfechas-
Nmis] Corporate Finance, $.A.U.(5) 142 -
Nmés] Syz Gestion, S.G.LLC., S.A. (6) 214 124
356 124
Gastos generales-
Nmés] Dinamia, S.A. {véanse Notas 1 y 27) 257 .
N Mas Uno 1BG, S.A. (véanse Notas 1 y 27} - 262
257 262
Ingresos
Comisiones percibidas {(Nota 24)-
Nmési Syz Gestién, 8.G.LL1.C,, S.A. (1) 1.596 [.336
Syz Asset Management, S.A. (Luxembourg) -4- 1.399 1.294
Nmas]1 Asset Management, SGLLC, SAU (7) 175 108
Nmas] Reim UK, LLP (8) 93 g
Nmas] Corporate Finance, S.A.U. {Nota 24) 39 250
3.362 2.996

incluye el imporie devengado y pendiente de cobro por la comercializacién de participaciones de ias instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Celectiva (véanse Notas 6 y 24).

Corresponde fundamentalmente al importe de ta cesion de comision y el correspondiente importe pendiente de pago a esta sociedad, en conceplo de la
busqueda y colocacion de paquetes en mercados secundarios por la presentacién de clientes —~véanse Notas 13 y 25-,

Incluye el importe pendiente de pago por la prestacion de servicios de administracion y por la repercusién de gastos realizada por Nmast Dinamia y N
Mas Uno IBG, S.A. al 31 de diciembre de 20%5 y 2014, respectivamente —véanse Notas 1 y 27— Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye
24 miles de euros correspondientes af importe pendiente de pago ascciade a la inspeccion fiscal realizada a ia Sociedad en &l ejercicio 2011, asi como
los importes concedidos o recibides, en su caso, a Nmast Dinamia S.A. en el ejercicio 2015 y a N Mas Uno IBG, 8.A. en el gjercicic 2014, con e objetivo
de cubrir necesidades transitorias de liquidez.

Corresponde al ingreso y al importe pendients de cobro asociado a la cemercializacion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por Syz
Asset Management, S.A. (Luxembourg) sociedad domiciliada en Luxemburgo y que pertenece a Financlere $yz&Co, S.A. (véanse Notas 6 y 24).
Incluye el importe pendiente de cobro en concepto de comisiones por identificacion de oportunidades de negocio, y en su caso, por 1a ejecucion de las
operaciones resultantes —véanse Notas 8 y 24—

Incluye el importe de la cesidn por comision y el correspondiente pendiente de pago por ia comercializacién de Fondos de Inversidon que la Sociedad
obtenga como consecuencia de la inversion que los clientes de Nmas1 Syz Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
reaficen en diches fondos. (véase Nota 25).
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{(7) Correspende a! ingreso y al imperte pendiente de cobro asociado a la comercializacion de tas instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por Nmas?
Asset Management, S.A.U. —véanse Notas 8 y 24—
{8) Corresponde al ingreso asociado a la captacion de clientes para la sociedad Nmast Reim UK, LLP (véanse Notas 8 y 24).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

22. Departamento de Atencién al Cliente

En virfud de Ia Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor de! cliente de las entidades financieras que desarrolla ta Ley 44/2002 {de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Afencion
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica 'y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacion y resolucion de las quejas o reciamaciones interpuestas por aquéllos.

E! Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de ia Sociedad con
facha 31 de marzo de 2016 ef informe explicativo del desarrolio de su funcion durante el ejercicic 2015. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2015 por lo
que no ha sido necesario dictar ningan tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

23. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del fipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Crédito a particulares-
Créditos al personal (Nota 8) 5 8
5 8

24. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto 1as que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de ios instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2015
y 2014, se muestra a continuacion.
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Miles de Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2015 2014
Tramitacién y ejecucién de érdenes para compraventa de valores 118 84
Comercializacidn de Instituciones de Inversion Colectiva 5.108 3.786
Asesoramiento 371 209
Bisqueda y colocacion de paquetes en mercados secundarios 525 -
Otras comisiones 114 311
6.236 4.390

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucion de ordenes para compra venta de valores” del detalle anterior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad por la intermediacion de operaciones de renta
variable, tanto en mercados nacionales como internacionales.

El saldo de la cuenta “Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva” del detalle anterior recoge, durante
los ejercicios 2015 y 2014, el importe de las comisiones devengadas por ta comercializacion de participaciones de
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas de Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colectiva, S.A., March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
$.AL., Syz Asset Management, $.A. (Luxembourg) ~anteriormente denominada Oyster Asset Management, S.A.
—, Allfunds Bank, S.A, Banque Privée Edmond Rothschild, S.A. y Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores,
S.A.U. El importe devengado por la comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por Syz Asset Management, S.A. {Luxembourg), durante el ejercicio 2015 ha ascendido & 1.399 miles
de euros (1.294 miles de euros en el ejercicio 2014) de los que 361 miles de euros se encontraban pendientes de
cobro al cierre del ejercicio {329 miles de euros en el ejercicio 2014) -véanse Notas 6 y 21-. Adicionalimente el
importe devengado por la comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por Alifunds Bank, $.A y Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores S.A.U., durante el ejercicio 2015 han
ascendido a 1.052 miles de euros y 678 miles de euros (873 miles de euros y 56 miles de euros en el ejercicio
2014). Asimismo, el importe devengado por la comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por Nmast Syz Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. durante el
ejercicio 2015 asciende a 1.596 miles de euros (1.336 miles de euros en el ejercicio 2014), de los que 800 miles
de euros se encuentran pendientes de cobro al cierre de dicho ejercicio (332 miles de euros en el ejercicio 2014)
-véanse Notas 6 y 21-. Adicionalmente, el importe devengado por la comercializacién de las instituciones de
inversion Colectiva gestionadas por Nmas1 Asset Management, S.A.U., durante el ejercicio 2015 asciende a 175
miles de euros {108 miles de euros en ef ejercicio 2014}, de los que 175 miles se encuentran pendientes de cobro
al cierre de dicho ejercicio (31 miles al cierre del ejercicio 2014) -véanse Notas 6 y 21-. Adicionalmente, incluye el
importe devengado durante el ejercicio 2015, por la comercializacion de Alteralia, S.C.A., SICAR, a A&G
Luxembourg Asset Management, S.A. que asciende a un importe de 99 miles de euros (ningin importe por esle
concepto en el ejercicio 2014) —véase Nota 6-.

Adicionalmente, el saldo de dicha cuenta incluye ei importe devengado en concepto de [a captacion de clientes
realizado por la Sociedad y en su caso por la ejecucion de una operacion a Nmaés1 Reim UK, LLP que ascendia
a un importe de 93 miles de euros durante el ejercicio 2015 (8 miles de euros en el gjercicio 2014) ~veéanse Notas
By21-

El saldo de la cuenta “Asesoramiento” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones percibidas en
concepto de asesoramiento a clientes segdn lo establecido contractualmente en cada caso.

El saldo de la cuenta ‘Busqueda y colocacion de paquetes en mercades secundarios” del detalle anterior, recoge
el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la busqueda y la emisién de
instrumentos financieros en distintos mercados localizando suscriptores e inversores cualificados para los mismos
con el fin de captar la mayor demanda posible a distintos clientes de la Sociedad
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Finalmente, el saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, por importe de 39 y 250 miles de euros en concepto de identificacion de oportunidades de negocio, y en su
caso, por la ejecucion de las operaciones resultantes de las oportunidades de negocio identificadas, en virtud del
contrato que la Sociedad mantiene con Nmas1 Corporate Finance, S.A.U (véase Nota 21). Adicionalmente, recoge
en concepto de ingreso por retrocesiones por custodia, 75 miles de euros de RBC Dexia Investor Services Espafia,
S.A al 31 de diciembre de 2015 (61 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

25. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2015
y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 529 160
Otras comisiones 135 92
664 252

Durante el ejercicio 2011 se firmé un acuerdo entre la Sociedad y Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva S.A. en virtud del cual la Sociedad cede a esta Ultima el importe de la comision
de comercializacion del fondo Nmés1 Gestién Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién, que la Sociedad
obtenga como consecuencia de la inversion que los clientes de Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. realicen en dicho fondo. El importe devengado por este concepto ha
ascendido a 1 miles de euros en el ejercicio 2015 (18 miles de euros en el ejercicio 2014} ~véase Nota 21~

Con fecha 28 de marzo de 2014 se fimd un acuerdo entre la Sociedad y Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. en virtud del cual la Sociedad cede a esta (ltima el importe de la
comision de comercializacién del fondo Mutuafonde Renta Fija Seleccién, Fondo de Inversion, que la Sociedad
obtenga como consecuencia de la inversion que los clientes de Nmas1 Syz CGestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. realicen en dicho fondo. El importe devengado por este concepto ha
ascendido a 213 miles de euros en el sjercicio 2015 {106 miles de euros en el ejercicio 2014) -véase Nota 21-.

Asimismo, dicha cuenta recoge en el ejercicio 2015, el importe de las comisiones cedidas por la Sociedad como
consecuencia de la captacion de clientes a la misma realizada por Nmas1 Corporate Finance, S.A U que ha
ascendido a un importe de 142 miles de euros {ningin importe por este concepto en el gjercicio 2014).
Adicionalmente recoge en el gjercicio 2015 un importe de 113 miles de euros en concepto de la cesién por
comisiones de las colocaciones privadas secundarias realizadas durante el ejercicio 2015 a dos brokers
independientes (ninglin importe por este concepto en el gjercicio 2014).

Adicionalmente durante el ejercicio 2013 se firmaron una serie de acuerdos entre la Sociedad, agentes y
representantes en virtud de los cuales la Sociedad cede a estos un determinado porcentaje de las comisionas de
aquelios clienfes que obtengan para la Sociedad. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio
2015 y 2014, ha ascendido a 60 y 36 miles de eurcs, respectivamente.

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye al 31 de diciembre de 2015
los gastos procedentes de fa repercusion de gastos necesarios por la operativa relacionada con la
comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva, que han ascendido a 109 miles de euros (92 miles de
euros en el gjercicio 2014).
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Asimismo, el saldo de dicha cuenta recoge durante el ejercicio 2015, 26 miles de euros correspondientes al importe
de las comisiones satisfechas por la Sociedad a los miembros de mercado por acceso directo al mismo y canones
de ejecucién y derechos de liquidacion de las bolsas y otros mercados financieros {ningun importe por este
concepto a 31 de diciembre de 2014).

26. Gastos de personal
a} Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias cofrespondiente a los ejercicios
2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014
Sueldos y salarios 4.799 2.844
Seguridad Social 367 352
Otros gastos de personal 13 15
5.17¢% 3.211

Con fecha 20 de septiembre de 2012 el Consejo de Administracién aprobé un Programa de incentivo
Extraordinario Plurianual voluntario dirigido a determinados trabajadores de la Sociedad y de Nmas? Syz
Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad con los mismos accionistas
que la Sociedad). E! mencionado Programa permitira la percepcion de un incentivo en metalico por sus
beneficiarios una vez cumplidas una serie de condiciones a la finalizacién del mismo el 31 de diciembre de
20115, El incentivo sera la menor de las sigulentes cantidades:

- Elimporte agregado del beneficio ajustado de las dos sociedades (la Sociedad y Nmas1 Syz Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.) de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2014 y 2015,

. La diferencia entre los ingresos anualizados en la fecha de finalizacion del Programa y los
correspondientes a la fecha de inicio def mismo.

Dicha incentivo se disiribuira entre los beneficiarios siempre y cuando se cumpian ias siguientes condiciones:
- Que conjuntamente ambas sociedades aicancen ‘Break Even” tanto en 2014 como 2015 en los
términos establecidos en el mencionado Programa, entendiéndose por “Break Even" el beneficio

antes de impuestos sin considerar el efecto del Programa de Incentivo Extraordinario Plurianual.

- Los beneficiarios del Programa sigan siendo empleados a la fecha de finalizacion det mismo.

- El pago del incentivo no ponga en riesgo la solvencia de las sociedades ni el cumplimiento de las
exigencias minimas de recursos propios.

Asimismo, la participacién en el Programa conlleva la renuncia a la percepcion de la retribucion variable que
los trabajadores venian percibiendo hasta el 1 de enero de 2012. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad puede
complementar al final de cada ejercicio la retribucion fija de manera discrecional, sin que la renuncia a la
retribucién variable quede sin efecto.
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Sobre 1a base de los resultados de ia Sociedad al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, ante el cumplimiento
del resto de condiciones del programa y tras haber alcanzado Nmds1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. y la Sociedad en conjunto el “Break Even” en los términos
establecidos en el mencionado Programa, los Administradores de la misma han considerado necesario
provisionar por importe de 2.356 miles de euros y 512 miles de euros respectivamente, los gastos relacionados
con el Programa de Incentivo Extraordinario Plurianual. Dicho importe se incluye en el saldo de la cuenta
“Sueldos y Salarios” de! detalle anterior.

OMB578269

b} Numero de empleados
El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2014 y 2013, asi como la distribucidn
por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:
2015 2014
Empleados al Cierre del Namero Empleados al Cierre del Nimero
Ejercicio Medic de Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos - - - - - 1 1 1
Técnicos 10 19 29 29 9 19 28 26
Administrativos 4 - 4 3 3 - 3 3
14 19 a3 29 12 20 32 29

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicic 2015 en concepto de gastos de personal,
fundamentalmente en concepto de retribucion variable, ascienden a 2.876 miles de euros (338 miles de suros
al 31 de diciembre de 2014} que se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance (véanse
Notas 11y 26.a). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se habia fiquidado la totalidad del importe

pendiente de pago relativo a las retribuciones variables de los empleados.

27. Gastos generales

a) Desglose

E! desglose del saide de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondients los ejercicios
2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014

Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones 158 142
Comunicaciones 80 28
Publicidad y propaganda 74 19
Suministros 50 36
Conservacién y reparacion 47 51
Otros servicios de profesionales independientes 75 68
Resto de gastos 415 432
Contribuciones e impuesios 21 31

920 807
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El saldo de la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los importes
devengados por arrendamientos y alquileres, que, en los ejercicios 2015 y 2014, ascienden a 88 miles de euros
y 89 miles de euros que corresponden al gasto repercutido por Nmas1 Dinamia, S.A y N Mas1 Uno IBG, S.A,,
respectivamente, en concepto de utilizacién por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e
instalaciones para el habitual desarrolio de la actividad-véanse Notas 1 y 21-. Adicionalmente, incluye los
gastos por alquiler de las plazas de garaje utilizadas por los empleados de la Sociedad, que han ascendido a
6 miles de euros en el ejercicic 2015 (6 mites de euros en el gjercicio 2014), asi como los gastos por alquiler
de las oficinas de Zaragoza y Bilbao por importe de 61 miles de euros (47 miles de euros en el gjercicio 2014).

El saldo de 1a cuenta "Otros setvicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye, en el gjercicio
2015, 9 miles de euros (7 miles en el ejercicio 2014} correspondientes al gasto por servicios de recursos
humanos incurrido por la Sociedad.

Finalmente, el saldo de la cuenta "Resto de gastos” de! detalle anterior incluye los gastos correspondientes a
la prestacién de servicios de administracion por Nmast Dinamia, S.A., ¥y N Mas1 Uno IBG, 8.A., durante los
ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, que han ascendido a 169 miles de euros y 173 miles de euros, los
cuales se encontraban en su totalidad pendientes de pago al cierre de dichos ejercicios que se incluyen en el
saldo del epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado - Deudas con particulares” del pasivo del balance
(véase Nota 21). Asimismo, el saido de la cuenta “Resto de gastos” dei detalle anterior incluye el gasto
comrespondiente a los contratos de renting de vehiculos de ciertos empleados de la Sociedad que, en el
ejercicio 2015, ha ascendido a 65 miles de euros (50 miles de euros en el ejercicio 2014) ast como los gastos
de viajes necesarios para el desarrollo de su actividad por importe de 138 miles de euros {133 miles de euros
en el ejercicio 2014}

Los importes pendientes de pago, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, por todos estos conceptos se incluyen
en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo balance (véase Nota 11), salvo los asociados a entidades
vinculadas al grupo N+1 y al grupo N+1 Prefusion, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” y “Pasivos Financieros a Coste Amortizado —
Deudas con intermediarios financieros” segln corresponda, del pasivo del balance.

Ofra informacion
El saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes” incluye fos honorarios satisfechos por la

Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, Gnico servicio prestado por el auditor, de los ejercicios
2015 y 2014, que han ascendido a 11 miles de euros,
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informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciaies

A continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2015, la informacion requerida por la Disposicion final segunda
de 1a Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora
del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,75
Ratio de operaciones pagadas 27,66
Ratio de operaciones pendientes de pago 3.70
Importe
(Miles de Euros)
Total pagos realizados 906
Total pagos pendientes 296

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas de "Resto de pasivos™ del balance.

£1 plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias

Por ofro lado, a continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2014, la informacion requerida, a dicha fecha,
por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por la que se
estabiecen medidas de iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

Pagos Realizados y

Pendientes de Pago

Importe % (%)
Dentro del plazo maximo legal 530 89%
Resto 63 11%
Total pagos del ejercicio 593 100%
Plazo medio ponderado excedido (dias) de pago 95
Aplazamientos que a la fecha de cierre superan el plazo -
legal 9 1%

(*} Porcentaje sobre ei tofal.
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Anexo

informacién de Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. para el
cumplimiento del articulo 70 bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito- (“Informe Anual
de Empresas de Servicios de Inversién”)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 70 bis.Uno de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de
2014— y ia Disposicién transitoria decimosegunda de la mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone
el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a fa supervision prudencial de las entidades de credito y las
empresas de inversion, por la gue se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD IV} y se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo el 1 de febrero de 2001,
con la denominacion de N Mas Uno Corporate, S.A. por un periodo de tiempo indefinido. La actividad de la
Sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion
y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de
Vailores (en adetante CNMV).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion se
detallan los servicios de inversion que puede prestar esta sociedad:

1. La recepcion y transmisién de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.

2. La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arregio a los mandatos conferidos por

los inversores.
3. La colocacion de instrumentos financieros.
4. El asesoramiento en matena de inversion.

Asimismo, y tal como se define en el mencionado Programa de Actividades, la Sociedad podra realizar los
siguientes servicios auxiliares:

E1 asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
! asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

2 La elaboracidn de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion generat
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
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Los servicios de inversidn vy, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en
ta normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 21,22 26y
2.7 del texto refundido de Ia Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre.

l.a Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafa.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2015, ha ascendido a 5.557 miles de euros. En este sentido,
se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segun aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad de! gjercicio 2015.

¢) Numero de empleados a tiempo completo

Los 33 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2015, to son a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuesfos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad correspondiente ai ejercicio 2015 es negativo.

e} Impuestos sobre el resultado

No procede la aplicacién de resultado del ejercicio puesto que éste arroja unas pérdidas de 628 miles de euros.
) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2015 la Scciedad no ha recibide subvenciones o ayudas publicas.

g} Rendimiento de los activos

El rendimiento negativo de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2015, calculado como el cociente entre
su beneficio neto del ejercicio 2015 y el importe total de su activo al 31 de diciembre de 2015, es de 10,73%.
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Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucion durante el afio

El afio 2015 se ha caracterizado por ser un periodo de fuerte volatilidad, con rentabilidades muy atractivas a
principios de afio, meses de caidas muy fuertes como agosto o septiembre y rebotes posteriores como en octubre.
El comportamiento de los mercados ha venido marcado principalmente por la desaceleracion de la economia
China y la caida de las materias primas, produciendo un efecto contagio en todos los mercados. Las bolsas
europeas han sufrido movimientos muy bruscos en este periodo, sin embargo EEUU se ha caracterizado por
movimientos mas suaves,

La rentabilidad en las bolsas, incluyendo dividendos, ha sido escasa en general este ejercicio. En Europa, el Euro
Stoxx 50 en este periodo obtuvo una rentabilidad det 7,35%. La periferia europea ha sufrido mas la correccion de
final de afo, con un Ibex con dividendos cayendo un -9,76% en el segundo semestre y quedandose con una
rentabilidad en el afio de -3,70%. Sin embargo, EEUU ha sufrido también estos meses pero con movimientos
menos bruscos quedandose plano en el semestre y acabando el afo con un 1,37% porque la rentabilidad en el
primer semestre también fue bastante menor. En cuanto a emergentes, son los mas afectados con una caida del
MSCI Emerging Markets en dolares superior al 15% que le deja con una rentabilidad negativa del 13,52% en el
afio. Japon sufre una correccion de mas del 4% cerrando el afio con afio mas del 11%.

En cuanto a renta fija en Europa y EEUU: los bonos de gobiermno estan descontando un escenario intermedio; ni
recesion, ni fuerle crecimiento, pero han constatado el frenazo {el bono americano se ha desplomado desde
septiembre del 2,35% af 2,26%. El bono llego a tocar niveles de 1,80% en octubre, recuperandose en los titimos
meses. Por ofro lado, la rentabilidad det bono aleman a 10 afios comenzo el afio con niveles de 0,54% y cerro el
afio con un 0,63%, ampliandose el spread; v el bono espanol a 10 afios ha pasado de un 1,61% a un 1,77%.

£l afio pasado también destact por la apreciacion del dolar. El euro/ddlar ha sufrido vaivenes comenzando este
segundo semestre en 1,11, tocando el 1,05 en un momento puntual tras la subida de tipos de la FED que defraudd
al mercado y reculando hasta volver a niveles det 1,08. En cuanto a las materias primas, llevan sufriendo caidas
importantes todo ef afio cerrando el afio el indice con una caida de 24,70%. Destacan el sector de energia con un
-22%, o activos como el Brent con un -30,5% vy el oro con un -10,4%, entre obros a cierre de afo.

A principio de afio esperabamos una ligera aceleracion det crecimiento global y especialmente en EEUL, pero el
descarrilamiento de los paises emergentes provocado por la desaceleracion de China y la caida de las materias
primas ha hecho que el mundo, de nuevo, posponga la aceleracion del crecimiento. Ante este escenario de poco
crecimiento, ta FED ha esperado hasta finales de afio para comenzar fa subida de tipos de interés.

En 2016, nuestro escenario central contempla poco crecimiento, poca inflacion, tipos bajos (no esperamos que la
FED consiga subir 4 veces los tipos como ha asegurado), una suave apreciacion del dolar y un ligero rebote de
tas materias primas. En este escenario, creemos que Europa seria capaz de conseguir que los beneficios
empresariales crezcan gracias a un euro y petrolec débiles, a una politica fiscal menos restrictiva y a la ayuda de
los mercados monetarios y el BCE.

Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A. (anteriormente denominada Nmés1 Agencia de Vaiores, S.A. —
Sociedad Unipersonal) se constituyd el 1 de febrero de 2001. Con fecha 28 de junio de 2002, la Junta General
Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por unanimidad, la transformacion de la Sociedad
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en Agencia de Valores, asi como la consiguiente modificacion de su objeto social y de la denominacion social, por
la actual.

Durante los ejercicios 2009 y 2010 se restructurd el capital de la Sociedad (que hasta ese momento tenia el
caracter de sociedad unipersonal perteneciente al Grupo N+1) y de [a sociedad gestora de instituciones de
inversion colectiva también del Grupo N+1 {entonces denominada N+1 Gestion, 3.G.11LC, 5.A.) de manera que &l
Grupo Syz & CO adquiri6 et 50% del capital y 3Axis Involvement, S.L. y el Grupo N+1 mantuve & 25% (la misma
estructura de capital se replicd en la sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva). Ampliaciones de
capital posteriores han difuido las participaciones en el capital de los socios antes mencionados (46% y 23%
respectivamente) en favor de determinados ejecutivos de la sociedad. El objeto de los mencionados cambios en
las estructuras de capital de ambas compafifas persigue fa creacién y desarrollo de una plataforma que combine
el conocimiento de producto y una gestion de activos financieros especializados (aportado por Nmas1 Syz Gestion,
$.G.LLC., S.A)y el conocimiento del mercado y de los clientes (aportado por la Sociedad).

Las actividades de la Sociedad se centran principaimente en la comercializacion de instituciones de inversion
colectiva y carteras gestionadas y ejecucion de 6rdenss de compraventa de valores. El ejercicio 2013, al igual que
el ejercicio anterior) se ha caracterizado por un significativo crecimiento de las comisiones del 42% (43% en el
ejercicio 2014 que situaron a la compafifa en break-even en dicho efercicio y que propicio la apertura de una nueva
oficina en Zaragoza para el desarrolio de sus actividades comerciales). Si bien, la Sociedad ha obtenido pérdidas
en el ejercicio 2015, se debe al impacto de! Programa de Incentivos dirigido a los empleados de la Sociedad y de
Nmas1 Syz Gestion, S.G.LLC., S.A. tras el cumplimiento a la fecha de su finalizacion el 31 de diciembre de 2015,
de las condiciones establecidas en el programa y tras haber alcanzado "break-even” (ver Nota 26.a de la memoria).

Evolucién previsible

La Sociedad tiene previsto continuar con el desarrollo de sus negocios dentro del programa de actividades para
el que esta habilitado. La progresiva normalizacion en los mercados financieros internacionales y, en particular de
los espafioles, que se espera para los proximos trimestres deberia contribuir a una mejora de los negocios
respecto de los Ultimos ejercicios.

Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

Operaciones con acciones propias
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No se han producido operaciones con accicnes propia
Investigacion y Desarrotlo

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolla actividad alguna refacionada con la investigacion y el desarrollo.
Principales riesgos del negocio: riesgo de mercado, crédito, interés y operacional

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas de
actuacidn generales adecuados a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestion de los riesgos que
le son propios.

Objetos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros de cartera de negociacion por la Sociedad se ha limitado,
fundamentalmente, a la suscripcion de adquisiciones temporales de activos de deuda piblica ajustando sus
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objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentalmente, a los limites y coeficientes establiecidos por la normativa vigente para las agencias de valores.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenfa ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el gjercicio 2015 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.
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Diligencia que levanta el Secretario del Conssejo de Administracion, D. Francisco Albelia Amigo, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Nmias1 Syz Valores, Agencia
de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, por el Consejo de
Administracion en [a sesién del 31 de marzo de 2016, con vistas a su verificacion por los Auditores de la
Compaiia y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, los miembros del Consejo de
Administracion han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de [a memoria, batance, cuenta
de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores
Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2016

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: gavier Arruti Narvaiz

Consgejeros: (

7

VR,
. Fabian Dufresne Fdo.:gaggbeﬂf{ia iglieroa
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ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Nmas1 Syz
Valores, Agencia de Valores, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2015, se
compone de 51 hojas de papel timbradoe, referenciados con la numeracion OMB578226 al OMB578276,
ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion, cuyos
nombres y apellidos constan en la hoja de papetl timbrado referenciada con la numeracion ON1044678

de fa que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2016

Fdo.: D. Francisco Atbella Amigo
Secretario no Consejero



