Bankinter Renta Fija Corto
Plazo, Fondo de Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DI AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Bankinter Gestdn de Activos, S A, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversiom Colectiva (en adelante, Seciedad Gestora):

Hemos auditado tas cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de perdidas vy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de fa formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de ta memoria adjunta) v.
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabitidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios v criterios contables utilizados y ias
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

Es nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio Z013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
stmmificativos, la imagen fiel delf patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulla de
aplicacion y. en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene fas explicaciones que los administradores de
fa Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion def Fondo. la evolucidn de sus negocios v
sobre otros asuntos v ne forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
mformacion contable que contiene ef citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluve la revision de informacién distinta de la
obtesntda a partir de los re:g._isg;@s‘toniab]cs del Fondo.
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BANKINTER RENTA FIJA CORTO PLAZQ, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

3000917

ACTIVC

31-12-2013

31-12-2012 (7}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12.2013

31.12-2813 (4

ACTIE NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangibie

Inmovilizads material
Bienes inmuebles de usc propic
KMebiligrio y enseres
Actives por impuesto diferido
ACTIVC CORRIENTE
Deudares
Cartera de Inversiones financieras
Cartera interior
Valores representatives de deuds
INSIrUMentos 48 DAt IMONG

Institsmiones de inversion Colecliva
Cepositos en EECC
Oerivatdos
Oros

Carterz exterior
Vvalores representativos de deuda
instrumenios de patnmaonic

280 5656.187.97

86.136 738 49

770.422 25 68.023,93
27TR110.636 28 B3.938.256 88
213,963,782 61 T9371.724,64

B4 863 282 B1

12§ 100 000 50

47.371.724 84

56.028.25¢ 68

3.632.480 88

G0 028 259.68

3.532 450,66

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O
AGCIONISTAS
Fondos  reemboisables
participes o accionistas
Capitat
Farticipes
Prima dg emision
Reservas
{ACCIONES propas)
Resullados de ejercicios anteriores
Otras aponaciones de s0cios
Resuliado gel ejercicio
(Dividendo @ cuanta)
Ajustes por cambios de wvalor en
inmovitizado material de uso propio

atribuidos &

§ Otro patrimonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plaze
Pasivos por impuesto diferldg

290.310.886,59

88.069.704,66

280.310.886 59

B6.055.704 66

184 (75,467 59
{17.802 68
98 030.929,02

7222292 66

{45

92705 08}

in

(77 BUZ 68)

99030 82802

264028340

insfituciones de inversian Coleciiva - PASIVO CORRIENTE 254,301.38 EEERE

Depdsios en EECT - Provisiones a corto plaze - .

Derivedos - Deudas a corfo plazo - -

Gitros - - Acreedores 25430138 TT.03374
Intereses de la cartera de inversion I.11e.093.68 1.035.041.55 Fasivos financleros - | -
Inversiones morosas, dudosas o en Bigio - - Derivados - 0.01

Pericdificactones - - Periodificaciones -
Tesoreriz 17684128 44 2.129.447 63
TOTAL ACTIVO 280.566 187,97 86.136.738.4% TOTAL PATRIMONIO Y PASID 290.565.187 87 86126 738 41

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisns gor operacionss |argas de
gervados
CQ?’!’TSFOMSSDS 007 GOEraciones corias  ge
derwados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
YValores cedidos en prestame poria G
Yaiores apontados como garantiz por iz [I1C
Vaiores recibiges en garantia poria 10
Capital nomingl no sustritg ni en cirouiacion

(BICAV)
Pargidas fiscales & compensar

P Oiros

| TOTAL CUENTAS DE ORDEN

3597714570

35677 14570

80.733.832.1

5

137.647 811,62
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Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie

"y Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,




BANKINTER RENTA FIJA CORTO PLAZO, FONDQ DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 "}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Gomisiones retrocedidas a fa HIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expiotacion {895.130,333 (529.088,34)
Comision de gestion 678750 45) (351,830 48)
Comisidn gepositario 1301 866 873 (165 155,38}
INGreso/gasto por COMPansacion compartimento - -

Otros (14.712.51 {8002 503

Amortizacion del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones H - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado : - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 895.130.3 % (628.088.345

ingresos financieros 4,348 473,55 2,497 757 88

Gastos financieros (10,861,235 | (9.102.12)

Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros 1.963.441,69 | 468.378,60
Por operaciches de ja canerg intenor 1343 464 83 154 091 82
Por operaciones de (a8 cartera externior 34117101 114.284 88
Por operaciones con derivados 278 BOS BE -

Otros -

Diferencias de cambio (20.178,88) -

Deteriore y resuitado por endienaciones de instrumentos financlercs 2.003.600,31 239.098.23
Deterioros - -
Resultados oo speracionss de (g cartera inferios 1.855 555 5% 21507408 ¢
Resgitades por aperaciones de o caners exterion 223747 48 81478 08¢
Resullados pOr GOEFECIONES Con gerivados (168703 57 {38 482 943
Otros | - -

RESULTADC FINANCIERD : 8.290.37544 3.156.041.27 |

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 7.285.245 11 2.666.952.93 |

Impuesto sobre beneficios {72852 453 {26.660.53)

RESULTADO DEL EJERCICIO 7,222,282 66 2.640.283.40

"y Se presenta, dnica y exclusivamenie a efecios comparativos

Las Motas 1 a 9 descritas en la Memoria adiunta forman parte integranis
dz ia cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,



BANKINTER RENTA FIJA CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a 105 gjercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013

2012 (%

Resuftado de la cuenta de pérdidas v ganancias
Tolial ingresos y gastos imputados directamente on el patrimonio atribuido g participes o accionistas
Totel transferencias & la cuenta de pérdidas v ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

7.222.292.65 | 2.640.28340

7.222.282,66 | Z.640.283.40

™ Be presenta. anice v exciusivamenie, a efectos comparativos.
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Bankinter Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

Bankinter Renta Fija Corto Plaze, Fondo de inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 22 de agosto de
1896 bajo ia denominacion de Cuenta Fiscal Oro It Bankinter, Fondo de Inversidn Mobiliada. Después de pasar
por distintas denominaciones, con fecha 9 de marzo de 2012 el Fondo cambid su denominacion por la actual. &f
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha ley vy en
{a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en &l registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 887, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El obieto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos def piblico pars gestionarles e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el pairimonio. 1a situacion financiera y os resultades del mismo. For
este motivo no se incluyen desgioses especificos en iz presente mamoria de las cuentas anuales respecto 3 la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politice de inversidn del Fondo se encuentra definida en &f Folleto gue se encuentra registrado v a disposician
del publico en el registro correspondients de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores,

Segun se indica en la Nofa 7, la direccion v administracion de! Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestidn
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, entidad penteneciente al Grupo
Bankinier.

bos valores mobiliarios estdn bajc {3 cusiodia de Bankinter, S.A. {(Grupo Bankinier), entidad deposifaria def
Fondo (véase Nofa 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
af marco normativo de informacian financiera que resulia de aplicacion al Fondo, que es el astablecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales v estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colactiva,
gue constituye ef desarrolio v adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en e
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Cédige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Genersl de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulia de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion
financiera del Fondo a! 31 de dictembre de 2013 y de los resuliados de sus operaciones que se han
generado durante e ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por ef Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (vease Nota 1). No obstanie, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criferios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para [
elaboracidn de las cuentas anuales.

En tas cuentas anuales del Fondo se han ufllizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran regisfrados en ellas. Basicamente, estas eslimaciones se refieren, en su ¢aso, a g
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de delerminados activos. A pesar de que esias estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre det ejercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el future cobliguen a modificarias {al alza 0 2 ia baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En fodo caso, las inversiones del Fonde. cualguiers que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado vy ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 43, lo que puede
provocar que el valor liquidative de la participacion fluctie tanto al alza como 2 la baja

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuertas anuales relafiva al ejercicio 2012 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junic con la informacidn correspondierte al ejercicio 2013,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias vy del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012,



9
b
Yo
b
e ]

fi Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los impories incluidos en ias cuentas anuales del gjercicio 2012,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
aphicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desalosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes ded
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su casc, tas cuenias o depdsios a la vista destinados a dar
cumpiimiento at coeficiente de liquidez, va sea en ef depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
O en case contrario. ta entidad de crédite designada en el folleto. Asimismo se incluye. en su caso, les
resiantes cuentias comrentes ¢ saldes que el Fondo mantenga en una instifucion financlera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exienior. La totalidad de eslos epigrafes se clasilican a efecios de valgracion
coma “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores represeniativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, impliciio o explicito,
establecido contractuaimente. e instrumeniados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participalivas, que fienen la naturaleza de instrumentios de capital para gl
ErmisSor.

« instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, [as pariicipaciones en otras instituciones
de Inversién Colectiva,

«  Depoésitos en entidades de crédito (EECC) depdsifos gue & Fondo manfiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en ef epigrafe “Tesoreria”.

«  Derivados: incluye, entre otros, ef valor razonabile de los comtratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en os productos estructurados mantenidos por el Fondo,

[



+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
regutadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+  Inversiones morosas, dudosas o en litigio) incluye. en su caso, y & los meros efecios de su
clasificacion contable, el valor en libros de ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimientio iotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su case, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ef total de derechos de crédito v
cuentas deudoras gue por cualguier concepleo diferenie a los anteriores ostente el Fondo frente 3
terceros. La lotalidad de o5 deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de fas "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
COMOo un gasto o un ingresc, respectivamente, en el epigrafe "Deteroro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, fas deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y parfidas a pagar”

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures v forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y et valor razonable de los
contratos de permuta financlera que el Fondo tiene confratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Fasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”.

- Pasivos financleros: recoge, en su Caso, pasives distintos de denvados que han sido clasificades a
efectos de su wvaloracién como "Pasivos financieros a valor rezonable con cambics en pérdidas v
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de vaioracidén como “Débitos v partidas a

pagar’.
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b} Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros

. Recohocimienio v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efecios de wvaloracidon como “Partidas a cobrar”, y los aclivos
clasificados en i epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ta operacidn, Postenormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en e epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective. No obstante, st el efecto de no actualizar los fluios de efective no es significativo,
aquelias partidas cuyc importe se espera recibir en un plazo inferior g un afio se valoran a su vaior nominal,

Los actives financiercs clasificades a efecios de valgracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario serd el pracio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
afribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la uftima liquidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la carlera de inversidén” del activo del balance Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurric en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas v
genancias (véase apartado 3.g.4i).

En todo caso, para ta determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio colizados: su valor razonable es i valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercade mas representalivoe por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun g cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante (05 camblos gue resultan de
catizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuents factores come las diferencias en sus derechos econdImicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercade
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, e valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. bn este caso, se reflejaran las nuevas condiciones uliizando come referencia precios ¢ tipos de
interés y primas de rlesgos actuates de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarnios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
nstrumentos que sea sustancialmente el mismo, modetos de descuents de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible dates observables de
mercado {en particular, 12 situacion de fipos de interés y de riesgo de crédito dal emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimienio
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima 0 margen determinada en el momento de lz adoulsicidn de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su velor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contabie que corresponds a dichas inversiones en & patrimonio contable ajusiado de la entidad
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participada, coregido en el importe de ias plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido wentificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, v que subsistan en e momento de 2
valoracion.

- Deposites en entidades de credito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de credito de la entidad.

- Acciones o participacicnes en cotras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ditimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ¢ sistema multilateral
de negodciacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia. siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en T de inversion libre, [IC de IIC de inversién libre & IIC extranjeras simitares, segun
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se ulilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonable es el
aue resulia de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. tn el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido ¢ se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistermnas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacidn de métedos o modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a fo estipuiado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comision Nacional det Mercado de Valores,

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden - Otros” se recoge, a fitulo informative, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo,

fi. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financierocs

Los pasivos financieros clasificados 2 efeclos de valoracidn como "Débitos y partidas a pagar’. se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de ia transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en et epigrafe "Gasfos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importa
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por sy "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera e precio de la transaccion) incluyendao los costes de transaccidn directameante atribuibles a ia
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.#i).

En particular, en el caso de la financiacidon por venta de valores recibidos en prestamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adgquiridos temporalmente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo ¢
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Bl tratamiento contable de las transferencias de aclivos financieres estéd condicionado por ks forma en que se
traspasan a terceros 10s resgoes y beneficios asociados 2 los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de ios costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del aclivo financiero, determinara ast
fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecupserable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financierg transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interes, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismoes o similares activos U otros casos andlogos -, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance vy se continuard valordndelo con los mismos criterios utilizados antes de lz
transferancia. Por el contrario, se reconocera contablements un pasive financiero asociado. por un
importe igual &l de ta contraprestacidn recibida, que se valorard postenormante a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baia 05 aclivos financiercs cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, 2 menos que se incumplan los términos del contralo vy se pierda el derecho a recuperar los
activas en garaniia, en cuyo casc se daran de baja. £l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" ©
“Waiores aportados como garantia por la ICT, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. St nt se ransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiere
transferido, éste se dara de baja cuando no se hublese retenido el control del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
los flujos de efective gue generan © cuando se han transferido sustanciaimente a terceros 10s riesgos v
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuands se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacién, mieniras que las operaciones de valores representativos de deuda v operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de Hquidscion Las compras se adeudan en el epigrafe "Carlera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segdn su naturaleza v
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por aperaciones de la carlera interior (o exterion)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en et case de compravenia de instituciones de inversidn colecliva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacidn de la operacion, aungue se desconozca & numers de participaciones o



accionas a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en ef eplgrafe "Deudores” de!l balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plaze se registran en el momento de la contratacion y hasta af
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes 'Compromisos por
operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuenias de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

£n los epigrafes "Deleriors y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
aperaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros —~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y de!
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su Hquidacion.

il Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones lemporales de activos ¢ adauisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de s cartera interior o exierior del balance,
independientamente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Varacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a cartera interior (o exteriory”.

fv. Contratos de fuluros, opciones y warranis v otros derfvados

Cuanda existen operaciones de coniratos de fuluros, opciones y/o warrants se regisiran en el momento de
su contratacion y hasta ef momento del cierre de |2 posicion ¢ el vencimienio def conirato en los epigrafes
"Compromiscs por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de {as opciones y warrants se registran por su valor
razonable en ios epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del active (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimenie, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder reafizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Delerioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados por
operaciones con derivades” ¢ "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de la realizacidn o no de ia Houidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la carters interior ¢ exterior del
activo o del pasivo, segun su salde, del balance, hasta la fecha de su liguidacidn,
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En aguellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacion diara, las corespondientes
giferencias se contabifizardn en la cuenta "Deterioro v resultado por engjenaciones de instrumenios
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre vaiores, sila opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluldas las operaciones gue se lquidan
por diferencias.

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razenable de esios se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa HC” de las cuentas de orden. £n caso de vents
de los valores aporiados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
def balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden. fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente elercicio. No incluye os inlereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera ds inversiones financieras ~ Intereses de ia cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuenira dividide su
patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribulde a participes © accionistas — Fondos
reembolsatiles atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las parficipaciones det Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn v reembolsg, en funcidn del valor
kquidative det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acusrdo con los criterins establecides
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores, Los importes
cofrespondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

£l resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v gue no vaya a ser distribuido en dividendos
{en case de beneficios). se imputa al saido del epigrafe "Patrimonio atribuido 2 participes ¢ accionistas —
Fondos reembotsables atribuidos 2 participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido & participes ¢ accionistas — Fondos reembolsatles
afribuidos & participes o accionistas -~ Resultados de efercicios anferiores’ se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se enconfraban pendientes de aplicacidn af 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los coriterios mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconociniento de sus ingresos v gastos:
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i. ingrasos porintereses y dividendos

Los intereses de actvos financieros devengados con posterioridad ab momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo. por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcidn de ios intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en & momento efectivo det cobiro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su Cas0, COmMO ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por ef Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a los inversores. en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de ta cuenta de pérdidas v ganancias,

Las comisiones de gestidn, de depdsitc asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran. segun su naturaleza, en of epigrafe “Otros gasios de explotacidn’
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles & la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
pagadas a intermediarios, se registran. en su caso. en el epigrafe "Gastos financiercs” de la cuents de
perdidas v ganancias.

ii. Variacion del valor razonable en instrumentaos financieros

El beneficio o pérdida derivado de varaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epligrafes "Deterioro vy resultade por enajenaciones de
nstrumentes financieros” y "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corrasponda,
de la cuenia de perdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.0 3 biiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con e criterio de devengo.

impuesto scbre beneficios
Ehimpuesto sobre heneficios se considera comoe un gasto a reconocer en ia cuents de pérdidas v ganancias,

y esta consitfuido por el gasto o ingrese por el impuesto comrente v el gasto o ingresc por el impuesio
diferido.
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EF impuesto corriente se corresponde con {a cantidad que satisface el Fondo como conssacuencia de las
iquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y ef derecho
a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en cuenia las retenciones y pagos a cuenta.

Ef gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable v fiscal, de los elementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v ios créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconccimients de un active por impuesto diferido en ningan caso v s6lo se reconoceran mediante 1a
compansacion del gasio por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden CoOmpensarse, en su caso, se registran en fa cuenta "Pérdidas fiscales s compensar” de las
cuerias de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando [os tipos de gravamen esperados en el momento de sy reversion. En caso de
modificaciones en tas normas tribularias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transaccicnes en moneda extranjera

La meneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando 1os tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambic de contado ef mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto. det Ultimo dia héabl anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera z la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son fesoreriz, débitos v credifos, por
suU importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambig”, de la cuenta de pérdidas vy ganancias: para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetaras que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
lz valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gesiora realiza por cuenta def Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
dge la Ley 352003 y los articutos 138 y 136 det Real Decreto 1.082/2012. Parz ebo. & sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que velz por la independencia en la
sjecucién de fas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como fa exisiencia de un registro
reguiarmente actualizade de aquellas operaciones y actividades desempenadas por fa sociedad gestora o an
su nombre en las que haya surgide ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento internc formal para cerclorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y & precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes penddicos registrados en s
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casc. informacidén sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por Hguidacidn e intermediacién, comisiones
refrocedidas con arigen en las instifuciones de Inversion colectiva gestionadas por entidades pertenacientes
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al grupo de la sociedad gesiora def Fondo, ef importe de los depdsitos v adauisiciones temporaies de activos
mantenidos con el depositario v el imporie efectivo por compras v ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

£l detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
ge log epigrafes "Depositos en EECCY, "Derivades™ & "Intereses de la cartera de inversidn” se inciuye como
Anexo. el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de dictemnbre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Luros
Inferior a | ado 15.202.005. 11
Comprendido entre 1 v 2 afios 17211432 48
Comprendido entre 2 y 3 afios 3334071428,
Comprendido entre 3 v 4 afios 9.779.387.47
Comprendido entre 4 v § afios Z1.988.434.14
Superior & § afios 40.369.568 81
139.891,542,29

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, e Fendo manienia las siguientas posiciones en las cuentas de
COMpromss:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros v operaciones a plazo de venta 35977 143,70
Total 38,977 145,70

Al 31 de diciembre de 2013, 1a {otalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencirrdento inferior al afio.

En e epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 501 miles de euros (ningon
importe por este conceplo al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de
derivados, necesaria para poder realizar cperacionas en l0s mismos.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesio en la Nota 3 bt A continuacion se

detallan los depdsitos con entidades ge crédite mantenidos por el Fondo al 31 de diclembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimients:
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Tipo de
Entidad Ditvisa Furas Vencimienic Interés
Banco de Sabadell, 5. AL Euro G .000.000,00 020872014 2.00%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 6.000.000,00 080672014 1.65%
Banco de Sabadell, SA. Eure 5.3040.000.00 14/G1/72014 3.40%
Banco Popular Espaficl, S.A. Euro 3.500.000,00 07/1172014 1.60%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro G 000,004,060 27112004 F.50%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 3.006.000.00 12/03/2014 2.80%
Banco Popular Espaiiol, S.A. Euro 5.000.600,00 184272014 3.05%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 9.000.000.60 181272014 1,50%
Banco Popular Espaiol. S.A. Euro 9.000.600.06 2540972014 2,10%
Banco Santander, S.A. Rurg 15.000.000,0G 081172014 1.40%
Banco Santander, S A, Euro 14.060,000,00 1G/1272014 1.40%
Bankia, S.A, Euro 4.000.0660,00 3102014 1.70%
Bankia, $.A. Euro 2.500.000,00 26/02/2014 3.00%
Bankia. S.A. Eurg 2.800.000,00 (3/01/2014 4.30%
Rankia, S A Furo 4.000.000.00 031072014 1,65%
Bankia, S.A. Eure 3.0600.000.00 (G8/08/2014 Z.40%
Barkinter, S A Euro 606000000 129172014 fL 435
Unicaia Banco, S AL Euro 6.0006.000.66 210632014 2.60%
Unicaja Banco, 5 A furo &.000.000.00 080172014 3.60%
Unicaja Banco, S A buro 2. 800.0006.00 G7:01/2014 1.75%
129, 100.000.00

Los valores v activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, 10 estén en
Bankinter, S A, o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios v demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de [as operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de denvados, v
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habiittadas para el ejercicio de esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva & cabo le sociedad gestora del Fondo estd dirgida al
esiabiacimientc de mecanismos NBCesSanos para controlar la exposicidn a las variacionas en los lipes de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, e Real Decreto 1.082/2012. de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se realize
por ta sociedad gestora. A continuacidn se indican los principales coeficientes normativos a los que esia sujelo el
Fando:

«  Limites a la inversidn en otras instituciones de inversion Colectiva:

La inversidon en acciones o participaciones emitidas por una unica HC, de las mencionadas en el articulo
48 1 ¢y y o). no podra superar et 20% del patrimonic, salve en las HIC cuya politica de inversidn se hase
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversidn total en 10 mencionadas en el articulo 48.1 .45
det Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonio del Fonda.

13
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Limite general a2 la inversion en valores cotizados!

La inversion en ios activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio det Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que fa inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un crganismo internacional dal que
tspafia sea miembro o por cuaiguier otre Estade que presente una calificacion de solvencia oiorgada
por una agencia especializada en calificacidén de riesgos de reconccido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en e! folletc y en inda publicacion de
promocién del Fondo deberda hacerse constar en forma bien wvisible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiens intencion de inverlir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos ¢ avalados por un ente de los sefialados an el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en sels emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara amphado al 25% cuando se
trate de inversionas en obligaciones emilidas por entidades de crédity gue tengan su sede en un
Estade Miembro de lz Unién Europea, cuyo importe esté garantizadc por actives que cubran
suficiertemente los compromisos de la emision y gue queden afectados de forma privilegiada al
reembotso def principal v al pago de los intereses en el caso de sftuacidn concursal del emisor. £ total
de las inversicnes en este tipo de obligaciones en las que se supere ef limite det 5% no podra superar
et B0% de! patrimonio del Fondo.

A estos efeclos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
2misor.

Lirmte general a la inversion en derivados:

La exposicidn iotal af riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto det Fondo, Por exposicion tolal al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual ¢ polencial que ses consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados, entre
i0s que se inclurdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar e 10% del patrimenio del
Fondo.

La exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimaonio con caracter
general y al 10% del patrimonio sf la contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones,

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe este garantizado por actives gue cubran suficientemente los compromises de ia
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha enfidad no podran superar el 35% de! patrimonio del Fondo,

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonia del Fonda.

A estos efectos, las entidades perlenecientes & un mismo grupo econdmico se consideran um Unica
emisor,
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+  |imdies a la nversion en valores no colizados:

lLos valores susceptibles de ser adguiridos no podrdn presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podrs tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismeo
grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonic, en acciones vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo regutadas en la Ley 25/2005.

«  Coeficiente ge lguidez:

El Fonde debera mantener un coeficients minime de liguidez del 3% de sy patrimonio calculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

«  Obligaciones frente a terceros:

tl Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resociver dificuttades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adgquisicion
de activos con pago aplazadeo, con fas condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
confratado.

Los coeficientes legales anterores miligan o8 siguientes resgos & los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objelo de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna confraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los Himites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y hmitado volumen de contratacion, ¢ inversion en otras Instifuciones de Inversion Colectiva con
liquidez infertor a la def Fondo, tas inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa fa perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesge de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos @ corto plazo v elevada para activos a largs plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
niesgo por las fluctuaciones de los Hpos de cambic.

- Riesge de precio de acciones o indices bursatiles: iz inversion en instrumentos de patrimonio confleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierts,
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacicnalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las Inversiones mantenidas por las instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative de cada institucién de Inversion Colectiva, segun lo establecido en fa
normativa aplicable. Adicionalmente, an dicho Folleto se indican en el apartado de politica de nversion de las
instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los limites interncs 2 los que estan sujetos al sefialarse
los tipes de activos en los que pueden invertir, ast como los mercados, niveles medios de duracién de la cartera
de rente fila, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado gue pueden asumir fas Instituciones de inversion Colectiva,

5 Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, 13 composicion del saldo de este capitulo del balance es {2 sigulente:

Furos

Cuentas en ¢l depositario:
Hankinter. S A, (cuentas en eurosy 176841294
17.684.129.4

Los saldos positivos de las cuentas correnies en euros mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1.25 puntos porcentuales, revisable v liguidable mensualmente. Hasta el
17 de enero de 2013, las cuentas correntes en euros mantenidas por el Fondo han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 punios porcentuales, revisable y liguidable mensualmente.

& Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por patticipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios
ur derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Ak 371 de diciembre de 2013 y 2012, of calcuio del valor de cada parlicipacion se ha efectuado de la siguiente
manera;
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Furos
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas del Fondo

: . 294.310.886,59 86.059.704,66
al cierre del gjercicio

Valor liquidativo de ia participacion 997 .40 947 80!
N Participaciones 291.067.96 90.799 .33
N" Participes 6,101 3.671

Conforme a la normativa aplicable, e numerc minimo de pardicipes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo casc dispondran detl plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, 1a direccidn y gestion del Fondo esfan encomendadas a su sociedad gestora. Por
aste servicio, el Fondo devenga una comision del 0.45% anual, calculads sobre el patrimonio diaric medio det
Fondo v que se satisface mensuaimente. Hasia el € de marzo de 2012 la comision ascendis al 0,.20%. Conforms
al articulo 14 2 del Reglamenio de instituciones de Inversion Coleciiva, a ralz de este cambio, se ha ofrecido &
los participes del Fondo el derecho de separacidn,

La eniidad depositaria el Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del §.20% anual calculada sobre ef
patrimonic diario medio del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

£l porcentaie directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidn vy depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversion colectiva gesticnadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter. no supers ios Hmites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximoe de
comisiones de gestion vy depositc que soporia, sobre la parte de cartera invertida en su caso, en instituciones de
inversion colective gestionadas por entidades no pertenecientes 2l Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/SSE/2008, de 5 de marzo. que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenia la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tlene por objelo la concrecion v desarrolio de fas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instifucionss
de Inversidn Colectiva. Las principales funciones sor

1 Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficiertes v coriterios de inversidn
establecidos en la normativa vigente,

3 Supetrvisar los criterios, formulas v procedimientos uillizados por iz sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones def Fonds,

4. Corndrastar con caracter previo g la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fonda,
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5. Verificar gue los procedimientios de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa apticable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financiercs que integran el patrimonio del Fonde,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en tode case ia responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores vy de efectivo son racibidas en el plazo gue detsrminen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones v reemboisos cumplen con ios procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en ia legislacion vigente.

includo en el saldo det epigrafe "Otros gasios de explotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejarcicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, porun
importe de 3 miles de suros B miles de euros en el ejercicio 2012 por incluir los honorarios del Fondo
Absorbido}.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningdn impore significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimisme, 0$ pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 v 20712 & dichos proveedores se
han realizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene ablertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 vy siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con i
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otras saldos pendientes de devolucion del impuests
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 269 v 68 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contabie antes de impuestos del gjercicic v ia base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios s del 1% (Real Decreto Legistativo 4/2004 de & de marzo}.

Cuando se generan resultados posifivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacian de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo. surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del ejercicio no se ha producide ningun hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER RENTA FIJA CORTO PLAZC, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion : Euros
EUR | ESO0000123X3 ' BONOESTADO ESPANOLI4.402023-10-3 L 11.235.408,72
USD | XSUB95794658 | BONOIESTADO ESPANOL4.0012018-03-06 1.998.749 .07
EUR | ESOO0COTZIL2 RENTA FIJAESTADQ ESPANOL4,6012019-07-30 5.429.732,09
EUR | ESO00GIO1329 | BONOGCOM AUTONOMA MADRIDIS. 102016-10-30 1.693.577,14
EUR 1 ESD000101396 | BONOCOM AUTONOMA MADRIDM.69:2020-03-12 $236.261.63
EUR | ESOOUGI01495 | BONOICOM AUTONOMA MADRIDIS 500017-02-14 | 5.477.840.74
FUR | ESO37864118%9 ' BONOFADER.252016-12-17 3.010.736,20
FUR | ESU3T8641LT1  BONOFADE,3802019-03-17 2.972.030,72
FUr o ESO578641122 1 BONOFADES 002015-12-17 2.612.426,07
EUR | ES0413790314 | CEDULASBCO POPULAR CED HIPOB.302017-09-11 623.360,02
EFUR [ ESO422714016 | CEDULASICAIAMAR CED HIPOTEC3,382016-05-16 1 7.996.802,79
EUR | ESO3I2358007  CEDULASIAYT CEDULAS CAJASI3.752015-03-3] 5.131.484 .50
EUR  ESO312298054  CEDULASAYT CEDULAS CAJASMA.002021-03-24 506.615,14
EUR | ESO3TIZ98013  CEDULASAYT CEDULAS CAJAS.302616-03-14 3.093.464,19
FUR | ESO347849004  CEDULASINTERMONEY CEDULAS3.5012020-06-15 | 2.439.155.22
FUR | ES0347784003 | BONOINTERMONEY CEDULAS4.00120621-03-31 2413561 .46
EUR | ES0371622004 | CEDULASTDA 110,2972016-04-08 5.244.913.7%
EUR | ESOS1386236% I PAGARFIBANCO DE SABADELLB.I72014-02-20 4 980.338.87
EUR | ESO000CG99137 | BONOIJUNTA DE ANDALUCIA4, 102020-04-30 1,986.473.90
Fur ESO3I3270011  BONOBANKINTER FTH 130,38 2049-07-17 1.133.698,95
EUR | ESU414840308 | CEDULASICED CATALUNY A BANC4,8812017-06-29 | 2.686.679.08
EUR | ESO312542001 ' CEDULASAYT CEDULAS CAJAS Xi0.362015-06-30 | 4.870.997,12
EUR | ES0314100076 | BONOICAJA VITAL KUTXA4.402016-03-01 929.103,87
FUR | ESO313920011 | BONOIBANKINTER 5 FTHI0,67[2039-11.12 69.871.32
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 84.863.282.61
EUR | XS0993306603 | BONOBANCO POPULAR ESPANOL2.882016-05-10 | 1.611.092.79
EUR | XS0901738392  BONOIBBVA SENIOR FINANCEI3 252016-63-21 1,038,443 31




Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | XS09836G69322 I pAGAREIOHL, S.A.12.4412014-02-28 298815335
CEUR 1T0004953417  BONOBUONI POLIENNALI4,5012024-03-01 3.424.750.,89
CEUR O [1T0004957574 | BONOIBUON] POLIENNALIZ,5012018-12-01 15.037.462,76
CEUR | ITO004960826 | BONOIBUONI POLIENNALLZ2,752016-11-13 5.138.639.24
TEUR  XSU997333223 | BONOINTESA SAN PAOLO SPA3,002019-01-28 LRIS828.07
FUR  1T0004701568  BONOBANCO POPOLARE SCARLA.7512016-03-31 5.583.940.97
FUR  XSI000755394  pAGAREIABENGQAI3,152014-03-04 3.480,751 .81
EUR | XSICU3374011 | PAGAREIACCIONA2.732014-06-10 3.752.761.08
CEUR | 1TO004967698  BONOIBANCA CARIGE SPJ3,8812018-10-24 4.952.222.31
CEUR XSU992293570 | BONOISOLVAY $.A.4.2012049-03-12 616.180.68
CBUR XS0995G39806 | BONOIANGLO AMERICAN PLCIL752017-11-20 991,507,653
FUR | ITO004641855 | BONOIHIP BANCO POPOLARIZ 25201 5-09-30 4.596.524.79

TOTAL Cartera exterior- Valores representatives de deuda

55.028.259.68
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Bankinter Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de 1os negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucidn
previsibie

El afio 2013 ha traldo una gran revalorizacidén de las principales bolsas del mundo, con ia espafiola entre las
mas aicistas.

Alo large del 2° semestre los datos de actividad en Europa han ido consolidando la recuperacidn modesta. En et
fercer trimestre la economia espafiola crecid (por primera vez en nueve trimestres) a una tasa det 0,1%, aun
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fueries recores de actividad v empieo
registrados en los dos Gltimos afios.

La economia de la zona euro en su conjunto crecid un 0,1% en erminos reales en ef tercer trimestre, con una
desaceleracion respecto al segundo, con Alemania liderando la recuperacion, mientras que [as ecanomias de
Francia e ltalia han tenido una evolucion mas débil,

Por su parte, la economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a fo largo del afio v eso a
pesar de ios recortes automaticos de gasto aplicados a principios de afio vy el clerre parcial del gobierno
americano en fas primeras semanas del pasado ocfubre. El crecimiento del cuarto frimestre del afio se espera
que supere el 3% en tasa anuslizada y el nivel de desempleo ha caido por debajo del 7%. Esto ha llevado a la
Reserva Federal & empezar la reduccidn de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre v se
espera que siga reduciendo estas compras en los préximos meses, para acabar completamente hacia el otofio.

Con estos factores, tas bolsas de los palses desarrollados han registrado una evolucidon muy positiva durante s
segunda mitad de 2013, con subidas de 15 1% en el 5&P500 de Estados Unidos, 19.4% en el Eurostoxx
Eurcpeo, 27,7% en el thex 35 y 18,1% en al Nikkei japonés. Por seclores, en Europa los movimienios mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30.1%]), telecomunicaciones (+26,1%) v Bancos (+21,0%;).
For el contrario, los sectores de alimentacion y bebidas (+4.7%), productos del hogar (+6 5% v farmacéuticos
{+7,3%) han tenido un comportamiento mucho mas moderado, aungue todos los sectores registran retornos
positivos en el semesire,

Por io que se refiere 2 los bonos, destaca la positiva evolucion de ta deuda espafiola, con el bono & 10 afios a
una TIR de 4 15% a cierre de diciembre (frente 2 4,77% a finales de junio) y una rentabiidad acumulada en ef
afo de mas del 10%. Mientras, ef bong aleman a 10 afios cerrd el aflo cor una TIR de 1.83% (vs 1.,73% en
junic) vy el bonos americano a 10 afios cerrd a 3.03% frente al 2,49% de junio. Este Ultimo movimiento arrastro a
la baja tanto a los mercados de rents fija de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.

El ertorno econdmico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora. En 2014 todas las principaies
regiones del mundo registraran crecimients sincronizado por primera vez desde g crisis. una vez que en Luropa
parece consolidarse una timida recuperacion, tanto por una aceleracidn en Alemania como por una mejora en la
periferia dei euro.



Durante el primer semestre del afio los mercados estaran pendientes del ritmo de reduccién de ios estimuios
monetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en la actividad intema de! pais v su reflejo
en la creacion de empleo. que parece ser ahora la variable delerminante para la velocidad de este ajuste
monetario.

Por el lado europeo, estaremos pendientes de la consolidacion de la mejora del crecimiento y del impactc que
esto tenga en los beneficios empresariales y en la creacion de empleo. La consolidacién fiscal v la velocidad de
ias reformas parecen haber quedado temporalimente en segundo plano. Asi mismo, serg relevante ver los
efectos de ias reformas econdmicas emprendidas en Japén, que iras un inicio bastante vigoroso parecen
haberse ralentizado en los gitimos mases.

Mantenemos una visidn mas positiva hacia fa renta variable que ta renta fija en general, dada la dificultad de
encontrar valoraciones atractivas en esta Gltima clase de activos,

En términos de valoracion, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractivos que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en iodos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de la construccion de las carteras, centrando
la selsccion de sectores y valores en aguellos nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion at ciclo, por su apalancamiento operativo o por 1os proceses de reestructuracion gue, en su caso,
puedan estar llevando a cabo.

La bolsa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacion mas limitado en 2014, tras cinco afos
consecutivos de subidas v con los indices principales en méximos histdricos. Sin embarge, con la economia
acelerandose durante 2014, ios beneficios empresariales seguramente seguiran dando soporte a sus bolsas.

En Japdn ef potencial afcista, de momento parece circunscrito a la devaluacion del yven v su impacto sobre los
sectores exportadores de su economia. En ios bolsas de los palses emergentes, fras su pobre evolucion durante
los uitimos afios, empleza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econdmicos de varios de
elios hacen que mantengamos todavia prudencia scbre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
el uso de instrumentos financieros por ke Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta destinado 2z la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos vy politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
figuidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los timites v coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 vy Circulares correspondientes emitidas por ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores),

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde {véase Nota 4 de la Memoria) estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajusiando sus objetivos vy politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
fiquidez y riasgo de flujos de caja de acuerdo z los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{L.ey 35/2003, Rea! Decreto 1.082/2012 y Circulares comespondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valeres) asi como a fa politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacion y desarrolio

Dado su obieto social, el Fondo ne ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestion de Activos. S.A., 5.G.11LC.. Dona Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes olorgados por el Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S.GLIC. celebrado e 24 de febwerg de 2005, procede a firmar of presente documento, que se compone
de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 0L3000S17 a
OLB000843. ambas inclusive, comprensive de 1@ memora, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn de Bankinter Renta Flja Corto Plazo,
Fondo de inversion (anteriomente dencminada Fondo Bankinter Empresas Corle Plazo, Fondo de
Inversion), correspondientes al ejercicio cerrade ef 31 de diciembre de 2013, que han sido formulados por
el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, 8.A., S.GLILC. en su reunion de fecha 18
de febrero de 2014,

Fdo.: Rosa Marja Martin Finez
Directora de Administracion



