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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Fondtesoro Largo Plazo , Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encarge del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de Ia memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de {a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asf como de {os resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los adntinistradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion def Fondo, Ia evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKIA FONDTESORO LARGO PLAZO , FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVG

31-12-2013

31-12.2042 (1)

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2013

21122012

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovlilzade intangible

fnmoviiizado materiaf
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferide
ACTIVO CORRIENTE
Deudores '
Cartara de inversiones financieras
Cartera interior
Valores represeniativos de deudsa
instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Caolectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representatives dé deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de inversién Colectiva
Cepbsitcs en EECC
Derivados
Ofros
intereses de fa cartera de inversién
inversiones moresas, dudosas o an litigic
Periodificaciones
Tesoreria

70.046.026 14

65,170.346,90

286715

2.B67,84

66.833.552,06

G2.216.428 44

8§5.743.502,32

61.233.215,42

65.743 502,32

61.233.215,42

1.090.048,94

3.208.966,73

983.213,02

2.851,049,62

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reemboisables
particlpes o acclonistas
Capital
Participes
Prima de emision

atribuidos a

" Reservas

{Acciones propias)

Resultados de siercicios anteriores

Ofras aporiaciones de socios

Resultado def ejercicio

(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizade material de uso prepio
QOtro patrimonio atribuldo

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plaze
Deudas a torto plazo
Acreadores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

69.963.773,77

65.105.716,62

68.983.773,77

85.105.745,62

{47.8892.637.71;
424 444 53
115.001.575,81

2.340.291,04

{51.367.078,67}
424,444 53
118.091.575,91

956.773,85

8225237 64.630,28
82.252,37 64.630,28

TOTAL ACTIVO

70.046.026,14

55.170.345,90

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

70.046.026,14

65.170.345,80

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por opsraciongs largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derjvados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame por la HC
Valores aportados como garantia por la 1iC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circutacién
{SICAVY
Pérdittas fiscales a compensar
Otras
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,
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BANKIA FONDTESORO LARGO PLAZO , FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (4

Comisiones de descuento por suscrinciones y/o reembolsos . -

Comisiones reirocedidas a la HHC . -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {551.705,91} {565.274,09)
Comisién de gestion {484 555 88) (501.710,82)
Comision depositaria (53.838,51) (51.016,78)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros . (13.310,55) (12.646,39)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {551.705,91) (565.374,09)
Ingrescs financieros 2.130.799,02 1.976.254,79
Gastos financieros (69,68) -
Variacion del valer razonable en instrumentos financieros 20.175,40 1.284.832,36

Por operaciones de la carlera interior 20.175,40 1.284 832,36

Paor operaciones de la carlera exterior - -

Por operaciones con derivadas - -

Otros - -
Biferencias de cambic - -
Deteripro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 764.731,51 {1.729.274,83}

Deterioros - -

Resuttados por cperaciones de ia cartera interior 756.736,03 (1.346.224,77}

Resuttados por cperaciones de la cartera exterior - -

Resultados por cperaciones con derivados 7.995,48 (383.050,06)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERG 2.915,636,25 1.531.812,32
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.363.930,34 966.438,23
impuestc scbre beneficios {23.639,30) {9.664 38)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.340.291,04 956.773,85

*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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BANKIA FONDTESORO LARGO PLAZO , FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
~ diciembre de 2013y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 (%)
Resuftado de ta cuenta de pérdidas y gananclas 2:340.291,04 | 856.773,85
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas . -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 2.340.291,04 | 956.773,85

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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GCLASE 87

Bankia Fondtesoro Largo Plazo , Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankia Fondtesore Large Plazo, Fonde de inversion (en adelante, el Fondc) se constituy6 i 1 de enero de 7980
bajo la denominacién de Fondeuda Ahorro Fondtesoro, Fondo de Inversidn Mobiliaria. Con fecha 30 de octubre
de 2001 &l Fondo cambid su denominacién por la de Safei Ahorro Fondtesoro, Fondo de Inversién Mobiliaria,
con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Safei Ahorro Fondtesoro, Fondo de Inversion, con fecha 8 de
noviembre de 2006 por ia de Safei Ahorro Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de Inversitn, con fecha 8 de julio de
2011 por la de Bankia Fondtesoro Corte Plazo, Fondo de inversién y, finaimente, con fecha 15 de julio de 2011
el Fondo cambié su denominacion por la acteal. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fonds figura inscrito en el registro administrativo especifice de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el namero 173, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articuio 13 del
Real Decreto 1.082/2012. '

El objetc del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre gue el rendimientc del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con ef patrimonio, la situacidn financiera y los resuitados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientales.

£l Fondo puede utilizar la denominacién de Fondtesoro en virtud del acuerdo de colaboracion suscrito por la
Direccion General del Tesoro y Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A,,
con el expreso sometimiento a io regulado en la Orden EHA/2688/2006, de 28 de julio modificada por la Orden
ECC/2682/2012, de 5 de diciembre, sobre convenios de colaberacion relativos a Fondos de Inversian en Deuda
del Estado. De acuerdo con dicha Orden Ministeriai, el 70% del patrimonio del Fondo debe estar invertide en
Dsuda de! Estado (o en cualquiera de sus modalidades equivalentes — FTPymes con aval del Estado, FTVPO
con aval del iCO, emisiones del Fondo de Restructuracién Ordenada Bancaria, emisiones del Fondo de
Amortizacion del Déficit Eléctrico, deuda emitida directamente por el ICO o créditos det Fondo para Financiar
Pagos a Proveedores cuando se conviertan en bones, hasta el limite del 30% del patrimenio del Fondo).

L.a pofitica de inversion de! Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
def pGblico en el regisiro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.
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Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en los Grupos Banco
Financiere y de Ahorros y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es e establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de |la Comisidén Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contabies, cuentas anuales y esiados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolic y adaptacion, para las instituciones de inversién colsctiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacidn, de forma gue muesiran la imagen fiet del patrimonio y de ia situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales det Fondo, que han sido formuladas por fos Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por ef Consejo de Administracion de fa mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Les resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a fos principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguides por los Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales de! Fondo se han utilizado estimaciones reaiizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que
figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién dei
valor razonable de detsrminados instrumenios financieros y de posibles pérdidas por deteriore de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posibie que acontecimientos que puedan tener fugar en
‘el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todc caso, jas inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), fo gue puede
provecar que el vaior liguidativo de fa participacién fluctGe tanto af alza comoe a la haja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacién conienida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efecios comparativos, junto con fa informacién correspondiente al ejercicio 2013.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de! estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

f) Correccidn de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuaies del gjercicio 2012, -

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicids 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

aj Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance: '

. Tesoreria: este epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso confrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en conceplo de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera interior y cartera exterior. La tolalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a-valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

+ Valores representativas de deuda: obligaciones y demds valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, & instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emifidos por ofras entidades, tales como
acciones vy cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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s Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluys, entre otros, ef valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su casg, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

s Otfros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en fa Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asl como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

+ Inversiones morosas, dudcsas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su

© clasificacion contable, el valor en libros de las inversicnes y pericdificaciones acumuladas cuyo

reembolso sea problematico y, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de vaioracion come “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterforo de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconccen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resuitade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largolcorto piazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de vaioracion
como “Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintcs de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién come “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en sU caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciones PUblicas y los importes pendientes de page por
comisianes de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de Jos activos financieros

Los aciivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pariidas a cobrar’, y los activos
ctasificados en et epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de ia transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
fa operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipe de interés efectiva. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a vaior razonabile con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd el precic de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendc, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
expliciios devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” dei activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudigra incurrir en su
ehajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias {véase apartado 3.9.ii1).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financleres se atendera a io siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valar razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambioc medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizande ef mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitides aln a cotizacien: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de vaiores similares de la misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de ia transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En esie caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés vy primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de credito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de ia inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la agquisicion de los valores y se
mantendré constante mientras el Fondo conserve su inversion, salvo que se produzcan cambios
significativos en las circunstancias o los factores que hayan podido metivarta.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia et valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en e} patrimonio coniable ajustadoc de la entidad
participada, corregido en el importe de las piusvalias 0 minusvaiias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en e momente de fa
vaioracion,

- Depbsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemnc de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
aniicipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o parficipaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesge: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utifizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema multilateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 11C de inversién libre, 1IC de 1iC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin
"ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se ufilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonabie es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercades regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos canforme a lo estipufado en fa Circular 672010, de 21 de diciembre, de
Ja Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Recongcimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valer razonabie” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrande los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posieriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizéandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Pasives financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la transaccion} incluyendo los costes de fransaccién directamente atribuibies a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurriv en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.g.iii}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de jos activos a recomprar para hacer frente a la devolucidon del préstamo o
restitucién de los actives adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£l tratamiento contable de {as transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de ias ventas incondicionaies
{(que consiituyen el supuestc habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de !a recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del baiance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide mencs cualquier pasivo asumido, y ef valor en libros del activo financierc, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida af dar de baja diche active,

Se daran de baja los activos en ios gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente ios riesgos y beneficics asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacic de recompra por un precic fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos 0 similares actives u ofros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valordndolo con los mismos criterios utiiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual ai de fa contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su casc, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o
“\alores aportados como garantia por la lIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfisren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenide ef control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuande se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren,

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras’ interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterforo y resultado por enajenaciones
de instrumantos financieros — Resultades por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obsiante, en e caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion et de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de parficipaciones o
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accicnes a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en e epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazc

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidon o el vencimiento del contratc en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromiscs por operaciores cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el eiercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
confrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y dei
activo o del pasivo, segin su salde, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carterz interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en ias adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casc, en el epigrafe “Variacion det valor razonable en instrumentos
financieras— Por operaciones de ia cartera interior (o exterion)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros dervados

Cuando existen operaciones de confratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en et momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epligrafes
“Compromisos por operaciones iargas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seg(n su naturaleza y por &l importe nominal comprometido. -

Las primas pagadas (cobradas} para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los aplgrafes “Derivados” de la cariera interior o exterior def activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacién.

‘En el epigrafe “Deudores” del activo dei balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositades en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en 108 mismos.

En los epigrafes “Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo ¢ dei pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.



&)

g)

£n aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabifizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracian inicial
o posterior del active subyacente adguirido o vendido, quédando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC" de las cuentas de orden. £n caso de venta
de los vaiores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
cbligacién de devolverics. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en e epigrafe “Tesoreria”
de! balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumerdos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio, Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondes
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fonde se valoran, a efeclos de su suscripcion y reembolse, en funcion del valor
fiquidative del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembalsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Batrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
~ Participes” del balance. '

El resultado def ejercicio det Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficics), se imputa ai saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembuoisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o acclonistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuitados
{positivas ¢ negativos, en su caso) que se encontraban pendientes de aplicacion ai 31 de diciembre de 2008
y que se habian generado en ejercicios anteriores al efercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criferios mas significativos ulilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimienio de sus ingresos y gastos:

0L8837259
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i. Ingrescs por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad ai momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perfodo de devengo, por apiicacion del método det
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversicnes financieras - Intereses de
la catiera de inversion" del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de |a aplicacién a los inversores, en su casa,
de comisicnes de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previaments
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas & la lIC" de !a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestidon necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de expiotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Vanacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieras,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financiercs” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.0.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de actives enajenados producidas desde la fecha de adquisicidn, aungue ésta sea
anterior ai inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resulftado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sohre el patrimanic ni sobre
el resuitado del Fondo. '

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

16
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h} Impuesto sobre beneficios

i)

)

El impuesto sobre bensficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingresc por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fonde como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscaies, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales y que se espera que
revierntan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas
fiscales que gqueden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar & activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan dereches a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin case y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuliados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza Considerando los tipos de gravamen esperados en el momenic de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos Jos saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes af euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando exister; transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utitizando 10s tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del uitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a ia
meneda funcional se registran, en ef caso de paftidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en et epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto

de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos

financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn {véase Nota 3.g.iif}.

Operaciones vinculadas

i a sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articulo §7
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por ia independencia en fa
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actualizado de agusilas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente Ja sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo vy a precios o en condiciones iguates o mejores que los
de mercade. Segln lo establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores deben inciuir, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por figuidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depesitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositaric y el imporie efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora, ’

Cartera de inversiones financieras

El detalle de 'a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, e cual forma parte integrante de esta nofa.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por piazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es &
siguienis: '

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 36.045.962 32
Comprendido entre | y 2 afios 2.183.790,00
Comprendide entre 2 y 3 afios 11.456.750,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 3.327.450,60
Comprendido entre 4 v § afios 7.530.950,00
Superior a § afios 2.198.600,00

65.743.502,32

Los valores y actives que infegran la cartera del Fonde gue son susceptibles de estar depositados, to estan en
Bankia, $.A. 0 en tramite de depédsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controtar y gestionar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asf comoe a los riesgos de crédito y liguidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria et Fonde en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

12
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La politica de gestibn del riesgo de crédito consiste en la definicién y monitorizacion periodica de limites internos
definidos en funcion de lz vocacion inversora de a |IC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcion,
entre otros aspectos, def rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fija de largo piazo.

Riesgo de liquidez

En ef caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a | del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de fiquidez. Por eilo, la sociedad gestora
dei Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de la HC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicidn méxima a activos de
liguidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas sighificativos
padrian agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: la Inversion en actives de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plaze.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimenio conlieva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia velatilidad de los mercados en ios gue invierte.
Adicionalmente, i inversion en mercados considerados emergentas puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos ¢ imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas votatiles.

La politica de gestion de! riesgo de mercado consiste en la definicién y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversera de la BT asi como de la estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcién, entre otros aspectos, del VaR (maxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descrites en el Foleto
informativo, segln o establecido en la normativa aplicable.

Adicionaimente, el Real Decreio 1.082/2012, de 13 de juiio, establece una serie de coeficientes normativos que
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capituic del balance es la siguiente:
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Euros

Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. {(cuentas en euros)

3.209.966.,73

3.209.966,73

L o5 saldos positivos de las principaies cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual del Euribor 2 un dia mencs 0,05 puntos porcentuzles, revisable y

liquidabie diariamente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pairimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguaies
caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 34 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo de! valor de cada participacion se ha efectuado de ia siguiente

manera:

Euros

31-12-2013

31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ¢jercicio

69.963.773,77

65.105.715,62

Valor liguidative de la participacion 165,22 159,51
N° Participaciones 423.449,22 408.158,77
N° Participes 181 99

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

numero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013, FREMAP, Mutua de Accidentes de Trabajo de ia Seguridad Social mantenia una

participacion significativa del 81,79% del patrimonio del Fonde.

7. Otros gastos de expiotacion

Segun se indica en la Nota 1, iz direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este senvicio, el Fando ha devengado durante el ejercicio 2013 y por el periodo comprendidc entre el 7 de marzo
de 2012 y el 31 de diciembre de 2012, una comisién del 0,72% anual, calculada sobre el patrimonio diario del
Fondo y que se satisface mensualmente. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012y el 7 de
marzo de 2012, la comision ascendia al 1,10% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fonde y que se

satisfacia mensuaimente,

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comision del 0,08% anual caicuiada sobre &l
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuaimente.
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Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepio de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su case, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorres, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en institucionas de inversion colectiva gestionadas por entidades ne pertenecientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera ios limites estabiecidos a tal efecic en su Folieto.

L.os importes pendientes de page por ambos conceptes, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” det balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Reail Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objeto ia concrecion y desarrolle de ias
funciones de vigilancia, supervisién, cusiodia y administracion de ias entidades depositarias de las Instituciones
de inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas v procedimientos ufilizados por la sociedad gestora para el calculo def
valor liquidative de ias participaciones del Fondo,

4, Conirastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién plblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de iodos los valores mebiliarics y demads activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en ef plazo que determinen las

reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones v reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en la iegislacion vigente.

i.08 honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales dei Fondo de los eiercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 8 miles de euros, en ambos ajercicios, que se inciuyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de {as cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al piazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2042 a dichos proveedores se
han realizado dentro de ios limites legaies de aplazamiento.
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de ios impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas en los Lltimos cuatro ejercicios,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldes deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones por imporie de 3 miles de euros, en ambos ejercicios.

No existen diferencias significativas entre ei resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ia base
imponible antes de compensacion de bases imponibles. negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo regisira en el epigrafe "impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en ei caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion det Fende, surjan pasivos
adicionates de impertancia.

Acontecimientos posieriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores. :
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKIA FONDTESORO LARGO PLAZO , FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ESOLD1412128 | LETRAS|Reino de Espafial.896{2014-12-12 2.475.685,52
EUR | ESO0060121HO | BONOReino de Espafiald.25{2014-01-31 6.605.610,00
EUR | ES00000123P%9 | BONO|Reino de Espafiaj3.75[2015-10-31 2.183.790.,00
EUR | FSOLO1408225 | LETRAS|Reino de Espafiall 44/2014-08-22 3.958.636,72
EUR . | ESO0000123Q7 | BONO|Reino de Espafiaid.5[2018-01-31 7.530.950,00
EUR | ESO0000121P3 | BONOQ|Reino de Espafiai3.32014-10-31 10.685.000,00
EUR | ES0L01405163 | LETRAS|Reine de Espafiali.089{2014-03-16 7.967.834,44
EUR | ES00000122K2 | STRIPReino de Espafial3.4/2014-04-30 1.969.960,78
EUR | ES0000012312 | BONOReino de Espafiai4 252016-10-31 7.324.350,00
EUR | ESDL01402210 | LETRAS{Reino de Espafia3.38i2014-02-21 2.404.454,94
EUR | ES00000123U9 | OBLIGACIONES|Reino de Espafia}5.4[2023-01-311 2.198.600,00
EUR. | ES0000012783 { OBLIGACIONES|Reino de Espafa’5.52017-07-30 1 3.327.450,00
EUR | ES00000122X5 | BONOIReino de Espafial3.25[2016-04-30 4,132.400,00
EUR | ESOLD1403143 | LETRAS|Reino de Espafiall.36/2014-03-14 2.974.779,92
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 65.743.502,32
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Bankia Fondtesoro Largo Plazo , Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible .

La evolucion de los mercados financieros durante el ejercicio de 2013 ha venido marcada por las actuaciones,
en materia de politica monetaria, llevadas a cabo por los principales bancos centrales. Entre estas destaca el
comienzo dei denominado “tapering’, o reduccién del pregrama de compras de activos por parte de la Reserva
Federal estadounidense, que ha provocado una disminucién del nivel de liquidez mundial y ha afectado
nagativamente a las economias emergentes.

£l Banco Central Europeo, por su parte, ha mantenido a lo large del ejercicio una politica monetaria expansiva
con tipos de interés a la baja que le ha llevado a reducir el tipo de intervencion desde el 0.75% hasta el 0,25%
actual, Asimismo, el Banco Central Europeo ha manifestado su intencién de mantener una pelitica monetaria
acomodaticia, durante un prolongado periodo de tiempo, a la espera de que se confirme la recuperacion en la
zona euro donde se comienza a detectar tasas de crecimiento positivas cercanas al 0,5%. Todo esto unido a la
contundencia de las dectaraciones de Draghi en apoyo a la reactivacién econdmica diciendo “haré todo lo que
sea necesario”, ha contribuido, de forma determinante, a la mejora de los mercados de deuda publica y renta
variable europea.

El Banco de Japon, por su parte, ha puesto en marcha una expansion monetaria sin precedentes que ha
contribuido también a inundar de liquidez el sistema y a depreciar €i yen o que ha permitido &t indice Nikkei
revalorizarse un 56,72% en el afio.

En el lado negativo de |a balanza se encuentra ia ralentizacion de la economia China, que sGlo aumenta al 7,5%
vs el 9% de afos anteriores, y las incertidumbres sobre fa salud y solvencia de su sistema financiero, en
especial de su negocic parabancario o “shadow banking”, que han confribuido a lastrar la evolucién de las
economias emergentes y en especial de los mercados de materias primas,

En Espafia, las reformas econdmicas parece que empiezan a dar sus frutos. Los indicadores macroecondmicos
muestran sus mejores niveles desde que estallara la crisis e incluso el desempleo deja de empeorar o mejora
ligeramente, De hecho, se ha salido de 1a recesion y se espera que en 2014 el PIB crezca en torno al 1%.

En cuanio a las divisas, llama ia atencion la fortaleza del euro contra el dolar que tras haber iniciado ef afio en la
zona de 1,32 ha acabado el ejercicio de 2013 en niveles proximos al 1,38 lo gue sin duda esta dificultando |a
recuperacion de la zona euro al hacer menos competitivag sus exportaciones y esta favoreciendo la existencia
de unos niveles preocupantemente bajos de inflacion proximos al 0,5% de media en la Union Europea.

Los mercados de renta #ja, por su parte, han vivido puntualmente episodios de elevada volatilidad durante el
ejercicic. El defauit de Chipre, por un lado, y el anuncio del “tapering”, por otro, provecaron sendas convulsioches
en el mercade de deuda tanto europea v periférica, en el primer caso, como norteamericana y de emergentes en
ef segundo. Afortunadamente, una gestion diligente por parte de ios respectivos bancos centraies afectados ha
permitido tranquilizar los mercados, Los bajos niveles de inflacion unidos a la existencia de politicas monetarias
expansivas con tipos de interés en minimos historicos han lievado a los inversores a incrementar su apetito por



018897269

GLASE B2

el riesgo incrementado posiciones en aguellos activos gue ofreciesen rentabilidades mas elevadas (duraciones
largas en periféricos, inversiones en high vyield). A final de afio las rentabilidades a 10 afos de la deuda
estadounidense, alemana y espafiola se situaban en el 3,00%, 1,70% y 4,10% respectivamente.

En io que respecta a fa renta variable ias revalorizaciones han sido muy importantes. Asi nos encontramos con
que los indices estadounidenses han subido un 26,50% en el caso del Dow Jones y un 29,60% en el caso del
Estandar & Poor's 300 y en Europa ei Dax ha subido un 25,48%, el Eurostoxx un 17,98% y el Ibex un 21,42%.

Por Gltimo, el cuarto trimestre ha confirmado que la progresion de la economia mundial a lo large de 2013 ha
sido favarable, con una tendencia gradual de menos a mas, para acabar con la mayor {asa de crecimiento desde
mediados de 2011. Las perspectivas para 2014 apuntan a una aceleracidn adicional, modesta pero
generatizada, especialmente para los paises desarroliados. En cuantc a Espafia, e! Producto interior Bruto inicid
una suave recuperacion en el tercer trimestre de 2013 (+0,1%} que permite revisar al alza ia prevision para 2014
(+1.1%) confiando en un mayor dinamismo de fa demanda interna.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Hada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinade
a la consecucion de su obieto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la nermativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia politica de inversién establecida en su Folieto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolic

Dado su objeto sociat, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrofio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero dei Consejo de Administracion de Bankia Fondos, $.G.11.C.,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el
Informe de Gestidn de BANKIA FONDTESORQO LARGO PLAZO, FI al ejercicic cerrado al 31 de diclembre de 2013
por los miembros del Consejo de Administracion en la sesidn del 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion
por los Auditcres de la Sociedad y posterior aprobacion por ei Consejo de Administracion, han procedido a
suscribir el presente Documento, comprensive de ia memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detaila en el
Anexo, firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a coniinuacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014

~h /"/Mf‘ “}
Fdo.: D. S84 f}s@ﬂﬁf@uzman NIF 7.242.741X
E! Secret,aﬂ, onsejero del Consejo de Administracion
Consejeros:
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Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D% Rocio Eguiraun Montes Fdo: D. Jélme Gonzdiez Lasso de ia Vega

NIF 5.383.180-F NIF 15.934.518-G NIF 7.213.292-D



ANEXO

Ej presente documento comprensive de la memoria, balance de situacion, cuenta de perdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2013 de Bankia
Fondtesaro Largo Plazo, Fondo de Inversién, se compone de 23 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracion 0L8897247 a OLBBO7268, ambas inclusive, hablendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversién Colectiva, S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2014

p

Fdo.: D. (aigjad@r,_Eééﬁbano Guzman

i

Seceze’fg/r{o no Consejerc del Consejo de Administracion



