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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
arales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anvales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de fa
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccitn 8%, folio 182, hoja M-54414, inscripcidn 967, CLF: B-79104469,
Domicilic social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinicn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la
de las cuentas anuales del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BALANCES AL 31 DE

E DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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PATRIMONIO Y PASIVD

$1-12-5014.

31122013 05

I PATRIMONIO ATRIBUID A-PART|CIPESO
,ACC NISTAS

G101l |-

atriburdos a‘ =

g 4'5'.533;92'5",95 -

41 132 059 10' |

os POF operaciones largas de

Compmmms por operacmnes cortas: de
derlvados

: OTRAS CUENTAS DE ORDEN.

Valores cedidos.en prestamo porla NG
Vilores “aportados. como garantia par la G
Valores: recibidos en:garantia: por lallC

) Capllal nomlna] no suscrlto ni £n circulacion
{SICAY) i
Pérdidas flscales a com
Otros

| TOTAL CUENTAS DE ORDEN

pensar

- 9B.668.874,13 <| - ~46.784.801;56 . e L -
Do« 50.956:86 0 . ¢ - 47.724,50 = s de ejemlmos “anteriores 4.753.853,64." | 4.753.953,64
C87.591.269,05 | - 46.486.235,82 | * Otz 'ones de socios rana! - N
81:536:906,52.]. ~46.442,560.16 [ 193:456,62 67.913,22
. fVanres Tepr entauvos de deuda - 49:543.466,33 | ' +'35.942.560,15 - T - ;
‘nstpimentos’ de patnmonlo HEREE - e . en - -
« Iristituciones: de I nversion Colectiva © - . .- } B -
:Deépésilgs en.GECT 32:.023.440,19 |  10.500,006,00
Derivados = -, = -
Otros* L - - nes a Iargo plazo - B
Cartera exterior . 5.996:917,28 - “ -flargo p!azo . - »
Valores represenia‘twos gé'deuda 5.996.917.28 1 - = por impueslo diferido. - -
Instrumentos.de patrimonio = ¥ - . . . .
| Ingtituciones de; Inversion:Colectiva B = ‘PASIVO. CDRRIENTE 2.336.106,29.-. . B800.87580
Depésrtos en EECC - - ‘Provisiones.a corto.plazo S e
Defivadas - . B Deudas a corto plazo - A ’ L
Citros " . . - ‘Acreedores 2.336.706;29 . 800.875,60
-+ intereses:de la cartera de inversion' 57.445,25" 53.675,67 .Pasivos financieros - -
Inversiones rnorosas dudosas o-enlitigio . = Derivados. | -
- Pericdificaciones - . o - Pericdificaciones. - =
_Tesoreriz' . 11.026.648,22 240.841,24 . L . . e .. .
o TOTAL ACTIVO 98,668.874,13 .| 46.784.801,56 ' _"EOTAL PATRIMONIO'Y PASIVO | | . 98.668.87413  A46,784.801,56.
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Las Notas1a 9 hd_e'sc':ritas en la Memioria adjunta forman parte infegrante

™ Se presenta, Unica y-exclusivamiente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2014.
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CUENTAS DE PERD]DAS Y. GANANCIAS
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: CORRESPONDIENTES ‘A LOS EJERCICIOS ANUALES TERM[NADOS
S EL 31 DE DICiEMBR “‘DE 2014 Y 2013 S

(Euros)
2014 2043 ()
(188.124,18). {99.162,26}-.7
{145:894,13) (75.901,73). 1
(35 423 A3) | . (18 975 32)
(a uns 62) i (4..235_.21,)
" (188.124,18) (89:162,26) |
356:895,66 1 210:533,26 |
S ! - {29,29)
"30:247,02< {11.869,18)- |
'28.849,74 " (1%.257,90) |
1.397:28 | 511,29y
Por operacmnes con denvados - - L
Otros 2 -
i as de cambao LA L - R
Deterlo ¥ resultaclo por endjenaciones de mstrumentos financieros (2.807:87). | {570,28}. |
Deterioros.” - . : < R
Resultados pox operacmnes dela, cartera interior (2.998 93}’ i 56,15 1
Resultados por Operacmnes de |a-cartera exterior (869,27} 1 (62665)
Resul‘tados -poT operaciones.con denvados 1 080, 33 SRR
Ofros. . - ]
RESULTADO FINANCIERO ) 33.534,-81 195:064,50
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  195.410.83 98.902,24
Impuesso sobre: beneﬁcms C{1.954 1) - (989,02).
; RESULT ADO DEL EJERCICIO ) '193-.'.456;52'_ B . 97.9143,22 1

(‘) Se presenta anica ¥ exclisivamente, a efectos comparatlvos

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante

de 1a cuenta de perdmlas ¥ ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembire de 2014.
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_ FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION:

Estados 3 camblos en el patrlmonio neto correspondlentes a-los ejercicios: anuales termmados ek 31 de
d:clembre '_e 2014 ¥ 2013 .

Euros

" 2014 2013(*] '

§ Resultado de i cuentad pérd1dasygananc|as o e o 193 456,52 | -97.913, 22"
‘V'T

Total transferencias a ta cuenta de pérdldas ¥ ganancias i - -

i Li mgresos ¥ gasto I .putados dlrectamente en el pa‘tnmcma atnbundo i partimpes 0 acclomstas T I .-

'Total dei mgresos ygastos reconocndos c ] o ‘ ‘ 193456,52 97;9,1;32 :

*):Se presenta, Gnica yexclusivamente, a éfectos comparativos.
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FONFINEco -D:INE*RO,. FONDO DE INVERSION

. dedn :tuc:ones de Invéfsmn Colectwa consld_= andé-las ultlmas modlf' cac1o _'~_s-mtroduc1das por Ia Ley 22/2014 a
'de:}? ____de“_ nq\'.tiejmb're-;.‘y_--e'n‘i-:!_a--lré}sta'nt’e r}or-tha_ti' z .‘_pllcab!e (vease Nota 9)

EI Fondo f_ gura :ns_cnio en el regjstro admlmstra’nvo espemf co dela Comls“' 'Nacmnal del Mercado de Valores. .
efn.3.670, en'la categeria de-afmonizados conforme a la def inicion establecida en-el afticllo 13° del~
Real Decreto 1. 082/2012 '

El ebjeto del Fondo es l captamon de fcmdosw bieres.o. derechos det pubirco para gestlonarlos & mvertlr!os en
ines; derechos va!ores u otros nstrumento_s f nanmeros ©'no, -siempre que: e! rendimtento de! inversor se .

. lez -qu

tlene ' responsablhdades gastos actwos promsmne ‘o' contmgenmas de naturaleza medloam :
pudleran ser- _sugnlf tcativos en’ reIaCIon con-el patrlmo ¥ la mtuacmn financiera y los resuﬁados del mlsmo Por”
este.motivo no: se mcluyen desgloses especn" cos-énla presente’ memaria de 1ds. cuentas anuales respecto a'la
mformamon dé cuestlones medioambientaigs:

La; polmca dei |nver3|0n del Forido se.encuentra def nida-en el Folleto que se encueritra registrado.y a dlsposwmn
del piblico en el registro correspondiente.de la Comision Nacianal del Mercado de Valores

Con fecha 2 de enero de- 2014, €l Fondo. ha comunicado mediante el correspondlente hecho relevante la
modlﬁcacion de st polttlca de mversuon al objeto de ajustar la' calidad ¢rediticia minima: para |8 inversion’ en
activos derenta fija a.la calificacién de ‘solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espana Confoiie al
articulo 14.2.dél Reglamento de Instituciones de. Inversion Colectiva, este tipo. de modificacion no desvtrtua la
fi nal:dad y vocac&on de un fondo de inversion,

Seglin se- |nd|ca &nla Nota 7, la gestlon ¥y admmlstracmn de |la Sociedad: estén encomendadas a GIIC Fineco,
Someciad Gestora de-Instituciones: de inversion. Colectiva, S.A. (Sociedad Unlpersonal) Al 31 de dlClernbre de-.
2014 y 2013 esta entidad perlenece al Grupo Kutxabank del que es ent:dad domlnante Kutxabank 8. A.

Los. valores mobiliarios estan: bajo la custodla de BNP Panbas Securities Services, Sucursal en Espana (Grupo '
BNP Paﬂbas) entldad deposﬁana del Faondo. (vease Nota 4).
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2.__Bases de pr tacion de Ias cuentas anuales

kS

ndlentes de su”aprobacr & - nada socledad ‘
“gestora\(vease Nota 3. No obstante seest ma que dlchas cuentas anuaies seran aprobadas sm camblos

- b Pr.-nc;p.'os contables

En. 1a preparac:on de. ias cuentas aniiales se han seguido los principios’ contables. y normas de valoraczon
. descrltos en la Nota: 3 No_ ’_tste nlngun principio contable 0 horma.de valoracson de caréacter obhgatorlo gue,
temendo un, efecto sng‘ \ﬁcatwo enlas cuentas: anuales se haya dejado de apllcar en S preparacaon

Los. resuitados yla determmac::on del patrlmonlo son sen5|bles alos: pnncaplos y polmcas contables crlter:osl
de valoracién ¥y estlmamones segwdos por las Admlmstradores de fa somedad gestora del Fondo para-la
-elaboracmn de las cuentas anua1es .

En !as cuentas anUales del, Fondo se han utlllzado ocasmnalmente estimamones redlizadas por los
Admzmstradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de log activos, pasivos, |ngresos gastos ¥
COMpromisos’ que figtiran reglstrados en ellas, Baswamente estas estlmamones se refieren, en su caso, ala
,evaluac:on del vafor razonable de determlnados mstrumentos fi nanmeros ¥ de posmles perdldas por detenora
mformacmn dlsponlble al C|erre del ejerclcno 2014 es posnbie que acontec;mlentos que puedan tener lugar en
el ‘f”‘turo obllguen a modificarlas (al alza o a.la baja) en los Proximos. ejércicios, 16 que se reahzana én. su.
caso, dé forma prospectlva de acuierde-¢on la.normativa contable en. v:gor

En todo caso Ias inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion: en valores-(véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de la pamcnpac;on ﬂuctue tanto al alza como a la baja.

c) -Comparacnon de la mformacmn

La |nforma<:|on contenlda en estas cuentas anuales felatlva al. ejercu'::o 2013 se presenta Gnica y-

d) Agrupac:on de part:das

-Determlnadas partidas del balance, de la cuenta de perdrdas y- ganancxas ¥ del estado de ‘cambios en el
'patrimonlo neto. se presentan de forma agrupada para facilitar $u comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluide information. desagregada en las correspondientes notas de- la mermioria.
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e) Camblos de’ cntenos contables

: Du*” nte eI eJ "rcwto 2014 no se har producndo cambios de criterios contabies s1gn|f“ catlvos respecto alos’
: cnterlos aphcados eri.el e;ercncno 2013. B

1} '_Correcc.-on de errores

'=En Ia elaboramon de, Ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ntngun efror. S|gn|fcatwo que haya- :
: "supuesto Ia reexpresron de Eos importes lnclutdos en Eas cuentas anualés del ejefcmlo 2013 :

Normas de reg stro v valoracmn

N

En Ia elaboracw : de [as cuentas anuales del Fondo correspondrentes a Ios eJerc:lc:ios 2014 y 20‘13 S€. han

i Clasiﬁéa'c'ién de Ips"a'ctiifcs ﬁna_ncierds ‘

Los actlvos f inancieros: € desglosan a efectos de. presentacmn ¥ vaioracwn enlos 5|gu|entes eplgrafes del
balance

- Tesorerla este epi‘ fe incluye, en suU- casg, Ias cueiitas: o deposnos a la vista destmados - dar
cumpllmiento al coeficiente de liquidez, ya seaen’el deposrtarlo cuando éste sea una entldad de crédito,

* §'en-caso ‘contrario, la entidad de crédito de31gnada <ni.gl folleto: Asimismo. se: incluye, en su caso, Ias
restantes uentas corrlentes 0 sdldos: que el-Fondo’ maritenga en-una mstﬂucmn financiera" para p 'der
'desarroilar su- actlwdad y, -en su caso, el efectlvo rec:bldo por ‘el Forido -en concepto de: garantlas .
aportadas

- Cartera de.inversiones financieras: se compone &n $u.caso, de ids siglientes eplgrafes desdlosadas en.
_cartera interior y cartera exterior: La totalidad de estos epigrafes. se clasificaft a efectos de valoracion
como “Activos fiiancieros a vaior razonable con ¢ambios en ‘pérdidas y ganancias’;

< Valgres representativos de deuda: obligaciones y demas valorés gue supongan una deuda para.
st emisor, que devengan una remuneracion consgstente en un interés, ImphCItO o exp!ICIto
establecldo contractualmente e |nstrumentados en titulos aen anotacmnes en cuenta, cualquiera

© gue sea el sujeto emisor:

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos fi inancieros emltldos por otras. entidades, tales como
atgiones y cuotas pammpatwas que: tienen la natiraleza de insirumentos de capital para el
£misor..

. ‘Instxtucuones de Inversion Colectlva |ncluye €n su caso, las partsapamones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva. -

s Depos:tos en entidades de credlto (EECC) deposntos gue ¢l Fondo mantiene en entldades de-
credlto a execepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesorena
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Derlvados‘ i juye, entre otros ek valor razonable: de los contratos de futuros y forwards el valor
razonable de las., pnmas pagadas por warrants y opc10nes com_pradas y el vaior razonable de Ios

de |nstrumentos ftnanm 3OS - Deterloros de Ia cuenta d‘ perdldas y ganén ¢ as
Clasrf cac.ron de los. pasrvos ﬁnanmems

L os pasivos fi inancieros se. desglosan a efectos de presentacion y valoracmn &n !os s:gwentes eplgrafes del
balance:

- Deudas @ largo/corto plazo JECOQE, en su ¢aso, las deudas contraidas con terceros por. préstamos
‘reC|b|dos y otros débitos, asi coino deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de. valoracmn
como “Debltos ¥ partidas a pagai”.

- lenvados |ncluye entre “otros; el valof razonable. de los contratos de futuros y fowvards el valor
182 ‘ble de las primas cobradas por warrants vend;dos y-opciones emitidas y el valor razonable de. los.
coritratos. - de: permuta fi nanmera que el Fondo tiene contratados, ‘asi como les denvados |mp!|0|tos
‘lncorporados en’su caso, en los productds sstructurados Mmantenidos por el Fondo: Se clasifican a
efectos’ de su valoracion comg “Paswos fi nanc:eros a valor razonable con: cambios en perdldas y

) gananmas

- Paswos fir inancieres: recoge;- en su caso; paswos distinfos de- derwados que han sido. clasificados a
eh ctos,'de sy valoracion coimo “Paswes ﬁnanmeros a valor- razonable con camibios en perdldas ¥

gananmaé” ta!es cotho:pasivos por venta de valores ret:lb!dos én prestamo

- 'Acreedores recoge,-en- su ¢aso; cuentas a pagar y debltos que no deban ser c!asn" cados en ofros
epi incluidas: las cuentas con {as Admlnlstraclones Publicas'y Jos impoites. pendlentes de pago por
comlsmnes de. gestlon y deposﬂo Se clasifit can a efectos de. valorat;lon como “Débitos ¥ partldas a
pagar”
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Instrumentos de patrlmomo cotlzados ‘81 valor razonablé es el valor de. mercado que resulta de; aphcar el
: : ' rencra s: exnste o mmedlato habll antenor o el camblo medlo-

negomacwn, :

- Valores no- admitidos aun a cofizacion: su, valor razonable se caleula. med|ante Ios cambios que resultan de
'cotrzamones de valores similares dé la misma. entldad procedentes de. emisiones: anterlores teniendo en
cuenta factores ‘eombo las diferenmas en sus derechos ecoOROMICOS.

- Valores representatwos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio. de cofizacion en un meércado
activa y siempre:y cuanda éste se. q_btenga de forma consistente, En el caso de que no esté dlsponlble e
precio de: cotlzamon ‘el valot razonable Be corresponde con €l precid de la transaccmn més. femente srempre-
gue no haya habido uf cambio mgn:ﬂcatlvo en las circunstancias -econdmicas. desde: ef momento-de la
trangaceion; En este caso, se reﬂe]aran las nuevas.condiciones utallzando como- referencna precios’o tipos de
interés r primias de riésgos actuales de mstrumentos similarés; Eri caso de no- emstenma de mercado activo,
sé& apilcaran ‘técnicas de valoramon (precios suministrados. por 1ntermed|anos emisores o difusores’.de:

|nformacmn-; transaccmnes I c;lentes de mercado dlsponlbles valor: razonable-en el momento actual-de.otros
( F _Im’entg_,‘_"el‘ mismo, mo.qtalos_ dg,descu.emo de ﬂujQS.'y_\;aIQra\_q ion de opcipnes,

. mercado (en’ par’ﬁcular la sﬂuacuon de tlpos de interés y de riesgo de creci;to del ‘emls__ ).

= Valeres repre‘\entatlvos de deuda: no ootlzadOS‘ sivalor razonable' £5 ei prem . que |guala el rendtmlento
internc dé la’ inversion a los: tnpos de |nterés de imercado vigentes en cada momento de (a, deuda pubhca
|ncrementado en una-prinia.o margen determlnada eh el momento de-la adquisicion de los. valores
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Ia Comlsmn Nac10na del Mercado de Véiores
i Reconocrmrento y vaiorac:on de los pasrvos ﬂnancreros

Los: paswos f inancieros clasn‘" Cados.a efectos de. valoracuon cemo. "DebItOS y partidas a pagar”, se valoran-
mmaimente por su “valor razonable“ {que salvd evidenéia en contrario sera ‘el precio dé la transaccaon)»
integrando-fos. costes de transaccion: directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se
valoran por sU Coste amortizado,” contablllzandose los interéses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros” de’ la-cuenta de perdldas y ganancias ‘mediante” el método del-tipo de interés’ efectivo. No
obstante si el ‘efecto de no actualizar los ﬂulos de efectivo no es srgmf iwativo, aquetias partidas cuyo importe
se. espera pagar én-un plazo inferior a uri afo se va!oran & su valor nominal.

Los- paswos f nanmeros clasifi cados a efectos de valoracion como “Paswos financieros a valor razanable con
cambios: R perdldas Y gananmas - se valoran inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en
contrario sera el-precio de la transacc:on) incluyendo los costes de transaccion directamente: atribuibles a la
operamon Postenormente los, paswos se valoran por su valor razonable, sin dedicir los costes. de
trarisacgion én.que se pudnera incurfr en su baja. "Los cambios que sé produzcan en el valor razéhable se
|mpu‘ ri enla: cuenta de pérdldas y ganancxas (vease apartado 3.¢.1H).

[ n el caso de Ia fi nanmacmn por venta de vaiores rembuius en prestamo Y, paslvos surgldos por
: iz se atendera en su.

c} B"aja.__‘d'el-‘ba‘j-'fa‘nqe'de JOS\activos ¥ p.asiirq_s. ﬁnan(:ierOS-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por fa forma en gue-se
traspasan a terceros los rlesgos y beneficiés asociados a los activos gue se transfieren:
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---garantla se reconocera “en s caso' --en Ios ep:grafes Va{ores rembidos en garant:a por la 11" o
“Valores aportados comor garantra por.la IIC“* espectwamente en cuentas de: orden del balance

_Sinise transf leren: i se” retle' 13 susianqlalmente los. nesgos ¥ beneﬁcnos asomados al actlvo ﬁnanmero ’
transfendo “éste: se: dara de baja cuando no ‘se’ hubrese retemdo el control del mlsmo

De. acuerdo con lo anterior; los: actlvos f inancieros solo se: dan de baja del balance cuando se:han extlngwdo
los ﬂUJOS de efectivo que genéran o cuando se han transfencio sustanc;almente a terceros, los riesgos v
bengficios . que, llevan implicitos: Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando ‘¢ han extlngmdo las. obligaciones que generan.o. cuando se adquieren.

d) ‘Con'tabﬂizat:ién- de op'_era‘cione‘s
A Compmventa dé valores. ai confado

Cuando exasten operac:ones con derivados e instrumentos de patnmomo 56 contabllizan el dia de
contratacion, mlentras que las operacmnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de’ dlwsa 's& contabilizan. €l dia de Ilqmdaclon Las compias se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones finahcieras” |nter|or o exterior, segln. corresponda def actlvo del balance, segui su naturaleza ¥y
él resultado de las operac.lones dé venta se reglstra en gl ep;grafe “Deterloro ¥ fésultado por. enajenaciones
de, lnstrum&ntos f nancieros = Resuitados por operacuones ‘de la carfera |nter|or (0 exterlor) de: Ia ‘cuenta: de.
perdldas % gananmas

te; en el caso de compraventa "‘,lnstltuclones de mversnon colectiva, se ent:ende como dla de
nel de confrmacmn de la operacion, aungue se- désconczeca: el nimero de- part;cupac:dnes o
-acciones a: amgnar La operamon no se'valorara hasta gue no se adjudiquen éstas. ‘Los 1mportes entregados
antes de'lafecha de ejecucmn se contablhzan en sy caso, en el eplgrafe “Deudores del ba[ance
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8 9 . L
balance,_".hasta Ia fecha de: su. hqmda ‘on

i Adqursrcron tempora!’de actlvos

Cuando e)usten adqmsmwnes temporales de actlvos o adqu:smlones con pacto de- retrocesmn se registran
en el eplgrafe “Nalores - representatlvos de ‘detida’ de la ‘cartera. interiof ‘o~ exterior . del balance ’
mdependlentemente de cuales s an los mstrumentos subyacentes alos que haga referenma

Las. dlferenc:las de’ valor razonable que surjan en las adqu‘,’ ciones temporales de activos, se imputah a la
cuenta. de perdldas y ‘ganancias, en su caso, en el epigrafe *Variacion del valor razonable én instrumentos
fin nanmercrs—— Por operaciones dé la cartera mtenor (o exterlor)

A Conlratos de"? J"ut_u"ro’sj opciones y-warran_tsf y otros derivados ’

Cuando- exnsten operamones dé contratos de futurgs, opcmnes ylo warrants se reglstran en el momento de
tacuon Y hasta el momenio del cierre de fa posicidn o el vercimiento 'del contrato: eni los eplgrafes
“Compromlsos por operacmnes 1argas de derivados” o:“Compromisos. por operationes-cortas de. derivados”
de las cuentas de, orden seglri su nafuraleza y por-€l importe nominal comprometldo

Las primas pagadas (cobradas)-para.el ejercicio de fas opciones y warrants se registran por su valor
tazanable énlos epigrafes “Derivados” de la cartera inferior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de B]ECUCIOI‘! dela operac:lon '

En e,"eplgrafe *Déudores™ del active' del balance se reglstran adlcmnalmente los fondos dep051tados en
,,concepto de garanila enlos mercados correspondlentes para’ poder reahzar opera(:lones en o8 fiismos.

En [os ep:grafes “Deterloro y resultado por enajenacmnes de instrumeéntos. f nanmeros - Resultados poer.
‘ con derivados” ¢ “Variacion del-valor razonable.en instrumentos fi nanc:neros — Por operacmnes
.. dependlendo de la’ reallzamon o rio de la Ilquldamon de la opera(;lon se registran, las
diferenmas que restltari como consecuencna de los cambios en: &l valor’ razénable de estos cohtratos: La-
contrapamda de estas cuentas se- registra en el epigrafe “Derivados” de 1a cartera: interior & exterior 'del
activo o del pasivo, segan su-saldo, del balarice, hasta la fecha-de su liquidacion.
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del balance.

e Peﬁddfﬁf_cxac"fqnes-ca.«':_zf‘».:a&.péfsn_f;o;

evengaran en \sagu nte ejerc io No |ncluye fos mtereses devengados de caﬂera que se recogen en )
eE eplgrafe Cartera de mversmnes finapcieras — Intereses de Ia caltera de |nversmn > del __ba!ance

) Instrumentos de patnmo'_ o prop.-o

Los: mstrumentos de pat‘monlo proplo del, Fo . o son Ias partlmpacmnes en que se encuentra dividideo. su:
patrimonio’. -Se. reglstran “en- el "-epigl afe P riffionio. -atribiido 2 participes "o accwrustas - Fondos.
reemboisables atnburdos a parhcnpes 2a% acc:onlstas Partlmpes del balance '

Las partlcmacmnes del- Fondo se valoran a efectos de su suscnpcnon ¥ reembolso; en funcion del valor
liquidativo correspondlente at asugnado por la entidad bancaria al abono, y a. efectos de su reembolso, en
funcién -del valor }lqundatwo del dia de su solicitud. Dichio: valor Ilqu1dat|vo se caléula de acuerdo con: los
criterios estab]emdo's en'la Circular /2008, de 26 de’ nowembre de-la Comision ‘Nacional del ‘Mercado: de=
Valores Los |mportes correspondientes a dichas suscnpcaones ¥ reemboisos se. abonan y cargan
ST ente al eplgrafe “Patrlmonlo atnbmdo a parilmpes o] acclonistas —.Fondos: reembolsables -

El restitado. del ejercu:io del Fondo séea- beneﬁcno o pérdlda ¥ qué. Ho vaya a ser distribuido en dmdendos-

(en casp de beneficios), se imputa ‘al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido: a- participes o acciohistas ~

Foridos reembolsables atribuidos ‘a patticipes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre. de

2014 -y:2013 ‘en el epigrafe “F’a’mmomo afribuido: a partlc:lpes o accionistas — Fondos reembolsables

atnbu: 08, ammpes o] acc:lomstas = Resiltados. de ‘éjercicios anteriores™ se recogen -[os resultados_
{positives & negatwos) que se- encontraba' -pendientes ‘de apilcamon ‘al 31 de diciembre de 2008 y que se

h i‘l generado en ejercu:los anterlores al e;ercucm termlnado en dicha fec:ha

gj _Reconommrento de. mgresos ¥ gastos

Segmdamente s resumen los cr[terlos mas sngnlf' cativos utilizados, en su. caso, por et Forido, para el
reconocimiento de sus |ng{e505 y gastos
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pdr'suscnpméhe ."‘ylo reembo!sos” de la cuenta de perdldés y gananmas

Los 1ngresos que recnbe eI Fondo ~como oonsecuenma de la- retrocesuon de comisiones prevuamente
soportadas de maner' dlrecta 0 indir ctamente 58 reglstran &I Su. ¢Es0; e el epigrafe “Comlsmnes
retrocedldas a 1a IIC” de | .cuenta de perdldas y ganancuas

Las’ comlsu}nes de gest}on de deposzte aSI como otros gastos de gestlon riecesarios “para . el
deseuvolvtmlento del- ‘Fondo se reglstran segun su naturaleza en “el epigrafe."Otros gastos de exp[otac:on
de Ia clienta c{e perdldas y gananmas

Los costes directamente atnbmbies ala operatlva con denvados tales como corretajes y comisiones
pagadas a lntermedzanos se registran, en su caso, en eI epigrafe “Gastos fil nanCteros -de la cuenta de
perd:das Yy gananmas

Jif. Variac_ién del valor razo‘nab!e en instrumentos finasicietos

Los actlvos fi nanmeros se desglosan en funmon del reglstfo de sus variaciones de valor dé ta mgwenie
manera

- Contratos de opciones ¥ warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de los
actwos y-pasivas financiefos, realtzado one reglizado, producido en el ejermc:lo ‘se registra en los epigrafes
“Detenoro y resultado por enajenamones de instrumenitos financieros” 'y “Variacion del valor razonable en
i ntos ﬁnanmeros segun- corresponda de la cuenta de- perdldas y gananmas del Fondo (véanse

i 3hiiy 3!} ‘No obstante: lo’ antertor por razones de simplicidad’ operatwa chando se
acionés. de |nstrumento_ no ’si etos a !lquldacmn dlana del beneﬂcm gs3 perdlda el Fondo.

i afe “Deteriord y. resulfado’p _

e' ef epigrafe’, “Varlacmn del valor’ razonable en tnstrumentos f nanc1eros de la cuenta de perdldas Y
‘ ias, Ios res ultados previos de ia valoracion de esfos activos; sin que dIChO traiamtento tenga efecto
alguno obre éf’ pa’mmomo ni sobre el resultado del Fondo
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dedugibles y. lo

EI mpuesto corrlente se corresponc{e con la cantidad ‘que sattsface el Fondo comng:: consecuenc:ia de las

pl jesto sobre beneﬁcaos conssderando en su caso las- deducczones ¥ ei derecho‘

& compensar Ias perdldas fiscales, y no temendo en cuenta las retenc&ones y pagos a cuenta.

ongmadas por la diferénte vatoracion, contable y fiscal, de los elerneritos patnmomaies Las. diferencias
temporarlas |mp 'bles dan fugar a paswos por. 1mpuesto diferido, mientras que las diferencias’ temporarlas
reddos por deduceionés y ventajas fiscales. que gueden:pendientes de aphcar fiscalmente;
dan lugar & actlvos por lmpuesto dlfendo

En caso de que existan derechos & compensar en ejercicios posterlores por pérdidas fi sca!es estos né dan
Iugqr geconommiento de un activo por impuesto diferido-en ninglin caso y s6lo se reconoceran mediante la
omp isacion-del’ :gasto por impuésto cuando el Fondo gengre resiitados posﬂwos Las- pérdidas’ fiscales
que: pueden- compensarse, en. su caso, se régistran en-la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas;de orden del Fondo.

Cuando emsten pasives por irmipuesto dlfendo se reconocen siempre. La cuantificacion dé dichos pasivos se
realiza con
modn" cacmnes en las normias, tributarias, se producwan los cofrespondientes ajustes de valoracion,

Tfénsé-caioﬁes; en‘ mon"eda extrénjera

La mcneda Auncional del Fondo es” el euro Consecuentemente, _VtOdos Ios saldos y fransacciones
denomlnado'_ ‘en monedas. dlferentes al euro se consideran denommados en “moneda extranjera’.

Cuando exrsten transaccmnes denomlnadas en moneda extranjera se conwerten a euros utlllzando los tipos

de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo. de. caribio de contado ‘el mas

representatwo del mercado de referencna a la fecha ¢, eh su defecto, del Gltime dia hébil anterior a ésa fecha.

11
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50 :ngreso por |mpuesto dtferldo &f caso de-que: exusta se corresponde con, el recon00|m|ento y la .
6n de. los pasivos y activos.. Jpor impuesto dlferldo que surgen de las. dlferenc:!as temporarlas'-

|derando los tipos de gravamen esperados en el momeénto. de su reversion, En caso de
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que se producen al convertfr ios saidos denomlnados en moneda extranjera ala
en eI caso de pamdas monetanas que son tesorerla deb:tos y credltos,\por

retrocedidas con ohgén e
] 3:S0CH es_ora del Fondo el |mpor’te de Ios deposﬂos v adqulsmiones temporales de actwos-

colocados 0. asegurados por el Grupo de Ia somedad gestora

-Cartera versmnes f' nancaeras

E! detalie de la cartera de. |nversmnes fil nanueras at 31 de dlc',lembre de 2014 sin- consaderar en su'casg, el'saldo
de los eplgrafes “Deposuos en EECC”, “Derivados” & “Intereses de la cartera. de ifversién” se incliye coma
Anexo el cual forma parte lntegrante de esta nota

AI 31 de. dlc:|embre de2014-el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatwos de deuda gs.el

sngulente
'Vencimiento-__ _ ) Euros
"Infci_';ior a 1 afio 25.510.383, 61
‘Superior.a 5 afios o b 30.000.000,00
Total | 5551038361

Ai 31 de djmembre de 2014, en el eplgrafe “Cartera Interlor - Valores representatlvos de deuda’ del activo del
balance se. i __‘Iuyen 30.000 miles ‘de euros - correspondtentes & adqu15|010nes ternporales de activos (Detida
Publlca) cuya- contrapan;e es la entidad depositaria: Asimismo; se . incluyen 1522 miles™ de euros
correspondlentes a titulos emitidos por Kutxabank S.A. {sociedad dominante del Grupo Kutxabank)

12



Los deposntos con ent ades de credsto se va!oran conforme a Io d[spuesto en Ia Nota 3b.i i A contmuamon se

Entldad - : Di.v_i'sa,_ L Eums ‘Q'V,Eﬂ(:i_tr;i'é]_:l't(_)'_"j' It
Buo | L 0001877 493 06103
_ Eure 21{9642915 I
Euro - 30/0612015 |
“Bure. | 1.500.463.12]" 26/11/2015 |

32.023.440,19]

garantta de nmguna clase s_,vo para serwr de garantla de las operamones que eI Fondo reallce en Ios ‘
mercados - secundanos -off c;ales de-derivados, y deben estar bajo la custodla de las entldades Iegalmente

hablhtadas para el ejerclcm de esta funcnon
Ge‘stton d'el nesgo-' '

La gestion de Ios rlesgos f inanciéros fue lleva & cabo Ia sociedad: gestora del Fondo esid dlrlglda al
establecimiento de: ‘mecanismos. necesarios para controlar la exposicion & las variacionés. en'10s. tipds de interes
y-tipos. de cambio; asi compo a los riesgos de crédito y liquidez: En este sentldo ¢l Real Dicreto 1.082/2012, de
13.de. jl.illo establece una serie de. coéficientes notimativos que limitan dicha exposncmn y cuyo. contiol sé realiza
por la-sociedad, gestora A contmuacmn sé indican los prlncspales coef cientes normativos alos que esta: sujeto-el
Fondo

S Limztes ala inversion en otras Instituciones. de Inversidn Colectwa

La |nver3|0r| eh accionies 6 participaciones emitidas por una unlca Ic; de Ias mencmnadas en el articulo

48.1.6) y-d), no podréa superar el 20% de! patrimchio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base

en la.inversidn en un Unico fondo, Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del’ Real Decreto 1.082/2012, de 13 de ]uilo no-podra. superar el 30% del patritvionio del Fondo, -

13
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+  Limite general a la inversion en \'ia'l,or‘es -cotizado'_sf

dé las mvefs:ones en este tlpo de obhgacnones en !as que se supere el Iimate dei 5% no podra sUperar
‘ el 80% def patr!momo del Fondc

A estos. efectos [as entldades perteneclentes & un mismo grupo econdmico se cons:deran un umco
© emisor. . . .

5 Lfmite' general a la invé_rsiétn'-en.,derivéidbs’: i

ta exposmlon total al rlesgo de mercado asociada a instrumentos f‘ inancieros” derlvados rig podra
superar-g| patrimionic neto del Fondo Por exposicion total al'riesgo: se entendera cualqmer obllgacmn.
actual o potenc:al gue sea consecuencia de la utthzat:ion de instrumentos fi inaricieros denvados entre
los.que-se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas. pagadas por la ¢ompra de opmones bien sean contratadas aisladamente, bien
C 'oradas en operacmnes e.'structuradas en nlngun caso. podran superaf el 10% del patnmomo del

general y al 10% del patrlmenlo si ta contraparte es una entadad de credlto con mertas Iimltamones

Las pos]cmnes frente a un un:co emlsor en productos derlvados obllgacmnes emltldas por entidades de

fLas posmlones frente a un unuco emisor-€n productos derlvados actwos e lnstrumentos financieres y
‘ deposm)s que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patnmonlo del Fondo '

14.
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3 a’su. Ilbre~—

Queda prohlblda_ Ia dn ersm' del Fondo en valores no cotlzados emrtldos por enti‘ ade:
a 0 : SMo,. A odra_ tener invertido mas- del 2"/_,
’ patrlmomo et valores mltidos o avalados por una fisma_entidad: Igualmente no. podra te j |
‘4% de-su pa r 'omo mvertido en valores emmdos 0. avalados & en’ﬂdades perteneczentes & Un. mismo.
grupo - .

Se autoriza Ia‘.i'ni?er o -Un-“l-irriite-méximo' eonjunto del-10% del patrimonio, en:

. Accmnes y actwos de rentafija admltldosc a negomamon en cualqwer mercado o] smtema de
negocaacm que-no. cumplan los requisitos ‘establécidos en el. amcuio 48.1. a) el que dispengan
de’ otros mecanasmos que garantlcen ‘s llqu;dez -

*  Acticriesy partlmpac;lones de Entidades de Capital Riesgo reguladas enla Ley 22f2014, de 12
de nowembre

»  Coeficiente dé liquidez:

‘El Fondo debera mantener un coeficiente miinimo de liquidez del 3% de st patrimonio calculado sobre
el promedio mensual-det Fondo.

* O_bligac_ioné.s~=fpente a 'te rCeros;

El Fondo podra endeudarse hasta el timite ¢conjunte del 10% de su patrlmomo para resolver dificultades
‘transﬂorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo o superior & un- mes, o por adguisicion
de activos con’pagd aplazado con las condiciones.que establezea la-Comision Nacnonal del Mercado
de Valores. No se- tendran en. cuenta; @ estos’ efectos, los debltos contraidos en la’ compra de activos -
ﬂnanmeros eniel penodo de Ilqmdacmn de ia uperac:lon due establezca el mercado donde se hayan
-coniratado

.08 coef cientes lega1es anteriores. mmgan fos 31gwentes nesgos a los que se expone el-Fondo que eh fodo
caso; son ob]eto de sequimiento. especifico por la sociedad gestora

15
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’ epresent ' *erd:das que sufnrla eI Fondo® en eI caso de que algu_ a‘contraparte:“
ciones contract ales de page con el mismo. chho nesgo 56 vena mltlgado con’ los 1|m|tes, .

EI rlesgo de kmercado‘r‘ Hre enta a perdlda en Ias posu:lones de las’ Instltuc;lones de Inversmn CoEectlva como:
NG ‘:de _mowml_ ntos adversos enlos: preclos 'dé mercado Los factores de rlesgo mas 5|gn|f cativos

- ', . RIESQO de txpo de. mteres |a inversién e activos: de renta fija conlleva uri rigsgo de tlpo de mteres cuya.
‘ '~ﬂuctuac:1on de tlpos es’ redumda para actlvos a. corto plazoy elevada para acﬂvos a Iargo piazo

- Rlesgo de precno de acc1ones o |nd|ces bursatlles lad inversién en lnstrumentos de patr:momo corilleva
giie 1a. rentablhdad del Fondo se-ve ‘ctada por la vo[attlldad de los miércados en’ los que.- m\r:erte
AdlClonaImente la. |nvers;on en mercados considerados emergentes puede. conllevar, en ‘su caso,
riesgos. de naeciohalizacion o exproplamon de- activos o imprevistos de mdole politico. que pueden
afectar ak valor de Ias inversiones, hacaendolas més volatiles,

Los riesgos inhérentes’ a las- inversiones fhantenidas por- el Forido se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun io establecido en la normativa. aplicable.

5., Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:.

- Euros.

Cuentas el  depositario: . .
BNP- Panbas Securities Services, SucursaI en Espafia (cuentad en euros)  10.692.648,22¢
L - 10:692.648,20
! 'Otras cuen’_ s de tesorerla' T
-Otras cuentas de tesorerfa efi euros . | 334.000,00{
| 334.000,001

11.026:648.22|
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T Los satdos pos:’ﬂvos. e Ias pnncmales cuentas cornentes en euros mantenldas por ei Fondo han devengado en

' Euros ._
31/12/2014 31/12/2013

" _:‘Patrlmoma atrlbuide a partu:lpes o accmmstas del Fondo
[alcierre del ejergicio. :

datwo ela pamclpamén L _ '_ ‘ 958 57 '95:5"'8'3':' "

96.332.167,34)  45.983.925,96|

__ :'N"Partlclpacmnes L L 2_1,0_2._2}7“55_1, .48 017 661 .
‘*N"Pamclpes R MR o' | AR (7]

Conforme ala normatwa aphcable €l nimero. mlmmo de pardicipes de los Fondos ‘de Inversmn no debe ser
mfenor a 100, en. cuyo caso dlspondran del plazo de un afio pata llevar a cabo la reconstltucmn permanente del
numero m:nlmo de parﬂmpes

Al 31 de d|C|embre de 2014, GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones: de [nversion colectiva, S.A,
(Souedad Unlpersonal) mantenia una parﬂmpacmn de 1,60% del patrlmomo del Fondo.

AdlClonalmente at 31 de dl(;lembre de 2014, el Fondo tenia registrada: en el epigrafe “Acreedores” del balance,
un |mporte de:2: 296 mlles de elgs correspond:ente a reembolsos pendientes dé pago-a participes, gue se ha
hqmdado durante los pimeros dias. del ejercicio. siguiente: {750 miles de eiiros de reembolsos pendlentes de
pago.a partlmpes al 31 de diciembre-de 2013)

7 _ Otro.sxgastos de--exnlotaclon

Segun s Jndlca en !a Nota 1,1a dlrecclon v gestlon del Fondo. estan énconmendadas a su sociedad gestora. Por
este- semvicio; durante fos ejeracms 2014 y 2013; &l Fondo ha devengado una comision del 0,20% anual,
U bre el patnmonlo diario-del. Fondo y que se satlsface mensualmente :

' La entsdad pos:tarla del Fondo (vease Nota ‘1) ha permbido una ccrmsmn deI 0 05% anual calculada sobré el
patnmonao dlarlo del Fondo durante los. EJEFCICIOS 2014 y 2013 que se satisface trlmestratmente

Los importés pendlentes de pago por ambos conceptos, al 31 dé diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en &}
saldo del epigrafe "Acreedores del balance.
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wLa Orden EHN596I2008 de 5 de-marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de ju!lo por el que.se
,reglamenta la Ley de 'Instltuc;lones de tnvers:on Colectiva, tiene por. “objeto la concrecmn ¥ desarrollo de las.
i3, sUpervision, ¢  administracion. de las entidades deposnarlas de Ias instltucnonesf'“"

de Inversn;an Cofectwa Las prlnc:lpa!es funcxones s0N; - : :

1. :'“;Gompr;obar '_que: Ias‘ -opera'CIones' re‘a_l_lzadas: lo. han sido _e:n. régimen dé-m&rcad‘o_z.\

2. V-Comprobar que -“]as operacnones realizadas- han respetado Ios coeﬁmentes y cntenos de mversmn
. eatabiecndos enl non’natwa wgente . g

3 Super\nsar log nterlos
valor. Ilqmdativ

formulas ¥ procedlmientos utiilzados por Ia somedad gestora para el calculo del
ssdel Fongjo.: : ) .

e_r prewo ‘a Ia emision ‘ala Comlsw gz:NacmnaI def Mercado de Vaiores Ia: exactltud
cal:dad y suf mencr ] de Ia mformac:on publlca penodtca delx_Fondo

5: . Ve cair- que Ios precedlmlentos de comermalizacmn establecndos por: la- somedad gestora del Fondo -
‘cumplen con Ia normatlva aplicable . .

8. --Custodla de todos los va!ores moblllarlos y demas actlvos f nanc:leros gue |ntegran e! patnmonlo del Fondo »
bte_ dlrectamente 0.a traves de una entidad. partlmpante conservando en: todo caso la responsabllldad
”derwada de Ia reahzacnon de d|cha funcmn . :

7. Comprobar que Ias Ilqmdamones de valores y de efectwo son: recnb:das en. el p[azo que determmen las:
reglas de Ilquzdacmn que ruan los: correspondlentes mercados -

8. .Asegurar que las suscnpcmnes ¥ reembolsos cumplen con Ios proced[m1entos establec&dos en el folleto-del
Fondo asi como en‘la legislacion vigente.

Los honorarios relatlvos a serwcnos de auditoria de. cuentas anuales.def Fondo de 1os ejercicios 2614.y 2013 han
ascendido a 2 ‘mites de eurds, en ambos’ ‘gjercicios; y se iicluyen en el saldo del epigrafe “Otros. gastos de
explotacion — ‘Otros” de Ias cuéntas. de perd|das ¥ gahancias.

Al 31 de dic;embre de 2014 y 2013, el Fondo né tenia nmgun importe signifi icativo pendiente de pago a

) proveedores en operaciones comeruales que a, dichas. fechas acumulara un apiazamlento superior al plazo Iegal
de. pago. Asm:smo los pagos sighificativos Tealizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores sé
Rar reahzado dentro de los limites Iegales de aplazamiento.

8. Sltuaclonzﬁ's'call

El Fondo t|ene abiertos a mspeccmn por_parte de las autoridades fiscales la totalidad de los |mpuestos
correspond:entes alas operacaones efectuadas én- los ejermcws 2010y sugurentes '

g "mbre de 2014 y 2013, en el eplgrafe “Deudores” del baiance se recogen saldos deudores con. [a
Admlmstra on- Publ:ca en concepto de réetenciones. ylo ‘otros saldos pendientes de ‘dévolucion ‘del- impuesto
sobre benef cios de ejerc101os anierlores porimiporte.dé 51 y 48 miles de euros; respectwamente

No e)usten dlferenmas S|gn|f‘cat|vas entre el resultado contable antés de impuestes.. del gjercicio y la base-
imponible antes de compensacmn de bases imponibies negativas, en su caso, ‘El tipo de gravamen & efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decrefo Legislativo 4/2004, de 5 de rharzo).
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Cuando 8€ generan resultados posmvos el Fondo reglstra en.el eplgrafe "Impuesto sobre beneﬁmos de la.
'cue : erdidas'y: gananc:las urn: gasto en: concepto de |mpuest0 sobre benef cms neto en Su: caso cIeI efecm

_'Géstora Ia entrada eri wgor de dicha modlf' cac:on na tendra un 1mpac’to SIinf catwb én el Fondo
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

FON FINECO DINERO; FONDO DE INVERSION

TOTAL Cartera exterlor— Valores representatlvos de deuda ) s 996 917 28 ‘
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION.

'Informe e 'estlon

Hvano: muy mpl:cado ala hora de gestlonar las carteras- dado que Eas pol:tlcas monetanas Iaxas
de: 1as difer ntes autorldades monetanas han anesies:ado a Ios mercados de cualqmer potenCtaI rlesgo

"“'em re y antes :de fa correccmn de delembre el 2014 habla sxdo catalogado como.un. buen.
a!guna clase- de activo Y- concreta como 8 p_etraleo =Eon una; caida ‘en el ano en
ta-val able.y la renta fija global de las pnncnpales economias: mundiales presentaban
s. Y estaba siendoun buen afio principalmente por la mencwnada' jyolitica monetaria
que staba dando sus fr tos; un “alza generahzada en los: premos ds actlvos con el
O rsores y: empresas-para-asi. generar congumo e inversion i ayudar aquela
: : Porque qmtando EEUY. | Of. Un. cre(;imlento de PIB.del tercer-trimestre: del'-_
Al que pombthta n crec:m:ento' para todg-el afio. -en torno: a- 25—3&) -el.-resto de’ reglones con ‘peso-
sngnn" icativo en &l PIB. mundtal presenian dudas €n relacion al estado de.sus respectlvas -economias: Europa
algue con'uR’ cremm:ento ;anémico- (0,9% en. ia zona Euro 1,3%:en la‘Union Europea).. Japon no-parece arraricar
a pesar del programa’ de’ las- tres, flechas (fis iscal; monetaria y de reformas) de su primer: finistro Abe” (los
“Abenomlcs”) con-un crecimiento de 0,4% en 2014 m:entras que China crece por encima del 7%, aungue no hay-
que olvidar que una de las principales variables que maneja el gobierno chino e la creacién de 10. millones-de
puestos de: trabajta drbanos al afo-con él fi de: realizar un trasvase ordenado de la- poblacién desde areas
rlralés a Ias ciudades.

A las sombras que aménazan a la salud de la economia mundial hay que afiaditle las tensiones. geopohtlcas
motlvadas pnncapalmente por Rusia, bien por.su- incursidon_en ‘Ucrania bien por la desestablllzacmn que ‘ha
generado ‘én ‘sus, cuentas pubhcas la caida del precio del petrdleo. El ministro de finanzas ruso cuantifico a
finales. de -ano.que las sanciones: econdmicas por el conflicto en Ucrania suponian 40. 000 millories de dolares
mientras que la caida del precio del’ ¢rudo {en esos momentos ilevaba na caida del 30%) tenia un impacto
negativo en-torric: a 90-100:000 ml!!ones de délares al afo. Por no mencionar el impacto tan significativo que
tiene" esta calda de! precis en paises como Iran, Venezuela ¢ lrag.

Las el I_mcas monetarias expans:vas han lemdo reﬂe'o-en eI comportam:ente delos mercados. La: renta fija-ha
sndo la c!ase de-activo' que ha’ sobresahdo posmvam nte.en'2014, fanto en'la parte de crédito. como-en:la parte
‘duracior Dé ‘esta. forma pod emos ver-activos como-elbono. espafiol-a-30 afios cuya renitabilidad:ha sido de
In 4% % cupories ingl |dos - | que el tlpo ‘@10 ‘afios aleman ha pasado en-un-afio del 1,92%a 0,54% y:3
que el*dlferenc I-del- bono: espanol frente al aleman'a ese plazo se ha redacido-de” 2,22%:a 1.07% Por otro-
ita variable ‘ha experimentado otro afio en-verde, con los. |nd|ces estadoumdenses éncadenando el
10 .nsecutlvo de subidas (el S&P 500 ha subido’ el 13,7% con dlwdendos '3 ) Nasdaq esta cerca’ fos
nweles'del afio 2000} mientras que los indices: europeos subian algo menos. (el Eurostoxx 50°Un: 4,9%" contando‘
los: dividendos, o un 8,5% €l tbex 35 con dividendos). En €l caso de la bolsa europea y a diferencia de los afios
antériotes, el crecimiento dé los beneficios empresariales ha contribeide a que los maltiplos no se hayan-
éxpatidido; algo a lo que la depreciacion del euro deberia ayudar a consolidar:
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-Po' ultlmo en cuanto a Ias matenas pnmas y ias dl\nsas Ia sxgnlﬁca"'va apremac&on dei doiar .estadounldense

Inv _stlgaclon y desarrollo

e

Dado su ObjBtO soma! ei Fondo rio ha desarro!lado mnguna actwtdad en materia. de- |nvestlgac:|on ¥ desarrollo

Adq 5|c:on de acctones proplas
No: aph_cabl_g.
informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Nada que resdﬁé_f\ distinto de lo comentado en-la Memoria (véase Nota 7).



ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicioc 2014 del Fondo Fon
Fineco Dinero, Fondo de Inversion se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 4882730 C a N 4882755 C, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Scciedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secretario Consejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Coiectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Dinero, Fondo de inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracién de ta Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el pafrimonio nefo e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo gue doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

her Arriola Garcia

E! Presidente del Consejo de Administracion

:;Ledro Echano Bas daa

Consejerc:

kS . e Fr -
I ———

Fdo.: Enriqoé/ Saez Uribarri



