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Informe de auditoria

emitido por un dudlto epe diente

Al accionista tnico de Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, Ila cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R

Aspectos mas relevantes de la 3 1 Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de inversiones financieras a largo
plazo

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria
adjunta y de conformidad con la legislacién
vigente, el objeto social de la Sociedad consiste
en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no inmobiliarias ni
financieras.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad
mantiene inversiones financieras a largo plazo
por importe de 26.289 miles de euros, tal y
como se detalla en la nota 7 de la memoria.
Dicho importe representa aproximadamente un
52% del total activo de la Sociedad.

Las inversiones financieras a largo plazo han
sido categorizadas como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio
neto” y siguen las normas de valoracién
descritas en las notas 4 a) de las presentes
cuentas anuales adjuntas.

A este fin, la Sociedad compara al final del
ejercicio el valor neto contable de las
inversiones financieras a largo plazo con la
valoracién, estimada por la direccidon mediante
las técnicas indicadas en la normativa contable
vigente y en funcion de su clasificacion
considerando las caracteristicas de cada una de
las inversiones, asi como el momento de
entrada en el capital de dichas sociedades.

Teniendo en cuenta la magnitud de los
epigrafes y a que conllevan un nivel significativo
de juicio y estimacién del importe recuperable
por parte de la direccién, este aspecto ha sido
considerado como uno de los mas relevantes de
la auditoria.

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los métodos de valoracion utilizados por la
direccion en funcion de la tipologia de cada
inversion.

Posteriormente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
inversiones financieras. Entre otros, hemos
realizado los siguientes procedimientos:

. Hemos obtenido un detalle de las
inversiones mantenidas al 31 de
diciembre de 2021 y hemos obtenido
entendimiento de las variaciones
producidas en el ejercicio.

o Hemos cotejado la razonabilidad de las
variaciones sufridas por las inversiones
financieras en el ejercicio y contrastado
las mismas con documentacion
contractual y liquidaciones de efectivo.
Asimismo, hemos comprobado, en su
caso, el adecuado registro de los
resultados por distribucién de
aportaciones recibidas de las entidades
participadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

° Comparamos el coste de la inversion en
las sociedades participadas con el
patrimonio neto de las mismas
(patrimonio neto consolidado tedrico en
caso de subgrupos), y, en caso de que
este Ultimo fuera inferior, analizamos el
calculo del valor recuperable realizado
por la Sociedad.

Finalmente, hemos comprobado la suficiencia
de la informacion revelada en las cuentas
anuales sobre esta materia.

El resultado de los procedimientos realizados
ha permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.



Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R

Valoracion de inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad
mantiene inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas
por importe de 19.936 miles de euros, tal y
como se detalla en la nota 7 de la memoria.
Dicho importe representa aproximadamente un
40% del total activo de la Sociedad.

Segun lo indicado en la nota 4 a), las
inversiones en instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

A este fin, la Sociedad compara al final del
ejercicio el valor neto contable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio con
la valoracién, estimada por la direccion
mediante las técnicas indicadas en la
normativa contable vigente y en funcion de su
clasificacion considerando las caracteristicas
de cada una de las inversiones, asi como el
momento de entrada en el capital de dichas
sociedades.

Teniendo en cuenta la magnitud de los
epigrafes y a que conllevan un nivel
significativo de juicio y estimacion del importe
recuperable por parte de la direccién, este
aspecto ha sido considerado como uno de los
mas relevantes de la auditoria.

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los métodos de valoracién utilizados por la
direccién en funcién de la tipologia de cada
participacion.

Posteriormente, nuestro trabajo se ha centrado en
la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
inversiones financieras. Entre otros, hemos
realizado los siguientes procedimientos:

o Hemos obtenido un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2021 y hemos obtenido
entendimiento de las variaciones
producidas en el ejercicio.

° Hemos cotejado la razonabilidad de las
variaciones sufridas por las inversiones
financieras en el ejercicio y contrastado las
mismas con documentacién contractual y
liquidaciones de efectivo. Asimismo, hemos
comprobado, en su caso, el adecuado
registro de los resultados por distribucion
de aportaciones recibidas de las entidades
participadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Comparamos el coste de la inversion en las
sociedades participadas con el patrimonio
neto de las mismas (patrimonio neto
consolidado tedrico en caso de subgrupos),
Yy, en caso de que este Ultimo fuera inferior,
analizamos el célculo del valor recuperable
realizado por la Sociedad.

o En particular, confirmamos la razonabilidad
de las plusvalias tacitas existentes, asi
como la razonabilidad de las estimaciones
realizadas por la direccién para el calculo
del valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de ciertas inversiones
que soportan la recuperabilidad de las
inversiones en instrumentos de patrimonio
de empresas del grupo y asociadas.

Finalmente, hemos comprobado la suficiencia de
la informacién revelada en las cuentas anuales
sobre esta materia.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.
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Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R

Ofra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con fas cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamientc exceptc si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o fdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.



Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidén con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actuai y gue son, e consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimaos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

/L_____,__/ JAUDBITORZ=S
Rafael Pére!Guerra (20738) :ﬁl;ﬁg;ggﬁ;gusmool’ﬂs

29 de junio de 2022 2022 Num. 01/22/16625
96,00 EUR
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QUALITAS VENTURE CAPITAL, S.A., S.C.R. SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021

ACTIVO

Euros

Notas Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

A) ACTIVO CORRIENTE
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
II. Periodificaciones

ITI. Inversiones financieras a corto plazo
1. Intrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros

Iv. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
VI, Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos por impuesto diferido

II. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IIL. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

4.138.,230
5 3.103.876

6,7,14 1.034.354

46.225.012

7 26.288.791
26.288.791
26.285.927

2.864

7 19.936.221
19.936.221
19.936.221

14

265.580
253.704

11.876

36.938.525
407

10.351.601
10.351.601
10.351.601

26.586.517
26.578.042
26.578.042

8.475

50363232

37.204.105

Las notas 1 a 16 forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021



QUALITAS VENTURE CAPITAL, S.A., S.C.R. SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021

Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
A) PASIVO CORRIENTE 74.168 13.981
1. Periodificaciones e ———-
II. Acreedores y cuentas a pagar Syi4 52.782 13.981
I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 21.386 ———-
IV. Deudas a corto plazo ———— -
V. Provisiones a corto plazo - -—-
VI. Otros pasivos corrientes =5 —
B) PASIVO NO CORRIENTE 68.897 602
1. Periodificaciones - ——
II. Pasivos por impuesto diferido 13.001 602
II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazoe 14 55.896 i
IV. Deudas a largo plazo -—-- e
V. Provisiones a largo plazo — -
VI. Otros pasivos no corrientes ---- ===
TOTAL PASIVO (A+B) 143.065 14.583
C) PATRIMONIO NETO 10 50.220.177 37.189.522
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 45.032.933 37.111.727
I, Capital 8.466.750 8.466.750
Escriturado 8.466.750 8.466.750
Menos: capital no exigido - -—
II. Participes ——— o=
III. Prima de emision ——am ——
IV. Reservas 9.246.987 9.217.701
V. Instrumentas de capital propios (-) - -
VI. Resultados de ejercicios antericres (+/-) - -——
VII, Otras aportaciones de socios 15.400.000 9.900.000
VIII. Resultado del ejercicio (+/-) 7.819.,196 19.027.276
IX. Dividendos a cuenta (-} ——— (9.500.000)
X. Otros instrumentos de patrimonio neto ——— —
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 7 5.187.244 77.795
I. Activos financieras disponibles para la venta 5.187.244 77.795
II. Otros —— ———-
C-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADQOS RECIBIDOS o ————
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC (A+B+C) 50.363.242 37.204.105

Las notas 1 a 16 forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021



QUALITAS VENTURE CAPITAL, S.A., S.C.R. SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021

Euros

CUENTAS DE ORDEN Notas Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 22.499.221 21.243.867

1.1. Avales y garantias concedidos — —
1.2. Avales y garantias recibidos — R
1.3. Compromisos de compra de valores ———- —
1.3.1 De empresas objeto de capital riesgo 11 22.499.221 21.243.867
1.3.2 De otras empresas —— —-
1.4. Compromisos de venta de valores _— e
1.4.1 De empresas objeto de capital riesgo -—- —
1.4.2 De otras empresas S— —
1.5. Resto de instrumentos derivados -—-- ———
1.6. Compromisaos con socios o participes -—-- -——
1.7. Otros riesgos y compromisos —— —-

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 128.066.034 114.423.915

2.1, Patrimonio total comprometido 7y11 65.665.946 53.817.236
2.2. Patrimonio comprometido no exigido -—-- ———
2.3. Activos fallidos —— R
2.4. Pérdidas fiscales a compensar 12 46.668.552 46.692.748
2.5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) 15.731.536 13.913.931
2.6. Deterioro capital inicio grupo - ———-
2.7. Otras cuentas de orden — ——

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 150.565.255 135.667.782

Las notas 1 a 16 forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1. Ingresos financieros (+)
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 .0Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-)
2.1. Intereses y cargas asimiladas
2.2. Otros gastos financiergs
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inverslones Financieras (neto) (+/-)
3.1.Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1. Intrumentos de patrimonio
3.1.2. Vaiores representativas de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras

3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs (+/-)

3.3, Deterioras y pérdidas de inversiones financieras (+/ +)
3.4, Diferencias de cambio (netas) (+/-)
4, Otros resultados de explotacién (+/-)
4.1. Comisiones y otros ingresos perclbidos (+)
4.1.1 De asesoramientc a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisicnes e ingresos
4,2. Comisiones satisfechas.(-)
4.2.1. Comisién de gestion
4.,2.2. Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
5. Gastos de Personal (-)
6. Otros gastos de explotacién (-)
7. Amortizacién del Inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (+)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto} (+/-)
11. Otros {(+/-)
A.2) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto sabre beneficios (-)

A.3) RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas

7y14

14

i4

14

12

Euros

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

7.301.490 14.365.554
7.301.490 14.365.554
(76.370) (8.008)
(76.370) (8.008)
904.764 4.840.000
904.764
504,764
4.840.000
(160.000) (160.000)
(160.000) (160.000)
(160.000) (160.000)
7.969.884 19.037.546
(29.720) (22.145)
7.940.164 19.015.401
7.940.164 19.015.401
(20.968) 11.875
7.919.196 19.027.276

Las notas 1 a 16 forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021



TZQO¢C @p =24qWBDIp ap ¢ | s9|enue seuano se| op sjuetboajul saued UBW.JO0) 9T B T SeJoU seT

——————————
TLO'SOT'6T SP9'8CO'ET
S6/L°LL 611+'601°S
(G6T) {908CT)
066°2LL S§c'eet’s
9LT°LTO6T 961°6T6"L

0C0¢ 01Ja[3

T20¢ oPpJsl3

IRE]

SOAdIDONODIY SOLSVYD A SOSIUONI 34 TV.LOL

sepueueb A sepipigd ap ejuand g e sepualsysuel] (D
onnisodwi 030843 'I1
S0Jo|DURUY SOJUSWNIISU} SP UOIDRIO|RA 104 'T
‘sepueueb A sepipiad ap eusnd g e sepualsysuel)

0j3u ouowjed |e sjuswelalp sopeindwl soiseb A sosalbu |ejol (g
oAaljisodwl 030943 °II
SeJsduRUl SDUOISIaAUI 3P UQIDRIO]BA 10 ']
1015u oluownied |e ajuaweldaldip sopeindwr soyseb A sosalbug

selpueueb A sepipiad ap ejusnd e] op opeynsay (v

O121243[D |9 ud SopPIPoUODl sSojseb A sosaabu) 9p ope)sy (v

L4 [EEEITET



120z @p 24qUIBPIP 8p TE |e Sojenue seuand se| op suelbalul oped uewloy 9T e T Sejou Se

41702208 Yy 81" -—- 961°616°L 000°00F'6T £86'9vC'6 052'99¥°'8
010'20S'6 ~--E -=-= 00070056 010°C -—--
0T0°T0S°'6 s = ---- 000°005'6 010°¢ e 0T AE
(000°005°6) 000°005°6 (9£2°£20°6T) oLTLT €
S¥9°82Z0'ET 6i0'60T'S - 961'616"L -——= === =
2TS'681'LE G6L LL (000°005"6) 9/2°,20'6T 000'006'6 TQLLTIC'6 0S54°99%'8
(000'005'6) === (000°005°6) s ---- ---- e
(000°005°6) -e-- (000°005°6) S==e === ---- ---- orhe
(000°009°t) W12 1L9'Y) YIZ'TL
T£0'S0T'61 S6LLL == 9/2°L20°6T m——- ---- --=-
TSP '¥81°CE - ——== Y12 TL9'V 000°'006'6 L8P'OPT'6 054'99%°8
032U 10]eA S0100S 9p Se10N
oluowlized ap olgwied e %mm_wmﬂ\w_ ) 5 owv_um._mq.n_w sauolpeyode SRAIDSIY |ended
|e10L Jo0d sasnly puspiAlg [oP 0PEIINSIY selln

s04n3

oj0ou ouowged [@ us solquied 9p jejo} opelsy (4

T20Z 3p 2.qWaIp 3P TE [@ Sopjes

033U olucwijed ap ssuodelBA SeNQ
|eaided ap S2U0IINPYY
033U ouowlied ap sauopeleA sedlQ ‘Il
sopeynsad 9p ugnqiisiq “II
sopouodaJ sojseb A sosasbut |ejol I

0Z0¢ 3P 2.GWaIIp 3P TE |@ sopes

ojou owwounjed sp sauoldelIRA SeI10
|enided ap sauo0oNpay
ojau oluowiiied ap ssuoperea sesQ 111
sopejnsal 9p uongLysia "Il
sopioucdal sojseb A sosasbul [e10l 1

6T0T 2P 24qWIRIP 3p Tg |e Sop[es

v



QUALITAS VENTURE CAPITAL, S.A. S.C.R. SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO CON CIERRE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1.-Resultado del ejercicio antes de impuestos

2.- Ajustes al resultado:
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

3.-Cambios en el capital corriente
Deudcres y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

4.-Otros flujos de efectiva de las actividades de explotacion
Pago intereses
Cobro de intereses
Cobro dividendos
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros pagos (cobros)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

5.-Pagos por inversiones
Otros activos financieros
Inversiones en entidades de capital riesgo

6.-Cobro por desinversiones
Otros activos financieros
Inversiones en entidades de capital riesgo
Otros activos financieros
C) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

7.-Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Amortizacién de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Deudas con empresas del grupo
Creditos a empresas del grupo
Otras aportaciones de socios

8.-Pago de dividendos
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Euros

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

Las notas 1 a 16 forman parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021

7.080.237 14.157.309
7.940,164 19.015.401
(8.129.884)  (19.197.546)
(4.840.000)
7y14 (7.301.490)  (14.365.554)
14 76.370 8.008
14 (904.764)
40.812 (40.185)
40.812 (40.185)
7.229.145 14.379.639
(76.370) (8.008)
20 6.984
7 7.293,201 14.333.429
12.294 47.234
(4.294.437) 237.500
__(11.876.004) (8.149.141)
7 (11.876.004) (8.149.141)
7.581.567 8.386.641
7 7.581.567 8.386.641
64.371 _ (14.186.871)
64.371 (86.871)
14 55.896 (78.396)
8.475 (8.475)
10
10 === (14.100.000)
2.850.171 207.938
253.704 45.766
3.103.875 253.704
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QUALITAS VENTURE CAPITAL, S.A,, S.C.R. SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

A A R e ——,——— e

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Actividad de la empresa

Qualitas Venture Capital, S.A., Sociedad de Capital Riesgo Sociedad Unipersonal (en
adelante “la Sociedad”) se constituyé en Madrid el dia 28 de abril de 2003. En enero de
2010 la Sociedad adquiri6 el carédcter de unipersonal. Su domicilio social se encuentra en la
calle Méndez Nufiez, 17, Madrid.

El objeto social de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financieras que, en el momento de la
toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores ni en ningun
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de
la OCDE; no obstante, se puede extender a la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion
dentro de los doce meses sigulentes a la toma de la participacién, en los términos previstos
en la normativa aplicable a las sociedades de capital riesgo. Para el desarrollo del objeto
social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacién a las sociedades participadas. De igual modo, la Sociedad podra realizar
actividades de asesoramiento.

Su actividad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital riesgo, atras entidades de inversidn colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado.

la Sociedad estd inscrita, con fecha 25 de junio de 2003, en el registro de sociedades de
capital riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 73.

Las funciones de direccién, gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas
desde el mes de diciembre de 2017 a Tresmares Private Equity, SGEIC, S.A. (denominacion
anterior Q-Capital Alternative Investments, SGEIC, SA) debidamente inscrita en el
correspondiente registro de la CNMV con el niimero 124. Anteriormente la sociedad gestora
era Qualitas Equity Partners, SGEIC, S.A.

La Sociedad forma parte de un grupo de entidades del que la sociedad Ultima del Grupo es
Rucandio, S.A., con domicilio social en Madrid, calle Méndez Nufiez, 17, siendo Timén, S.A.
con domicilio social en Madrid, calle Méndez Nufiez, 17, la sociedad dominante directa de
la Sociedad. Las cuentas anuales consolidadas dei ejercicio anterior fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas el dia 24 de junio de 2021 y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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Bases de presentacién

a)

b)

c)

Marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad -
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con:

. Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

. Plan General de Contabilidad aprobado por el RD 1514/2007 y las modificaciones
al mismo, siendo las ltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2021, asf como sus adaptaciones sectoriales.

. La Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), sus modificaciones y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la CNMV.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

o El resto de la normativa espafiola que resulte de aplicacidn.

Imagen fiel -

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le resulta
de aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio. Estas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores el 31 de marzo de 2022
y se someteran a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que serdn aprobadas
sin madificacion alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por
el Accionista Unico el 14 de Julio de 2021.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre -

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente estas estimaciones
se refieren a:

o La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(nota 4.a).
o El valor de determinados instrumentos financieros (nota 4.a).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlos (al alza o a la baja) en futuros ejercicios, lo que se haria, en su caso, de
forma prospectiva.

A raiz del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo de 2020 mediante el cual se decretaba
el estado de alarma en Espafia, se establecieron diferentes medidas para contener la
enfermedad. Posteriormente, el 25 de octubre entré en vigor el Real Decreto 926/2020,
que fue prorrogado el 9 de noviembre de 2020 por un periodo de 6 meses hasta mayo
de 2021. A finales de 2021 la deteccion de una nueva variante del virus provocd nuevos
confinamientos en algunos territorios sin impacto en las operaciones de la Sociedad.

A lo largo del ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales la Sociedad no ha tenido que realizar cambios en sus criterios de valoracién y
estimacién de la incertidumbre como consecuencia del impacto del COVID-19.



Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la
situacién actual conforme a la mejor informacién disponible. De los resultados de dicha
evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

¢ Riesgo de liquidez y operaciones: la Sociedad cuenta con tesoreria y activos
liquidos suficientes, asi como con el respaldo financiero del resto de
empresas del grupo que garantizan atender sus compromisos de gastos e
inversiones, manteniendo una posicién de caja positiva.

o Riesgo de valoracién de los activos y pasivos del balance: la Sociedad
considera gue podria tener un impactc negativo en el valor contable de sus
inversiones financieras por el riesgo de valoracién de dichos activos ante la
caida o retraso en los mercados financieros y por tanto en el registro de
eventuales deterioros.

o Riesgo de continuidad: teniendo en cuenta los factores antes mencionados,
los Administradores consideran que la aplicacién del principio de empresa
en funcionamiento sigue siendo vélida.

Por dltimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad estan realizandc una
supervisién constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito
los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

d) Comparacién de la informacién -

Como consecuencia de la aprobacién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreta 1514/2007, de 16
de noviembre y de acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del
mismo, la Sociedad ha optado por la aplicacién de forma prospectiva los nuevos criterios
cansiderando como fecha de transicién el 1 de enero de 2021 vy las cifras correspondientes
al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos comparativos en las cuentas anuales del
ejercicia 2021, no se han adaptado conforme a los nuevos criterios, sin perjuicio de la
reclasificacién de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos financieros a la nueva
presentacién en aplicacién de la Disposicién Transitoria 22 apartado 6 e).

Los cambios afectan a la Sociedad principalmente a las siguientes partidas:
i} Instrumentos financieros.

Han pasado a clasificarse en funcién de nuestro modelo de negocio para
gestionar los actives financieros y los términos contractuales de los flujos
de efectivo de los mismos.

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes
categorias:

_Coste amortizado: se han integrado en esta categoria las anteriores
carteras de “Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen can el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidon del contrato, y
las condiciones contractuales del activos financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivas que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Asimismo se incluyen los
créditos por operaciones comerciales y no comerciales.

-Coste: se integran las “Inversiones en sociedades del grupo, multigrupo y
asociadas”, los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente y aquellos activos financieros donde no se puede obtener una
estimacién fiable de su valor razanable.
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-Valor razonable con cambios en patrimonio neto: se incluyen aquellos
préstamos en los que el modelo de negocio aplicado a los mismos consiste
en recibir los flujos contractuales del activo que sean Unicamente cobros de
principal e intereses o acordar su enajenacién de forma similar a la anterior
cartera activos financieros de deuda disponibles para la venta. También se
han incluido optativamente, por designacién inicial, los instrumentos de
patrimonio (anterior cartera de "Activos financieros disponibles para la
venta”

La clasificacién de los pasivos financieros se engloba en las siguientes
categorias:

- Coste amortizado: se han integrado en esta categoria todos los pasivos
financieros excepto aquellos que deben valorarse a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye las
anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” y los “Débitos y
partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como no comerciales.

El principal efecto de esta reclasificacién a fecha de aplicacién 1 de enero
de 2021 es la desaparicién de las anteriores categorias de instrumentos
financieros a las anteriormente mencionadas, sin que ello tenga un efecto
en la valoracién de dichos instrumentos financieros, por lo que la primera
aplicacién de la norma no ha tenido impacto en el patrimonio neto de la
Sociedad.

ii) Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios
se reconocen cuando el control de un bien o servicio se traspasa al cliente
por el importe que refleje la contraprestacién a la que espere tener el
derecho la entidad - asi el concepto de control, como principio fundamental,
sustituye al actual concepto de riesgos y beneficios.

El método de reconocimiento de ingresos previamente aplicado no supone
variaciones con respecto a las nuevas modificaciones introducidas.

e) Agrupacion de partidas -
Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas Yy ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se

presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada.

(3) Abplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién de los resultados del ejercicio 2021 formulada por los
Administradores es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 7.919.196
Distribucion
A Reserva voluntaria 19.196
A Dividendos 7.900.000
Total beneficio del ejercicio 7.919.196
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En los Gltimos cinco ejercicios la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:
69.260.480 euros en 2016, 5.000.000 de euros en 2018, 3.700.000 euros en 2019,
14,100.000 euros en 2020 y 9.500.000 en 2021.

Durante el ejercicio 2020 se repartieron asimismo dos dividendos a cuenta del resultado
del ejercicio por un importe totai de 5.5G0.000 euros {acuerdo del Consejo de
Administracion del 30 de septiembre de 2020 y del 28 de diciembre de 2020) (nota 10).

Normas de registro y valoracién

Las normas de registro y valoracién mas significativas utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales de los ejercicics 20621 y 2020 han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros -
Activos financieros:

La Sociedad reconoce un activo financiero en su balance de situacién cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

1. Activos financieros a caste — Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquellas sobre las que
la Sociedad tiene capacidad para ejercer control.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo
entidades dependientes, estdn controlados conjuntamente por dos ¢ mas entidades no
vinculadas entre si.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Saciedad tiene capacidad para
ejercer influencia significativa, aunque no contral o control conjunto.

i. Clasificacién de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas pueden clasificarse, en
caso de que corresponda, como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital
inicio aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de
existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenidc resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los
Gltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inictal en el valor.

ii. Valoracién de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y ascciadas se valoran inicialmente
a su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccién que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido. Posteriormente, se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. El importe de la correccién valorativa serd calculado como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en

ya
AoA J;‘

\/! \ \ !’
MRV
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la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el valor
razonable de la inversidn en los términos que se establecen a continuacién. No
obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por
comparacion del coste de la inversién con su valor razonable se registran en el epigrafe
“Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversian, se contabilizaran
coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) ~ Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
de! deterioro tiene como limite el valor de coste de la inversién.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que
sean clasificadas como capital inicio, tal y como se define en el apartado i) anterior,
cuando existe dictamen del Consejo de Administracién de la sociedad gestora
certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las
correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registrardn en el epigrafe
“Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas de orden.

Los criterios empleados en la valoracién de la cartera de inversiones en el capital de
sociedades no cotizadas a 31 de diciembre de 2021 han sido definidos teniendo en
cuenta la permanencia de las inversiones en la cartera de la Sociedad y la situacién de
cada participada.

- En términos generales y salvo mejor evidencia, el importe recuperable se determina
tomando en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada. En el caso
de que el valor recuperable resultase inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En los casos concretos de Q-Growth Fund FCR, y Q-Growth Fund Co Invest II, s.C.,
(Salupro Spain, S.L.) se ha tomado en consideracion el valor razonable de las
mismas realizado conforme a multiplos de sus principales valores de referencia
(EBITDA o Ingresaos).

- En el caso especifico de la participacién registrada en la sociedad FSL Solar, S.L., el
criterio utilizado por los Administradores de la Sociedad ha sido la valoracién
mediante el método de descuento de flujos de efectivo futuros estimados para el
accionista considerando las caracteristicas especificas del sector energético y la
legislacion vigente.

2. Activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto - Inversiones
Financieras a largo plazo - Instrumentos de Patrimonio de entidades objeto de
capital riesgo

Todas las inversiones que mantiene la Sociedad a la fecha en este epigrafe son
clasificadas a efectos de su valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en Patrimonio Neto” y su valor razonable es el valor de las transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En caso de inexistencia de transacciones
recientes se valoran por su coste. Estas inversiones se valoran inicialmente a su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
transaccion que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por
valoracidn en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en
Patrimonio Neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En caso de deterioro del valor en las inversiones en capital-inicio, el mismo no se
reconoce si existe un dictamen del Censejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora
que certifique el cumplimiente del plan de negocio de la entidad que constituye la
inversién en capital inicio. En caso contrario, se reconoce un deterioro, que se
determina de acuerdo con los criterios detallados anteriormente. En ningldn caso, se
reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor.

3. Activos financieros a coste amortizadc - Préstamos y partidas a cobrar -

En esta categorfa se incluyen los créditos por operaciones comerciales, las préstamos
participativos y la financiacion otorgada de cualquier tipo no representada mediante
valores, asi como todos aquellos créditos y activos financieros distintos de los
anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que no se
negocian en un mercado activo.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a valor
razonable que, salvo mejor evidencia, es el importe de la contraprestacién mas los
costes de transaccion directamente atribuibles. Estos activos financieras se valararan
posteriormente por su coste amortizado, contabilizando en la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren
inicialmente por su valor ncminal continuaran valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.

4. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros -

Los intereses y dividendos devengadas con posterioridad al momento de adquisicion
se recanacen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconacen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Socledad da de baja un active financiero cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros:

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situaciéon cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado .-
débitos y partidas a pagar y se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustade por los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles y posteriormente son valorados a coste amortizado.

La Sociedad da de baja un pasive financiero cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

b) Clasificacién de las partidas entre corrientes y no corrientes -
Los actives y pasivos se clasifican en funcién de su vencimiento, considerando como

corrientes aquellos cuyo vencimiento, a partir de la fecha del balance de situacion, es
inferior a doce meses y no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

TR
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c) Transacciones en moneda extranjera -

La conversién de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de efectuar la correspondiente operacidn
o el de la fecha de incorporacién de los bienes al patrimonio, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas que se producen como
consecuencia de la valoracién al cierre de ejercicio de los débitos y créditos en moneda
extranjera se llevan a resultados en el ejercicio en el que surgen.

d) Ingresos y gastos -

Los criterios mads significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos son:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe
“Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio
a recibirlos.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros
resultados de explotacién - Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ifi. Ingresos y gastos no financieros

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios
a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la
contraprestacién que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los
bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad
ordinaria de la Sociedad.

Los gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente manetaria o financiera
derivada de ellos.

e) Impuesto sobre beneficios -

La Sociedad liquida el Impuesto de Sociedades en Régimen de Declaracién
Consolidada, liquidacion que presenta Timén, S.A. como sociedad dominante del grupo
de consolidacion fiscal.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, en funcién de donde se
encuentran contabilizados los resultados que lo han originado y se ajusta con las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de la
cuota.

La Sociedad registra los activos o pasivos por impuestos diferidos, segun corresponda,
por las diferencias temporarias con la base imponible.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida
en patrimaonio neto.

Régimen aplicado-

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por el régimen
especial de “sociedades y fondos de capital riesgo y sociedades de desarrolio industrial
regional” recogido en el Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto
sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién en el 99% por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones
y participaciones a partir del inicic dei segundo afic y hasta el decimoquintao,
inclusive, ampliable excepcionalmente hasta el vigésimo bajo las condiciones
establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada
acceda a cotizacion en un mercade de valores regulado, la aplicacion de la exencién
quedard condicionada a que se proceda a transmitir su participacion en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la
fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta ultima.

2. Exencion del 100% de los dividendos y de las participaciones en beneficios
procedentes de las sociedades que promuevan o fomenten, cualquiera que sea el
porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

f} Transacciones con vinculadas -

La Sociedad realiza a vatores de mercado tadas las operaciones con vinculadas.
Adicionalmente, los preciocs de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que los Administraderes de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en el futuro.

g) Estado de flujos de efectivo -

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

o Flujos de efectivo de las actividades de explotacién: son los generados en las
actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la Socledad.

o Flujos de efectivo de las actividades de inversién: son los pagos que tienen su origen
en la adquisicién de activos no corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes, asi como los cobros procedentes de su
enajenacion.

o Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion: son los correspaondientes a
recursos concedidos por entidades financieras, empresas del grupo y soclos en
forma de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos
realizados por amortizacién o devolucion de las cantidades aportadas por ellos.
Asimismo, se incluyen los pagos a favor de los accionistas en concepto de
dividendos.
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(5) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

La composicion de este epigrafe del balance de situacién de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 corresponde a saldos de tesoreria por importe de 3.103.876 y 253.704
euros, respectivamente,

(6) Deudores

Euros
Saldo a Saldo a
31/12/21 31/12/20

Crédito venta valores no cotizados 1.026.086 "
Créditos por dividendos a cobrar 8.269 T
Deudores, empresas del grupo zoms 11.876
Total deudores 1.034.354 11.876

La Sociedad tiene registrado en “Crédito venta valores no cotizados” la cuenta a cobrar por
importe de 1.026.086 euros, por el importe aplazado de parte de la venta de su
participacion en Q Growth Fund Co Invest II, S.C. (Gevisa Wine Capital S.L.). En julio de
2021 la Sociedad ha cobrado el primer plazo por importe de 849.022 euros conforme a lo
estipulado en el contrato de compraventa. (nota 7).

En “Créditos por dividendos a cobrar” se incluyen dividendo a cuenta de la sociedad
Samaipata II cobrado el dia 7 de febrero de 2022. (nota 7).
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2021 en la cartera de inversiones

ha sido el siguiente:

Euros
Saldo 2 Altas ¢ Cambio de Saldo a
31/12/20 Dotaciones Bajas_ valor 31/12/21
CQOSTE:
Activos a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto
Inversiones financieras a larac piazo
QEP Mutual Private Equity Program I, FCR 879.849 86.111 (289.135) 200.137 876.962
Qualitas Mutual Private Equity Program 11, FCR 702.481 600.060 (44.568) 843.561  2.101.474
Arcanc Ventures, FCR 1.985.942 373492 0 - 2.686.618  5.056.052
Q-Energy Tenencia y Gestién I1I, S.C.R., S.A. 100.000 — ——  1.391.938 1.491.538
Tresmares Growth Fund II, S.C.R., S.A. 1.650.000 3073927 = - - 4.723.927
Tresmares Growth Fund IiI, S.C.R., S.A. 1.650.000 3 060.884 — e 4.710.884
Q-Energy IV, F.C.R. 3.300.000 4 401.000 (727.265) ——  6.973.635
Samaipata II Capital, FCR 73.329 277.726 e — 351.055
Rucandio Inversiones Sicavs.A. 7 2864 00 - ————— 2.864
Activos financieros a coste
Empresas del grupo y asociadas
ESL Solar, S.L. 14.434.641 J— — - 14.434.641
ESL Midco, S.L.U. 25.141 —— e s 25.141
Q Growth Fund, FCR 9.873.582 S (5.671.225) ———  4.202.257
Q Growth Fund Co InvestI, S.C.
(Gevisa Wine Capltal, S.L.) 970.496 - (970.496) -
Q Growth Fund Co Invest Il , S.C.
(Salupro Spain, S.L.} 1.274.182 — e e, 1.274,182
Total coste 36.929.643 11.876.004 (7.702.889)  5.122.254 46.225.012
Instrumentos de patrimonio 36.020.643 11.876.004 (7.702.889) _ 5.122.254 _46.225.012

- QEP Mutual Private Equity Program I, FCR

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha llevado a cabo desembolsos por importe de 86.111
euros y ha recibido devolucién de aportaciones por imparte de 289.135 euros. Asimismo,
en el ejercicio se ha producide una revalorizacién de la inversion de 200.137 euros.

- Qualitas Mutual Private Equity Program II, FCR

En el ejercicio la Sociedad ha llevado a caba desembolsos por imperte de 600.000 euros
y ha recibido devolucién de aportaciones por importe de 44.568 euros. A su vez, se ha
producido una revalorizacion de la inversion de 843.561 euros.

- Arcano Ventures FCR

En el ejercicio la Sociedad ha llevado a cabo desembolsos por importe de 373.492 euros
(450.000 délares americanos) y se ha producido una revalorizacién de la inversion por
importe de 2.686.618 euros.

- Q Energy Tenencia y Gestién III, SCR, S.A.

En el ejercicio 2021, la Sociedad ha recibido dividendos por importe total de 1.411.319
euros, registrados en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Asimismo, se ha producido una revalorizacion de
la inversién de 1.391.938 euros.

Los cambios de valor arriba referidos se han registrado con contrapartida en patrimonio
netos del efecto impositivo. g
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- FSL Solar, S.L.

En el ejercicio anterior se otorgd prenda sobre las participaciones que la Sociedad tiene
de FSL Solar, SL en garantia de sendos contratos de financiacién con una entidad bancaria
por parte de dos empresas del Grupo del que la Sociedad forma parte.

En el ejercicio 2021 se han recibido dividendos por importe total de 5.881.882 euras,
registrados en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta

El importe recuperable de la participacién en FSL Solar, S.L. se ha calculado a partir de la
previsién de flujos de caja libres para el accionista de cada uno de los proyectos de
energias renovables teniendo en cuenta sus situaciones financieras y patrimoniales e
incorpora la mejor estimacion de los ingresos que se esperan recibir en funcién de la
legislacién aplicable y se realiza para un periodo de 25 afios desde la puesta en
funcionamiento de las instalaciones de FSL Solar, S.L. Para el descuento de flujos se utiliza
una tasa de descuento basada en el coste del capital de los fondos propios, la cual se
encuentra en torno al 10%.

Como resultado de este test la Sociedad no ha registrado deterioro en el ejercicio 2021,
habiendo registrado la reversion total del deterioro en el ejercicia 2020 de su participacién
en FSL Solar, S.L. par importe de 4.840.000 de euros.

- Q Growth Fund, FCR

En el ejercicio la Sociedad ha recibido devolucién de aportaciones por importe de
5.671.325 euros.

- QGrowth Fund Co Invest II, S.C. (Gevisa Wine Capital S.L.)

En junio de 2021, la Sociedad ha vendido su participacién en Q Growth Fund Co Invest 11,
S.C. (Gevisa Wine Capital S.L.). Esta operacién ha supuesto un beneficio de 904.764
euros, registrado en “Resultado por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias.
(nota 7 y 14),

Capital Inicio
- Tresmares Growth Fund II, SCR, S.A y Tresmares Growth Fund III, SCR, S.A.

En el ejercicio la Sociedad ha llevado a cabo desembolsos por importe de 3.073.927 euros
y por importe de 3.060.884 en la Sociedad Tresmares Growth Fund II, SCR, SA y
Tresmares Growth Fund III, SCR, SA, respectivamente, sociedades de capital riesgo
gestionadas por Tresmares Private Equity, SGEIC, SAU en los que se adquirié en 2020 un
compromiso total de inversion de 20.000.000 de euros.

- Q-Energy 1V, FCR

En abril de 2021, la Sociedad ha ampliado el compromiso de inversién que adquirié en
2020 por importe de 5.000.000 de euros en el fondo de capital riesgo Q-Energy 1V, FCR,
a 10.000.000 de euros habiendo desembolsado 4.300.000 euros en el ejercicio 2021 y
una prima de ecualizaciéon por importe de 101.000 euros. Asimismo, se han recibido
distribuciones por importe de 727.365 euros en 2021.

- Samaipata II Capital, FCR
En el mes de febrero de 2021, la Sociedad ha ampliado el compromiso de inversion que
adquirié en 2020 por importe de 1.000.000 de euros en este fondo de capital riesgo

Samaipata II Capital, FCR a 2.000.000 de euros del que ha desembolsado en el ejercicio
2021 un importe de 277.726 euros.
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En el ejercicic 2021 se ha recibido un dividendo por importe de 8.269 euros, registrado
en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (nota 6).

- Rucandio Inversiones Sicav S.A.

En el ejercicio 2021, la Sociedad ha llevado a cabo desembaolsos por importe de 2.864
euros en esta nueva inversion.

Ejercicio 2020

El movimiento que se produjo durante el ejercicio 2020 en la cartera de inversiones fue el
siguiente:

Eurcs
Saldo a Altas o Cambic de Saldo a
31/12/19 Dotaciones Baias valor 31/12/20
COSTE:
Activos a valor razonable con cambios
en el patrimonic neto
Inversiones financieras a largo plazo
QEP Mutual Private Equity Program I, FCR 656.628 i (17.712) 240.933 879.849
Qualitas Mutual Private Equity Program II, FCR 785.420 ——- (32.8C0} (50.139) 702.481
Arcano Ventures, FCR 1.833.668 275078 - (112.804)  1.995.942
Q-Energy Tenencia y Gestién II, S.C.R., S.A. 4.107.478 400.000  (4.407.478) 100.000
Tresmares Growth Fund II, S.C.R., S.A. T 2.027.301 (377.301y - 1.650.000
Tresmares Growth Fund III, S.C.R., S.A. - 1.979.932 (329.¢32) - 1.650.000
-Energy IV, F.C.R. = 3300006 @ - 3.300.C0C
Samaipata II Capital, FCR - 733289 @ - ———es 73.328
Activas financieros a coste
Empresas del grupo y asociadas
FSL Solar, S.L. 14.434.641 - 14.434.641
FSL Midco, S.L.U. - 25.141 ——— e 25.141
Q Growth Fund, FCR 13.095.000 — (3.221.418) v 9.873.582
Q Growth Fund Co InvestI,S.C.
(Gevisa Wine Capital, S.L.) 970.496 -_— — - 070.496
Q Growth Fund Co InvestII , S.C.
(Salupro Spain, S.L.} 1.180.681 93.5C1 —— e 1.274.182
Total coste 37.064.012 8.174.282 {8.386.641) 77.950 36.926.,643
DETERIORO:
Activos financieros a coste
Empresas del grupo v asociadas
FSL Solar, S.L. (4.840.000) - 4.84C.C00 s
Totzl deteriorc (4.840.000) —_ 4.840.00C -— ——
Instrumentos de patrimonio 32.224.012 8.174.282 (3.546.641) 77.950 36.829.643

- QEP Mutual Private Equity Program I, FCR

En el ejercicio 2020 la Sociedad recibié devolucién de aportaciones por imparte de 17.712
euros y se produjo una revalorizacion de la inversion de 240.933 euros.

- Qualitas Mutual Private Equity Program II, FCR

En el ejercicio 2020 la Sociedad recibié devolucién de aportaciones por impaorte de 32,800 -

euros, y se produjo una revalorizacién negativa de la inversion de 50.139 euros.



- Arcano Ventures FCR

En el ejercicio 2020 la Sociedad llevé a cabo desembolsos por importe de 275.078 euros
(300.000 ddlares americanos) y se produjo una revalorizacién negativa de la inversién
por importe de 112.804 euros.

Los cambios de valor arriba referidos se han registrado con contrapartida en patrimonio
netos del efecto impositivo.

- FSL Solar, S.L.

En el mes de abril de 2020, se otorgé prenda sobre las participaciones que la Sociedad
tiene de FSL Solar, SL en garantia de sendos contratos de financiacién con una entidad
bancaria por parte de dos empresas del Grupo del que la Sociedad forma parte.

En el mes de junio de 2020 la Sociedad recibié un dividendo en especie consistente en
1.209 participaciones de FSL Midco, S.L.U. representativas del 40,29% de dicha sociedad
por importe de 25.141 euros. Esta compafiia es accionista linico de FSL Issuer, S.A. titular
de la explotacién de diversos parques solares fotovoltaicos en Espaiia.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 se recibieron otros dividendos por importe total de
12,466.982 euros, registrados en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. De este importe, 9.526.041
euros se recibieron en una serie de créditos sobre parques solares fotovoltaicos propiedad
de FSL Issuer, S.A. que seguidamente fueron cobrados.

El importe recuperable de la participacién en FSL Solar, S.L. se calculd a partir de la
prevision de flujos de caja libres para el accionista de cada uno de los proyectos de
energias renovables tal y como se ha hecho en el ejercicio 2021.

Como resultado de este test la Sociedad registré la reversién de deterioro en el ejercicio
2020 de su participacion en FSL Solar, S.L. por importe de 4.840.000 de euros.

- Q Growth Fund, FCR

En el ejercicio 2020 la Sociedad recibié devolucion de aportaciones por importe de
3.221.418 euros y un dividendo por importe de 1.142.907 euros.

- Q Growth Fund Co Invest II, S.C. (Salupro Spain, S.L.)

En el ejercicio 2020 la Sociedad llevé a cabo desembolsos por importe de 93.501 euros.
Capital Inicio

- Q Energy Tenencia y Gestidn III, SCR, S.A.

En el ejercicio 2020 la Sociedad realiz6 nuevos desembolsos por importe de 400.000 euros

y recibié devolucién de aportaciones por importe de 4.407.478 euros. Asimismo, en el

mes de diciembre de 2020 recibié un dividendo por importe de 723.540 euros.

- Tresmares Growth Fund II, SCR, S.A y Tresmares Growth Fund III, SCR, S.A.

En enero de 2020 la Sociedad adquirié un compromiso de inversién a realizar a lo largo

de los siguientes cinco afios de 20.000.000 de euros repartido al cincuenta por ciento

entre Tresmares Growth Fund II, SCR, SA y Tresmares Growth Fund III, SCR, SA,

sociedades de capital riesgo gestionadas por Tresmares Private Equity, SGEIC, SAU

(denominacion anterior Q-Capital Alternative Investments, SGEIC, SA). En el ejercicio
2020 se desembolsé en total 3.300.000 euros (neto de ventas realizadas).
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- Q-Energy IV, FCR

En julio de 2020 la Sociedad adquirié compromiso de inversién a desembolsar a lo largo
de los siguientes cinco afios por importe de 5.000.000 de euros en este fondo de capital
riesgo, del que se ha aportado 3.300.000 euros en 2020.

- Samaipata 1II Capital, FCR

En el mes de abril de 2020 la Sociedad firmé un compromiso de inversién de 1.000.000
de euros en este fondo de capital riesgo, del que desembolsé en el ejercicio 73.329 euros.

Coeficientes de inversidn y diversificacién -

A continuacién, se exponen los coeficientes que afectan a la Sociedad a 31 de diciembre de
2021:

- Laley22/2014, en su articulo 13, establece que las entidades de capital riesgo deberén
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en acciones o participaciones
en el capital de las empresas que sean objeto de su actividad, asi camo préstamos
participativos a las mismas, cuya rentabilidad esté ligada a los beneficios o pérdidas de
la empresa.

Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales de su activo
computable a préstamos participativos a empresas participadas. A 31 de diciembre de
2021 la Sociedad cumple este coeficiente.

- La Ley establece, en su articulo 16, que las sociedades de capital riesgo no podran
invertir mas del 25% de su active computable en el momento de la inversién en una
misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.
Las inversiones realizadas por la Sociedad cumplen con este coeficiente.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo del tipo de interés),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.
La Direccidn de la Sociedad identifica, evallda y cubre los riesgos financieros con arreglo a
las politicas aprobadas.
a) Riesgo de mercado
(1) Riesgo de tipo de cambia

La Sociedad ho opera de forma significativa en el ambito internacional, por lo tantgo,

no esta expuesta significativamente a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas.
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(111)

Riesgo de precio

Se puede ver expuesto el precio de instrumentos financieros, cuya evolucién es
seguida en los comités de inversiones de la Sociedad. En este sentido, se considera
que en los prdximos meses no haya variaciones significativas en los titulos que
ostenta la Sociedad.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable

No supone un riesgo para la Sociedad al no tener deuda financiera fuera del Grupo
al que pertenece.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo en instituciones
financieras, asi como de créditos concedidos y clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas.

En este sentido, se realiza un seguimiento de los créditos concedidos y de la situacion
financiera de dichas sociedades, procediendo al deterioro de créditos que se consideran
no recuperables. Esta situacién es monitorizada por la Direccién periédicamente.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo '
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para ligquidar
posiciones de mercado.

La Direccién de la Sociedad realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de
liquidez en funcién de los flujos de efectivo esperados y no prevé que pueda
presentarse un riesgo de liquidez en el futuro inmediato.

d) Estimacidén del valor razonable

El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de la
informacion financiera se estima descontado los flujos contractuales futuros de efectivo
al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para
instrumentos financieros similares.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero
de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién
con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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2021 2020

Dias Dias
periodo medio de pago a proveedores 47 53
Ratio de operaciones pagadas 59 54
Ratio de operaciones pendientes de
pagoe 14 -

Euros Eurgs

Total de pagos realizados 135.676 216.689
Total de pagos pendientes 47.067 1.739

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes
o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en las partidas “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo corriente del
balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material
de la operacidn.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales
por defecto, y de un maximo de 60 dias si se alcanzan condiciones particulares con ios
proveedores.

(10) Patrimonio neto

Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2021 estd representado por 846.675 acciones
nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, con idénticos derechos politicos y
econdémicos totalmente suscritas y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 Timén, S.A. es el tnico socio de la Saciedad.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en
el ejercicio econoémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.



(11)

(12)

A 31 de diciembre de 2021 esta reserva se encuentra totalmente constituida.
Otras variaciones de patrimonio neto

En el ejercicio la Sociedad ha recibido de su socio aportaciones a fondos propios por importe
de 9.500.000 euros. En ejercicios anteriores la sociedad recibié de su socio aportaciones a
fondos propios por importe de 9.900.000 euros.

En el ejercicio anterior la Sociedad repartié a su socio dividendos a cuenta del resultado del
ejercicio 2020 por importe total de 9.500.000 euros.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas
que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos
que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no
comprometan su patrimonio.

El compromiso pendiente de inversién por la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente: en QEP Mutual Private Equity Program I, FCR asciende a 86.107 euros, en
Qualitas Mutual Private Equity Program II, FCR a 619.198 euros, en Arcano Ventures, FCR
a 191.100 dodlares americanos (168.727 euros), en Tresmares Growth Fund II, SCR, SA a
5.276.074 euros, en Tresmares Growth Fund III, SCR, SA a 5.289.115 euros, en Q Energy
Tenencia y Gestién 1V, FCR, SA a 2.400.000 euros , en Samaipata II Capital, FCR a
1.660.000 euros, Credit Agricole Indosuez Co-Investment Opportunities VII a 2.000.000
euros y Magnum Capital III SCA SICAV-RAIF a 5.000.000 euros.

El patrimonio comprometido por la Sociedad corresponde al total comprometido en las
inversiones actuales.

Las plusvalias latentes (netas del efecto fiscal) recogen las plusvalias derivadas de |a
valoracidn de las inversiones de la Sociedad a fecha de referencia de los estados financieros
corregidas por el efecto fiscal de aplicacién.

Situacion fiscal

La Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada como sociedad dependiente
siendo Timdn, S.A. la entidad dominante. Las sociedades que forman parte del grupo de
consolidacién fiscal registran el gasto por impuesto de acuerdo con su contribucidn ala
cuota consolidada, seguin lo sefialado por la Resolucién del ICAC de fecha 9 de febrero de
2016.
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Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal -

Euros
21/12/21 31/12/20
Resultado contable del ejercicio 7.919.196 19.027.276
Impuesto sobre beneficios 20.968 (11.875)
7.940.164 19.015.401
Diferencias permanentes {7.832.148) (14.358.571)
Diferencias temporarias - (4.840.000)
Compensacién de bases imponibles negativas (22.521) T
Base impanible 85.495 (183.170)

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de la exencion de dividendos
contemplada en el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Las diferencias temporarias del ejercicio anterior proceden de la reversidn del deterioro de
participaciones por importe de 4.840.000 de euros que no fue activado en ejercicios
anteriores.

Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades -

Euros

31/12/2021 31/12/2020

Resultado contable antes de impuestos 7.940.164 19.015.401

Cuota al 25% 1.985.041 4.753.850
Impacto de diferencias permanentes (1.958.038) (3.5838.643)
Impacto de diferencias temporarias —— (1.210.000)
Compensacién de bases imponibles negativas (5.630) ——-
21.373 (45.793)

Impacto de la BIN no compensada === 33.918
Regularizacién IS (405) ==
Total gasto/(ingreso) por Impueste sobre Sociedades 20.968 (11.875)

La regularizacién del Impuesto sobre Sociedades recoge el efecto derivado del reparto
efectuado dentro del grupo consolidado fiscal de la liquidacién definitiva presentada de
dicho impuesto correspondiente al ejercicio 2020.

La Sociedad registra en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo” del pasivo del balance de situacion la deuda generada en el ejercicio con el grupo
fiscal por su base imponible.
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La Sociedad en el ejercicio anterior registra en el epigrafe “Deudores” del activo del balance
de situacién el crédito generado en el ejercicio 2020 con el grupo fiscal por su base
imponible.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene bases imponibles negativas no registradas en
el balance de situacién por importe de 46.668.552 euros.

Asimismo, la Sociedad cuenta con deducciones por doble imposicion pendientes de aplicar
no activadas por importe de 2.898.688 euros.

Ejercicios abiertos a inspeccidn -

En diciembre de 2017 finalizaron las actuaciones inspectoras en el grupo de consolidacion
fiscal por el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2011 y 2012 con actas firmadas
en disconformidad y de las que no se ha derivado deuda tributaria alguna. La regularizacion
realizada por la Inspeccion supuso a la Sociedad un aumento en sus bases imponibles
negativas por importe de 6.128.135 euros y la reduccion de deducciones por doble
imposicién en 15.156.699 euraos. En los primeros meses de 2018 Timon, S.A. interpuso la
correspondiente reclamacion econdémico administrativa ante el TEAR,

De forma paralela la Inspeccién inicié un procedimiento sancionador respecto de alguna de
las cuestiones objeto de regularizacién del citado impuesto que ha finalizado con la
imposicién de sanciones. Timdn, S.A. interpuso también la correspondiente reclamacién
econdmico administrativa ante el TEAR, por lo tanto, se suspendié de forma automatica la
ejecucién por lo que no existird la obligacién de ingreso mientras se tramite la reclamacién
econdmico administrativa,

En 2021 se ha recibido resolucién del TEAR parcialmente estimatoria de la reclamacién
interpuesta frente a la liquidaciéon y sancién del Impuesto sobre Sociedades. Se ha
procedido a interponer recurso de alzada ante el TEAC. A la fecha de formulacidn de estas
cuentas sigue pendiente de resolucion el expediente mencionado.

Los Administradores de la Sociedad, con base a la opinién de sus asesores legales,
consideran probable que los recursos presentados prosperen con éxito para los intereses
de la Sociedad por entender que los criterios aplicados se ajustan a la normativa fiscal
vigente en cada momento y, ademds, en cuanto a las sanciones, no concurren elementos
para la existencia de infraccion tributaria alguna.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal los Ultimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de
consideracién para la Sociedad como consecuencia de una futura y eventual inspeccidn.

(13) Ingresos v gastos

Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria -

En el epigrafe “"Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
incluyen 9.650 euros mas 1.V.A. en concepto de honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas de la Sociedad (9.500 euros més 1.V.A. en el ejercicio 2020, servicios que fueron
prestados por otro auditor). Por otra parte, durante los ejercicios 2021 v 2020 no existen
honorarios por servicios prestados por el auditor de cuentas o por una entidad vinculada al
mismo por control distintos a los de auditoria.
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(14) Operaciones con empresas vinculadas

Las transacciones efectuadas por la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, con
empresas del grupo y asociadas han sido las siguientes:

Euras
31/12/21 31/12/20
Ingresos
Dividendos 5.881.882 13.635.030
Intereses devengados 20 6.984
Beneficio procedentes de
participacicnes a Ip 904.764 ———
6.786.666 13.642.014
Gastos
Comisién de gestidn (160.000) (160.000)
Intereses devengados (76.370) (8.008)
(236.370) (168.008)

En el ejercicio la Sociedad ha satisfecho comisiones de gestién por importe de 160.000

euros (160.000 euros en el ejercicio 2020).

Los saldos con empresas del grupe, asociadas y sociedades vinculadas al cierre de los

ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Cuentas por cobrar
Créditos a largo plazo

Crédito venta valores no cotizados
Créditos por efecto impositivo

Cuentas por pagar
Préstamos a largo plazo

Acreedores por prestacion de servicios

Deudas por efecto impositivo

Euros

31/12/21 31/12/20
8.475
1.026.086
11.876
1.026.086 20.351
55.896
40.000 T
21.386
117.282
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(15) Retribucion y otras prestaciones a los administradores

Las funciones de alta direccion en la Sociedad son realizadas por el Consejo de
Administracion.

Durante el presente ejercicio Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R., no ha satisfecho
retribucion alguna al Consejo de Administracién en concepto de sueldos, salarios vy
asimilados, no habiéndose devengado retribuciones adicionales por ninglin otro concepto.

No se han concedido créditos, anticipos, préstamos, ni hay obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida con los miembros del Consejo de Administracién.

Al cierre del ejercicio 2021 ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas
vinculadas a los mismos segin se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado
a los demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo
o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

La prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados
por actos u omisiones es satisfecha por su socio.

(16) Hechos posteriores

En diciembre de 2021 se adquirié compromiso de inversién en dos nuevos fondas: Credit
Agricole Indosuez Co-Investment Opportunities VII por importe de 2.000.000 de euros y
en Magnum Capital III SCA SICAV-RAIF por importe de 5.000.000 de euros. Se han
realizado las primeras aportaciones de estos fondos en el primer trimestre del ejercicio
2022 por importe de 1.082.499 euros y 946.099 euros respectivamente.

Asimismo, durante el primer trimestre del ejercicio 2022 la Sociedad ha realizado nuevas
aportaciones a los fondos en los que tiene compromisos adquiridos: por importe de,
120.000. euros en Samaipata II, Capital, FCR y 200.000 euros en Qualitas Mutual Private
Equity Program 1I, FCR, SA.

En el mes de marzo la Sociedad ha recibido devolucién de aportaciones por importe de
674.055 euros de Q Growth Fund, FCR y de 67.217 euros de QEP Mutual Private Equity
Program I, FCR.

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania afiade incertidumbre a la evolucién del negocio y a
las variables macroecondmicas que lo impactan, en especial a las consecuencias que pueda
tener para los negacios en los que invierten los fondos de los que la Sociedad es participe,
por el incremento de costes de energia y materias primas. En todo caso, el efecto final que
pueda tener en estas variables y en el crecimiento econdmico general es dificil de prever a
la fecha actual,

Mas alla de lo reflejado en los apartados anteriores, en el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 2021 y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no han
ocurrido otros acontecimientos posteriores que pudieran tener un impacto significativo en
las mismas.
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2021

Evolucidn de los negacios

En el ejercicio se ha continuado gestionando la inversién en Q-Growth Fund, FCR. Durante el
ejercicic este fondo ha realizado distribuciones que han generado a la Sociedad cobros por impotte
de 5.671.325 euros.

A finales del afic 2021, la Sociedad ha adquirido un compromiso de inversidn de 2.000.000 de
euros en Credit Agricole Indosuez Co-Investment Cpportunities VII, el fondo esta dirigido a
realizar coinversiones junto a las principales gestores de Private Equity a nivel internacional (KKR,
CVC, EQT, etc.), con un enfoque geografico de inversion muy orientado a Francia y Benelux.
Asimismo, ha adquirido un compromiso de inversién de 5.000.000 euros en Magnum Capital III
SCA SICAV-RAI, se trata de un gestor espafiol con una dilatada experiencia en Private Equity
middle market Espafia.

En el ejercicio se ha consolidado la inversién en el fondo de capital riesgo Q-Energy 1V, FCR
ampliando su compromisc de Inversion de 5.000.000 euros a 10.000.000 euros. Este fondo
invierte en activos de generacidn de energias renovables, proyectos fotovoltaicos, termo solar y
eélica en Espafia y Alemania. A su vez, se ha consolidado la inversién en Tresmares Growth Fund
II, SCR, SA y Tresmares Growth Fund III, SCR, SA, sociedades de capital riesgo gestionadas por
Tresmares Private Equity, SGEIC, SAU (denominacién anterior Q-Capital Alternative Investments,
SGEIC, SA). Estas sociedades invierten en compaiiias en crecimiento en Espafia.

En el ejercicio se ha continuado realizando aportaciones en: Arcano Ventures, FCR, sociedad que
opera en la inversién en compafiias tecnoldgicas en fase inicial o growth; en QEP Mutual Private
Equity Program I, FCR, en Qualitas Mutual Private Equity Program I, FCR, ambos fondos de fondos
gue invierten en compafiias europeas y en Samaipata II Capital, SCR ampliando su compromiso
de Inversién de 1.000.000 euros a 2.000.000 euros, sociedad que se centra principalmente en la
inversidn de capital semilla, en startups asociadas a un modelo de negocio digital y disruptivo, a
través de Marketplace o E-commerce.

Se han realizado aporiaciones a lo largo del afio por importe total de 11.876.004 euros.

En el ejercicio se ha realizado la desinversién en Q Growth Fund Co Invest II, S.C. (Gevisa Wine
Capital S.L.) que ha supuesto un beneficio de 904.764 euros y ha generado cobros por importe
de 849.022 euros conforme a lo estipulado en el contrato de compraventa. La Sociedad tiene
registrada una cuenta a cobrar de 1.026.086 eurcs, por el importe aplazado de parte de la venta
de su participacién en Q Growth Fund Co Invest II, S.C (Gevisa Wine Capital S.L.) de acuerdo a
lo estipulado en el contrate de compraventa.

En ejercicios anteriores se realizé la desinversion de una parte de los activos de Q Energy Tenencia
y Gestién III, SCR, SA cuya estrategia es la inversién en activos del sector de las energias
renovables en Europa. En 2021 esta inversion ha generado cabros por importe de 2.803.257 euros
que incluye un dividendo por importe de 1.411.319 euros.

Riesgos e incertidumbre

Las actividades de la Sociedad estdn sujetas a los riesgos del mercado en el que se desarrollan
derivados de factores externos como [a situacién macroecondmica, los mercados financieros, asi
como del marco regulatorio y del entorno cempetitivo.



III.

IV.

VI.

VII.

Utilizacion de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha hecho uso de instrumentos financieros.

Evolucion previsible

Para el ejercicio 2022, la Sociedad continuara ampliando las inversiones a través de los
compromisos adquiridos, asi como en las oportunidades que surjan de nuevos vehiculos de capital
riesgo en el territorio espaiiol.

Hechos posteriores

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania afiade incertidumbre a la evolucién del negocio y a las
variables macroeconémicas que lo impactan, en especial a las consecuencias que pueda tener
para los negocios en los que invierten los fondos de los que la Sociedad es participe por el
incremento de costes de energia y materias primas. En todo caso, el efecto final que pueda tener
en estas variables y en el crecimiento econdmico general es dificil de prever a la fecha actual.

Actividades de investigacién y desarrollo

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado actividades de investigacién y desarrollo,

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha hecho uso de operaciones con acciones propias.



