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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Beka Finance, 5.V., 5.A.,
Opinian

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Finance, 5.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacibn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la apinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuvales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

B Aauitoines 5.LF inscrita on el Reghdrg Oficial de Alxditones de Cueodas o? 51273 o3 una sociedad lmisdn espadicla, e mismbeos Se BD0 Lemadional
Lirnited, uns compahia emitadn gor garantla del Rl Urilds v forms padte de La rod indernacikinal BOO de snpres Indepenifentss sfocisilay,

Fegintro Mercantdl do Madrid, T 14,407 Seecion B° Folle 20, Hojs o 0738188 (I peim 1°) CF: B-EX187572



|IBDO

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratades en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Créditos fiscales

El balance a 31 de diciembre de 2020
presenta un saldo de 1.185 miles de euros

Hemaos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

en el epigrafe “Activos fiscales”,
correspondiente a créditos fiscales
activados por los administradores de la
Sociedad de acuerdo con el detalle
mostrado en la nota 14 de la memoria
adjunta.

El marco de informacion financiera
vigente en Espaia establece que los
créditos fiscales podran ser activados
siempre que se pueda estimar su
recuperacion en un plazo maximo de diez
anos,

La evaluacion de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido es un
ejercicio complejo, que requiere de juicio
y estimacion basado en las previsiones de
los beneficios fiscales futuros de la
Sociedad.

El analisis de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido ha sido
considerado como uno de los aspectos mas
relevantes en nuestra auditoria.

- Analisis de la razonabilidad de los

calculos realizados por la Sociedad, al
clerre del ejercicio, para la
determinacion del importe de los
créditos fiscales que serian
recuperables en un plazo maximo de
diez afios.

Evaluacion de la razonabilidad de las
proyecciones futuras,
correspondientes a ganancias fiscales,

Evaluacion de la infarmacion revelada
en la memoria adjunta cumple con
los requerimientos de informacion del
marco de informacion financiera
aplicable,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones percibidos

El epigrafe de “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2020 adjunta, incluye los
ingresos devengados por la Sociedad como
consecuencia de la prestacion de servicios
de aseguramiento y colocacion de
emisiones, asi como servicios de
asesoramiento, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su calculo, implica
una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones firmadas con los
clientes. Este hecho, junto a gue estos
ingresos representan un importe
significativo del total de las comisiones
percibidas en el ejercicio 2020, motiva
que esta area sea considerada uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Hemaos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Obtenciton y entendimiento de las
politicas establecidas por la Direccion
de la Sociedad para el reconocimiento
de ingresos.

- Andlisis de una muestra de ingresos
correspondientes a servicios prestados
a clientes por aseguramiento vy
colocacion de inversiones y por
asesoramiento, mediante el estudio de
documentacién soporte como,
contratos, facturas y justificantes de
cobro.

- Evaluacion de la razonabilidad del
célculo y procedimiento en detalle
seguido por la Direccion para la
determinacion de los ingresos por
comisiones percibidas por la Seciedad
conforme a las condiciones acordadas,
para una muestra de clientes.

- Obtencion de confirmacian, mediante
procedimientos sustantivos, de una
muestra de saldos y transacciones con
clientes terceros.

- Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida
por la Direccidn de la Sociedad en la
memoria, en relacion con los ingresos.
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Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién.

Respansabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco nermativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelandeo, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto st los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno,

« Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

» Evaluameos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 51 concluimes que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechas subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y gque son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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l'"!r_;g:‘l

bt

BEKA FINANCE, 5.¥.. 8.4,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019

{Expresados en euros)

4 &40 f't.(ﬁl

i Pl
S I "|'.. o B

; AEn Notas 3 In
FASIYO Y PATRIMONLO NETD Memiria

AL RI020

JLAZ201Y

TASIVD
CARTERA DE NEGOCLOS
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONATLE COs
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥V GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTLZADO
Dicudas con intermediarios fimanciens 1
Dendas con parliculares
Empréslitos ¥ pasivos subordinudos
Utees pasives Mencieros
DERTVADOS DE CORERTURA
TASIVOS ASOCTADOS CON ACTTVOS NO CORIUENTES TN
YENLA
PROVISIONES
Fondos pary pensionss y obligacivnes similares
Provisiones para impuesiog
Oiras provisiones
PASIYVOS FISCALES 11
Currienles
Diferidos
RESTL DE PASIVOS 11
TOTATL TASIVO
TONDOS PROFTIOS
CAPITAL 12
Fscriirado
Menns; Capital no exigide
PRIMA DE EMISION
RESERVAS 12
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPFTAL
Menos: Valores propios
RESTLTADO DEL EJERCICIC
Menas: Lividenidos y reteibuctones
ATJUSTES POR VALORACION
Activos fimancieros disponibles pare Ta venta
Coberturas de los Tujes de efectivo
Coberiuras de inversiones netes en ne20cios on of exlranjen
Diferencias de cimhbio
Feuto de ajustes por valorauidn
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOY

1.811,70
|.B11,70

130.374.41

403.219,36

53540547
871322130
2.556.045,71
2.556.043,71
2.391.859.01
1.§30.301,29

1.935.015,2%

443.663,43
445,663 ,43

482.946,15

926.009,58
1.979.593,53
2.0012.1535.34
2.602.153.34

27321533

104,224 86

TOTAL PASIVO Y PALRIMONIO NETO

L248.626.77

3.906.203,11

Fas Cuertas Aweies de i Socivdhd, que forman sma soli unldnd, comprenden estos Bolanees, las Criendes o Pdvdides ¥ Gananeios, ef
Evtadn de Cembias en of Patrimenis Neto, los Exadar ge b lgios de Efectivo agiunton y la Mearoese Ansial adiwnia gue conshe da 29 Notas,



CLASE 8°

m_n-:nmos

Cuentas Anuales de Beka Iinance, S.V., S.A. - Fjercicio 2020
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Clentos Amaales de Beler Finanee, 8.V, 8.4, « Ejercicio 2020 4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS FL 31 DE DICIEMEBERE DE 2020 ¥ 2019

A) ESTADO DE INGRES0S ¥ GASTOS RECONOCTDOS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICTEMEBRE DE 2020 Y 2014
{Exprosado en euros)

Notag a Ia
Mempria 2020 2019

RESUTL.TADO DEL EJERCICI(: 1.935.013,29 14,224 86

OTHROS TNGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS = -
Aelivos finaucieres disponibles para la venta - =
Ganancias/Pérdides por valoracion - -
Linportes transferides a la cucnts de pérdidas ¥

pananciag - =
(eas veclagificaciones c s

Coberluras de los flujos de efectivo (+1-) - -
Grananaiasd( Péedidas) por valoracion (+-) - -
Tmpirrtes transforidos o la cuenta de péndidies ¥ B g
Lmportos franslecidos al valor nicial de las partidas cubisrtas (+-) - =
[ras reclasifivaciones (=) - -

Coberturas de inversiones nelus en negocios cn el extranjers {(+1-) - -
Canancizs/(Pérdidas) por valoracion (1) - -
lmpartes trams(eridos a la cuenta de pérdidas y gansneias (1) - -
Oiras reclasificagiones {1/<) . .

Driferencias de cambio {+1-) - -
Cranancias{Pénlidus) por valoraeian { 1<) ~ _
Trportes transforidos w la cuenta do pérdidas ¥ aananeias (14-) i 2
Ollras reclasificaciones (/- o -

Activos no corrienles en venta (+1-) - -
Clunancias{Pérditas) por valoracion (=) - ¥
Tmportes transferilos a la cugnta de pérdidos ¥ gananciss 5 =
s reclasilicaciones (+-) - -

Camancias/(Pérdides) actuarisies en planes de pensiones (=) - -
Resto de Ingresas v postos reeonaeidos (H-) -

| lmpueshy sohre beneficio (/-] = =

| TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DET. EIERCLCIC L.935.015,24 104.224.86 |
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GLASE 8°

Cuentoy Amiglas da Baka irance, S8V, 54, - Ffercicio 2020 &

Hh.l(_-'s\ FINANCE, 8.V, 5. A,
s A LDS

Iy IEDE2
{Exprasadm en CUTOSE )

202 2019
TLIUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE E.‘L‘F[ﬂTA(TI(I}N
Hesuliade del cicreivio anfes de impuesios 2.262_ 103,21 104224 40
Ajustes piura obtency oy Mujoes de efective de las actividades de explotacion (153,657,12) [5.452.62)
Amoriraeion del lnmovilizads 1701449 17,344 85
Perdidas notas por deleron de valor de los activos - =
[Jotaciuses (9073 A NEOVINIONES DA (25205 - -
Ganancias {erdidas) en la ham de pelivos no clasfieados como nn o ooTTientss e venta - -
Eesultado por vonts de puticipaciones -
(Mras periidas (170671 ﬁl] (a9 47
Resnltada ajusiade 2SS0 A 95.772.24
Aumenio (THeminueion) netn e 108 activos de ex plotacidn 5304501 (T15.154.17)
Trrveraiones ciediticias GER IS8T I3 (7543210
Carters do nogoeiaclon - -
Oltros pasivos finencieros o valor razonahle con cambios en nérdidas v ganancias “

Actrvns fimuncieros dizponibles pura la venta - -
Oiros aetivos de explolacion {3R3 305,35 (35 Q0500
Aumente {Disminuciin) neta en los nasivas de cxplotaciin [391.204,01) [S04.415.15)
Pasivns finencieros A cose amortizado [1H2.650 05 (441 50043
Curlera de nepneiucion = =
{tro psivos fnancicros a vilor cazonabls con cambios en nérdiday v gananeias - “
(Otron pasivos de explotacion 101.465,E8 (n2.454.72
| Cobros/pagns por impuesio solive hemefivivs _ W .
Total fluius de efoctiva netos u las aefividades de explutaeifin 225675392 (LIZ3TITIE)

FLUJOS DI EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INYERSIH N

Pauos (6,195 31546 (146311 48]
{Carrera di inversitn A vencimiznlo - -
Particinsciones (427206024 {1460 196,47
Aciivos yateriales (B 12470 R {1151
Activos mlunzibles {Taeatel -
Ohias nnidedes de nepccio - -
Activos noenrmientes ¥ pisivos 2sociadng en venta .
Oiros paees relacionados enn eotividides de inversion (SRR XY -

Cobros = =
Carlera 48 inversion a vencimiento - -
TarticipecinTes - -
Activos meteniales - -
Activos mlengibles -
Crlras nnidades de neeecio = =
Aclivos no enmmicnies v pasivos asncizdos en venta - -
{tros prazus velacionzdos con i selividades do inversion. -

Total fluios de efectivo notos  lns uelividades de inversin (100386 (14631148

FLUJOS DFE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FIN ANCIACIUN

Pazos - -
Aurroctizacion mstrumentos de natrimunju = =
Adyuisicion mstrumenlos e capital prapiu 3 -

Loy #lnertizacion uE_-.h,,a-cju::-ncaL:[_mma virlores negociahles -
Gn ¥ amotbemcion pasivos subordinedus, emprestios, présiEmng voniras fnancizeiones

{ohros 379861148 34556323
Fmision inslrunentos Ao parmonio 17Ul 48 4556125
Crnisitn v enaienuion 4 instrumentoy de capital propio 3 £t
Emision obligacinnes ¥ olios valones nepotiables -

Emision de pasivos subondinadus, préstamos v otras [indnciaciones -

Dividendns pagados v remuneraciones de oiros instromentus de patrimami

“Ttal Flujos d¢ efectiva de lns aetividades de Gnaneiacion BIWBEIZAE 34536323
TFECTO DE LAS VARIACIONES DI LOS TIPOS DE CAMBIG A

AUMENTOYDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENT ES {143.152,24) (k4. 545.435)
Eficlive o eqirvalentes ol coanienso del sjierciio G068 583,52 1 .3_1‘..123.';‘5
Efectiva o souivalentes al finul del eiercicin 46262128 (Al 582 52

Tere Cmicer Asiciles o i ciedod, g SR ima sola unidod, Coniramien st Frtotar fe Fiupas de Jyzeiio, for Satance, b Cwettar de Pardear y
Fetintios, of Eran di [ wndis e of Patviio Nelv, edioas v le Memoria Aie? i gug el de 20 o
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BEKA FINANCE, 5.V.. 8.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRFE, DE 2020

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

a)  Constitucion v domicilio social

BLEKA Finance, $.V., S.A., en adelante, la "Socicdad"-, anteriormente denominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por licmpo indelinido medianle escritura
publica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacion de Lurogeslion Bursatil, S.V.13,
S.A., hahiendo sido autorizada su creacién por Orden del Ministerio de Heonomia y |lacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Aceionislas aprobd
el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Socicdad, aprobd diversos cambios de
denominacién social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 ( formalizado en
eseritura publica el 24 de noviembre de 1997), ¢l 26 de febrera de 2002 v 16 de mayo de 2011.
Finalmente, a fecha 30 de diciembre de 2013, cambid su denominacion por la actual.
Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extracrdinaria,
adopto por unanimidad cl acuerdo de pérdida dc la unipersonalidad y, cn consecuencia, de
proceder a la modificacidn de los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura piblica
de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con [echa 1 de abril de 2014,

La Sociedad [igura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nimero 36, y cs miembro de MARF v
AIAL.

11l domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n® 3, v su
C.LF. es A79203717 trasladando el nuevo domicilio de la sociedad a calle Serrano, n” 8%l 18
de diciembre de 2020,

b} Régimen legal

Tal y como cstablecen sus Lstatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion v su actividad estd sujeta a lo establecido por ¢l Real Decrelo Legislativo 4/2015, de
23 de oclubre, por el que se aprueba, ¢l texto relundido de la Ley del Mercado de Valores y por
las diversas circulares de la CN.M. V. que la desarrollan.
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Cuentas Anuedes de Beka Finanes, 8V, 8.4, - Ejercicio 2021 S

Las cuentas anvales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formulades de acuerdo con el marco pormativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- [.a Circular 5/2018 de 26 de noviembre que modilica a la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las maodilicaciones
posteriores, y ofras normas de obligado cumplimicnto aprobadas por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores v, en lo no previsio en estas, ¢l Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado por ¢l Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, la Circular 42004, de 22 de dicicmbre, del Banco de
Espafia, modificada por la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Hspafia, v las
Normas Internacionales de Tnformacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisién Europea en vigor, siemprc que no scan contrarias a las normas anteriores,

. Las normas de obligado cumplimicnto aprobadas por ¢l Institulo de Contabilidad v
Audilorfa de Cucntas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias,

- [il resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

¢)  Actividad

| as aclividades que conforman ¢l objeto social de la Sociedad y que se reflejan ¢n su programa
de actividades son las siguientes:

I, Prestacion de los sipuientes scrvicios de inversion:

a)  TLarceepeion y transmisidn de drdenes de elientes en relacion conuno o mis instrumentos
financieros.

By Taejecucion de dichas drdencs por cuenta de clientes.

¢} Lanegociacion por cuenta propia.
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d)  La gestion diserecional ¢ individualizada de carteras de inversion con arrcglo a los
mandatos conferidos por los clicntes.

¢)  La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso [irme,

R Ll aseguramicnto de una cmision o una colocacion de instrumentos financieros sobre la
hase dc un compromiso firme.

g)  Flascsoramiento en materia de inversion.
2. La realizacion de los siguienles servicios auxiliares:

a)  La custodia v administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos cn el
articulo 2 del texto refundido de Ta Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de vclubre,

b}y  La concesion de créditos o préstamos a inversorcs, para que puedan realizar una
operacién sobre uno o més de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobade por el Real Decreto Legislativo
4/2013, de 23 dc octubre.

¢)  [lasesoramicnto a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afings, asi como el asesoramiento y demds scrvicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas,

d)  Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramicnio de emisiones o de
colocacion de instrumentos [inancieros.

¢y La elaboracidn de informes de inversiones ¥ andlisis financieros u otras formas de
recomendacion gencral relativa a las operaciones sobre instrumentos financicros.

)  Los servicios dc cambio de divisas relacionades con la prestacion de servicios dc
inversiomn.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto |egislativo 472015, de 23 de octubre.
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a)  Los valores ncgociables emitidos por personas o entidades. publicas o privadas, ¥
agrupados en emisiones, en los €rminos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre.

b) Contratos de opciones, fuluros, permutas, acucrdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financicros derivados relacionados con valores, divisas, lipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos [inancieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudicran liquidarse en especie o en cloctivo,

¢)  Contratos de opeiones, futures, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo ¥ otros
contratos de instrumentos financicros derivados relacionados con materias primas gue
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de lay
partes (por motivos distintos al incumplimicnto @ a olre suceso que lleve a la rescision
del contrato),

d)  Tnstrumentos [inancieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
¢)  Contratos financieros por diferencias.

]as aclividades que integran cl objeto social podrin ser desarrolladas por la Socicdad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y. en
particular, a través de la titularidad de acciones v participaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.

d) Grupo

Durante ¢l ejercicio 2019, la Sociedad pertenecia a un grupo que formulaba cuentas anualces
consolidadas, cuya sociedad dominante cra Beka Financial Markets Holdings 5.1
(anteriormente denominada Antracila Capital, 8.L.), con domicilio en Madrid ¢ inserita en ¢l
Registro Mercantil de Madrid y cuya fecha de formulacion fue 28 de abril de 2020, A fecha 31
de diciembre de 2019 fue el primer ejercicio en el cval se [ormularon cuentas anuales
consolidadas.
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[a composicion de dicho grupo, formado a partir de la fecha 31 de julio de 2019 cra de:

- Beka linancial Markets Holdings S.L. (anteriormente denominada Antracita
Capital, S.L.)
- Beka Finance, Sociedad de Valores, §.A.

Con fecha 2 de julio de 2020, se comunicd a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores la
declaracion de pérdida de control de Beka Financial Markets Holdings S.L., {(anleriormente
denominads Antracita Capital, S.1.) sobre Beka Finance 8.V, 5.A., como consceuencia de la
pérdida de control de la primera sobre la sepunda (pasd del 74.8% al 40,70% del capital social)

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad, forma parte de un grupo consolidable, sicndo ella la
sociedad dominante del mismo.
[La composicitn del grupo ¢s la siguientes:

Beka Finance, 8.V, S AL
- Beka Structured Securities, S.L.
- Socios Industriales Bela, 5.1,
Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del
Mereado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 52018 y por la Circular
12014 de 22 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del pateimonio y de la situacion
financicra de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020.

|15 cuentas anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada ¢l 31 de marzo de 2021, se someteran
a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 201 9 fucron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad ¢l 28 de abril de 2020.



CLASE 8° R ELIReS

Cnentas Anales de Belia Finance, 5.V, 84, - Bergicio 2020 12

b)  Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han clabarado tenicndo en consideracion la totalidad de los principios ¥
normas contables v de los criterivs de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo cn las citadas cuentas anuales, No existe ningin principio contable o eriterio de
valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cucntas anuales,
haya dejado de aplicarse.

¢}  Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales sc presentan
gxpresadas en cutos.

d)  Aspectos eriticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan
hasadas en [a experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer ¢l valor contable de
determinados aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no cs facilmente
determinable medianic otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la claboracion de estas cuentas anuales se han ulilizado determinadas eslimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad. En lineas gencrales, estas ecstimaciones sc
refieren a:

- La vida atil de los activos materiales.

- El valor razonable de determinades instrumentos financicros.
- La estimacion de los compromisos asumidos con ¢l personal.
- La recuperabilidad de los créditos fiscales,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado cn funcidn de la mejor informacion
disponible al cierre del ¢jercicio 2020 y a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
pudicra ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el [uturo obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos gjercicios, lo gue se haria, d¢ forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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No existen incertidumbres signilicativas ni aspectos acerca del luturo que puedan llevar
asociado un riesgo importanie que pueda suponer cambios si gnificativos en activos y pasivos
en el ejercicio siguiente. No obstante, la Sociedad a 30 de septiembre de 2019 se encontraba
incursa en causa de disolucion segiin lo cstablecido en el articulo 363 de la Ley de Sociedades
de Capital. Las medidas acordadas que se acordaron para reestablecer el equilibrio patrimonial
(ueron las siguicntes:

- C'om fecha 3 de oclubre de 2019 la Junta General de Accionistas sc acordd una reduccion
de capital por compensacion de pérdidas, amortizando 197.506 acciones, asi como una
ampliacion de capital con cargo a aportaciones dinerarias, mediante la creacion de
156.238 nucvas acciones con valor nominal de 7,36 euros por aceion.

La reduccién de capital se elevo a escritura publica con fecha 3 de marzo de 2020 y sc inscribio
en el registro mercantil con fecha 8 de abril de 2020,

il detalle de la operacion es el siguiente:

L Datos iniciales 300022019
Capital Infcial

| Reserva Tepal

Reserva Voluniari

I'érdidas Acumuladas

2A02.153,34
20021533
13.000,00

Parrimonio Meto

1.611.149.76 |
1.264.218.91 |

IT. A. leduceion dé capital

Reduceiin de capiral

Compensacitn de pérdidas 1LOT1. 145,76
Reduccion de Capilal (1.432.801,10)
Reduecidn Reserva Volunluria (13,0000
Reduccidn Reserva Lepal (14528866}
. Amorlizacion n® Acuiones 197,300

(1.452.861,100;

Lapital
Reserva Logal

Beserva Voluntaria

LIAG292.24
114.926,67

I*arrimonio Meto

126121891 |
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- Con fecha 31 de marzo de 2020, los accionistas desembolsaron ¢l importe
correspondiente a la ampliacién de capital y prima de emision por un importe de
2.298.584.48 euros y se inscribio en ¢l registro mercantil con fecha 30 de junio de 2020.

!. LA, Ampliacidn de eapital

Ampliacion de capital 1145292 24

Primma de Tmisidn L1.149.2592.24

Ampliscidn n® Acciomnes ] | 56.238,00 I
| Amyliacién d capital 1,149.202,24 |

Cupital 279858445 |
Prima de Emision 1,145,202 24
Reserva Legal 114.926.67
Reserva Yolunlaria -
Parrimonio Meto 3.562.803.39 |

- Con fecha 12 de junio de 2020, lo accionistas desembolsaron ¢l importe equivalentc a la
ampliacion de capital de 257.461,30€ y prima de emision por un importe de 1.242.566,77
curos que [ue inserila ¢n el registro mercantil con [echa 19 de agosto de 2020,

IV. Ampliacion de capital
Ampliacidn de vapital 25746130
| Prima de Emisiom 1.242.566,77
| Ampliacion n® Accioncs 33,000, 00
| Fmporte Ampliacion 257.461,30 |
|V, Situucion después de Ampligeidn. Datoy u 31.17.2030 |
Capiral 255604371
Prima de Tmisién 2.39] 859,01
Rescrva Tepal 125,349 16
Rescrva Voluntaris 1,704,952.13
Resultada del ejercicin : 1L935.015,.29 |
Patrirmionio Moto R.713.221.30
N° de acciones 146.476,00

A 31 de diciembre de 2020 v de 2019 la sociedad se encuentra en situacion de equilibrio
patrimonial.

000161412
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¢)  Comparacién de la informacion

De acverdo con la legislacion mercantil, las cuentas anuales se presentan, 4 efectos
comparativos, para cada una de las partidas del Balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de lus cifras a 31 de diciembre de 2020 las correspondientes al gjercicio 2014, Las
partidas de ambos cjercicios son comparables y homogeneas.

f)  Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales y la claboracidn de las mismos es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad.

g)  Agrupacién de partidas

Ieterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
cn &l patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida cn que sea significaliva, se ha incluido la
informacitn desagrupada en las correspondicntes notas.

h) Correccion de errores

Durante el gjercicio 2019 la Sociedad cotrigio el importe de una provision dotada en ¢jercicios
anteriores con cargo a reservas voluntarias al inicio del cjercicio 2019 por importe de 13.000
euros, Durante ¢l gjercicio 2020 no se ha producido correceion de errores,

i) {ambios en criterios contables

Durante ¢l ¢jercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados cn el gjercicio 2019,

i) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad. €sta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el pattimonio, la situacion financiera v los resultados de la misma,
Por cste motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales,
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k) Fondo de Garantia de Inversiones v Fondo de Resolucion Nacional.

[.a Soucicdad estd integrada en el Fondo de Garantfa de Inversiones. A 31 de diciembre de 2020
v durante 2019, la Sociedad mantiene 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada una,
respectivamente, en la Sociedad Gestora del l'ondo de Garantia de Inversiones, S.A., las cuales
se encuentran valorados a su coste de adquisicion,

I)  Recursos propios minimos v cocficiente de liquides

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito v a la supervision prudencial de las entidades
de crédito ¥ las empresas de inversion, y cl Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo ¥
del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, regulan ¢l acceso a la actividad, el marco de supervision y las
disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las cmpresas de inversion, asi como
los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se
determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de
capital que deben realizar las entidades,

Cn este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 ented en vigor la Circular 2/2014) de 23 de junio,
de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opeiones
reeulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversidn y sus grupos
consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de dicicmbre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversidm y
sus prupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable.
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Para la determinacion de los recursos propios computables de la Sociedad deben considerarse

las siguientes partidas del balance adjunto:

M.Iles de Eu T

31/12/2020

Capital Suscrito 2,556
Prima e emisidn 2,362
Reservas 1.830
Resultado del gjercicio [.935

#.713
Aclivos inmateriales (-) (1.183)
Ajustes de valoracion(-) -
Otros wjustes (<) -
T'otal recursus propios hasicos T.528
Reguerimientos de recursos propios (095)
Superavil / (déficit) de recursos propios 6.833

Miles de Euros
3171272019

2.602

273
104

29749
(1.341)
1.6358
(432)

1206

A 31 de diciembre de 2020 v de 2019, los recursos propios computables de la Sociedad excedian

a los requeridos por la normativa cn vigor.

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeliciente de Hquidez, materializado
en activos de hajo ricsgo v elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumplia dicho cocficiente.

NOTA 3.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

[n la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2020 y 31
de dicicmbre de 2019 s¢ han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios
de valoracion. acordes con lo establecido cn la Circular 7/2008, de 206 de noviembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la circular 5/2018:



CLASE 82 | eErRmes |

Cuentas Awuales de Beka Finance, 8.V, 84, - Fercicio 2020 13

a)  Principio de empresa en funcionamicnto

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Socicdad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
¢l objetive de determinar el valor del patrimonio neto a clectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion,

b)  Principio de devengo

Eslas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de biencs vy servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c)  Principio de prudencia

Para la claboracion de cstimaciones v valoraciones en condiciones de incertidumbre [a Sociedad
contahiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la claboracion de estas cuentas anuales, se licnen en cuenla todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos inlegrantes de lus cuentas anuales, cuando se gencre ¢l pasivo o ¢l
Fasto.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan enlre si v, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su
importe  neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones  que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar ¢l activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

¢)  Principio de importancia relaliva

Para la claboracién de estas cuenlas anuales, se ha mantenido ¢l principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o imporles de naturaleza
similar, siempre v cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen ficl de la Sociedad.
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f)  Operaciones en moneda exiranjera

l.a moneda funcional de la Socicdad es ¢l curo. Consccuentemente, todos los saldos ¥
transacciones denominados cn monedas diferentes al eurn se consideran denominados en
"moneda cxtranjera”.

El contravalor en curos de los activos totales cn moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
431 de diciembre de 2020 asciende a 15.983.84 curos (21.699,47 euros a 31 de dicicmbre de
2019). A 31 de diciembre de 2020, el 67,62% de los activos corresponden a Dolares USA
(86,96% a 31 de diciembre de 2019) y cl resto son, en su prictica totalidad, divisas cotizadas
en el mercado espanol.

A 31 de diciembre de 2020 v a 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenia pasivos
denominadas en moncda extranjera.

I.os saldos denominados en moncda extranjera se han convertido a curos utilizando los tipos de
cambio de cicrre del Banco Central Europeo.

Las difercncias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda fimeional se registran, por su importe nelo, en el capitulo "Difercncias
de Cambio (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcidn de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
difcrenciarlus del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de
cambio con origen en activos financicros no monctarios producidas en instrumentos
clasificados coma activos financieros disponibles para la venta, que se reConocen, il s Caso,
en ¢l patrimonio neto como "Ajustes por valoracion” hasta que s¢ materializan, momento cn ¢l
cual, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

g)  Instrumentos financieros

Un instrumernto inanciero es un contrato que da lugar a un activo [inanciero en una entidad v,
simultincamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en olra entidad.

las instrumentos [(inancieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificadns como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha dec su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo ecendmico cuando éste no coineida con su
[orma juridica.
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Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de inslrumentos
de capital propio se registran directamente conlra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados (inancieros los cambios de valor de este lipo de instrumentos,

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen direclamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier elccto fiscal con cllos relacionados,

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
tecompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias como un gasto financicro. Asimismo, en la cucnta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de cmision de los pasivos financicros aplicando ¢l métado del tipo de interdés
cloetivo.

Los instrumcntos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de cste. la Socicdad
reconoce 1os instrumentos de deuda, lales como los créditos y depositos de dinero, desde la
fecha cn la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos [inancieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas v recibidas de otras entidades de crédilo y clientes con independencia

de la forma juridica en la gue se instrumente,

Agtivos financieros

Son activos financiervs, entre otros, ¢l saldo en clectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a inlermediarios [inancieros, los créditns a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, cxeepto los correspondientes
4 cmpresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
coberlura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financicros que, no negociandose en un
mereado activo ni siendo obligatorio valararlos por su valor razonable, sus flujos de efective
son de importe determinado o determinable ¥ en los que sc estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoriu sc recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de efeetivo dispuesto y pendiente de amartizar por los clientes en conceplo de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquicra que sea su instrumentacion
juridica.
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Los “Activos financieros dispomibles para la venta™ incluyen valores representativos de denda
o calificados como inversidn a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas v
sanancias, los instrumentos de capital de entidades quc no sean dependientes, asociadas o
multigrupe de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categorfa de a valor razonable con
cambios en pérdidas v panancias y las participaciones cn fondos de inversion.

La “Cartera de nversion a vencimiento™ incluye valores rcpresentalivos de deuda, eon
vencimiento [ijo v cuyos (lujos de efcctivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la entidad licne la positiva intencidn y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conscrvarlos hasta
su vencimiento.

C'on cardcter gencral, el reconocimiento injcial en balance de los activos financieros se realiza
por su valar razonable. Kl valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liguidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutus.

Posteriormente, v con ocasion de cada cicrre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversion a yencimiento” por
<1 coste amorlizado, Fl coste amartizado es el importe al que inicialmente fuc valorado ¢l
instrumento financicro, menos los reembolsos de principal, mis o menos, segin el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y panancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés cfectivo, de la diferencia entre ¢l importe inicial y ¢l valor de reembolso en el
veneimiento v menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida direetamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

1os aciivos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
cstimado de manera fiable, asf como los derivados que tienen aquellos mstrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que s¢ valoran al coste.

Fl valor razonable de un instrumento [inanciero es el precio que se paguaria por él en un mercado
orpanizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercada™). Cuando
un determinado instrumento financicro, carece de precio de mercado, se recurrc para estimar
su valor razanahle al cstablecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto. a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financicra
internacional: teniéndose en consideracion las peculiaridades especilicas del instrumento a
valorar v, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
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Il tipo de interés electivo es el tipo de actualizacién que iguala cxactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de cfectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
[ijo, el tipo de interés electivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en ¢l
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones gue, por su haturalcza, sean
asimilables a un tipo de¢ interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todas los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los activos financicros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se trans(icren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y bencficios o, aun no existiendo
(tansmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este fillimo caso, cuando no s¢ transmita el control del active €stos seguirdn reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo [inanciero transferido.

El valor en libros de los activos financicros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que s¢ ha producido una

pérdida por deteriora.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre olros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares. La Sociedad clasifica todos sus pasivos financicros dentro de la cartera de “Pasivos
finaneicros a cosle amortizado™,

In su reconocimicnto inicial en balance, los pasivos financicros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, wdos los pasivos financicros se valoran por su coste
amorlizado.

Los pasivos linancieros sc dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financicros extinguidos ¥ la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente cn la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
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CGanancias v pérdidas de los instrumentos financicros

I.as ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros s repistran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el sigulente criterio:

Para los instrumentos financieros valorados a coste amorlizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento [inanciero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzea su deterioro, 1os inlereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de csta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venla se aplican los siguicnies criterios:
(i) Los intereses devengados se caleulan de acuerdo con el método del interés electivo, v,
cuanda cotresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (i) Las pérdidas por delerioro se registran de acucrdo con lo descrilo en csta
misma nota, (iii) Las difcrencias de cambio s¢ reconocen en la cuenta de perdidas y
gananeias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente cn el
patrimonio nelo, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetatios hasta que, se produzea su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en ¢l patrimonio neto de la Socicdad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Bl valor en libros de los activos financicros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas v ganancias cuando existe una cvidencia objetiva de que se ha producido una
perdida por deterioro.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objctiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
despuds de su reconacimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de cllos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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Fn ¢l caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion™ en el “Tatrimonio neto” sc registran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
cuando s¢ determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de *Ajustes por valoracion™ del “Patrimonio neto™,

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Aclivos linancieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se caleula como la diferencia entre su valor
en libros v el valor actual de los flujos de caja futures esperados, actualizados al tipo de
rentahilidad de mercado para otros valores similares, Para la determinacidm del deterioro se
loma cn consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tdcitas exislentes cn la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas v ganancias minorando dircctamente el instrumento de capilal, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

h)  Activo material

Estc capitulo del balance incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos
v de comunicacion y ofras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino,
clasificados como "inmovilizado material de uso propin”. Dicho inmovilizado (que incluye.
basicamente, los activos materiales a los que se prevé dar un uso continuade y propio) sc
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondienic ameortizacion acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.
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El coste de los activos maleriales incluye los desembolsos realizados, lanto inicialmente cn su
adquisicion ¥ produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, cn ambos casos, de su ouso se considerc probable obtener bencficios
econdmicos futuros. Hl coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su
valor residual, se amortiza lincalmente, cn [uncion de los afios de vida 0til cstimada de los
diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

Poveentaje Anual

Mobiliario 10%
Instalacinnes 10%
Eouines procese de dulos 2593

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su imporle recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado v a su nueva vida 0til remanente. on ¢l caso de ser necesaria una recstimacidn de esta.

D¢ torma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y
ajusta, en consecuencia. los cargos futuros en concepto de amortizacion, Lin ningun caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer ¢l incremento de su valor en
libros por encima de aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
clercicios anleriores.

La Socicdad reconoce contablemente cualguicr pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales" de la cuenta de
perdidas ¥ ganancias.

Asimismo, al menos al {inal del ¢jercicio, se procede a revisar la vida atil estimada, ¢l valor
residual ¥y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ttiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del cjercicio en que se incurren. Por el contrario, los impories invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
hienes se registran como mayor coste de los mismos.

Asimismao, al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no habia activos adquiridos
1 cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasilicados como inversiones
inmobiliarias,

Adicionalmente, a 31 de dicicmbre de 2020 v 31 de diciembre de 2019, la Sociedad realiza su
actividad en un inmueble arrendado, Hste arrendamiento se contabiliza de acuerdo con lo

dispuesto en la Nota 3-k) siguiente.

Actives no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no eorriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decision de venta del misma y se estima que la misma se realizard
dentro de los proximos doce meses. Estos activos o grupos cnajenables se valoran por el menor
de su valor contable o su valor razonable deducidos los costes necesarios para la venta,

Loy activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondicntes correceiones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrienles v grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venla, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones inlerrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda segiin su naturaleza.

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas o benelicios por
activos clastleados como active no corriente en venta.
Activos v pasivos fiscales diferidos

i)

tl capitulo "Activos fiscales - Dileridos” recoge los importes de los impucstos a recuperar en
gjercicios [uturos, incluidos los derivados de bascs imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, &l
capitulo "Pasivos [iscales — Diferidos" recoge los importes a liquidar en un plazo que exceda
a los doce meses a contar desde la fecha del balance.
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i} Resto de activos v pasivos

El capitulo "Resto de activos" recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las [anzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos,
anlicipos y créditos al personal v otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en
otras categorias, asi como las periodificaciones de pasivo.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
cotrespondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes cn los que estén

recogidos los instrumentos financieros que los gencran.

k) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propicdad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riespos v venlajas que recaen sobre el bien, permanecen en ¢l
arrendador.

Cuando la Sociedad aclda como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de

perdidas y gananeias, en ¢l capitulo "Gastos generales”.

I I'rovisiones ¥ pasivos conlingentes

La Sociedad diferencia entre provisioncs, pasivos y activos contingentes. |.as primeras son
saldos acrecdores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pucden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos cn cuanty # su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe v/ 0 momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas cvenlos [uturos
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los actives conlingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no pucde
influir y que conlirman el origen del activo,
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Laus cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales sc estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de mancra (fable el importe de la obligacién v que
esta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen cn las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa v son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, sc utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
ariginalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existiv o disminuyen. Ln ningln caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores heneficios futuros.

m) Quebrantos de negociacidn
Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencia de
ncidencias en la negociacion de las operacioncs realizadas, se reconocen, ¢n su caso, en el

capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas v panancias.

n) Depdsito de valores

La Sociedad registra ¢l valor de mercado de los valores v otros instrumentos [inancieros tanto
propios como de terceros en la partida Pro-memoria "Otras cuentas de orden” incluyéndose en
esle saldo, entre otros, cl valor de mercado de las instituciones de inversion colectiva extranjeras
comereializadas por la Sociedad, y que s¢ cneuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus
clientes (véase Nota 13). La Socicdad no tiene ninglin importe registrado en este epipralc al 31
de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019,

o)  Compromisos por pensiones ¥ otras reiribuciones post-empleo

Los compromisas post-cmpleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
"compromisos de aportacion definida" cuando se realizan contribuciones de cardcter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las rctribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente v en fos anteriores.
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La Socicdad tiene suserito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete
a efectuar una aportacion de un determinado porcentaje sobre ¢l salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacion definida. Dicha aportacion se efectud a 31 de diciembre de
2020 a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es Bankia Pensiones, S.A.,
S.GUEP.

M Impuesto sobre beneficios

La sociedad s la matriz del Grupo de Consolidacion Fiscal del Tmpuesto de Socicdades. [.a
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del Grupo corresponde a la Sociedad.

L] gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impucsto a pagar respecto
al resultado fiscal de un gjercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho cjercicio
derivadas de lus diferencias temporarias, de los créditos por deducciones v bemificaciones ¥
de bases imponibles negativas. El gasto por impuesto sobre los benelicios se reconoce en la
cuenta de pérdidas v ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y eréditos por bases impenibles nepativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente v siempre quc
sca probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producide por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
lTuturo.

Ll eclecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso. en las
correspondicntes parlidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los cpigrafes
“Activos fiscales”™ y “Pasivos fiscales” del balance de situacién adjunto,

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, ¥ por
tanto los actives ¥ pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oporiunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvicran vigentes o
resulien recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
cspera que sean aplicables al gjercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en hase a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.
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El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacién de las [inanzas publicas y al impulso de la actividad
ccondmica, establece que la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de
las inversiones inmobiliarias correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro
de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, cn los mismos, no cumplan los requisitos
establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texio Refundido de 1a Ley del
Impuesto sobre Socicdades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
se deducird cn la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubicra resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido poreentaje, de acuerdo con los apartados | y
4 del articulo 11 de dicha Ley.

La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el
mencionado articulo se deducird de forma lincal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente
durante la vida ttil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositive que sc inicie
dentro del afio 2015, Al 31 de diciembre de 2014, 1a Sociedad presentd una cifra de negocios
superior a 10 millones de euros, por lo que debia acogerse a la mencionada Loy,
Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Tmpuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo
de gravamen previsto en el apartado | del articulo 29 de dicha Ley, v les haya resultado de
aplicacidn la limitacion a las amortizaciones establecida en ¢l articulo 7 de la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, tendrin derecho a una deduccion en la cuota integra del 5% de las cantidades
que integren en la hase imponible (2% en los periodos impositivos que se inicien en 20135).
derivadus de las amortizaciones no deducidas en los periodos impositivos que se hayan iniciado
en 2013 y 2014,

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas ¢n ¢l dmbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas v otras medidas urgentes en
maleria social introduce la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Socicdades establece que, en el periodo impositivo
correspondiente al cjercicio 2016, la compensacion de hases imponibles negativas de ¢jercicios
anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifia de negocios sea al menos de
20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a lu fecha en que se inicie el periodo
impositivo, aplicardn las siguicntes especialidades:

- Lacompensacion de bascs imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base
imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion cstablecida en el articulo
25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, v a dicha com pensacion, cuando
en csos 12 meses ¢l importe neto de la cilra de negocios sea al menos de 20 millones de
euros, pero inferior a 60 millones de euros,
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- La compensacion de bases lmponibles negativas estard limitada al 25 por ciento de la
base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion,
cuando en csos 12 meses ¢l importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Adicionalmente, el mencionado Heal Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros
aspectos, intraduce la no deducibilidad de las perdidas realizadas en la transmision de
participaciones en entidades siempre que sc trate de parlicipaciones con derecho a lu exencion
en las renlus positivas obtenidas, tanto en dividendos, como en plusvalias generadas en la
transmision de participaciones. Asimismo, queda excluida de intepracitn en la base imponible
cualquier tipo de pérdida que se gencre por la participacién en cntidades ubicadas en paraisos
fiscales o en territorios que no alcancen un nivel de tributacién adecuado. Por altimo, el
mencionado Real Decreto-Ley establece que la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos imposilivos previos a 2013
¥ que a partir do esa fecha no lo son deberd realizarse por un importe minimo anual, de forma
lineal durante cinco afios, Los Administradores de la Sociedad consideran gue  esta
modificacion normativa no ticne un impacto relevante para la Sociedad.

q)  Pluzos residuales de las operaciones v tipos de interés medios

Fn las cuentas anualcs se facilita ¢l vencimiento de las partidas que integran los saldos de varios
cpigrafes de los balances.

r)  Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen ricsgos significativos por
csle aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 13, se ofrece informacién de los saldos con partes vinculadas mantenidos a 31 de
dicicmbre de 2020 v a 31 de diciembre de 2019.

s)  Recursos de clientes tuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable
los recursos confiados por terceros para su inversion en renta [ija. renta variable v fondos de
inversion.
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Adicionalmente, dentro de cucnias de orden {vernota 13), se registran por el valor razonable o,
en caso de gue no existicra una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos
por cucnta de terceros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una
responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los eontratos suseritos con
los clicntes y solo cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) la
Sociedad utiliza cuentas globales de custodia (émnibus), en las que la propia Socicdad aparcee
como titular de las posiciones, manteniendo los registros intermos necesarios para conocer el
desglose por clicnte. Ademds, se contabilizan en cste epigrafc ¢l valor de las carteras
gestionadas por la Socicdad.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo), Las comisiones
cobradas por la prestacidn de estos servicios sc recogen en ¢l epigrafe de comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas v ganancias,

t)  Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido cn el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemnas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social v por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de vctubre,
por el gue se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantia de lnversiones. 12l importe con cl que la Sociedad ha
contribuido a 31 de diciembre de 2020 al citado Fondo ha ascendido a 20.000 curos (20,000
eurns en ¢l ¢jercicio 2019).

u)  Participaciones

S¢ consideran "Entidades del Grupo" aquellas que, junto con la Sociedad, constiluyen una
unidad de decisidin; esta unidad de deeision se manifiesta, general, aunque no dnicamente, por
la propiedad de la Sociedad, dircetu o indirccta, del 50% o més de los derechos de voto de las
cntidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, st la existencia de otras
circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas
en ¢l capitulo "Participaciones" del balance v valoradas a su coste de adyuisicion, neto de los
delerioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.
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Se consideran "Lntidades mulligrupo” aquellas sociedades gestionadas conjuntamente por la
Socicdad o alguna o algunas de las entidades de su mismo Erupo ¥ uno 0 Varios terceros ajenos

al grupo,

S¢ consideran "Lntidades asociadas” aquellas sociedades sohre las que la Sociedad tiene
capacidad para cjercer una influencia significativa, aungue no constituyen una unidad de
decision con la Sociedad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad
se maniliesta en una participacicn (directa o indirecta) igual o supcrior al 20% de los derechos
de volo de la cntidad participada.

l.a Sociedad no mantenfa participaciones en entidades asociadas o multigrupo a 31 de
diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019,

Al 3] de diciembre de 2020 ¢l saldo de la cuenta "Participaciones — Entidades del Grupo”
recogce:

- Beka Structured Securities, S.L., por imporie de 801.583,56 curos,

- Socios Industriales Beka S.L., por importe de 34.777.49 curos,

- Sagres — Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.. por importe de 3.519,605.01
CLITOS,

A continuacién, detallamos los hechos mds relevantes acaecidos en lus participadas de BEKA
Finance, S.V. S.A

Beka Structured Securities, S.L.

A 3l de diciembre de 2019 las participaciones que ostentaba Beka Finance, Sociedad de
Valores, S.A. en Beka Structured Securities, 8.L. presentaban un saldo de £2.026.14 curos,
siendo este valor el 100% de la participacién que s¢ corresponde con un total de 73,000
participaciones.

Posteriormente y durante el ejercicio 2020 se produjo una venta de participaciones de Beka
Structured Securitics, S.1.. quedando con una participacidn total del 2% v 1.460 Participaciones,

Con lecha de 30 de junio de 2020 se produce una ampliacion de capital a la que Gnicamente
acude Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A., por importe de T99.943 .04 euros, en la cual se
emiten 28 488 nuevas participaciones sociales, indivisibles ¥ acumulables de un euro de valor
nominal cada una de ellas més una prima de emision de 2708 euros por participacion,
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Socios Industriales Belia S.1.

A 31 de diciembre de 2019 lus participaciones de Beka Finance, Socicdad de Valores, S.A. ¢n
Socios Industriales Beka S.7.. prescntaban un saldo de L.777.49 euros, siendo cste valor ¢l 100%
de la participacion.

Durante ¢l ejercicio 2020, se ha procedido a la ampliacién de capital de la Sociedad mediantc
la emision de 30.000 nucvas participaciones sociales, indivisibles ¥ acumulables de un euro de
valor nominal cada una de ellas, La wtalidad de nuevas acciones emitidas fueron
descmbolsadas integramente por Beka Finance, Sociedad de Valores, 8.A. Adicionalmente,
durante el cjercicio 2020 se ha producido un cambio en la denominacion de esta sociedad,
anteriormente llamada loan Advisory Agency, S.L.

Sagres — Sociedade de Titularizacao de Creditos, 8.A.,

Con fecha 16/06/2020 se han adquirido ¢l 100% de las participaciones de Sagres — Sociedade
de Titularizagao de Créditos, $.A., por importe de 3.519.605.01 euros

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTARI LS

Desde el 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de lormulacion de las cuentas anuales no sc
ha producido ningiin error, ni cambio cn estimaciones contables, que por su importancia relativa
luera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracidn.

NOTA 5, APLICACION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCTEDAD

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado a 31 de diciembre de 2020 que el Consejo
de Administracién propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, junto con
la distribucion del ejercicio 2019, aprobada por la Junta General de Accionistas ¢l 28 de abril
de 20240,

Euros E'l._u-us
31/12/2020 122019
A resultados negativos de gjercicing anteriores - -
A reservi legal 193.302 10,422 449
A reserva voluntaria 1.741.514 9580237

Beneficio (Pérdida) neto de s Sociedad 1.935.015,249 104.224.86
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Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo ¢l resultado neto del Grupo cn un
periodo entre el ndmero medio ponderado de [as acciones en circulacion de la Sociedad durante
es¢ periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del

misme.

D¢ acuerdo con ello;

Ejercicio 2020 Fjercicio 2019

Eesultado neto del ejereicio (euros) 1.935.015.29 104.224 86
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 12) 347476 353.744
Conversion asumida de denda converlible - -
MNitmers ajustado de acciones 347.476 353.744
Beneficio basico T {pérdida hasica) por aceion euros 5357 (29

Beneficio diluido por accitn

El beneficio por accion diluido se caleula como el cociente entre el resultado neto del periodo
attibuible a los accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ardinarias
potenciales con efecto dilusive y el ntmero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante ¢l perfodo, ajustadeo por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que seran emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias polenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Fstruclura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de ricsgos coherente dentro de la Socicdad es necesario
cfectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de estas,

Coin anterioridad a la venta de lu rama de actividad de renta variuble en julio de 2016, la
principal actividad de la Socicdad era la Tntermediacion Financicra, que a su vez st desarrollaba
cn diferentes planos: intervencion, contratacion, cjecucion y liguidacion, ‘lambién, y a fin de
rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera Propia de
Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambid de manera
signilicativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambid sustancialmente. La
entidad redujo su nimero de actividades a:

Recepeion y transmision de drdenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramicnto a empresas sobre estructura de capital, estratcgia industrial y cucstiones
afines, asi como ¢l asesoramienlo y demas servicios en relacidn con fusiones y
adquisiciones de empresas,

Perfil de ricspos de 13eka Finance. Sociedad de Valores. S.A.

.2 evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esté condicionada por una serie de
factores de riesgo inherentes a las empresas de scrvicio de inversion. A conlinuacion, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encucntra expuestos:

Valor razonable de los instrumentos financieros

Segiin se deseribe en la nota 3, exeepto por los actives financieros clasificados en los epigrafes
de “Tnversiones crediticias”, “Carlera de inversion a vencimiento™ y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma [iable o instrumentos derivados
que tengan coma activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de
la Sociedad aparecen regisirados en el balance de situacion adjunto por su valor razonahle.
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e la misma forma, exceplo los pasivos financicros registrados en ¢l epigrafc de “Pasivos
(inancieros a coste amortizado”, ¢l resto de los pasivos financieros apareccn registrados por su
valor razonable cn el balance de situacion adjunto.

Panio a 31 de diciembre de 2020 como a 31 de diciembre de 2019, no cxisten pasivos
registrados por su valor razonable con cambios en resultados.

Il siguiente cuadro resume ¢l detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos ¥
pasivos financicros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable:

311212020 3171212019

_Activas Pasivos Aetivos Pasivos
financicros  financieros  [inancieros  financieros

lostrumentos [inancieros a valor razonable
segin téenica de valoracién utilizando datos

no observados en el mercado ai0,00 - 00,00 -
Agtivos financleros disponibles para lu venta a00.00 - GO0, 0 -
601,00 £ 600,00 %

11l vencimiento que determina la Sociedad para estos activos cs indeterminado.
a) Riesgo de erédito

El ricsgo de erédito estd limitado a los eventuales retrusos en liquidacion de las operaciones de
la mesa de renta fija v estd dircctamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estdn
casadas en focha de contratacién y no deberian gencrar, por norma gencral, necesidad de
financiacion.

Fl ricsgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado. Las herramientas y/o elementos de
control para la medicion, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos cuantitativos,
indices 0 pardmetros de exposicion y calidad del riesgo. adecuados a los distintos tipos de
Ticsgos.

-
St
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b) Riesgo operacional

Iil riespo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un [allo de los procesos, del personal o de los sistemas micrnos o bicn de
aconlecimientos externos, incluyendo el riesgo legal ¥ excluyendo el ricsgo estratégico y ¢l
ricsgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como ahjetivo final cubrir alguna de las
cualro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.
- valuacian del impacto de los ricsgos.
= Seguimiento de los riesgos.

Control y mitigacidn.

¢)  Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades ceniradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eliciente
de la informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad v al que cstin sometidos Lodos los empleados.

d)  Riesgo de Concentracién

[l riesgo de concentracion sc refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amcnazar la solvencia o capacidad de mantencr sus operaciones a las cotidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas [uera de balance de
una entidad o grupo, a través de la cjecucion o el proceso de lransaccioncs (productos o
servicios), o a través de una combinacidn de posiciones en estas categorias.

Fl ricspo de concentracién se reficre a posiciones que podrian causar pérdidas yue pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. l.as
concentraciones de ricsgo pueden adoplar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales,

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades especificos.

L,
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- Productos especificos,
- Provecdores de servicios.

La Direccion de la Socledad vigila que la Intidad mantenga una adccuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas siluaciones que
comporien la asuncion de un excesivo nivel de ricsgo.

¢)  Riesgo de liguidez

Ii] riesgo de liguidez se define como la posibilidad de que deslases entre entradas v salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros,

El riesgo de liquidez se puede producir Gnicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de 1a Sociedad, una [alta de prevision en la liquidacion de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmentc los institucionales en la lguidacion de sus
operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguienlcs maneras:

- Eslimaciones rigurosas de ''esoretia, en funcion de las necesidades acluales, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquide7 ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores en los cstados mensuales.

- Sepuimiento periodico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta [ija.

La Socicdad cumple con los requerimientos de liquides previstos en la normativa aplicable
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de
servicios de inversion.,

f)  Riesgo reputacional

| .a Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio desde ¢l
punto de vista de la asuncion de ricsgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
eslablecida ninguna politica vonereta de establecimiento de requerimientos de capital en
finecion de riesgos tales como el reputacional.
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g)  Otros riesgos

| as medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el dilerencial
entre el precio de oferta y ¢l de demanda, el tiempo neccsario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitide o
negociado en el mercado y ¢l tamafio de la emision.

"

Sistemas de gobictno, gestion v control de los riesgos

Con cardcter general, la estructura de pobierno interno relativa a la gestidon de ricsgos es
adecuada a la dimensitn v actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y ricsgos de la Sociedad.

¢ puede asegurar que la Sociedad disponc de estrategias v procedimientos clicaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y Ia distribucion del capital
interno adecuados para cubrir Ia naturaleza y el nivel da los riesgos 4 los cuales la Socicdad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala v complejidad de las actividades

de In Sociedad.

Sistenas de control de ricsgos.

Kl Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de fa Fntidad, son
los miximos responsables del control y supervisitn de riesgos. Ll principal drgano colegiado
encarpado de la supervision y control es ¢l Comil¢ de Auditoria y Control. comité que se retine
trimestralmente.

Las sistemas especificos de control de ricsgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de [acultades.

- Scouimiento y control de uperaciones,
- Compromiso de la Alla Diireccion.

Al frente de cada departamento de la Socicdad hay un dircetor, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales ¥ procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Conscjo de Administracion v el Comité de Control de la
Sociedad.



000161438

GLASE 8”

Cuenias Amuales de Beka Finance, 8.V, 8.4, - Efercivio 2021 41

¥

NOTA 7.- TESORERIA

La composicion del saldo de este epigralt al cierrc de los cjercicios 2020 y 2019, es la
siguienle:

Euros
2020 2019
Caja:
Furo - 1. 300,00
Ditras monedas (Nola 28) - -
L. 1. 300, 1)
NOTA 8.- INVERSIONES CREDITICIAS
}il detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion cs el siguicnte:
Euros Euros
31/12/2020 31122019
Criditos a inlermediarios [nancieros (Nota §.1) 462.631,248 1.048. 316,44
Crédito a particulares (Nota 8.2) 1.782.724,61 1222 051.,09
‘Fotal 2.245.355,89 2.270.367,58

Ll valot en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él. Durante
2020 v 2019, no se han realizado traspasos de activos incluidos en cste epigrafe a otras carteras
de activos financieros, Asimismo, para cstos periodos, no cxisten activos clasificados en cste
epigrafe que estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.
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8.1) Créditos a intermediarios financicros
El detalle de los créditos a intermediarios financieros durante 2020y 2019, es el siguiente:
Euros Euros
31122020 JL1Z2009
Depdsitos & la vista 462.631,28 A0G.383,32
Créditns por operaciones par cuenla propia pendientes de Hguidar - 44013916
ieos crédilos - |.593.81
462.631,28 1.048.516.49

Kl saldo recogido en “depdsitos a la vista” corresponde con el saldo mantenido por la Sociedad
a4 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 en cuentas a la vista en entidades de
crédito. El plazo de vencimiento de estos aclivos es menor a un afio.

El saldo recogido en “créditos por operaciones por cuenla propia pendientes de liquidar™
corresponde con ¢l saldo existente a 31 de diciembre de 2019 que se enconiraba pendicnte de

liquidar v el cual fue liquidado cn los primeros dias del ejercicio 2020,

8.2) Crcédites a parliculares

[l saldo mantenido por la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019
recoge las siguientes partidas:

Ewnros Euros
31/12/2020 31/12/201%
Facturas pendientes de cobra 714,493,606 1,193.048,14
Créditos a empresas del grupo (Neta 13) [.041, 718,00 -
Anticipos concedides al personal 26.512,95 20.002,91
Tntal 1.782.724,61 1.222.051,09

A 31 de diciembre de 2020 ni durante el gjercicio 2019, se ha deteriorado ningln crédito por
rieseo de cobro. Ll plazo de vencimicnto de estos activos es menor a un afio.
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NOTA 9.- ACTIVO MATERIAL E INTANGIBLE

El mevimicato habido del inmovilizado material de los balances en los ciercicios 2020 y 20149,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Coste:

Salde gl | de encro ds 201%
Adiciomes

Retitos

Saldae al 31 de diciembre de 2009

Adiciones
Retiros

Galdo al 31 de diciembre de 2020
Amortizaciin acumulada:

Galdo ] | decnere de 2019
Dotaciomes (viase Motz 207
Fetiros

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Diatgeinnes (vease Mota 2.h)
Retires

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Inmuvilizado en curso;
salde al 31 de diciembre de 2004

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Instalacinnes

1.880.35
TH.347,83

T8.228,18

2181478

101042 96

(423,07)
(B.AR240)

(8.905,4%)

(1195260

(20.558,08)
786.608,54
6932270

R65.793,46

Mobiliario

1025807
1028430

21.642,37

21.642,37

(3. 2R0.4T)
{1.821,72)

{4.102,19)

{1.978.97)

(6.081,11)

17.540,18

15.361,26

Lgnipus
procesos de
ihatos

1.147.2%
HLOGE, 54

11.215,83

4.047.24

15.263,07

(327,19)
{926,62)
{1.253,81)

(2,946,035

(4.199.56)

9.962,02

11.063,21

Dlro
Lnmuovilizado
Material

242,40

342,40

342,40

R

(114,100

(136,42

(251.02)

328,30

3R

Tutal

13.385.71
08.043,07

111,.428,7TH

25.802,02

137.290,80

(3.030.73)
(11.344,85)

{14 375,58)

(17.014,49)

(31.390,07)
THO.608,58
97.053,20

202.500,31

Durante el gjetcicio 2020 y 2019 no se han registrado pérdidas del inmaovilizado material.

A 31 de diciembre de 2020 v 2019 no hay elementos lotalmente amortizados.
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1l inmovilizado en eurso por importe de 786.608.58 curos registrado durante el ejercicio 2020
corresponde al acondicionamiento de las oficinas donde la sociedad desarrolla su actividad.

El movimiento hahido del inmavilizado intungible de los balances en los gjcreicios 2020 ¥

2019, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido ¢l siguiente:

Coste:

“aldo al | de ensro de 2019
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 200149

Adiciones
Retiros

Suldo al 31 de diciembre de 2024
Amortizacion acnmulada:

Salde gl | de enero de 2019
fetiros

Saldn al 31 de diciembre de 2019

Diotaciones (véase MNolw 2.0
ooy

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Salde al 31 de diciembre de 2019

Saldoal 31 de diciembre de 2020

Concesiones
Desarrollo.  Adminisirativas

Terechos de
{raspaso

Aplicaciones
Cinformdticas

72.9467,61

T.067.61

72.967,61

Total

72,907,461

T2.26T,61

T2.967,61

Durante el ¢jercicio 2020 y 2019 no se han registrado pérdidas del inmovilizado intangible.
A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay elementos totalmente amortizados.
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NOTA 10, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Fl detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion cs el siguiente:

Enros Turns
3112/2020 i it 58
Deudas con intermediarios [inancieros 181170 443 663,43
‘L'ntal pasivos a coste amortizado 1.811,70 443.063,43

El importe recogido en el epigrale “Deudas con intermediarios financieros™ del ejercicio 2019
recoge el saldo de las operaciones que se encontraban pendientes de liquidara 31 de diciembre
de 2019 v el cual fue liquidado en los primeros dias del ejercicio 2020 por importe de
439.895,36 curos. El resto de la deuda, 3.768.07€ correspondia a unos cargos de las tarjetas de
crédito utilizadas por la sociedad.

A1 31 de diciembre de 2020, ¢l importe registrado de 1.811,70€ corresponde 4 unos cargos de
las tarjetas de erédito utilizadas por la sociedad.

NOTA 11.- RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de dicictbre de 2020 y
2019 es la sipuiente:

Euros
2020 2019
Activo Pasivi Activo Pasiva
Fianzas 10478222 s 32,498,604 -
Giastos pagados no devengados T8.555.05 - T7.440.92 -
Depositos comstituidos 21685075 - - -
Otras periodificaciones - 10384881 - 144.667.07
CHros activos - - 1,992,446 -
OHros pasivos = 2,036,003 - 13.643,27
Administraciones Pablicas 96,368,601 247533452 - 32463581

49655753  403.219,36  111.932,02 482.946,15
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Al31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de la cuenta "Fianzas" recoge la flanza depositada
en relacian con ¢l arrendamiento de oficinas donde la Sociedad ejerce su actividad. La
duracion del arrendamiento es de 3 afios, Il incremento producido durante ¢l gjercicio 2020
corresponde a la ampliacién de las oficinas donde la socicdad desarrolla su actividad
arrendando la Planta 6" y 7° del edificio situado cn la calle Serrano, 88 de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2020, cl saldo de la cuenta "Depdsitos constituidos” recoge el importe
entrepado por BBeka Finance, Sociedad de Valores, S.A., en conceplo de deposito
con objeto del cumplimiento de las oblipaciones del contrato de arrendamiento de la Planta 6°
y 7* del edificio situado en la calle Serrano, 8% de Madrid formalizado en el ejercicio actual.

adicional

Al 31 de diciembre de 2020, e saldo de la cuenta "Otras periodificaciones” rceoge,
principalmente, gastos pendientes de pago por importe de 15.327,13 euros (36.712,00 euros a

31 de dicicmbre de 2019), provisiones ¢n concep

to de bonificaciones de cuota de seguridad

soeial por importe de 77.062,66 euros (77.062,66 euros a 31 de diciembre de 2019) v
aportaciones a fondos de pensiones a favor de los empleados por importe de 11.459.02 euros

(10.892 41 curos al 31 de diciembre de 2019).

La compuosician de los saldos acreedores con las Administraciones Piiblicas al 31 de dicicmbre
de 2020 v 2019 mostrado en el cuadro anterior es la sipuiente:

Retenciones IRPF cmpleados

Hacienda Piblica, Acreedora por [VA
Retenciones LIRIF prolesionales

Retenciones dividendos v cupones

Retencion retribuciones en especie empleados
Seguridad Sncial Acreedora

Retenciunes por préstamos

Llacienda Piblica, Acreedora por Is

Euros
2020

| 76849, 38
I1.857,18
30,168.70
271,40
2835780
130.374,41

3770893

20

19

173.980,90
82.447,40
187,08
40.429,13
140,34
77.222.85
28,11

324.635,81



CLASE 82 | TRERSENRSOS |
Fyentay Angles de Baka Ninance, 8.V, S.A. - Efercicio 2020___ 47

|.a composicidn de los saldos deudores con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 mostrado en el cuadro anterior es la sipuiente:

Furas
2020 2019
Hacienda Tablica dendora por 15 - -
Hacienda Pohlica deudora por IVA 82 064,70 -
Hacienda Plblica TV A Soportado 440391 -
96.368.61 2

NOTA 12.- CAPITAL Y RESERVAS

a) Capital

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad estd formalizado en 347476 acciones
nominativas de 7.356 euros por accion totalmente suseritas y desembolsadas. Al 31 de
diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 353.744 acciones
nominativas de 7.356 euros por accidn totalmente suscritas y desembolsadas.

[ as acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019, los accionistas de la Sociedad cran los siguientes: ¢ste es
¢l correcto

F1/1 22020 31122019
Ya ' Y

N Acciones Participacion N° Acciones Participaciin
Teka Finaneial Mazkets Holdings, 5L, (Antracita Capital, 3.0 141,568 0. 74%; 2ed.000 T4 RN
Gala Capital Parlners, S.L. 104,041 29 94%, - -
Carlos Tejera Csuna 0% 445 17.50% - -
BER 2013 luvorsiones Financieras, 5.0 ALRTS (.20 40,524 1h08n
Sithcrran$, S.L. 8,740 2,52% 1%A0 5,60%
Carlos SHlianopoilus Ridreejo 4.375 1,26% -
Vicente Rodrigues Formines: 4373 | 26 9,903 2 80%
Breda Real Estate Corporats 5.1 - - 9905 2.R0%%

74T 100.00% 353744 100,00%
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[La composicion de las reservas que figuran en los balances en 2020 y en 2019 se mucstra a
continuacion:

Turos
31/12/2020 3/122019
Riserva legal [25.349,146 26021533
Tteservas volunlartas L.704.952,13 13,000,000
ltesullados negativos de ejercicios anteriores = B
1.830.301.,29 27321533

b)  Reserva legal

De acuerdo con ¢l ‘Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
andnimas que obtengan beneficios en el ¢jercicio deberdn destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésla aleance, al menos, el 20% del capilal social, exceptn cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del bencticio restante a dotar, en su caso, la correspondiente rescrva legal.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parle que exceda del 10%
del capital social ya aumentado, Salvo para esla finalidad, mencionada anteriormente, ¥
mientras no supcre el 20% del capital social, esla reserva solo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para
este lin,

¢)  Situacién patrimonial

A 31 de dicicmbre de 2018 el pattimonio neto se situaba por debajo de las dos terceras partes
del capital social. De acuerdo con cl articulo 327 de la 1.ey de Sociedades de Capital, en las
sociedades ananimas la disminucién del patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes
de la cifra del capital social es causa de reduccion obligatoria de capital si transeurrido un
¢jercicio no se hubicse recuperado el patrimonio.

.
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Par ello, con fecha 29 de abril de 2019, la Junta General de Accionistas acordd en reunion
ordinaria la reduccién del capital social con la tinalidad de restablecer el equilibrio patrimonial.

El acuerdo de reduceion se adoptd tomando como base el balance auditado a fecha 31 de
diciembre de 2018, La reduccién de capital se efectud mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones en 5.4 1 cutos por aceion, pasando a tener las acciones un valor nominal
de 7,356 euros por acciom.

Conlorme al articulo 36 del Cédigo de Comercio, a los elcctos de la distribucion de henclicios.
de la reduccién obligatoria de capital social y de la disolucion obligatoria por pérdidas, se
considerard patrimonio neto el importe que se calilique como tal en las cuentas anuales,
incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asi como en ¢l imporie del
nominal y dc las primas de emision o asuncion del capital social suscrilo que esté registrado
contablemente como pasivo. También a los cilados efectos, los ajustes por cambios de valor
originados cn operaciones de cobertura de flujos de cfectivo pendientes de imputar a la cuenta
de pérdidas y ganancias no sc consideraran patrimon i0 neto.

Con fecha 3 de octubre de 2019 la Junta General de Accionistus acordd una nueva reduceiom
de capital social por compensacion de pérdidas, mediante la amortizacion de 197.506 acciones,
y un posterior aumento de capital social con cargo a aportaciones dinerarias para restablecer ¢l
equilibrio patrimoenial, mediante la creacidn de 156,238 nuevas acciones con un valor nominal
dc 7,356 euros por accidn y una prima de criision de acciones de 7,356 por accion. La reduccion
de capital fue elevada a escritura plblica en fecha 3 de marzo de 2020 e inscrita en el registro
mercantil con fecha 8 de abril de 2020,

Con fecha 12 de junio de 2020 la Junia General de Accionistas acordd una nueva ampliacién
de capital social mediante la ereacion de 35.000 nuevas accinnes con un valor nominal de 7,356
euros por accidn y una prima de emision de acciones de 35,50 euros por accion,

A fecha de formulacion de las presenies cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad
s encuentra en equilibrio patrimonial situdndose ¢l capital social en 2.556.045.71 (347.476
acciones por un valor nominal de 7.356). Al final del ejercicio 2019, la Socicdad se encontraba
en equilibrio patrimonial situandose ¢l capital social en 2.602.153,34 (353.744 acciones por un
valor nominal de 7,356).
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NOTA 13. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en ¢l futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no
comprometan su patrimonio. La composicion a 31 de diciembre de 2020 v a 31 de diciembre
de 2019 de esta ribrica es la siguiente:

Eros
3171212020 31212019
Avales v garantiag concedidas 321.632.97 32498 04
Otras Cuentas de Orden- Activos fallidos- - -
321.632,97 32.498,64

[l epigrafe "Cuentas de riego ¥ compromiso — Avales v garantias concedidas” incluye,
principalmente, los avales otorgados en concepto de artendamiento de la oficina donde se ubica
el domicilio social de la Sociedad.

NOTA 14.- SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en régimen de conselidacidn fiscal por Impuesto de Seciedades junto con
la sociedad Socios Tndustriales Beka, S.L., con domicilio en territorio cspafiol ¢n la que
manticne un porcentaje de participacion de 100%.
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a)

Concilincion del resultado contable v de la base imponible fiscal

La conciliacién catre [os ingresos y gastos del ejercicio v la base imponible de impuesto sobre
sociedades a 31 de diciembre de 2020 v a 31 de diciembre de 2019 es la siguicnte:

Fjercicio 2020

; E}uen’tﬁ;ﬂ_e'pér#idnay'

I SBaldo de ingresos y pastos del ej_-.-_wéidin

Anmentos  Disminneiones

Tmpuesto sobre Sociedades - -

Diferencios permancnies:
Difereneing iemporales:

oo origen en el gercicio
oo origen en ejercicios antoriones

10,356G,01
(1.312.39)

Base imponible fiscal

Ejercicio 2019

Cuenta de pérdidas y
panancing
Raldn de ingresos y gastos del lzjr;.réiﬁ_i_n 139,018,927
Anmentos  Disminneiones
Tmpuesto sobre Sociedades - -
Diferencias permancntes, 157,45

Diferencins eniporsles:
Con origen en el ejercicio
Coe origen en ejerciclos anteriotes

Base imponible fiseal

Furos (
Tngresos § gastos dircclamente el
imputados 4l patrimonio
- 22620632
Aumentos Disminueinnes
10L590.01
(1.312,3M
2.271.246.83
Euros
Tgresos y gastos dircciamente e
imputados al patrinonio | _
- 13901897
Aumentos Disminuciones
157,45
13917642
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b) Conciliacion entre ¢l resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

Ia conciliscion entre el resultado contable ¥ el pasto por impucsto sobre socicdades cs la
sipuiente (en euros):

T'aros i
31/12/2020. J122me

Resuliado contable antes de impuestos 2.262.163,21 139.018,97
¥ifercneias permanentes [0.394,01 137,45
Diferencias temporarias (1,312,539} -
Compensacitn bases impenibles negalivas: 1.589.872.74 -
Base liguidable: 681.374,05 139.176,42
Cuota al 25% |70.343.51 34.794,11
Lmpaclo diferenvias tempurarias 328,10 -
Cyota al 25% de BIN's 397.46%,20 -
Activacion de BIN's {240,991 893 -
Total gasto (ingresa) por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas ¥ ganancias 327.147,92 34.704.11

¢} Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del cpigrafc "Activos fiscales — diferidos” del activo de los balances a 31 de
dicicmbre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se muestra a continuacion:

Turos
311272019 Altas Bajas 31/12/2020
{Créditos fiscales activados 1.341.146.68 240.991,89 (397 468200 1.184.67037
Totul actives por impuesto diferido 1.341.146.68 24090189  (397.468.20%  1.184.670.37

1o actives por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en ¢l balance
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
[iscal, es probuble que dichos activos scan recuperados.
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La Sociedad evalta la recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos basindose en
cstimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en tltima instancia de la capacidad
para generar beneficios imponibles a lo laren del periodo en ¢l que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el analisis s¢ toma en consideracion las estimaciones de benelicios
{ributables, sobre la base de proyccciones internas que son aclualizadas para reflejar las
tendencias més recientes, y aprobadas por el consejo de administracion.

| a determinacion de la adecuada valoracion de las partidas de cardcter fiscal depende de varios
[actores, incluida la estimacion del momento y realizacion de los aclivos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. [.os flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre bencficios podrian diferir de las estimaciones realizadas, como
consecuencia de cambios en la legislacién [iscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos [iscales.

1 detalle de las bases imponibles negativas reconocidas en halance por afio de generacién es
¢l siguiente:

Ao de generacifn 31/12/2020 31/12/2019
2014 - #4.313,33
2015 323.550,31 336,705.38
20106 TR 2T DT T20.127 .97
2017 115.148.76 -
2018 125.843,13 -
1.184.670,36 1.341.146,68

d)  Activos por impuesto dilerido no registrados

La Sociedad no ha registrado en ¢l balance de situacion adjunto determinados activos por
impuesto diferido, al considerar que su compensacion [utura no cumple con los requisitos de
prudencia previstos en la norma contahle.
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019, ¢l detalle de dichos activos no registrados es ¢l siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Procedentes de bases imponibles negativas del ejercicio 2007 - 152,653,535
Procedentes de hases imponibles negativas del ejercicio 2018 - 125 843,13
Total actives por impuesto diferido no registrados - 278.490.68

[Las bases imponibles negativas no registradas en 2019, cotrespondientes a los ejercicios 2017
y 2018 se han registrado durante el gjercicio 2020.

) Hijercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Sepiin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones preseniadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro anos. Al cierre del
ejercicio 2019 y a 31 de diciembre de 2020, la Suciedad ticne abiertos a inspeccidn los Gltimos
cuatro ¢jercicios respecto de los principales impuestos que le son de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impucstos. por lo que, atn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vipente por el tratamiento fiscal olorgado a las
operaciones, los evenluales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significaliva a estas cuentas anuales.
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NOTA 15.- PARTICIPACIONES Y PARTES VINCULADAS

a)  Saldos con sociedades del Grupo y con los accionistas de la sociedad

El detalle de saldos con partes vinculadas en 2020 y 2019 es ¢l siguiente:

Euros
2021k 201y
Activo:
Participaviones en empresas del grupe 4,355.966,06 B3.803,63
Créditos u empresas del gropo 1.041. 718,00 -
Pusivo:

Teudus con intermediarios financieros empresas del grupo - -

Participaciones en empresas del grupo

3eka Structured Sceurities, S.L

1Beka Structured Securitics, S.1.., s¢ consliluyd como sociedad limitada por un periodo
indefinido. el 11 de febrera de 2015, Su domicilio social se encuentra en Mladrid.

Su ohjelo social es la prestacion de servicios de ascsoramiento en relacion con la estructuracion
y titulizacién cualesquiera activos o derechos, quedando expresamente excluida la realizacion
de las actividades repuladas cn el Real Decreto Legislativo 42015, de 23 de vctubre que scan
objeto exclusivo de las empresas de asesoramiento financiero,

Asi mismo, lu Sociedad tendrd por objeto realizar actividades de asceoramiento téenico gestion
¢ intermediacion financiera; asesoramiento cn la  estructuracion ¥ levantamiento  de
instrumentos de deuda y capital; asesorfa financiera y asesoria estratégica; estructuracion de
proyectos empresariales y consultoria de empresas en pperaciones de adquisicion, fusion y
¢scision de empresas.

Durante ¢l ejercicio 2019 se reconocié un deterioro de dicha participacion imporic de
197.595.61 curos como consccuencia del descenso del valor tedrico contable la cual se ha
revertido duranic el ejercicio 2020.
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Durante el ejercicio 2019, se procedid a la ampliacion de capital de la Sociedad mediante la
emision de 70.000 nuevas participaciones sociales, indivisibles y acumulables de un euro de
valor nominal cada una de ellas.

A 31 de diciembre de 2019 las participaciones de Beka Finance, Soctedad de Valores, 5.4, en
Beka Structured Securitics, S.L. presentaban un saldo de 82,026, 14 euros, siendo este valor el
100% de la participacién que se corresponde con un total de 73 000 participaciones,

Posteriormente v durante ¢l cjercicio 2020 se produjo una venta de participaciones de Beka
Structured Securitics, §.1.. por parte de Beka llinance, Sociedad de Valores, 8.A., quedando
esla con una participacion total del 2% y 1.460 Participaciones.

Con fecha de 30 de junio de 2020 s¢ produce una ampliacion de capital de la Sociedad mediante
lg emision de 28.488 nuevas participaciones sociales, indivisibles ¥ acumulables de un euro de
valor nominal cada una de ellas correspondiendo una prima de asoncion Lotal de 771 455,04
euros. La totalidad de nuevas acciones cmitidas son desembolsadas integramente por Beka
Finance, Sociedad de Valores, 8.A.

Al 31 de diciembre de 2020 el total de la participacion de Beka F inance, Sociedad dc Valores,
S.A., en Beka Structured Securitics, 5.L. presenta un importe de 801.583 .56 curos.

El capital social de Beka Structured Securitics, $.0, es de 101,488 curos (73.000,00 euros a 31
de dicicmbre de 2019), dividido en 101,488 participaciones sociales de un euro de valor
nominal (73.000 participaciones sociales de un euro de valor nominal a 31 de diciembre de
2019). La prima de emision de las dllimas 284838 participaciones. del nimero 73.001 a 101,488,
cs de 27,08 euros cada una de ellas. lLa sociedad no cotiza en Bolsa.

Socios Industriales Beka 5.1,

Con lecha 12 de diciembre de 20149, Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A. adguirid a Green
Growth Partners, S.L. la titularidad de 3.000 participaciones de Loan Advisory Agency, S.L.
por 1 eure de valor nominal cada una de ellas.

El objeto de esta socicdad es la prestacion de servicios de cdleulo ¥ envio de informacion en
operaciones de préstamos, cmisiones de obligaciones y operaciones de deuda en general.
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Al 31 de diciembre de 2019 lus participaciones de Beka Finance, Socicdad de Valores, S.A. en
Sncios Industriales 3eka $.L. presentaban un saldo de 1.777.49 curos, siendo este valor el 100%
de la participacion.

Durante ¢l ¢jercicio 2020, se ha procedido a la ampliacitn de capital de la Socledad mediante
la emision de 30,000 nucvas participaciones sociales, indivisibles y acumulables de un euro de
valor nominal cada una de ellas. La totalidad de nuevas acciones emitidas fueron
descmbolsadas integramente por Beka Finance, Sociedad de Valores, 8.A. Adicionalmente,
durante ¢l ejercicio 2020 se ha producido un cambio cn la denominacion de esla sociedad,
anteriormente llamada Loan Advisory Agency, S.L.

Al 31 de diciembre de 2020 ¢l total de la participacion de Beka Finance, Socicdad de Valores,
S A cn Socios Industriales Beka S.L., presenta un importe de 34.7 77,49 curos.

Sapres — Sociedade de Titularizagao de Creditos, S.A.

Con fecha 16/06/2020 se han adquirido el 100% de las participaciones de Sagres — Sociedade
de Titularizagao de Créditos, S.A., por importe de 3.519.605,01 gurns,

Su objeto social es el propio de las Socicdades del titulizacion de eréditos, teniendo su sede
social en Avenida Eng® Duarte Pacheco, Torre Dois, 6. andar, Sala 12 - 1070-102 LISBOA.

Se encuentra repistrada cn la CMVM en Portugal con el nimero 9090, con fecha de registro
05/08/2003.

Seguidamente se facilita determinada informacion sobre las entidades participadas por la
Sociedad:

Trading (e 1 Socieiad Pieiiel pnia ul 31y letivistie de 2020 (Furiz)

\ Risultnios Tl
Pupgentnjode . Dt e Valartn “Prmpile. Aporfacunes pjeccicing  Relialn Palrimsmin
Purticipacbn . Aliguisielin Tikirx Ciipital it A salas Fleseena  unierioess iercigio Pato Asptilinida
DEKA
f‘::u“_l';';s" Jaits . EDLSETEE  BOLSEISH . LOLABBOG VY1435 AT Lo on 3ATEZE (2531771 @ULLELST) ) sNnEsnEL M
.lG.:'.. '
Buuins
[edusinisd 2= TN I MTTTAD 2300000 - - - (1 b LEN 113630 Hi
Hekz L.
hﬂp,rﬂ—
Saicdnds de
Tiiulnriengno o 1EIRE0s 00 181501 250000, 006 - P R L e O I S L ) R L PRI H 5l
Ja Crilies

5.4
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BEKA Structured Securitics, S.1 sc cncuentra en proceso de conversidn a agencia de valares
pendiente de autorizacion por parte de la CNMV.

La informacién cuantitativa mas significativa relacionada con la participada, no cotizada, al
cicrre del ejercicio 2019, es la siguiente:

u,ir;:i:'u' |a_$p§eilsu articipada il 37 46 diclemlie e 201 [ Burag)

¥rima Rsultadus Tinl

Furtijerds | Cusiwde Vilares b Aporhkinnes wjerchdas Tenslisdn Palrimunia
Prrficipaelin. Adguisiciii Kibiros Saplenl Cewmimindesecius Hesarvee.  mmlerinied wipriitio Mula Audidnda
DEEA
i 1000 Z00S0 ERAG1E TRMNNGG 2 MWEELTT  MENAF [ IRAAl (UETIAEN ELDIRH e
3L
Luwm
Flri Lo ATTRAS LFTAE 0004 ; - . EEOEER Ma
Agancy
LA

Créditos a empresas del sropo

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha concedido dos préstamos 4 la participada I3eka Structured
Seeurities, S.L., uno de ellos de cardeter participativo,

La primera de las operaciones se furmaliza por importe de 144.554 curos al 3% de interds y con
amartizacion de capital interescs a vencimiento, estableciendose en nctubre de 2026.

La segunda de las financiaciones, siendo de cardcter participativo. s¢ firma por importe de
807.164 euros, remuncrado a un interés 1% ademds de un 204 del EBITDA, con amortizacion

de capital e intercses a vencimiento, fijandose en diciembre de 2025.

h)  Saldos con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 existen personas [isicas y juridicas.
que eniran dentro del concepto de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones
propias de una relacion comereial normal con una entidad tinanciera, por importes no
signilicativos, en condiciones de mercado o de cmpleado, segiin proceda.

bt
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NOTA 16.- PLAZ.0S RESIDUALES DE LAS OPERACIONES Y T POS DE INTERIL

MIEDIOS

Seguidamente sc¢ presenta ¢l desglo
contractuales v a la gestion que se rea
medio aplicable, de los saldos de determina

balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Al yiata

Activas finnncisrs:

Tesprerin .
Cariera de
negocineitn
Irshmentos de
capitul

Drerivardng de
hegaciacian

irus activas
Tinancicrys o valor
rionhle con
carbivy en
pertlidas ¥
Ernanciag
Instrumenlos de
caprital

Activos disponibles
pava la venin:
Doy ingtramenos
e capital
Tnwersiones
crediliclas:

Cridite o
iennodipnios
finpncis=ros

Chiiddito a
particubires

Aid631,28

487 611 28

462.631,28

Tagivos finuncierns:

Dhgucl s e

intermedizrios -
Finuneierns

Irendas con

particulires

(*)

Corresponde al tipo de interés me

1 de bicfembire 18 2020
R

Entre &
w2
‘mues

Hasta l
(mEs

Entre Ly
3 meses

GU9.664,31  11373,45  A0T8,05

pe A AL 1137345 06TRON

FUEGEL 1137345 66THNS

1.811,70 - -

1.811,70

durante el cjercicio 2020

Enirely
“Sanos

119,85

01084183

1LY A5

Ml a5
akion.

154.066,75

155.006,95

15306645

Lndeder
“minado-

000
B0

GO

Ta tal

0K, 00
&00,00

2.245.355,83
467631,28
198272461

2.245.053,8Y

1.BELT

LELLi

se, por vencimientos, atendiendo a sus condiciones
liza de estos instrumentos, asi como ¢l tipo de interés
dos epigrafes de instrumentos finuncieros de los

Tipa de
amferés
nedia tel.
ejiryicin
2020

NiA

NFA
NIA

MiA
D%

0,00

00%%

['\k*ﬁ}

dio obtenido de las cuentas corrientes de la Socicdad
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(**) Correspondc al tipo de interés medio aplicado a los saldos transitorios deudores de

clientes durante el ¢jercicio 2020,

(###) Corresponde al tipo de interés medio de los descubicrtos de las cuentas corricntes de la
Yociedaddurante el gjercicio 2020,

Activoy
timuneierig:
Tesoreria
Curlera de
negnciacion
Instrunieniog
de eapital
Drervidos de
nepeCincisn
Otres aclivis
linancicros &
wilar
razanable con
cambiuy en
peeilidas ¥
ganAnciag
Insirwmcntas
de capital
Avlivos
disponibles
para la venti:
Doz
tnslnnentes
de capital
Imyersioles
crediticias;
Crendilo a
insermedumnos:
fimincisms
Cridito &
purlicularcs

Tasivos
finaneierus:
Treuidas con
intermediarinos
Financicros
Dendns g
particularcs

Al vista

1 3Mp

15HLA06,95
| 04E.5164%
i

153190095

Mgt 1
mes

541741

592241

RB21Z.41

L EAREUS KK

443.663,43

Entrel x5

1LITGH10E8

1IME RI0ES

117681088

31 e tictembee de 2009
‘ R‘-!I"l_."?':

i‘.‘ntm&iy if.rﬂr_zl._-y DfIAj,en.IF'rS
12 meses  Sufos  anes Iedeterminado

1.294,77 2902305 - =

10,29, 77 2902300 - -

1294, 5T T3 = GiH

Total

13Hp

flil

G0
1.590L822.37

I8 516,45

L.592.72237

$43,665,43

44306343

Tipu e
interés
mtiv el
sjerclein
Cane

N/A

MIA
A
NiA
1 NG

(LO0%ECH*)

005

(*=*)

(*) Corresponde al tipo de interés medio obtenido de las cuentas corricntes de la Sociedad
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durante ¢l ejercicio 2019.

(**) Corresponde al tipo de inlerés medio aplicado a los saldos transitorios deudores de
clientes durante el gjereicio 2019.

(#**) Corresponde al tipo de interés medio de los descubiertos de las cuentas corrientes de la
Sociedad durante el ejercicio 2019,

NOTA 17.- GESTION DEL RIESGO

Lstructura general de riesgos

Para poder establecer una estroctura de riesgos coherente dentro de la Sociedad ¢s necesario
cfectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de las mismas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion lfinancicra, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencion, contratacion, jecucion y liguidacion.

También, v a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera
Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Socicdad cambid de mancra
significativa y, como consecucncia, su petfil de ricsgos también cambid sustancialmente. La
entidad redujo su nimero de actividades a:

. Recepeion y transmision de drdenes en renta fija a clientes institucionales
Asesoramicnto a empresas sobre estructura de capilal, estrategia industrial v cuestioncs
afines, asf como el asesoramienio y demds servicios cn relacion con [usiones y
adquisiciones de empresas,
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Para explicar la exposicion de la Sociedad a los difcrentes Lipos de riesgos, debe considerarse
la ponderacion sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Lista ponderacion se mucstra
cn el siguiente grifico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

2020 2019

Tipe de riesgo Miles de Furos o ‘Miles de Euros U
Concenleacion 4 : _ .
Crédito 1.047 19,51% | 366 19,51%
rperativo 5625 B031% 5625 B0,31%
Mereado en cartera de negociacidn |3 01, [8% 13 0.18%
Total exigencia do recursos 8.685 T.004
Hecurses propios computables 5.504 1.534
Cobertura de recursos sobre exigencias 64,41 % 21.90%

Perlil de riesgos de Beka Finance, Suciedad de Valores, S.A.

La evolucion del negocio v de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una scrie de
factores de riesgo inhercotes a las empresas de servicio de inversiom. /A continpacion, se
describen los difercntes perfiles de ricsgo a los que s¢ encuentra eXpucstos.

a)  Riesgo de crédito

El rieseo de crédita estd limitado a los eventuales retrasos cn liquidacion de las operaciones d¢
la mesa de renta fija y estd directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones gstan
casadas en Techa de contratacién y no deberian generar, por norma general, neeesidad de
linanciacion.

El riesgo de crédito se define como la pusible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.

Las herramientas vio elementos de control para la medicién, control ¥ gestion de riesgo deben
apoyarse en datos cuantitativos, indices o parimetros de exposicion y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos lipos de ricsgos.
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h)  Riesgo operacional

Fl riesgo operacional es definide como ¢l riespo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del persenal o de los sistemas internos o bien de
acontecimicntos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el ricsgo estratégico y el
riesgo de reputacion.

Los Lrabajos que se deben desarrollar deben fener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fascs identificadas en la gestion de riesgo operacional:

£ Identificacion de los riesgos.
Lvaluacion del impacto de los riesgos.

- Scenimicnto de los riesgos.

- Comirol ¥ mitigacion.

¢)  Riesgo de liguidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, cl tiempo necesatio para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicion en condiciones normales de mereado, el volumen pmitido o
negociado ¢n el mercado y ¢l tamaiio de la emision.

d)  Riesgo de incumplimiento normativo

Las aclividades centradas con clientela institucional y cmisores, precisa de un control eliciente
de In informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigenle en
la sociedad y ul que estan sometidos Lodos los empleados.

e)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mereado son;: el diferencial
entre el precio de oferla y el de demanda, el ticmpo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emilido o
negociada en ¢l mercado y ¢l tamafio de la cmision,

Sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos



000161462

CLASE 87

Cuenins Anuales de Beka Finanes, 8.7, 8.4, - Efercicie 2020 - G4

Con cardcler peneral, la estructura de gobicrno interno relativa a la gestidn de ricsgos os
adecuada a la dimension y actividades de inversion, ¥ fucilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar v mantener de forma permanents los importes, los tipos y la distribucién del capital
interno adeeuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda cstar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Socicdad.

Sistemas de control de ricsgos.

[l Consejo de Administracion de la Qociedad, asi como el Director General de la Lntidad, son
lus méximos responsables del contral y supervision de riesgos. El principal drgano colegiado
encargado de la supervision y control ¢s el Comite de Auditoria ¥ Control, comité que se retne
Irimestralmente.

Los sistemas espeeificos de control de riesgos sc articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo,

- Delegacion de lacultades.

- Seguimiento y control de operaciones.
Compromiso de la Alta Direccion.

Al [rente de cada departamento de la Fntidad hay un IYirector, responsable de ascgurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asf como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracién, v €l Comité de Control de la
Lintidad.

] Riesgo de erédito

Se define cste riesgo como la posibilidad de que los clientes o contraparles no aliendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en [uncion
de la actividad fundamental de la Sociedad, la intermediacion y ejecucion de drdenes de clientes
profcsionales y contrapartes clegibles.
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Aunque la Sociedad no otorga financiacion a clientes, cxiste el riesgo de que sc produzcan
saldos deudores por liguidacidn motivados por la liquidacion de la operativa de clientes
institucionales.

g)  Riesgo Operativo

Se define cste riesgo como la posibilidad de que sc origincn pérdidas imprevistas para la
Snciedad como resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad en la delinicion y control del riesgo en sus
distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el método
hasico cn la medicion de capital regulatorio por riesgo operacional scgun los requerimientos dc
la normativa de solvencia aplicable.

h) Riesgo de Concentracién

El riesgo de concentraciin se relicre a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las enlidades. Las
canceniraciones de riesgo pueden surgir en los aclivos, pasivos o partidas (uera de balance de
una entidad o srupo, a través de la cjecucion © el proceso de transacciones (produclos o
servicios), o a lravés de una combinacion de posiciones en estas catcgorias,

[}l rieseo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantencr sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

Contrapartes individuales.
- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Conlrapartes en lugares geogralicos espeeificos.
- Servicios o actividades especificos.
- Productos especificos.
Proveedores de servicios.

La Direccién de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para correpir aguellas siluaciones gue
comporicn la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.
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i) Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas v salidas de
caja impidan a la Socicdad el hacer {rente a sus compromisos a carto plazo con (Creeros.

Fl riesgo de liquidez se puede producir imicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de prevision en la liquidacion de operaciones o por un
mcumplimiento de los clicntes, especialmente los institucionales cn la liquidacién de sus
operaciones de renta {ija.

I.a forma de pestionar este riesgo se realiza undamentalmente de las siguientes maneras:

. listimaciones ripurosas de T'esoreria, en funcion de las necesidades actuales, fuluras y
de los requerimientos de cumplimicnto del cocficiente de liquidez ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periadico de cumplimicnto de limites de liguidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operaliva de las contrapartidas
institucionales de renta lija.

La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicahle
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las cmpresas de

servicios de inversion.

i) Riesgo reputacional

La Socicdad, u pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio desde cl
punto de vista de la asuncion de ricsgos no reflgjados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de eapital cn
[unciém de riesgos tales como el reputacional.
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NOTA 18.- GESTION DE CAPITAL

La Sociedad opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir los ricsgos deseritos
en la Nota |7 anterior (véase Nota 2-1).

La Socicdad ha establecido come principio basico de actuacion presente ¥ de planificacion
futura el mantenimiento de Jos niveles actuales de capital suficicntes sobre fos minimos
repulatorios exigibles, que permitan preservar la solidez financicra v la solvencia patrimonial
de la Sociedad.

El detalle de las politicas de gestion de riesgos ¥ evaluacion de la suficiencia de capital propic
se encucntra en ¢l Informe de Solvencia del grupo consolidable al que pertenece y que puede
ser consultado en nuestra pagina Web www . bekafinance.com.

Asi, el primer objetivo en la gestion del Capital es la preservacion del mismo como fuentc de

liquidez necesaria que posibilite la realizacion de operativa de la Sociedad, es decir la
intermediacion por cuenta de terceros; actividad muy exigenie en este aspecto de la liguidez,

NOTA 19.- DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante ¢l ejercicio 2019 y 2020 el responsable del departamento es D. Paulo Alimadanim de
Napoles Santa Marta

Durante el gjercicio 2020 y 2019 ¢l departamento de Atencién al Cliente no recibio
reclamaciones.
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NOTA 20.- RE’I‘!HEUCIHN'ES Y OTRAS PRESTACIONES Al. CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION ¥
OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

A cfectos de la elaboracion de cstas cucntas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable, se considera como "Alta Direccidn” aquellos empleados de la Saciedad,
incluidos aguellos Consejeros que dcupan cargus de alta direccion, que ticnen actividad y
responsabilidad para planificar, dirigir ¥ controlar las actividades de la Sociedad, y que la
Sociedad considera personal clave, Al 31 de diciembre de 2020 la Alta Direccion estd lormada
por cinco miembros; cuatro Directivos de Area y su Consejero Delegado (al 31 de diciembre
de 2019, cuatro Directivos de Area vy su Director General). Asimismo, al 31 de dicicmbre de
2020 ¢l Conscjo de Administracion de la Sociedad esta formado por 5 personas fisicas. Al 31
de diciembre de 2019 estaba formado por 4 personas [isicas.

Las reiribuciones percibidas durante los ejercicios 2020y 2019 por los miembros del Consgjo
de Administracion y la Alta Dircecion de la Sociedad, clasilicadas por conceptos, han sido las
siguicntes:

Ejercicie 2020
Furos |
k . Prestaciones
Retribuciones Thetas Benefivios  de jubilacion
4 corto plazo (1) sociales 1) Total
Consejo de Administracion 70,000,00 - . - TOLO00,00
Alta Direccidn 1 040, 000,00 - 25.073,54 20,717.93  LOG5.073.44

{1} Corresponde a las dietas de los miembros del Conscjo de Administracion. Estas dietas
son las rclativas a las percibidas por algunos de los miembros del Consejo de
Administracion hasta ¢l 31 de julio de 2019.
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(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacion definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha heche meneion en la Nota 2-p) anlerior.

Ejercicio 2019
Kurns
Prestacioney
Retribuciones Ietas tieneficios  de jubilacidn
a corio plazo (L) soecinles a2y Taotal
Consejo de Administracidn - 50.857.83 - - 50.857.83
Alla Direceion D99 834,47 = 26.220.29 21550 1.047.604.76

(1) Correspende a las dictas de los miembros del Consejo de Administracion. Estas dietas
son las relalivas a las percibidas por algunos de los miembros del Consejo de
Administracion hasta el 31 de julio de 2019. A partir de esu [ccha, y coma consceuencia
del cambio en el eitado drgano, no se han devengado dictas para los CONSCIeros.

(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacién definida gque les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencidn en la Nota 2-p) anterior.

A131 de diciembre de 2020 y 2019, no existiun obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad. distintos a los mencionados anteriormente.

Asimismo. al 31 de diciembre de 2020 v 2019 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

Adicionalmente, durante los gjercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha electuado lransacciones,
ni ha concedido ningim anticipo o crédilo al personal de la Alta Direccidn ni a los miembros
del Consejo de Administracion.

La Secicdad tiene cubierto el riesgo de responsabilidad profesional de sus administradores
mediante una péliza de seguro suscrita por Beka Assel Management SGIIC con AlG.
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Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

El articulo 229.3 de la ley de Socicdades de Capital, recientemente modificado por la Ley
1112014 de 3 de diciembre por la que sc modilica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporative, introduce, cntre otros deberes de los administradores, ¢l deber
de comunicar al Consejo de Administracion de la sociedad cualquier situacion de conllicto,
directo v indirecto, que cada uno de los Consejeros o Jas personas vinculadas a ellos pudieran
tener con el interés de la sociedad.

A cstos elcetos, los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad gue han
comunicado alguna situacién de confliclo de intercs a 31 de diciembre de 2020, se detallan a
continuacion:
Carlos Tejera
Ostenta ¢l cargo de consejero en la entidad ¥ no se chcuenira en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés cstablecidas en la citada regulacidn, a efectos de su desglose en cucntas

anuales. Ademas, es consejero y accionista de Ambar Capital y Expansion, SGEIC, 3.A.

Paulo Almadanim de Nipoles Santa Marla

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interds establecidas en la citada regulacion, a clectos de su desglose en cuentas
anuales.

Carlos Stilianopoulos

Ostenta ¢l carge de consejero delegado en la entidad y no se encucntra en ninguna de Jas
situaciones de conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a elcetos de su desglose
cn cuentas anuales,

Borja de Roda

Ostenta el carpo de consejero en Ja entidad y no se encucntra en ninguna de las situaciones de

conflicto de interés establecidas cn la citada regulacion. a cfectos de su desglose en cuentas
anuales.
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Luis Maldonado Gareia Pertierra

Ostenta ¢l cargo de consejero en la entidad ¥ no se cncuenira ¢h ninguna de las situaciones de
conllicto de interds establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cucntas
anuales

Maximo Hartwig Buch Torralba

Ostenta ¢l cargo de consejero en la entidad ¥ no se cncuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efeclos de su desglosc en cuentas
anuales

NOTA 2L-INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capfiulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intercses devenpados cn el ejercicio por todos los aclivos financieros cuyo rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valot raxonable. Los interescs se registran por su
imporie bruto, sin deducir, en su casa, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente sc desglosa el origen de los inereses v rendimientos asimilados mis
significativos devengados por la Sociedad en los ejercicios 2020 ¥ 2019;

Farns
2020 2019
Crédite a intermediarios linancieros (Nota 61 240391 1.324.94
2.893.91 1.324.94

NOTA 22.- INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS

Este capitulo de las cucntas de pérdidas ¥ ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en los gjercicios por lodos los pasivos financieros con rendimiento,
implicito o explicito que se oblicnen de aplicar el método del tipo de interés eleetiva, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonahle.



CLASE 87

Cuentas Aniales de Beba Finance, SV, 8.4, - Bereicio 2000 - : 72

El desglosc del saldo de este capitulo de las cucntas de pérdidas y ganancias de los gjercicios
2020 y 2019 es:

Euros:
2020 2019
Deuda con intermediarios financierns (Mota 12) 058,04 517831
058,04 5. 178,31

NOTA 23.- COMISIONES PERCTBIDAS

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjereicio 2020 y 2019, exceplo
las que formen parte integral del tipo de interés efcctivo de los instrumentos [inancieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias cs el siguicnte:

Buros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2020 2014
Tramitacion v ejecucion de drdencs para compraventa de valores - -
Aseguramicalo y colocacion de emisiones 2T TARTT 624, 576,61
CHrag comisiones 5.549.893.69 2.398.247,52

5.820.643,46  3,222.824,13

Ln el epigrafe "Aseguramiento y colocacion de cmisiones" se registran las comisiones
percibidas por servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones y de
colocacion de instrumentos financieros.

Kl epigrafe "Otras comisiones” del cuadro anterior refleja principalmente ¢l saldo de las
comisiones ohtenidas por los acuerdos de colaboracion de asesoramiento y otras comisiones de
menor cuaniia.
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NOTA 24.- COMISTONES SATISFECHAS

[l desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y panancias de los ejervicios
2020 v 2019 es el sipuiente:

Buros
20200 2019
Operaciones con Yalores | 7.287,62 g
Comisiones satisfochas a mercados y sistemas de compensacion ¥ Houidagion - 1312742
Comisiones cedidas a representantes y 4 olras entiduades 282,12 102,302.43
Oitras comisiones 4 8R437 30.658,19

12.454.11 170.907,09

En el epigrafe "Comisioncs cedidas a representantes i a alras entidades” del cuadro anterior sc
incluyen, fundamentalmente, las comisioncs cedidas en conceplo de inlermediacion en
operaciones del mercado de valores.

NOTA 25-RESULTADOS DK OPERACIONES ¥ INANCIERAS (NETQ)

Incluye ¢l importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en pérdidas y panancias (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones
de valor de activos), asi como los resultados obtenidos cn la compra venta de activos
financieros.

DOD16LAT
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Il desglose del saldo de este capitulo de la cucnta de pérdiday y panancias correspondicnte a
los ejercicios 2019 y 2018 adjunta, cn funcion de la categoria v del origen de las partidas quc
lo conforman cs:

 Euros
2020 2019

Tnsirumentos financieros clasificados como:

Cartura de negociacion 84428417 B46.634.82
Otros activos linancieros a valor razonable con cambios en perdidas ¥ ganancias - 2
Instrumentos financierns disponibles para Ja venla - L
Dieterioro participacion emprosas del grupo - (197.595.61)

#49.284,17  649.039,21

Ovigen:

[enta fija 630,561,539 64903921
Renta variable 209,722,558 -
Derivados - i,

849284,17  649.039,21

Dentro del capitulo "Resultados de operaciones financieras (neto), se recoger los resultados
penerados por la operativa de cartera propia de la Sociedad.



CLASE 87

Cuentay Anuales de Beka Finanee, 8 V., §.A, - Ejercicin 2020 gk]

NOTA 26.- DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose al 31 de dicicmbre de 2020 y 20 19 del contravalor en curos de los principales saldos
de activo y pasive de los balances mantenidos ¢n moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza
de las partidas que los integran ¥ a las divisas mds significativas en las que s¢ encuentran
denominados, es ¢l siguiente:

Contravalor en Euros

Naturaleza de los Saldos en Moneda 2020 019
Extranjera: Activng Pasivos Activos Pasivos:

Saldos en corona franco suizo 86,57 - 3zl -
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias QRG,37 - 1291 %
Saldos en délar canadiense 93,57 - 98,03 -
Tesoreria - - - -
Tnversiones erediticias g3.57 - Q8,63 -
Saldos en dilar USA 11.5308,96 - 18.870,34 -
l'eanreria - - - -
lnversiones crediticias 10,808,596 - 1887034 -
Saldos en libra esterling 3.571,33 - 2.16%,30 -
Tesorerin - -
Tnversiones crediticias 3.5371.33 2.16%.30

Saldos en yuan chino 158,93 - 261,35 -
Tesorerid - - - -
Tnversiones crediticias 258,93 - 261,35 -
&Saldos en dilar avstraliand 1092 - 108,28 -
‘V'esorcria - - - -
laversiones creditivias 0.2 - 108,28 -
Suldos en corona nurucga B0 - 91,7 -
Tesoreria - - - -
Tnversiones crediticias B6.66 - a1.7 -
Saldos en corona Sueca 69,62 - 66,96 -
‘V'esorerii - - - -
Inversiones crediticias 69,62 e 66,96 -

Total saldes denominados en moneda
15, ’
extraojera e - 21.6499.47 -
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El importe de las dilcrencias de cambio reconocidas en el resultado de los gjercicios 2020 y
2019, por clases de instrumentos financieros ¢s el siguicnte:

_ TEuros
2020 2019
Inversiones crediticias = .
{fros (11.439.09%} (1.455,63)
(11.439,09) (1.455,63)

NOTA 27.- GASTOS DE PERSONAL

a)  Composicion

La composicion de los gastos de personal de los gjercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

Euiros
2020 2019
Sueldos v salarios 2.202.503,35 1.935.694,98
Seguridad Social 268.608.89 229.623.01
Indemmizaciones (Mota 2-q) 84,987 28 26,97
Otros gastos de persenal 14304276 53.021,85
2.699.142,28 2.218.372.81

Al31 de dicicmbre de 2020 y 2019 la cuenta "Gastos de Personal — Sucldos y salarios" recoge
las aportaciones a un plan de aportacion delinida a un colectivo de empleados por importe de
41.795.23 v 39.725,69 curos, respectivamente (viéase MNota 3-0).
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b) Niamero de empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad durante los gjercicios 2020 y 2019 detallado por
categorias profesionales s el siguiente:

Nimero de em pleados:
2020 2019
Altos Threctivos 1 5
Mandos intermedios 4 4
Téenivos 12 ]
Funcidn Apoyed Auxiliares a 2
17 19

[l némero de empleados de la Sociedad al cicrre de los gjercicios 2020 y 2019 distribuido por
calegorias profesionales y género;

Nﬁhmmde:'ﬁmp]eaﬂus
2020 2019
Hombires Mujeres Howmbres Mujeres
Allos Direclivos 1 - 5 -
Mandos intermedios 2 4 -
L Ecnicos 3 3 1
Funcion Apoyo Auxiliares - 2 = 2
7 5 14 5

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la plantilla de la Socicdad no ha contado con empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.
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NOTA 28.- GASTOS GENERALES, OTRAS CARGAS EXFPI OTACION

28.1) Gastos generules

a) Desglose

Fl desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Huros
2020 2018

Alguileres de inmuehles ¢ instalaciomnes 263,115,346 2533.066,13
Comunicaciones 16.943,05 280,911,99
Siaternas informilicos 55896930 1954902, 18
Puhlicidad y propaganda 45,107, 14 47 336,58
Suministros 7.976,11 [0.952,08
Conservacion ¥ reparacion 17.273,19 12.752.28
Citros servicios de profesionales independientes f15.956,51 431.643,17
(rganos de gobierno (Mola 4) B0,000,00 50,857,853
Kepresentacidn y desplazamienta 2227591 (h.682,73
Contribucicnes ¢ impuestos 16.606,22 -
Resto de gastos A1.381.69 46.131,22
Total gastos generales L.705.6%4,68 1.303.973,7

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social
de la Sociedad (véase Nota 2-j), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e
instalaciones”.

Dentro del saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independicntes” s¢ recogen,
principalmente, los gastos por los servicios prestados por parte de lu sociedad GYC Gaesco
Beka, SV, SA y Optimissa en el marco de un contrato de prestacion servicios firmado entre
ambas.

Dentro del saldo de 1a cuenta "Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos
de mantenimicnto v reparacién de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.
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Al cierre del gjercicio 2020 y 2019 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las
siguientes cuotas de arrendamiente minimas, de acuetdo con los actuales coniratos en vigor.
<in lener en cuenta repercusidn de gastos comunes, Incrementos futuros por IMC, ni
actualizaciones fuluras de rentas pactadas contractualmente (en miles de Euros):

¥alor Numinal
 Arrendamientos Operalivos Cuolas minimas 2020 2019
Menos de un afio 234.064,76 194,99 84
Entre uno y cinco afios G28.650,12 617,474, 16
Mis de cinco afios 41.794,40 -
Total H4.513,28 812, 466,00

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han registrado ingresos por cuolas contingentes.

Jin su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo que tiene la Sociedad
son el alquiler de 1a sede social de Beka Finance, Sociedad de Valores, 5.A. en la calle Marques
de Villamagna, 3 de Madrid (véase Nota 1) que estd vigente tanto a 31 de diciembre de 2020
como a 31 de dicicmbre de 2019 y el nuevo contrato firmado con fecha octubre 2020 situado
en la Calle Serrano, 88 de Madrid.
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h)  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. «Deber de informacidény de la Ley 15/2010, de 5 de julio,

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio {modilicada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
1172014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar ¢ la memoria de las cuenlas anuales en relacion con
gl periodo medio de pago a provecdores en opetaciones comerciales, De acuerdo con lo
permitido en la Disposicion adicional tmica de la Resolucién anteriormente mencionada.

L¥as
2020 2014
Perindo medio de paso a proveedores 073 283
Rulio de operaciones nagadas 9.73 R
Ratic de operaciones pendientes de pazo 1133 14.54
Eurns
Total pagos realizados 2.628.974.49 1.536.306,13
Total pagos nendientes 4.888.34 9.504.05

Conforme a la Resolucion del ICAC, para ¢l calculo del periodo medio de pago a proveedores
oc han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre,

Se enticnde por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bicnes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.
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¢)  Otra informacion

Durante ¢l ejercicio 2020 y 2019, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios
de auditoria de cuentas han sido los siguientes:

Furos
2020 2019
Servicios de Auditoria [ 0. 00 19.000.00
Oitros servicios de Auditoria L 7.000
Total servicios de Anditoria v Relacionados 19.000.00 26,000,000
Servicios de Asescramicnlo Fiscal - -
{Hros Scrvicios g -
Total Servicios Profesionales 19.000.00 2600000

Olros servicios de auditoria por importe de 7.000 euros corresponden con la revision de balance
realizada a 30 dc septicmbre de 2019,

los servicios contratados por la Secicdad con su auditor cumplen con los requisitos dc
independencia recogidos cn la Loy 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley
10/198%, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacion de trabajos
incompatibles con la funcién de auditoria.

28.2) Otras cargas de explotacién

Jil desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los cjercicios 2020 y 2019 es ¢l siguiente:

Euros
2020 2014
Apertaciones al Fondu de Garanlia de Tnversiones (Mola 1-h) 20.004,00 20, 00,0
Aportaciones al Fondn de Reestructuracicm - -
Ortras carpas de explotacion 168575 2.955.04
23.6085,75 22.955,04

Otras cargas de explotacion
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NOTA 29. HECHOS POSTERIORES AL CIERRY

La recuperacion de las bolsas que tuvo su punto de inflexidn con ¢l anuncio de las primeras
vacunas a finales de afio ha continuado durante el primer lrimestre de 2021 a pesar de las
prandes incertidumbres econdmicas que atn persisten. En el dmbito de los tipos de interes,
resallar la reciente preocupacion por las expectativas de inflacién que se empiczan a descontar
en1 los mercados de deuda a largo plazo provocando positivacion en las principales curvas de
duda piiblica.

Mis alld de lo anteriormente comentado, desde el cicrre del ¢jercicio y hasta la formulacion de
las presentes cuentas anuales no se ha producide ningin otre hecho significativo digno de
mencion.

Anexo

Informacion de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para ¢l cumplimiento del articulo
192, Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decrcto
Legislativo 4/2013, de 23 de oetubre —introducido por la Ley 1072014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervisién v solvencia de entidades de crédito— ("Tnforme Anual de Impresas
de Servicios de Inversion™)

1a presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192.
Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
|egislativo 4/2015, de 23 de octubre — introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision v solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial
del Estado del 27 de junio de 2014— y la Disposicion transiloria decimosegunda de la
mencionada Ley 102014, de 26 de junio, que transpone ¢l articulo 89 de la Directiva
2013/36/UL del Parlamento Luropeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
|2 actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, por la que sc madifica la Directiva 2002/87/CE (CRD V) y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.
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a)  Denominacién, naturaleza v ubieacidn aeografica de la actividad

BEKA Finance, S.V.. S.A. en adelante. la "Sociedad"-, anteriormente deniominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., [ue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
pablica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacion de Eurogestion Bursatil, S.V.B.,
S.A., habiendo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Feonomia y [lacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta Gieneral de Accionistas aprobo
sl cambio de denominacién social a INVERBAN, Sociedad de Valores y DBolsa, S.A.
Posteriormente. la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobd diversos cambios de
denominacion social, en sus sesiones celebradas ¢l 21 de noviembre de 1997 (formalizado cn
escritura pliblica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 16 de mayo de 201 1.
Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambid su denominacién por la actual, Con fecha 7 de
octubre de 2014, 1a Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el
acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de proceder a la madificacion de
los articulos 1 v 28 de los estatutos sociales. La eseritura piblica de pérdida de unipersonalidad
de 23 de marzo de 2014 Tue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha | de abril de
2014.

La Sociedad figura inscrita en ¢l Registro Mercantil de Socicdades de Valores de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con ¢l nimero 36, y es miembro de MARF y
ALAF,

El domicilio social de la Sociedad se halla cn Madrid, calle Marqués de Villamagna, n "3, y su
C.I.F. c3 A-79203717.

Tal v como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad ¢s una Empresa de Servicios de
Inversion ¥ su actividad esta sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 472013, de
23 de octubre Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Las actividades que
confurman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de aclividades son
las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a)  Larecepeion y transmision de ordenes de clicntes en relacion conuno o mas instrumentos
financicros.

b)  La ejecucitn de dichas drdenes por cuenta de clientes,

¢)  Lancgociacion por cuenta propia.
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d)  La gestion discrecional ¢ individualizada dc carterus de inversidn con arreglo a los
mandatos conferidos por los clicntes.

¢} Lacolocacitn de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme,

fy  El aseguramiento de una emision o una colocacion de instrumentos linancieros sobre la
base de un compromiso firme.

g) Il asesoramiento cn materia de inversion,

2. La realizacidn de los siguicntes servicios auxiliares:

4) L custodia y administracion por cucnta de clicntes de los instrumentos previstos en el
articulo 2 dol texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,

b) La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
aperacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacion intervenga la entidad de crédito.

¢)  Blasesoramienlo a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como ¢l asesoramiento y demas servicios en relacion con [usiones y
adquisiciones de empresas.

d) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacidn de instrumentos financicros.

) La elaboracion de informes de inversiones y andlisis linancieros u otras formas de
recomendacion peneral relativa a las operaciones sobre instrumentos financierns.

f)  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacién de scrvicios de
inversion.

|.os servicios de inversion vy, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financicros a que se refiere ¢l articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobade por el Real Decrcto legislativo 4/2015, de 23 de octubre ¥
cspecificamente en los siguientes instrumentos:

a)  Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, ¥
agrupados en cmisiones, en los Lérminos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del
texto refundide de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
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b)  Contratos de opeiones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos [inancieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras yue pudicran liquidarse en especie o en efectivo.

¢)  Contratos de opeiones, tuturos, permutas, acucrdos de tipo de interés a plazo y otros
conlralos de instrumentos financicros derivados relacionados con materias primas guc
deban liquidarse en ctectivo o que puedan liguidarse en efectivo a peticion de una de las
paries (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la reseision
del contrato).

d)  Instrumentos linancieros derivados para la transferencia del riesgo de credito,

e)  Contratos financieros por diferencias.

|.as actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente. de modo indirecto, en cualquicra de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia,

by Volumen de negocio

Fl volumen de negocio de la Socicdad, en el gjercicio 2020, ha ascendide a 6.614.284,55 curos.
En este sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segun aparece
en la cucnta de pérdidas v ganancias de la Sociedad del ¢jercicio 2020.

¢} Nimero de empleados a tiempo completo

Los 22 empleados con los que cuenta la Sociedad al cicrre del ejercicio 2020, cotresponden 21
a tiempo completo y 1 a tiempo parcial.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado brulo antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al gjercicio 2021,
asciende a 2.262.163.21 euros de beneticios.
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¢} Impuestos sobre el resultado

La Entidad ha repistrado impuesto sobre beneficio en el cjercicio 2020 por imporic de
327.147.92 curos.

f)  Subvenciones o ayudas ptblicas recibidas

Fn el ¢jereicio 2020 la Sociedad no ha recibido subvenciones ni ayudas plblicas.

g) Rendimicnto de los activos

El rendimiento de los activos de la Seciedad, al cierre del ¢jercicio 2020, caleulado cumo el
cociente entre su heneficio neto de 1.935.015,29 euros del gjercicio 2020 y el importe total de
su activo al 31 de diciembre de 2020 por importe de 9.248.626,77 ewros, cs de 20,92%.
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BEKA FINANCE, 5.V., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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BIEKA FINANCE, S.V.. S.A.
INFORME DI GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL MERCADO EN 2020

l.a pandemia Covid-19 lleva al crecimicnto mundial & una contraccion histérica que ¢l FMI
cifra en un descenso del 4.4% en 2020. La crisis sanitaria internacional ha incrementado la
incettidumbre v la volatilidad del mercado en un contexto que ya antes de marzo de 2020
registraba un alto indice de tension global tanto a nivel geopolitico como comercial, [.a mayoria
de las empresas de sectores econdmicos tradicionales y consolidados han sufride duros reveses
en su fucturacion, sus bencficios y su valor de mercado. Bolsas como la espaiola, han perdido
cerca de 150.000 millones de curos de valor bursatil, I.a lucha contra el virus ha congelado
durante un amplio periodo cerca del 70% de la economia mundial, obligando a los principales
pobiernos del mundo a poner cn marcha programas de estimulos fiscales sin precedentes.

Asimismo, los bancos centrales de las dreas ccondmicas de referencia mundial tambien han
liderado medidas de apoyo de cnormes cuantias para combatir los efectos ceonomicos
producidos por la pandemia. Lin este sentido, se caleula que los grandes bancos centrales
acumulan una cilta récord en activos superior a 30 billones de dolares, de los cuales mas de
15 billones corresponden al BCE y la Fed.

Todo ello ha contribuide a una subida de la deuda global, que toca niveles récord. En lo que
respecta a los déficits, a nivel global se sithan en 2020 en ¢l 12.7% y son superiores en las
economias desarrolladas, con cilras entorno al [4%, In términos globales la deuda tanto
privada como publica asciende hasta los 277 billones de dolares, alrededor del 365% del PIB
mundial.

Las restricciones a la movilidad implementadas por los distinlos gobiernos pasan factura a una
actividad econdmica que se espera que vuelva a la senda del crecimiento a partir de 2021. Las
previsiones del FMI indican que las economias desarrolladas reboten un 3,9% v un 2.9% en
2021 y 2022, v que se consolide un crecimiento cstable a partir de 2023. Fn el caso de los
paises emergentes, sus economias se recuperaran en 2021 con mayor fuerea, creciendo al 6%
y normalizando aumentos del PIB de alrededor del 5% a partir de cntonces.
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Durante los ultimos meses del afio empresas [armacduticas (Pfizer, Moderna y AsiraZeneca)
camunicaron &l descubrimiento de vacunas con alta efectividad v se empeezaron a ejecutar los
planes de vacunacion en numerosos pafses. Dicho suceso, junto con una amplia distribucion
de las vacunas a lo largo de 2021 seran los catalizadores que impulsen la actividad econdmica.
Hasta el momento, las medidas monetarias v liscales comentadas anteriormente aseguran la
liquidez v la capacidad de financiacion de las empresas y Estados de la Unidn Luropea y las
autoridades se han mostrado dispucsias a mantenerlas, siempre que las condiciones lo
requieran.

El FMI publicéd que la economia espafiola regisird una de las mayores caidas entre las
economias avanzadas, con un descenso del 12,8% en 2020, De esta furma, Esparia, con una
ceonomia donde el sector del ocio, la restauracion v ¢l furismo tiene un peso significativo, se
ve fuertemente perjudicada por las medidas de confinamiento y cierre de [ronteras, que afectan
lanto a la demanda interna como a la externa. Sin cmbargo, se preve que la actividad repunte
en 2021 hasta el 7.2% vy quc repistre tasas de crecimiento solidas, por encima de las de sus
homélogos europens en los proximos afios. Todo ello gracias a una menor incertidumbre ligada
a la siluacion sanitaria v al efecto de las politicas monclarias y fiscales implementadas tras el
estallido de la pandemia, siendo Espafia uno de los paises mas beneliciados por cl plan de

recupecracion de la ULL

Respecto a la evolucion de los mercados de valores, ha estado muy condicionada por la
pandemia, que conduce a aclitudes conservadaoras y de precauciém a consumidores y empresas.
En este sentido, mercados de bienes v servicios, asi come los de valores, han visto reducidos
sus voltmencs de actividad, mientras los gobiernos ¢ instituciones de caracter publico han
tomado las riendas de la economia y las finanzas para ejercer de colchon v palanca de

recuperacion ante el fuerte impacto de la crisis,

El principal indice de la Bolsa espafiola, el IBEX 358, cayd un 15.45% anual en 2020. El
resultado puede considerarse incluso bueno si tenemos en cuenta que en ¢l cjercicio lepo a
perder casi el 36% de su valor y solo en los dos meses finales recuperd un 26%.

LCfectivamente, el escenario de shock ccondmico y de alta incertidumbre derivados de la
pandemia ha llevado a los mercados bursitiles a escala global a registrar niveles de volatilidad
que en los registros de los Gltimos 30 afios solo son comparables a los anolados cn 2008.
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Respecto a los mercados de Renta Fija han sido eseneiales en 2020 para que las empresas y los
eslados havan podido financiarse para afrontar las graves consecuencias de la crisis sanitaria y
economica causada por el Covid-19. La rdpida y contundente acluacion de los bancos centrales
adyuiriendo grandes volimenes de deuda ha moderado la tensidn y la volatilidad inicial en los
mercados primarios y secundarios y ha llevado los tipos de interés de los principales activos
de nuevo a niveles minimos, Como resultado, la emision de Deuda Pdblica y privada bate
récords en el afo.

El volumen de Deuda Pablica cspafiola emitida en 2020 alcanzd los 275.067 millones de euros,
que suponen un 36% mds que el afio anterior, El elevado ritmo de emisidn del sector publico
para hacer (rente a los eleetos del Covid-19 se ha apoyado en los programas de adquisicion de
activos puestos en marcha por el Banco Central Europeo. El aumento del volumen de emisiones
y admisiones ha sido cspecialmente importante en el caso de la Deuda del Tesoro a medio y
largo plazo, que ha alcanzado un volumen cercano a los 175,000 millones de euros, un 54%
mas gue ¢l afio anterior, También las emisiones de Letras del Tesoro han crecido un 18.8%
hasta cast 93.600 millones de curos ¢n el afio. Volimenes récord y tipos a la baja para las
emisiones del Tesoro. En conjunto, las previsiones del Tesoro para 2020, que se han ido
actualizando v ajustando a medida que avanzaba el afio, apuntan a que la emision bruta de
Deuda Pablica a todos los plazos alcanea los 277.000 millones de curos y el pago de intereses
se acerca a los 26.000 millones de euros, mas de 1,000 millones inferior al afio anterior.

El volumen de deuda privada espafiola emitida ha alcanzado los 119,183 millones de euros,
con un aumento del 4.5% respecto al ano anterior. Durante cl afio ha destacado el crecimiento
de las emisiones de pagarés, que crecen mas de un 48% hasta los 22.294 millones de curos.
También ha sido importante la recuperacion de las emisiones de cédulas hipotecarias, que
crecen casi un 139% hasta los 38.498 millones, v de ttulizacion, que con casi 36.300 millones
crecen un 94%. Los programas de adquisicion de Deuda Corporativa puestos en marcha por el
Banco Central Furopeo han servido de punto de apoyo para la recuperacion de los voliimenes
lras los momentos de tension vividos por los mercados durante el mes de marzo,

En un ejercicio tan complejo como el 2020, el mercado MARF ha visio refrendado su
posicionamiento como una herramicnta clave para la financiacion empresarial. Desde su puesta
en marcha hasta diciembre de 2020 va son 90, seis de cllas portugucsas, las cmnpresas que han
acudido a ¢l para linanciarse. Con un crecimiento sostenido en sus 7 afios de funcionamiento,
ha adquirido un relevante protagonismo dentro de las aliernativas que estdn contribuyendo a
impulsar la diversificacion de las fuentes de financiacion empresariales en Espafia.
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A pesar de las excepcionales circunstancias que han caracterizado este afio como consecuencia
de la erisis del Covid-19, en el MARF, v tras un parén cn los meses de marzo vy abril, se ha
recuperado el ritmo de emision a medida que avanzaba el segundo trimestre gracias sobre todo
a la extension a las emisiones de pagarés rcalizadas cn cste mercado del programa de avales
publicos canalizados por el Instituto de Crédito Oficial (ICO), por un valor de hasta 4.000
millones de euros, Un nutrido nimero de comparifas han registrado en MARFE propramas de
pagarés con garantia o aval del ICO), entre ellas El Corle Inglés, Sacyr, Amper, Tubacex, Audax
Energfas, Acdas Homes, Hotusa, Pryconsa, Vocento o Pikolin

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD EN 2020

Bela Finance aparece de nuevo como dnica entidad no bancaria del ranking de directores de
cmisiones de bonos en ispafia. Adicionalmente sigue liderando la actividad de direccion de
emisiones de bonos en el MARF (Mercado Alternative de Renta Fija), en el afio 2020 v en
términos acumulados desde su fundacion en 2013, con una cuota proxima a 25%.

En 2020 Beka Finance ha participado cn emisiones de deuda Benchmark para el gobierno de
Azores en dos ocasiones y para Audax Renovables. En ambos casos las emisiones realizadas
supusicron las de mas volumen para esos emisores de su historia.

También se han realizado numerosas financiaciones via pagarés corporativos para Insur,
COPASA, Tradebe, Masmovil, Teknia, Aldesa, Pikolin, Sampol, Audax, CUF Mello Saude,
Mota Lngil, ete. alpunas de estas emisiones se hicieron con aval del ICO en |a segunda mitad
del afio.

El mercado primario dgjd unas comisiones totales de 2.300 miles de Luros.
El mercado secundario se beneficié de las volatilidades derivadas de |la pandemia que fueron
muy significativas en los meses de Marzo, Abril v Mayo. Se intermediaron operaciones con

facturacidn superior a los 600 Miles de Euros,

Se incrementd ligeramente el niimero de contrapartidas y la tipologia de activos negociados.
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Durante ¢l ¢jercicio 2020, BEKA Finance también ha sido especialmente activa en las
actividades de I'inanciacion Estructurada v Corporate Finance. A modo de ¢jemplo se pueden
destacar la estrucluracion y colocacion de operaciones de colocacion privada con diferentes
inversores internacionales en formato corporative ¥ assel/project linance v ascsoramiento en
compraventa de compariias ¥ ampliaciones de capital en diferentes sectores (infraestructuras,
aerondutico, audiovisual, ...). Asimismo, BEKA Finance ha liderado diferentes procesos de
reestructuracion financiera de compafiias tanto en Espafia como en Portugal.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DE LA SOCIEDAD

Estructura general de ricsgos

Para poder cstablecer una cstructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas v la importancia
de las mismas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion linanciera, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencion, contratacion, gjecucion y liguidacion.

También, ¥ a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera
Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambia de manera
significativa v, como consceucneia, su pertil de riesgos también cambia sustancialmente. [.a
cntidad reduce su numero de actividades a:

. Recepcion y transmision de drdenes en renta [ija a clientes institucionales

- Ascsoramicnto a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramicnto v demds scrvicios en relacidn con fusiones v
adquisiciones de empresas.
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Para explicar la exposicion de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse
la ponderacion sobre los Recursos Propios exipibles a la Sociedad, Usta ponderacidn se mucstra
en el siguiente grifico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2020 v 2019:

2020 2019
Tipo de ricsgo Miles de Fairos % Wiles de Furos Yo

Coneenlracion — . = "
Cridit 3.047 19.51% [.366 19.51%
Operativi 5625 B0.31% 5625 BL3 1%
Mercade en cartera de negociacion |3 0,1 8% I3 0, 18%
Total exigencia de reenrsos 5.685 7.004

Recursos propivs computables 5,594 1.534

Cobertura de recursos sobre exigencias 4. 41%, 21900

Perfil de riesgos de BEK A Finance

La evolucion del negocio y de la rentahilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de
factores de ricsgo inherentes a las cmpresas de servicio de inversion. A continuacion, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos.

1) Rieseo de erédito

El riesgo de crédite esta limitado a los eventuales retrasos en guidacion de las operaciones de
la mesna de renta fija y esta directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estan
casadas en focha de contratacion vy no deberfan generar, por norma general, necesidad de
(inanciacion.

El riesgo de crédito se deline como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.

Las herramientas y/o elementos de control para la medicion, control v gestion de riesgo deben
apovarse en datos cuantitativos, indices o pardmetros de exposicidn v calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.
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b)  Ricsgo operacional

Kl riesgo operacional es definido como ¢l ricspo de pérdida resullante de una falta de
adecuacion o de un lallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo ¢l ricsgo cstratégico y el
ricsgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

. [dentilicacion de los riesgos.

- Evaluacion del impacto de los riesgos.
- Scguimicnio de los riesgos,

- Control y mitigacion.

¢}  Ricsgo de liguidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liguidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicidn en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamaiio de la emision.

d)  Ricsego de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control cliciente
de la informacion, asi como del cumplimicnto del reglamento inlerno de conducta vigente en
la sociedad v al que estén sometidos todos los empleados.

e}  Olros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del ricsgo de liquidez de mercado son: el diferencial
enlre el precio de oferta v el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrat o cubrir)
una determinada posicidn en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negoeciado en el mercado y el tamafio de la emision,
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Sistemas de gobiemo, geslion y control de los riesgos.

Con cardcter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimension v actividades de inversion, v facilita una pestidn ordenada v prudente
de los negocios v ricsgos de la Sociedad.

Se¢ puede ascgurar que la Sociedad disponc de estralegias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos ¥ la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza v ¢l nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda eslar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.

Sistemas de control de riespos

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los méximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal drgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comite que se retine
trimestralmente.

lL.os sistemas especifices de control de ricspos s¢ articulan sobre la base de cuatro principios
[undamentales:

. Wisidn global ¢n la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Sepuimicnto v control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.

Al lrente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales ¥ procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por ¢l Consejo de Administracion, v el Comité de Control de la
Entidad.
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Riesgo de crédito

s¢ define este riesgo comao la posibilidad de que los clicntes o contrapartes no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcion
de la actividad fundamental de la Sociedad, la intermediacion v cjecucion de drdenes de
clientes profesionales y contrapartes clegibles.

Aunque la Sociedad no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se produzcan
saldos deudores por liguidacion motivados por la liquidacion de la operativa de clientes
institucionales.

v} Riesso Operativo

Se define este ricsgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la
Sociedad como resultado de errores humanos, deliciencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados,

El comité de control da soporte a la Sociedad en la definicion v control del ricsgo en sus
distintas fascs (identificacion, evaluacion, seguimiento v control). La Sociedad sigue el método
bisico en la medicién de capital regulalorio por riesgo operacional segin los requerimicntlos
de la normativa de solvencia aplicable.

h} Riesgo de Concentracion

El riesgo de conceniracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amcnazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pucden surgir en los activos, pasivos o partidas fucra de balance de
una entidad o grupo, a lravés de la ejecucion o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacidn de posiciones en estas categorias,

El ricsgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operacioncs a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.
- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas,
- Contrapartes cn lugares geogrilicos especificos,
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. Servicios o actividades cspecificos.
— Productos especificos.
Proveedores de servicios.

La Dircecion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aqucllas siluaciones que

comporten la asuncion de un exeesivo nivel de riesgo.

i) Rieseo de liguider

Fl riesgo de liguidez se define como la posibilidad de que desfases enire entradas v salidas de
caja impidan a la Sociedad ¢l hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producic Gnicamente por una diversiticacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una lalta de prevision en la liquidacion de operaciones o por un
incumplimicnto de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacién de sus
operaciones de renta fija,

La forma de gestionar este riesgo sc realiza undamentalmente de las siguientes maneras:

- listimaciones rigurosas de 'l'esorerfa, cn [uncitn de las necesidades acluales, futuras v de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquider ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales.

Seguimiento periodico de cumplimiento de limites de liguidez minima.

- A traves del cuidadoso establecimiento de limiles a la operativa de las contrapartidas

istitucionales de renta fija.

la Sociedad cumple con los requerimicntos de liquidez previstos cn la normativa aplicable
sobre normas contables, cucntas anuales y estados de informacion reservada de las empresas
de servicios de inversion.

i) Riesgo reputacional

La Soviedad, a pesar de¢ realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio desde el
punto de vista de la asuncion de riespos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concrela de establecimiento de requerimientos de capital en
funcion de riesgos tales como el reputacional.



CLASE 87

Informe de (restivn de Beka Finawee, 8.V, 8. A. - Ejercicio 2020 o8

4, I_NFGT{MA(":I{}N SOBRE L PERTODO MEDIO DE PAGO A FROVEEDORES,
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA
LEY 152010, DE 5 DE 1ULIO.

La informacion requerida por la Disposicion tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio se incluye
cn la Nota 28 de la memoria de las cuentas anuales adjunta. Ll periodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2020, ascicnde a 9.73 dias.

5.  OTRA INFORMACION

l.a Socicdad no ha realizado actividades de T+D durante ¢l ¢jercicio ni ha realizada negocio
alguno con acciones propias o de su sociedad matriz.

Durante el ejercicio 2020, la Socicdad no ha adquiride aceiones propias.

Adicionalmente, la informacién sobre hechos posteriores se encuentra contenida en las Notas
de la memoria adjunta integrante de las cuentas anuales,
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Las presentes Cuentas Anuales correspondicntes al ejercicio 2020, que incluyen el Balance de
Siluacion a 31 de diciembre de 2020, la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias, el Estado de cambios
et ¢l Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efective, la Memoria y ¢l Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2020 se hallan extendidos
en folios de papel limbrado, numerados del 000161400 al 000160497, son formulados y
firmadas por los Sres. Consejeros gue figuran a continuacion, en la presentle pagina.

De conformidad con lo establecido en ¢l artfeulo 253 2 de la Ley de Sociedades de Capital,
dicho Informe de Gestién vy las Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio 2020 son
tormuladas v firmadas por tos Sres. Consejeros que [iguran a conlinuacidn, en la presente

pagina:
Madrid, 31 de marzo de 2021

El Conscjo de Administracion
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DILIGENCTA que levanta el Seeretario del Consejo de Administracién de BEKA Finance,
S.V., S.A.. para hacer constar que las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propuesta
de Aplicacion de Resultados correspondientes al ejercicio 2020 de la Sociedad se componen
de 100 paginas numcradas correlativamente de la 1 a la 100 ambas nclusive, debidamente
firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, 31 de marzo de 2021,

/ n

Fdo. D% Abigail Sincliez-del Rio
Seccretaria no consejera del Consejo de Administracion



