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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de March Gestién de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Ia Sociedad-, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos- de efective v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad {gque se identifica en la Nota L.h, de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentaci6n, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicto 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de March Gestidn de Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal} al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la sitvacion de fa Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8:

0L4894200

March Gestidn de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

ALANCES

21 DE DICI RE DE 20 2011 (NO 1A4

{Miles de Euros)

ACTIVO Nota! 31/12/12612; 31/12/12041 [} PASIVO Y PATRIMONIC NETO Nota ¢ 31122042 | 34422014 (4
TESQRERIA 5 4 4 [PASIVO
CARYERA DE NEGOUIACION: CARTERA DE NEGOCIACION - -
Valores representativos de deuda - -
instrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negodacion - B CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -
Ovos actives finanderos - -
Fro-memoria; Preslados ¢ en garantia - - PASIVOS FINANGIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deudas gen intermediarios financieros My 15 5.08¢ 4.133
GTROS ACTIWOS FINANCIERGS A VALDOR RAZONABLE CONM Peudas con pariculares 12 888 £32
CAMBICS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Empréstitos y pasives subordinagos
Valores representatives gs deuda - - Oftros pasivos finencieros
Ofros insirumentos de capital - -
Ofros activos finanderes - - [PERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-mamaria; Prestados o en garantia - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANGIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA:
Valores representatvos de deuda 980 1.742 |PROVISIONES;
Ctros insumentos de capital 7 2.180 81t | Fondoes para pensiones ¥ obligaciones similares - -
Pro-memonia: Prestades o en garantfa - - Provisiones para impuestos - -
Ofras provisiones . .
INVERSIONES CREDITICIAS:
Crédilo aintermediarios financieros 3 10.258 9.163 |PASNVOS FISCALES:
Crédito a partculares € 819 3 ; Comentes - -
Qtros actives finanderos - - Diferidos . -
CARTERA DE tNVERSION A VENGIMIENTO RESTO DE PASIVOS: 1o 339 224
Fro-memofa; Prestados o en garantfa - -
TOTAL PASIVO £.297 5.04%
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS
ACTIVOS NG CORRIENTES ER VENTA CAPITAL
Valores representativos de deuda - - Esaiturado 13 4,800 4.800]
instrumentos de capital - .- Menos: Capital no exigido - -
Active material - " PRIMA DE EMISION B -
Ores - - RESERVAS 14 2219 1.621
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL . -
PARTICIPACICNES tenos: Valores propios - -
Enfidades dej grupa - - RESULTADC DEL EJERCIGIO 1.251 688
Entidades multigrupo - - Manos: Dividendos y refribuciones - -
Enfidades asociadas - -
AJUSTES POR VALORACION
[CONTRATOS DE SEGUROS VINGULADOS A PENSIONES B »  JActives financleros disponibles para Ja venta T {50} {86)
Cobertums de los fujos de efective - .
ACTIVO MATERIAL: Coberturas de irwersiones netas en negogios en ¢ extranjero - -
De uso propio B 281 170 [Diferantias de cambioc - -
Inversiones inmobitiatias - - [Resto de ajustes por valoracion - .
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE:
Fondo de comerco - -
Gtre actve infangible 8 70 74
ACTIVOS FISCALES:
Corfientes - -
Ditenidos 18 145 133
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.220 5.833
RESTOQ DE ACTVOS 10 70 8z i
TOTAE ACTIVC 14,817 11,982 | FOTAL PASIVO Y PATRINGNIO NETO 14.517 11,887
Promemoria;
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Otras cuentas dg orden 1& | 2.291.772 1.781.208

(") S presenta, iniga v exclustramente, a sfectos comparativos.

Las Nolas 1a 26 dascrifas en la Memoris adjura forman parts integrante del balance & 31 de dicembre de 2012,
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GLASE 8¢

March Gestion de Fondos, Sociedad
Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINABOS

EL 31 D& D'ICFE_MBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1 A 4}

{Miies de Euros}
(Deke} Haber
Nata 2012 201
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASRMILADOS # 190 15+%
kINTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES
190 151
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAFITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 2z 18240 | 13,734
COMISIONES SATISFECHAS 23 {11.240) 2.714)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nato}:
Castera de negociacitn - -
Otros inst: fi i a valor <o cambios en pérdidas y ganangias - -
Instrutmentos financieros no valorades a valer razonable con catribips en perdidas y ganancias Ty24 " 2
| Chros - -
DHFERENCIAS DE CAMBIO (rato) - 2
OTROS PRODGUCTOS DE EXPLOTACION R N
OTRAS CARGAS BE EXPLOTACION {36} 23)
MARGEN BRUTG §.154 4.152
GASTOS DE PERSGRAL 25 {2.248) (2120}
GASTOS GENERALES 28 (1.028) (936)
AMORTIZACION Eys® {g%) {99)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) . -
PERDIDAS FOR DETERIORD DE ACTVOS FINANCIEROS (nato}
Fversiones cradilicias - -
Clros instrumentas financleros no vaiorados a valor rzzonable con cambios en pérdidas v ganancias - -
RESULTADQ DE LA AGTIVIDAD DE EXPLOTAZIGN 1.787 s87
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neta):
Agtivos materiales - -
Activos intangibles - -
Reste - .
GANANCIAS (PERDIDAS) BN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMG NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCA NEGATIVA EN COMBINACIONES BE NEGOCIOS " v
QANANCIAS (PERDIDAS) BE ACTIVOS NO COR RIENTES EN VENTA NO CLASIRICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUBPIDAS - -
RESULTADO ANYES DE IMPUESYOS 1.787 887
IMPUESTO SOBRE BENEFIIOS 15 (536} (J%)
RESULTADO DEL EJERCICID POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.251 698
[RESULTADO DE CPERACIONES INTERRUMPIDAS {hets) - -
RESULTADC DEL BJERCICIO 1.251 648
BENEFICIC POR ACCION (¢n euros)
Basicy 280.64 | 145,45
Diuide 260,84 145 45

(") Se presenta, Unica y exclesivamante, 2 efectes comparatives,

Las Notas 1 a 26 descritas en ie Memonia adjunta forman parte intagrante
de la cuenta de pardidas v ganandas comespondiente al ejercicio anual temminade e 31 de diclembre de 2012,




0L4894202

CLASE 8-

March Gestion de Fondos, Sociedad
Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADO DE INGRESOQS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros}

Ejercicio Ejergicio
Nota 2012 2011 (%)

1RESULTADO DEL EJERCICHD; | 1.251 698

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Actives financleros disponibles para la venta- - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion Ty15 | 51 (16}
importes lransferidos a fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias Tyz24 - 2)
Otras reciasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efective {+-) i - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-) - “
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/-} - -
importes transferidos al vaior inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) _ - -
Cobkerturas de inversiones netas en negocios en ol extranjero (+/-} - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-} - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) | - -
Otras reclasificaciones (+/-) [ . -
Diferencias de cambio {+/-) - _ -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+4-) - -
Ofras reclasificaciones (+/-) | - -
Actives no corrientes en venta (+/-) . -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-} - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/) [ - -
Ofras reclasificaciones (+/-) - .

Ganancias/{Pérdidas) aciuariales an planes de pensiones (+/) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos {+/9) L - -

Impuesto sobre benefitio (+/-) {15} 7

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO . 1.287 687

(") 8e incluye, Unica v exclusivamente, & efsctos comparativos,

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante def estado de ingreses y gastos reconocitios del gjercicio 2012,
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March Gestion de Fondos, $Sociedad

Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESYADOS DE FLYJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1A 4}

(Milas de Eurps)

CL4894204

1 FLUJOS DE BEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE BEXPLOTAGION {+-}
Resultado del ejercisio {+1-)
Ajustes para obtener los flujos te efective de las actividades de explotacion: {+1-)
Ampriization (+)
Pérdidas netas por geletioro de vator de los activos ()
Dotationes nelas a provisiones para riesgos L5
Resultade por venta da actives no fnancioros (-}
Resulfado por venls de participacionss {+i)
Otras partidas {+1)
Resultado ajustade {+1)
Aumento {Disminueidn) reta en Jos activos de explotacion (+/-}
Inversiones crediicias (+4-}
Carters de negociacion (+i-)
Dtros aclives fnancieros a valor razonable con cambios en perdicas y ganancias {+/-)
Aclivos inancieros disponioles para [a varia [+1)
Otros actives de expiotacidn (+/-)
Aumento (Disminutién) neta en Jos pasivos de explotazidn {+-)
Pasivos financiens a cosle amortizado [+-)
Gartera de negosiacion (+/~)
Clros pasivos financiercs a valor razonebie con cambias en pérdidas y gananciag (+}
Otros pasivas ge sxplotacion (+£)
Cobros/pagos por impuesto sobre henefictos {+1-)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actvidades de Explotagidn it

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-}
Cartera de inversién a vencimiento (-)
Farticipaciones (-}
Activos materiales {-}
Actives infangibles (-)
Otras unidades de negocio {-)
Actives no corrienies y pasives asociados en venta {3
Ofros pagos relasionados coh actividadss ga inversion ¢
Cobros (+}
Canesa de inversion & vencimiento
Parlizipacionas
Aclives maleriales
Actives inlangibles
Otras unidades de negacio
Activos no comignies y pasivos ascoiados en vanta
Otres cobros relacipnados con aclividades de inversian
Total Flujos de Efectivo Netok te tas Actividades de lnversisn 2y

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (+)
Pagos [-}
Ameriizagion instrumentes de patimonio {-)
Adguisician instrumentos du capital propio {-)
Pevolucion y amertzacién obligaciones y clros vaitres negaciables {-)
Devohicion y amorfizacin de pasivos subordinadies, emprésiitos, préstamos y ofras finantiacianes recibidas {-)
Cobros
Emisién inslrumentos de palrimonio {+)
Emision y erajenacion de instrumentus de capital propio {+)
Emisidn obiigacicnes y viros valores negociables (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos ¥y otras financiaciones (+)
Dividend gados y i5n de otros instrumentos de patzimonio g
Tetal Flujos de Efective Neto de las Actividades g Financiaclen {35

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES OF LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVO {41) {4}
}5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVE (+{-} {14 2+3+4)

Efectivo y squivalentes de efective al initio del ejercicio {+/-)
Efective y equivaientes de ¢fectivo al final da| ejerciclo {+/

Ejerticio Ejercicie
_2092 2081 ()

1254 | 698

4] 101

a1 o8

- 2
1.342 T99
{1.794)] {1,825}
[Cr i) 20
(817) {1.796)
(50
1.248 {158}
1.133 (8)
118 (150)
796 {1.1886}
1108) (tin
(185) {85}

43 (22}
{198) (117}

- 1.200
- (500}
706

598 {603}
7.508 3812
8.567 7509

Las Motas 1 & 26 descritas on 8 Memoria adjunta

ferman parte integrants det estade de Nujos de efectiva del ojercicic anual terminade el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE &

March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria

Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia histdrica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y otra informacién

a} Resefia histérica

March Gestién de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU. (en adelante, Ja
Sociedad)} se constituyé por tiempo indefinidc el 26 de julio de 2000 y fue inscrita el 1 de agosto de 2000 en
el Registro Mercantil de Madrid,

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V.}, con el niimero 190,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujela, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamente dicha Ley. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en
la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de Instifuciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de sus
sociedades gestoras.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de inversién Colectiva ¥, en general, la realizacion de todas las operaciones
o actividades permitidas a Jas Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de Fondos y Sociedades de Inversién.

- La administracién y gestion de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de HC de 1IC de
inversion Libre,

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion,
El domicilio social de a Sociedad se encuentra en |a calle Castellé 74, Madrid,
Al 31 de diciembre de 2012, Ia Sociedad gestionaba 22 Fondos de Inversion, 3 Fondos de Inversion Libre, 88
Sociedades de Inversion de Capital Variable asi como contratos de gestion de carteras de inversion en los

que la tofalidad de fa inversién se encuentra materializada en participaciones de fondos de inversion
gestionados por la Sociedad (véase Nota 18).




b)

CLASE !

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banca March, cuya sociedad dominante es Banca March, S.A., con
domicilio social en Palma de Malforca, siendo esta sociedad ia que formula estados financieros consolidados.
Las ultimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo Banca March del ejercicic 2011 han sido
formuladas por Jos Administradores de Banca March, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el 30 de marzo de 2012. Dichas cuentas estan depositadas en el Registro Mercantil de Baleares.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de la informacién financiera aplicable a Ia Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco narmativo de informacion financiera apiicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) EiCodigo de Comercio y ia restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por a Comision Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto
en estas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones
secioriafes.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Pian General de Contabliidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacién.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de Ja Sociedad, en su reunion
celebrada el 27 de marzo de 2013, se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2011 fueron aprobadas por fa Junta General de Accionistas el 28 de junio de 2012 y depositadas en el
Registro Mercantil de Baleares.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ninguin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en Ia
Nota 2.

En ia elaboracion de las cuentas anuales se han utifzado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 6y 7)
- La vida utif de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 8 y o),

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véase 7);

¢} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria,

d) Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln emror significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del efercicio 2011.

e} Impacto medioambiental

Dadas las actividades a ias que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacion con el
patrimonie, la situacion financisra y los resultados de Ja misma. Por este motivo, no se incluyen desgioses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

f} Fondo General de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. £l gasto incurrido por las
contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2012 ha ascendido a
36 mites de euros (23 miles de euros en el ejercicio 2011), que figura registrado en el capitulo “Otras cargas
de explotacion” de fa cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 la Sociedad es titular de 707 y 707 acciones de la Sociedad Gestora del
Fordo de Garantia de Inversiones, respectivamenie.

9} Recursos propios minimos y coeficiente de inversion
De acuerdo con el articuio 100.1 de! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de

1as siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:




)
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- En un 0,02% del valor efectiva del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de fas entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestioren en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ninglin caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- Enunos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de caneras, incluidas
las gestionadas por delegacion,

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas Cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de [os ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracian y/o gestion de las
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinard coma el promedio de los citados ingresos en los fres dltimos afios,

Para cafcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

by £l 25 por ciento del importe de Jos gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian dal importe requerido por la
normativa vigente (véanse Notas 1-a y 13).

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que tas Sociedades Gestoras de Insfituciones de inversion Colectiva invertiran sus recursos

Colectiva, en cuentas a la visia 0 en depositos en erdidades de crédito Y €l porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 ta Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, el arficulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva no podran superar el 26% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo ecendmico.
Al 31 de diciembre de 2012 |a Sociedad cumplia con este requisito legal,

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2012 no se ha producide ningan hecho adicional significativo no
descritc en ias restantes notas de estg Memoria.
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Normas de reqistro v valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2012 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con o establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a} Clasificacion de los activos Y pasivos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de sy gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos no corrientes en venta®, o correspondan a "Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los actives financieros a efectos de valoracion son
“Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversiones Crediticias”,

Los activos financieros se desglosan en funcién de sy presentacion en fos siguientes epigrafes del balance:

- Tescreria; saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafa y
ofros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financiercs, salvo los instrumentados por algan procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden bésicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones temporales

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores hegociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden, bésicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores €on
empresas del grupo. A efectos de valoracion se incluyen en ta cartera de “Inversiones Crediticias”,

- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por oftras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de patrimonic para el emisor, salvo que se trate de pariicipaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracian la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Actives Financieros Disponibles para ta Venta”,

fi. Clasificacién de Ivs pasivos financieros

i.os pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de sy gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente, La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
tomo "Pasivos Financieros a Coste Amortizado”,

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de sy presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:
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- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como deudas con la Sociedad dominante del Grupo consolidable fiscal y
comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con parficulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, remuneraciones pendientes de pago, acreedores con empresas del grupo y ofros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos ¥ pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valoraros de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta" se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningan
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cuaiguier otra forma de disposicion.

Se entiende por *valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. EI valor razonable se determinard sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundoe (“precio de cotizacidn” o ‘precio de mercado”).

Cuando no exisle precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defacto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional: teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar Y, muy especialmente, los distintos
tipos de rigsgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modeios, pueden dar lugar a que el valor razonable as estimado de un instrumento financiero no coincida
exattamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y Jos derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liguiden mediante entrega de los mismos, se mantienen, en su caso, a su coste de
adquisicion; corregido, en su caso, por las perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “cosie amortizado”, utilizadndose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un active o pasivo
financiero corregido (en mas o en mernos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la pare
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y &l
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correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro gue hayan
experimeniado,

El “tipo de interés efective” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a Ia totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largoe de
su vida remanente. Para Jos instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones aue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por fos que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, e maximo nivel de exposicion ai riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente,

iii. Técnicas de valoracicn

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de ios instrumentos financieros valorados
a valor razonable, es Ia aplicacion def valor liquidative del dia de referencia de las parficipaciones en
Insfituciones de Inversion Colectiva que mantiene en cartera. Esta técnica de valoracién se utiliza para
instrumentos de patrimonio, salvo que su valor razonable no pueda ser determinado de forma
suficientemente objetiva (véase apartado b.i de esta Nota), en cuyo caso, la Sociedad io ha valorado a coste.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en ef valor razonable de ios activos y pasivos financieros se registran
cen contrapartida en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital", segtn proceda); las originadas
por ei deterioro en la calidad crediticia de los actives y las gue correspondan a otras causas, gue se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Aciivos Financieros Disponibles para la Venta®
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como "Ajustes por Valoracién”, salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financiercs monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas 0 abonadas en e epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen
formando parte del patrimonio neto de ia Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias,
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - vy, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar &l activo y proceder al pagoe del pasivo de forma simultanea ¥ en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

e} Deterforo del valor de ios activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar ef efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos gue
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criteric general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfods en el que fal deierioro se
manifiesta y las recuperaciones de fas pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que ei deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa enfre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El procesc de evaluacién de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. Bl conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las perdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias de! devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente come deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses,
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iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias,

Cuando existe una evidencia objetiva de gue las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tisnen su origen en un deterioro de fos mismos, dejan de presentarse en el capitufo de patrimonio
‘Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta enfonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce fa recuperacion
(en "Ajustes por Valoracion” del balance, en ef caso de instrumentos de capital).

v, Instrumentos de capital valorados al coste

Las perdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y ef valor actual
de fos flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las
plusvaiias tacitas existentes en la fecha de valoracion,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adguisicion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros (Deuda Publica) con el compromiso de su retracesian no opcional a
un precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida en ef epigrafe “Crédito a Intermediarios Financieros”,

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiaies

Incluye el importe del mobiiario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad: todos ellos clasificados, dado su destino, como “inmovilizado material de uso
propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menocs su correspondiente amoartizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, apficando el método lineal, sobre ef coste de adquisicion de fos activos Menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre ios que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion,
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Gt estimada, coma
promedio, de [os diferentes elementos):

Adfios de

Vida Util
Mobiliario 10
Instalaciones y otros 7-13
Equipos informaticos 4

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los slementos de
sy aclivo materfal excede de su correspondiente importe recuperable: en CUyo caso, se reduce el valor en

De forma simitar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, fa Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anferiores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidon, £n ningtin caso, ta reversién de la pérdida
por deteriore de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél gue tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en sjercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente Cuaiquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utiiizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activo (neto) — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, no se habian registrado pérdidas por deterioro en los activos materiales.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibies de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.
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Los actives intangibles se reconocen infcialmente por su coste de adquisicion o produccion ¥,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su corespondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La {otalidad de los activos intangibles de la Sociedad de vida util definida corfesponden a aplicaciones
informaticas. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar fa vida Uil estimada, el valor residual y
método de amortizacion de fos elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del
Cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacian a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Utiles,

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida atil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33,33 por 100 (estimando una vida [itil
de 3 afios).

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que baya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos infangibles” de la cuenta de pérdidas Y ganancias. Los
criterios para el reconocimiente de las perdidas por deterioro de estos activos Y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (vease Nota 2-g).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se habian registrado pérdidas por deterioro en los activos intangibles,

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 son operativos. £n las
operaciones de arrendamiento operativo, la prapiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador,

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arendamiento incluyendo  incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a fa cuenta de perdidas y ganancias, en el
capitulo "Gaslos generales”.

Activos fiscales

El capitulo "Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: "Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce
meses} y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, inchuidos los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).
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CLASE 2

k) Resto de activos y pasivos

El capftulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las flanzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

!} Recenocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. ingresos y gasfos porintereses y concepltas asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a eflos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periode de devengo, por aplicacién del
meétodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad, Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturateza. L.os mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Instituciones de Inversién
Colectiva y gestion de carteras de clientes, se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 22). En la medida en que fienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas Y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de Ig gestion y administracién de Instituciones de Inversian
Colectiva y de gestion de carteras de clientes son variables, en la medida en que el importe devengado
depende del rendimiento de la inversion gestionada. En estos casos, la Sociedad revisa, y sf es preciso
modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al
reconocimiento exista ia posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversion colectiva
desarroflados por terceros, se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a io largo del tiempo, se
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CLASE 8:

imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios (véase Nota
23).

- Las comisiones par suscripciones y reembolsos de instituciones de Inversion Coiectiva, que se incluyen
en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 22). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconogen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

m) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversidn, Fondos
de Inversion Libre, Sociedades de Inversion de Capital Variable y carteras gestionadas) no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en ef saldo del capftulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 18 se facilita informacion sobre los patrimonios
de terceros gestionados por la Sociedad.

n) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-emplec

La Sociedad no tiene adquirido ningdn compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

o} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provisién por este concepto.

p) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera come base fiscal de un elemento patrimonial el irporte atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generar4 para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes

que, habiéndose producide o realizado Ia actividad u obfenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
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CLASE 87

establecidos en la normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte de la Sociedad SU
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de fa Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde ia fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos Y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que
Se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias  imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases impenibles negativas si se cumplen determinadas condiciones,

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en ¢l momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable nj al resuliado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en el Grupo Tributario del que es entidad
dominante Banca March, $.A. (véanse Notas 1 y 15}

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%,

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las sigulentes expresiones;

Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, Se consideran
equivaientes de efectivo et importe registrado en el epigrafe de “Tesoreria™ asf como los depositos a la
vista registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Créditos a intermediarios financieros” def balance
{véanse Notas 5 y 8).

- Actividades de explotacion; son aquellas que constituyen ia principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asl como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ equivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de fos préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las acfividades de explotacion.
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CLASE 62

r) Estado de cambios en el patrimonio neto

Ef estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ef total de las
variaciones habidas en et patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado tofal de cambios en el patrimonio
nefo. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos vy gasios reconocides

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
fa Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y 1os otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonic neto.
Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresuitade del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos ¥ gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso,

d} El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eftotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de fas ietras anteriores.

Las variaciones habidas en Jos ingresos y gastos reconocidos en e} patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en;

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el Importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto,

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢
perdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias.

c} Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en Ia normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esia parte del estado de cambios en ef patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables Y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo v al final
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det ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios cortables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonic neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b} Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, ef total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, fraspasos entra partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

s} Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

los saldos denominados en moneda exfranjera se han convertido a euro utilizando los tipos de cambio
publicados por Bloomberg.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, por su importe neto, en ef capitulo “Diferencias de cambio {neta)”, de la
cuenta de peérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, ias cuales so registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos financieros
disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto,

Y} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzean entre ta Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en Ia Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por fo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {véase Nota 18).

3. Distribucidn de ios resultados de la Sociedad

a} Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011 fue aprobada por decision de fa Junta General de Accionistas celsbrada el 29 de junio de 2012, La
propuesta de distribucién del bensficic de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012, gue su Consejo de
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Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacién, junto con
la distribucién aprobada del ejercicio 2011:

Miles de Furos
2012 2011(%)
Resultado del ejercicio 1.251 698
Dividendos a cuenta - -
Reserva legal 125 70
Reservas voluntarias 1.126 628

() Corresponde a la distribucion del beneficio del gjercicio 2011, finalmente
aprobada poria Junta General de Accionistas con fecha 29 de junio de 2012,
que difirid de ia propuesta formulada en las cuentas anuales del ejercicio
2011 por el Consejo de Administracién de 'a Sociedad.

Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimere medio ponderado de las acciones en circulacian durante ese periodo, excluido el nimero medio
de fas acciones propias mantenidas a lo targo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2012 2011
Resultado neto del ejercicio 1.251.093,08] 698.179,05
Numero medio ponderado de acciones en circulacion {Nota 13) 4.800,00 4.800,00
Conversién asumida de deuda convertibie - -
Namero ajustado de acciones 4.800,00 4.800,00
Beneficio basico por accién 260,64 145,45

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nlimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
&l promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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4. _ Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la

Sociedad y a ja Alta Direccion

0L4894222

Las tinicos miembros del Consejo de Administracion que han percibido retribuciones durante los gjercicios 2012
y 2011 corresponden a aquellos Cargos que son, a su vez, miembros de la Alta Direccion de la Sociedad Y se

presentan a continuacion;

2012
Miles de Euros
Otras
Retribuciones prestaciones | Prestaciones Pagos basados
& corto plazo a largo de Indemnizaciones | en instrumentos
(*) Dietas plazo jubilacion por cese de patrimonio Otros gastos
205 - - - - - 13

{") Corresponde a o efectivamente liquidado en e! ejercicio 2012 Yy se incluye en gastos de personal
devengadoc en e ejercicio (véase Nota 20) con excepcion de 28 miles de euros devengados en 2011
correspondientes al pago de la retribucién variable en concepto del plan plurianual que afectaba

exclusivaments a uno de los Consejeros (también Alta Direccion).

2011
Miles de Euros
Otras
Retribuciones prestaciones | Prestaciones Pagos basados
a corto plazo a largo de Indemnizaciones | en instrumentos
{*} Dietas plazo jubilacion por cese de patrimonio Otros gastos
237 - - - - - 11

(*} Corrssponde a lo efectivamente fiquidado en ef ejercicio 2011 ¥y se incitye en gastos de personal
devengado en el ejercicio {véase Nota 20) con excepcidn de 28 miles de euros devengados en 2010
correspondientes al pago de la retribucion variable en concepte del plan plurianual que afectaba

exclusivamente a uno de los Consejeros {también Ala Direccicn

correspondientes al page de bonus devengado en 2010.

Durante los ejercicios 2012 y 2011,

) ¥y 56 miles de euros

la Sociedad ha pagado la cantidad de 1 y 1 miles de euros,

respectivamente, en concepto de primas satisfechas por seguros meédicos, de vida, salud v viudedad a favor

de dos de los miembros del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen COMPromisos por pensiones, seguros de vida o compromisos
de garantia, ni se han concedido créditos ni anticipos a los miembros anteriores o actuales del Consejo de

Administracion o de fa Alta Direccion,

Asimismo la Sociedad decidio en el ejercicic 2010 crear un nuevo plan plurianual ligado a objetivos Yy noa
permanencia, de duracion trienal y que, entre otros, afecta a los miembros de la Alta Direccion (véanse

Notas 12 y 25).
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Informacion exigida por ef articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo
reforzar la transparencia de las sociedades anén
mismo, andlogo o complementario género de actividad a
cuyo capital participan, directa o indirectamente,
personas vinculadas, en su caso, asli como las fi
diciembre de 2012:

itmas,

u

0L4894223

229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de
se sefialan a continuacion las sociedades con el
I que constituye ef objeto social de la Sociedad en

los miembros del Consejo de Administracion, o sus

nciones que, en su caso, ejercen en ellas al 31 de

Titular Sociedad Actividad de 1a Soctedad Funciones
. March Gestién de Pensiones,| Gestion, administracion ¥ representacion de .
Jos¢ Ramén def Cafio Palop S.GEP. SALU. Fondos de Pensiones Presidente
Cartera Aifasbﬁ’ SILCAV, Gestion de fondos y bienes para su inversién | Secretario consegjerc
Cartera BellSchr, SLCAV, Gestién de fondos y bienes para su inversién Presidente
Llue ValorgsAS.I.C.A.V., Gestion de fondos v bienes para su inversion | Secretario consejero
Torads Villanueva Iribas TO]’]’E;] {I}Vg ie&mée;flones, Gestion de fondos y bienes para su inversion | Secretario consejerc
Cartera Bc}gi’ SICAV, Gestitn de fondos y bienes para su inversion | Secretario consejero
Antonic Egido Valtueria CsagtériB\cjellec;i Gestion de fondos v bienes para su inversion | Secretario consejero
Cartera Calobra 2, . . . L . .
SLCAV. S.A, Gestién de fondos y bienes para su mversion | Secretario consejero
1fi . . . i . .
S. ID g. A%O’ISS&’ N Gestidn de fondos y bienes para sunversion | Secretario consejero
March Gestién de Pensiones, | Gestion, administracion ¥ representacién de Consel
- . . S.GFP,SAU. Fondos de Pensiones onsejero
Jose Luis Jiménez Guajardo-Fajardo -
March International, . . . . .
SLCAV. Gestion de fondos y bienes para su inversién Presidente

Adicionalmente, fos miembros del Consejo de Administracion de la Socledad, asi como en su caso, sus

personas vinculadas, ostentaban participaciones e
por la Sociedad que no eran significativas (inferior

n sociedades de inversion de capital variable gestionadas
es al 0,01%) del patrimonio de las mismas.
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£l desglose del saldo de este capitulo del balance al cierre de los efercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Caja (eurog) 2 2
Caja (divisa) 2 2
4 4

Crédito a Intermediarios financieros v particulares

a) Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo
naturaleza y moneda de las operaciones se Indica a continuacio

En la cuenta "Cuentas a la vista” del capitulo “Crédito a Intermediari

del balance, atendiendo a Iz clasificacion,

n:

Miles de Euros

2012 2011
Clasificacién;
Inversiones crediticias 10.258 9.163
10,258 9,163
Naturaleza:
Cuentas a la vista (Nota 19) 5.860 4.747
Cuentas a plazo 2.544 3.070
Deudores por comisiones pendientes (Nota 22) 1.755 1.228
Otros deudores - 30
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 99 88
Pérdidas por deterioro - -
10.258 9.163
Moneda:
Euro 10.258 9.160
Otras monedas - 3
10.258 9,163

corrientes mantenidas por la Sociedad, conforme al siguiente detalle:

os financieros” se recogen las cuentas
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Miles de Euros
2012 2011
Cuentas corrientes (Nota 19);
Banca March, S.A. Euros 5.860 4,744
Banca March, $.A. Divisa - 3
5.860 4,747

Los saldos mantenidos en cuenta corriente han deven

interés medio anual de! Euribor a un mes,

gado durante los ejercicios 2012 y 2011 un tipo de

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia depositos a piazo, conforme al siguiente detalle:

Miles de Euros Tipo de

Contrapartida Importe Vencimiento Interés

Bankia, S.A 243 | 25/01/2013 4,75%
Bankia, S.A 257 | 25/01/2013 4,75%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 1.031 20/06/2013 3,96%
Banco Espafiol de Crédito, S.A., 513 | 28/06/2013 3,95%
Banco Santander, S.A.. 500 12/03/2013 3,52%

2.544

Al 31 de diciembre de 2011, Ja Sociedad mantenia depositos a plazo, conforme al siguiente detalle:

Miles de Euros Tipo de

Contrapartida Importe Vencimiento Interés

Banca March, S.A. 300 | 21/06/2012 4,00%
Caixabank, S.A. 500 | 12/04/2012 3,75%
Banco Espafiol de Crédito 500 | 29/06/2012 3,18%
Banco Popular 500 1 30/06/2012 3,10%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 520 13/07/2012 3,10%
Bankia, S.A. 250 | 27/01/2012 3.61%

3.070

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no mantenia adguisiciones temporales de activos {Beuda
Publica) en cartera.

Los intereses generados durante el ejercicio 2012 por las cuentas a la vista y a plazo que han ascendido a
11y 105 miles de eurcs, respectivamente (50 y 80 miles de euros, respectivamente, durante el gjercicio
2011}, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de ia cuenta de pérdidas vy ganancias
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{véase Nota 21). Al 31 de diclembre de 2012 los intereses pendientes de cobro por estos conceptos,
recogidos en el capitulo "Crédito a Intermediarios financieros” del balance ascendian a 58 miles de suros (67
miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

En la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros” se
recogen las comisiones pendientes de cobro por ia actividad de gestién de Instifuciones de Inversion
Colectiva y de Fondos de pensiones, asi como las comisionas pendientes de cobro por la comercializacion
de las Instituciones de Inversién Colectiva {(véase Nota 22).

En la cuenta “Otros deudores” del epigrafe "Crédito a intermediarios financieros” se recogia al 31 de
diciembre de 2011 por importe de 30 miles de euros el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que ha sido liquidado antes de la formulacion de estas cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
los activos recogidos en este epigrafe de los balances adjuntos,

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en las cuentas a plazo, sin contar los ajustes
por valoracion, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Depésitos
a Plazo

Saldo al 1 de enero de 2011 1.300
Suscripciones 3.070
Vencimientos (1.300)
Saldo al 31 de diciembre de 2611 3.070
Suscripciones 2.544
Vencimientos (3.070)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.544

b} Crédito a particulares

A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y modalidad y
situacion de las operaciones:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién:
Inversiones crediticias 519 3
Por modalidad y situacion de las operaciones:
Deudores por comisiones pendientes 519 3
519

E! saldo recogido en la cuenta “Crédito a particulares - Deudores por comisiones pendientes” recoge
fundamentalmente las comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestion de carteras discrecionales ds
la Sociedad definidas en funcidn de los rendimientos positivos de las carteras. A la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales ya habian sido liquidadas integramente.

Instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del saldo de estos epigrafes atendiendo a la clasificacion,
naturaleza, cotizacién y moneda de los valores se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 3.170 2.353
3.170 2.353
Cotizacién:
Cotizados 990 [.742
No cotizados 1 1
Instituciones de Inversion Colectiva 2,179 610
3.170 2.353
Moneda:
Euro 3.170 2.353
3.170 2,353
Naturaleza;
Acciones de Sociedades Espafiolas ! 1
Valores representativos de deuda 990 1.742
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 2,179 610
3.170 2.353
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad mantenia como inversiones principales valores
representativos de deuda e instituciones de inversion colectiva gestionadas por la misma, gue se registran en
el epigrafe "Activos Financieros Disponibles para la Venta” def balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la-Sociedad es titular de 707 y 707 acciones nominativas de un euro de

valor nominal cada una de fa Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, respectivamente, que
le habilitan para la gestién discrecional e individualizada de carteras (véase Nota 1-f).

Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habides durante los ejercicios 2012 y 2011 en esta cartera de vaiores se muestran a
continuacion;

Miles Euros
Activos Financieros
Disponibles para la Venta
Saldo al 1 de enero de 2011 557
Suscripciones/compras 2294
Reembolsos/ventas [ (498)
. |Saldoe al 31 de diciembre de 2011 - 2.353
“1Suscripciones/compras 2.071
Reembolsos/ventas (1.254)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.170

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la totalidad de las inversiones en instrumentos de capital de la Sociedad
se materializa en instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, excepto por la
participacion en la Sociedad Gestora det Fondo General de Garantia de Inversiones.

Asimismo, durante el gjercicio 2011, la Sociedad reembolsd parte de fas posiciones en participaciones en
instituciones de inversion colectiva (gesticnadas en su totalidad por fa misma}, por importe de 30 miles de
euros, obteniendo beneficios por importe de 1 miles de euros, que se recogen en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras ~ Instrumentos financieros no valorados a valor razonabie con cambics en pérdidas
y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias {(véase Nota 24),

Pérdidas por deterioro

Durante los sjercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
‘Otros instrumentos de capital” clasificados como activos financieros disponibles para la venta.

Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion”. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el
detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion” de los instrumentos de capital es el siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Valoracién valoracién neto | Valoracion neto
acumulado acumulado

Acciones no cotizadas

Gestora def Fondo General de Garantia de Inversiones ] - i -
Participaciones

March Europa Bolsa, F.I. 202 (27) 174 {47)

March Dividendoe Seleccién, F.1. - - 172 (27)

March Global, F 1. 348 (52) 156 (39

March Tesoreria, F.I. 758 6 - -

March Patrimonio Renta, F.LL, 704 4 - -

Torrenova Lux GBP 33 2 30 1

Torrenova Lux USD 8 -

Vini Catena Lux Eur 1 - i -

Vini Catena Lux USD 84 5 77 -

Vini Catena Lux GBP 13 -

March Intl. Family Businesses USD 8 u

March Intl. Family Businesses EUR 20 -
Valores representativos de deuda
Pagaré Sabadell 27.01.12 - - 245 -
Bono del Estado 3,40% 30.04.2014 499 7 503 8
ICO 3,8753% 16.05.2013 491 3 509 I
Letra del Tesoro 23.11.2012 - - 485 7

3170 {50} 2.353 (86)

Los intereses devengados por los valores representativos de deuda han ascendido durante el gjercicio 2012 a

74 mites de euros (21 miles de euros

por este concepto durante el ejercicio 2011), que se incluyen en el epigrafe

“ingresos Financieros — De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros — De terceros
(véase Nota 21). Los importes pendientes de cobro por este concepto se incluyen en el epigrafe "Crédito a

Intermediarios financieros — Ajustes por Valoracion

8. _ Active material

-~ Intereses Devengados” (véase Nota 6).

La composicion del saldo de este epigrafe del active del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

integramente compuesto por inmovilizado de uso
mismo durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

propio, asi como el movimiento gue se ha producido en sl
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Miles de Euros
Mabiliario, Equipos
Instalaciones Informaticosy |
y Otros de Comunicacion | Total

Coste;
Saldos a! 1 de enero de 2011 191 123 314
Adiciones 35 60 95
Retiros - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 226 183 409
Adiciones ' 90 65 155
Retiros - - -
QOtros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 316 248 564
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 201] (108) (103) (203)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (15) 2n {36)
Otros movimientos - - -
Saidos al 31 de diciembre de 2011 (115) (124) ] (239)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (n 27) (44)
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 {132) {151) (283)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2011 i1 59 70

Saldos al 31 de diciembre de 2012 184 97 5 281

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovifizado material, Los Administradores de la Sociedad estiman que
la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados elementos del inmovilizado es suficients.

Al 31 de diciernbre de 2012 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, pero
en usa, por un importe de 169 miles de euros (159 miles de euros al 31 de diciembre de 201 .

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro en los activos materiales,

8. __Activo intangible

La totalidad del saldo corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad. £l movimiento
habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:
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Miles de
Euros
Aplicaciones
Informaticas

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2011 195
Adiciones 22
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 217
Adiciones 43
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 260
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2011 (80)
Dotaciones (véase Nota 2,h) (63)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (143)
Dotaciones (véase Nota 2.h) Y
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 {190)
Active inmaterial neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 74

Saldo al 31 de diciembre de 2012 70

0L4894231

Al 31 de diciembre de 2012, activos intangibles en uso por un importe bruto de 108 miles de suros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (17 miles de euros af 31 de diciembre de 201 1)

Durante tos ejercicios 2012 y 2011 no se han
activos intangibles de la Sociedad.

10. Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos ca

siguiente:

puesto de manifiesto pérdidas por deteriore que afecten a los

pitulos de ios balances al 31 de diclembre de 2012 y 2011 es la
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Miles de Euros
2012 2011

Activo Pasivo Activo Pasivo

Fianzas (Nota 26) 22 - 22 -

Anticipos y créditos al personal - - - -
Otros pasivos - 31 - 74
Administraciones Piblicas (Nota 15) - 303 - 149
Otras periodificaciones 48 5 60 1
70 339 82 224

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiende a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 5.069 4.133
5.069 4,133
Naturaleza:
Comisiones a pagar (véanse Notas 23 y 19) 4.523 3.758
Otras deudas (véanse Notas 15 y 19) . 546 375
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
5.069 4.133

Todas las deudas con intermediarios financieros estan denominadas en euros Yy corresponden al- ambifo
geografico nacional,

El saldo de fa cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar” recoge, fundamentalmente
el importe pendiente de page a Banca March, S.A., Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. y Consulnor

miles de euros al 31 de diciembre de 2011), pendientes de pago a Schroders Bank, A.G., por la prestacién de
servicios de asesoramiento en la inversion y desinversién del patrimonio de Inversiones Arbifioste, S1.C.AV.,
S.A. {véase Nota 23},
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El saldo de fa cuenta "Deudas con Intermediarios Financieros — Otras deudas” recoge la provision
correspondiente ai Impuesto de Sociedades por importe de 543 miles de euros, al tributar ia misma en régimen
de declaracion consolidada dentro del Grupo Banca March (véanse Notas 15 y 19).

12. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 889 692
Naturaleza:
Remuneraciones pendientes de pago al personal {véase Nota 25) 889 692
889 692

Todas las deudas con particulares estan denominadas en euros y corresponden al ambito geografico nacional.

13. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 4.800 acciones de
1.000,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no cotizando en Balsa.

Con fecha 25 de septiembre de 2011, Banca March, S.A., Accionista Unico de la Sociedad, acordé armpliar el
capital social de la Sociedad por importe de 1.200 miles de euros mediante la emision de 1,200 acciones de 1
miles de euros de valor nominal cada una, con la correspondiente aportacion por parte del Accionista Unico de la
Sociedad para dotar a la misma de unos Mayores recursos propios, ya que se espera continuar con el aumento
del patrimonio gestionado. Dicho acuerdo quedd inscrito en el registro mercantil con fecha 17 de octubre de
2011,

Durante el ejercicio 2012, no se ha producido ningin movimiento en & capital social de la Sociedad. El
Accionista Unico de la Sociedad es Banca March, S.A., sociedad dominante del Grupo Banca March (véase
Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a Sociedad habia formalizado con su Accionista Unico los contratos que
regulan tanto las operaciones de colocacion y comerciafizacién de las Instituciones de Inversién Colectiva asi
como de fas carteras gesticnadas (véase Nota 23).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los Gnicos contratos gue la Sociedad tiene formalizados con su Accionista
Unico son los que regulan Jas operaciones de colocacion y comercializacion de las Instituciones de Inversien
Colectiva asi como de las carteras gestionadas {véase Nota 23),
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La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Reservas:
Reserva legal 790 720
Reservas voluntarias 1.425 797
Otras reservas 4 4
2.219 1.521

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Ca
economice deberan destinar un 10%
capital social, excepto cuando exista
fuera inferior a la cifra de capital social, en cu
pérdidas y destinandose el 10%

pital, las sociedades que obtengan bensficios en el ejercicio
del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
n pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
yo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda det 10% del capital social

ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriorme
social, esta reserva solo podra destinarse a la com

reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

Dichas reservas son de libre dis
h). Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del im

reguerimiento.

Situacion fiscal

Desde el ejercicio 2008, la Sociedad a
Titule VI del Real Decreto Le
Ley del Impuesto sobre Soci

grupo consolidado fiscal.

i

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

E! saldo correspondiente a retenciones

de diciembre de 2012 por importe de 1

nte. y mientras no supere el 20% del capital
pensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras

posicion, en la parte que excede de los recursas propios minimos (véase Nota 1
porte de las reservas veluniarias exceden de dicho

piica el régimen de consolidacién fiscal regulado en ef Capitulo VI del
gisiativo 4/2004, de § de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
edades, siendo Banca March, S.A. la sociedad dominante del correspondiente

y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades se registra al 31

8 miles de euros minorando el epigrafe "Pasives financieros a coste
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amortizado ~ Deudas con intermediarios financieros” (12 miles de euros al 31 de diclembre de 2011) -

véase Nota iii.

El saldo de Ia cuenta *Resto de pasivos — Administraciones Fublicas” def balance al 31 de diciembre de

2012 y 2011 se desglosa a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Hacienda Piblica acreedora por [VA 1 2
Hacienda Piiblica, Tmpuesto Retenciones sobre el Capital 212 64
Organismos de fa Seguridad Social acreedores 24 24
Hacienda Publica, I.R.P.F. 66 59
303 149

ii.  Conciliacicn del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre ef resuftado contable y la base imporible del Impuesto sobre

Sociedades correspondiente a los gjercicios 2012y 2011;

Miles de Euros

2012

2011

Resultado contable antes de impuestos 1.787

Diferencias permanentes:
Aumentos -
Disminuciones -

Diferencias temporales:
Aumentos (*) 89
Disminuciones (*) -

Bases imponibles negativas compensadas -

997

Base imponible fiscal 1.876

1.146

(") Las diferencias temperales se deben al plan plurianual vigente que la Sociedad mantiene con fa
préctica totalidad de sus empleados asi como parte del Consejo de Administracidn (véase Nota

25,

ifi.  Conciliacion entre el resuitado contable y el gasto por impuesto sobre sociedaties

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible def Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 1.787 997
Cuota al 30% 536 299
Impacto por diferencias permanentes - -
Deducciones

Por formacién - -
Otros - -
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas vy ganancias 536 209
Total gasto por impuesto corriente 536 299

El gasto registrado por impuesto de sociedades reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias no coincide
con el registrado en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del balance, fundamentalmente debido a
que las retenciones y pagos a cuenta del efercicio compensan el pasivo registrado por el impuesto de
sociedades, asi como por las diferencias temporales generadas por el plan plurianual vigente que fa Sociedad
mantiene con la practica totalidad de sus empleados asi como parte del Consejo de Administracion (véanse
Notas 15 y 25),

Como consecuencia de fa ributacién en régimen de declaracion consclidada, ta Socledad ha registrado fa
correspondiente provision del Impuesto sobre Sociedades en ef epigrafe "Deudas con intermediarios financieros”
del balance (véanse Notas 11 y 19), siendo Banca March, S.A. quien atendera a ia fiquidacion del mencionado
pago con la Hacienda Piblica,

fv.  Impuestos reconocidos en el Patimonio neto

£l detalle del movimiento en los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Por impuesto corriente: - - - -
Total impuesto corriente - - - -
Por impuesto diferido;
Con origen en el ejercicio:
Aumentos - Activos disponibles para la venta 14 - 11 -
Disminuciones — Activos disponibles para la venta (*) (36) - (48} -
Con origen en ejercicios anteriores:
Otros “ - - -
Total impuesto diferido (22) - (37} -

{*} Correspondiente al efecto de Ia valorasion da les instrumentos financieros clasificados come “Activos disponibles para Ja venta®,
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v.  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):

Activos financieros disponibles para ]a venta 22 37

Planes refribucion plurianual 123 96
Bases imponibles negativas - -
Deducciones pendientes v otros - -
Total activos por impuesto diferido 145 133

Los actives por impueste diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administraderes de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidon sobre los resultados futuros de fa
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos actives sean
recuperados.

vi.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya franscurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos & inspeccion los
egjercicios 2008 y siguientes respecto de ios principales impuestos que son de aplicacién a la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de gue surgieran discrepancias en la interpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a tas cuentas anuales adjuntas,

Gestion del riesao

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas.

La practica totalidad de ias inversiones en instrumentos de capital de la Sociedad se materializa en instituciones
de inversion Colectiva gestionadas por la misma. Dada la conservadora politica de inversiones de la Sociedad,
no es necesaria la realizacion de coberturas de sus instrumentos financieros.

Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estad condicionado al cumplimiento del
Regiamento de Instituciones de Inversion Colectiva. Los importes por los que figuran registrados los activos
financierps representan, en todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito
de la Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.
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La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financiercs a los que se
expone. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de perdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

No existian concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion af riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los faciores de riesgo -tipe de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad. Los activos que mantiene la Sociedad tienen todos vencimientos inferiores a un afic por lo que no
existia riesgo significativo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Dada ia operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.
Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos da page que se derivan de su
actividad, fa Sociedad dispone de ia tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance,
detallada en las Notas 5 y 6.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operacional de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de tos principios y
marco de actuacion del Grupo Banca March.

En relacion con las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad:

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que Hleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y fipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, la normativa reguladora de las
tnstituciones de Inversion Colectivas establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A continuacion se indican fos principales
coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de Inversion Colectiva gestiocnadas por la
Sociedad:

*  Limites a ta inversion en otras instituciones de nversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica 1IC no podra superar el 45% del
patrimonio salvo en las IIC subordinadas,
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No obstanie, para las 1IC de 1IC de IL, la inversion en acciones o participaciones emitidas por una {nica
Instituciones de Inversion Colectiva no podra superar el 10% del patrimonio. Asimismo, deberan invertir
al mencs un 0% de su patrimonio en IIC de iL y en Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
similares, sin superar mas del 10% en una misma Instituciones de Inversidon Colectiva,

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva, Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda dei 40% del patrimonio de
las Instituciones de Inversién Colectiva. Puade guedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de ia Unién Europea, una comunidad
auténoma, una entidad local, un organismo internacional del gue Espafia sea miembro ¢ por cualquier
otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee
superar el limite del 35%, en el Folleto informativo y en toda publicacién de promocitn de las
Instituciones de inversion Colectiva debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, ¥
se especificaran los emisores en cuyos valores se fiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% de! patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor, Ei total de fas inversiones en este
fipo de obligaciones en las que se supere ef fimite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de
las Instituciones de Inversion Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdémice se consideran un (nico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el pafrimonio neto de las Instituciones de Inversién Colectiva. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualguler obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas af descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningon caso podran superar ¢l 10% del patrimonio de
fas Instituciones de Inversion Colectiva,

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio can caracter
general y al 10% del patimonio si la contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, acfivos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporie esté garaniizado por activos dque cubran
suficientemente fos compromisos de Ja emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal e intereses y depositos que las Instituciones de Inversién Colectiva tenga en dicha entidad
no podran superar el 35% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones frenta a un lnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el
20% de patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.
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A estos efectos, Jas entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Qnice
emisor,

» Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion delas Instituciones de Inversion Colectiva en valores no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de la Sociedad. Asimismo, no podra tener
invertido mds del 2% de su patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
lgualmente, no podra tener mas del 4% de sy pafrimonio invertido en valores emitidos o avalados a
entidades pertenacientes a un misme grupo,

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
85/611/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

o Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de HC de inversion libre espafiolas.

o Acciones y parficipaciones de Entidades de Capitaf Riesgo reguladas en la Ley +/1999.

o Depositos en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses con cieras limitaciones.
» Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversion Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de
suf patrimonio calculado sobre el promedio mensual del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca
ta Comision Nacional del Mercado de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que
establezca el mercado donde se hayan conteatado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen las Instituciones de
Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan las Instituciones de Inversién Colectivas en sl
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contraciuales de pago con el mismo. Dicho
riesgo se veria mitigado con los limites a Ja inversién y concentracion de riesgos antas descritos,
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Las Instituciones de Inversidn Colectiva invierfen en activos con Ja calidad crediticia establecida en el
Folleto informativo por lo que reduce notablemente el riesgo de crédito. Adicionalmente, la politica de la
Sociedad es no invertir en activos con calidad crediticia inferior a BBB.

No obstante, en el caso de las IIC de IIC de IL, la Sociedad selecciona las contrapartes no invirtiendo mas
dei 16% de su patrimonio en 11C gestionadas por una misma sociedad gestora. Por ofro fado, Ia HC de IIC
de IL tiene establecidos porcentajes maximos de patrimonio que puede invertir en cada estrafegia a fin de
o concentrarse excesivamente en ninguna de eflas, Adicionalmente, podra utifizar instrumentos financieros
derivados no contratados en mercados organizados, con finalidad de cobertura y de inversion, lo que
conlfeva un incremento de este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Instituciones de Inversién Colectiva invirtiesen en valores de baja caplializacion o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con fiquidez inferior a la de las mismas, las inversiones podrian gquedar
privadas de liguidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez v garantizar los reembolsos de los participes en el
caso de los participes y de los accionistas,

La Sociedad tiene establecidos los criterios para la consideracion de! caracter lliquido de los activos
distinguiendo entre renta fija y renta variable y estableciendo limites por emisién ¥ por emisor y plazo,

No obstante, en el caso de las 1IC de 1IC de Inversion Libre la Sociedad verifica la liquidez de cada iIC
subyacente y tiene en cuenta los periodos de lock up, realizando mensualmente pruebas tension
controlande los periodos de preaviso, los plazos méximos de pago de reembolsos y los timites méaximos al
importe de los reembolsos en una determinada fecha de las HC subyacentes, para garantizar que la IIC de
HC de IL pueda atender en todo momento los reembolsos en fiempo y forma.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de tas Insfituciones de Inversion Colectiva
como consecuancia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes
puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar at valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de rHesgo de mercado que llava a cabo la Sociedad consists, principalmente, en la
definicion y revision periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de cada institucion
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién méaxima y minima de las carteras a la renta
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variable y a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicién a riesgos de tipos de interés
{duracion).

17. Gestion de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de fa Sociedad ha consistido en invertir en todo mormento sus
niveles de recursos propios minimos en activos de maxima liquidez tal y como exige la norma (vease Nota 1.g).

18. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos ofros saldos Que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimorio.

i. Ofras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011;

Miles de Euros
2012 2011
Fondos de Inversién de cardcter financiero 703.04} 658.160
Fondo de Inversién Libre 235.987 9.465
Sociedades de Inversion de Capital Variable 877.114 769.684
Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras 158.620 64.431
Fondos de Pensiones 255.522 227231
Carteras discrecionales gestionadas (%) _ 61.489 52.327
2.291.773 1.781.298

(*) La totalidad de Ia inversidn se encuentra materializada en participaciones de fondos de
inversién gestionades por la Socledad.
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de la Sociedad
El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es ¢l siguiente:

014834243

Miles de Euros

2012 2011
Accionista Unico Accionista Unico
_Grupo de la Sociedad Grupo de la Sociedad

ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros (véase Nota 6):
| Comisiones a cobrar 21 - 21 -

Cuentas a la vista - 5.860 - 4.747

Cuentas a plazo - - - 800
Resto de activos (véase Nota 26) 22 - 22 -
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (véanse Notas 11y 15):

Cormisiones a pagar 12 4471 - 378

Otras deudas - 543 - 337
Resto de pasivos - - -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos -
Comisiones pagadas (véase Nota 23) I8 10.842 - 9.423
Gastos generales (véase Nota 26) 223 20 212 i9
Otras comisiones (véase Nota 23) 185 - 124
[ Ingresos -
Intereses y rendimientos asimilados (véase Nota 2L 27 - - 76

b) Operaciones con miembros del Consefo de Administracion y Alfa Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos deven

Alta Direccion de la Sociedad, se detalla en la Nota 4.

20._ Departamento de Atencidn al Cliente

gados por ¢l Consejo de Administracion yla

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de [as entidades financieras que desarrolla ia Ley 352002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en
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su reunion celebrada con fecha 22 de julio de 2004, aprobé la adhesion al Reglamento del Servicio de Atencion
al Cliente del Grupo Banca March, asi como al Reglamento para la defensa del cliente de Banca March, SA vy
de las entidades que integran el mencionado Grupo, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al
sistema de reclamacién, asi como una agit tramitacion y resolucién de las guejas o reclamaciones interpuestas
por agquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con
fecha 27 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrolio de su funcién durante el ejercicio 2012. En dicho
informe se indica que durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha recibido reclamacién alguna.

- 21, _Intereses y rendimientos asimilados
Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiente, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren PoF su valor razonable, Los intereses se registran por sy
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones ds impuestos realizadas en origen.
Seguidamente se desglosa el origen de Ios intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011:
Miles de Euros
2012 2011

Cuentas a la vista (véase Nota 6) I 51

Cuentas a plazo (véase Nota 6) 105 80

Intereses Valores representativos de deuda (véase Nota 7 74 20

190 151
22. Comislones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos finansieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas Y ganancias es:
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Miles Euros

2012 2011
Comisiones de gestion de instituciones de inversién colectiva 13.697 12.765
Comisiones de gestion discrecional de carteras (*) 561 4
Comisiones de suscripcidn y reembolso 166 197
‘Comisiones por retrocesiones por Allfiunds Bank, S.A, 185 124
Comisiones de distribucion de instituciones de inversién colectiva 1.061 302
Comisiones de subgestién de instituciones de inversién colectiva 318 20
Comisiones de subgestién de Fondos de Pensiones _ 252 252

16,240 13.734

("} Corresponde a comisiones por gestion discrecional de carteras {véase Nota 1) fundamentalmente definidas en
funcidén de los rendimientos positivos de las carteras.

Tal y como se menciona en ta Nota 1, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba determinadas
instituciones de inversion colectiva y contratos de gestién de carteras,

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado durante el ejercicio 2012 un ingreso de 185 miles de euros (124 miles
de euros durante el ejercicio 2011) en concepto de comisiones por retrocesion de comisiones por Afffunds Bank,
S.A. El importe integro de estas comisiones es retrocedido a Banca March, S.A. (véase Nota 23).

Desde diciembre de 2010 la Sociedad mantiene un contrato con Edmon de Rotschild Investment Advisor (en
adelante "EdRIA"), scciedad con sede en Luxemburgo, en virtud del cual esta delega en la Sociedad los
servicios de gestidn y distribucion de las instituciones de inversion colectiva integradas en ia sociedad de
inversién March International, domiciliada en Luxemburgo. Los ingresos percibidos por estos concepios durante
el ejercicio 2012 han ascendido a 289 y 1.081 miles de euros, respectivamente {80 y 302 miles de euros,
respectivamente en el ejercicio 2011). Fsta labor de distribucion se realiza, a su vez, a ftravés de
subdistribuidores con los que existe un contrato firmado entre fa Sociedad, March Internarional, EdRIA, y
Banque Privée Edmond de Rothschild Europe en calidad de entidad depositaria. Al 31 de diciembre de 2012 los
importes pendientes de cobro por comisiones de gestion y comercializacion en virtud del mencionado contrato
ascendian a 103 y 46 miles de euros (40 y 127 miles de euros al 31 de diciembre de 2011} -véase Nota 6-.

Adicionaimente, por indicacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores en el gjercicio 2011 se llevs a
cabo la segregacion de funciones de gestion entre March Gestion de Pensiones, Socledad Gestora de Fondos
de Pensiones, S.AA.U. y la Sociedad. En base a ello, la Sociedad mantiene un contrato con March Gestién de
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.L. {Grupo Banca March} de delegacion de gestion
de los fondos de pensiones gestionados por la mencionada sociedad. E ingreso devengado por este concepto a
ascendido durante el ejercicio 2012 a 252 miles de euros (252 miles de euros durante el ejercicio 2011), que se
registran en el epigrafe "Comisiones de subgestion de Fondos de Pensiones — Comisiones percibidas”, Al 31 de
diciembre de 2012 los importes pendientes de cobro este concepto ascendian a 21 miles de euros (21 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) -véase Nota 6-,

Comisiones satisfechas

Ei desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
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Miles de Euros i
20_}_2 2011
Comisiones de comercializacion 10.971 9.517
Otras comisiones 269 197
11.240 9.714

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo del epigrafe "Comisiones satisfechas — Otras comisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias incluye 185 miles de euros en concepto de la refrocesion a Banca March, S.A. de las
comisiones por retrocesion de comisiones por Allfunds Bank, S.A. percibidas por Ia Sociedad durante el ejercicio
(124 miles de euros durante el ejercicio 2011) ~ véase Nota 19,

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los gjercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011, gue figuran registradas en el
saldo del epigrafe “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion” de la cuents de pérdidas y
ganancias y “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones pendientes de pago” del balance,
respectivamente, son los siguientes:

Miles de Euros
2012 2011
Comisiones | Comisiones | Comisiones | Comisiones
Comisiones de comercializacion Devengadas | Pendientes { Devengadas | Pendientes
Banca March, S.A. (Nota 19) 10.842 4.471 9.423 3718
Consulnor Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones 18 12 - -
de Inversion Colectiva, S.A.U. (Nota 19)
Otros Comercializadores 111 22 94 22
10.971 4,505 9,517 3.740

Como remuneracion a la labor de mediacion de participaciones en fondos de inversian (a excepcion de Nmas1
Gestion Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion), y de acuerdo con los contratos firmados con Banca March,
S.A., ésta ha percibido una comision diferente por cada fondo de inversion, gue oscila entre el 0,50% y el 1,95%
del patrimonio gestionado por la Sociedad. Asimismo, por cada sociedad de inversion, la misma ha percibido
una comision comprendida entre el 0,10% vy el 0,75% del patrimonio gestionado por la Sociedad.

Pesde el gjercicio 2010 la Sociedad mantiene un contrato con Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores, S.A.
conforme al cual la comision cedida a esta Gltima por la comercializacion de Nmas1 Gestién Renta Fija Corto
Plazo, Fondo de Inversién asclenda al 0% de la comision de gestidn satisfecha por el mismo a la Sociedad,
siempre que el patrimonio sea igual o superior a 10.000 miles de euros: a la diferencia enire el importe resultante
de aplicar 0,50% al patrimonio del Fondo y 40 miles de euros, si el patrimonio se encuentra comprendido entre
20.000 miles de euros y 8.000 miles de eurcs; y no se cedera comision alguna en el caso de que el patrimonio
del fondo sea igual o inferior a 8.000 miles de euros.

En cuanio a la labor de mediacién en la comercializacién de carteras gestionadas y de acuerdo a los contratos
firmados con fas entidades del Grupo, éstas perciben la totalidad de la comision de administraciény un
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porcentaje del 80% de la comisién de éxito percibida por la Sociedad por la gestion y administracion de las
mismas.

Del importe registrado en la cuenta "Comisiones satisfechas - Comisiones de comercializaciéon” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, 10.860 miles de euros se han cedido a sociedades vinculadas durante el ejercicio 2012
{9.423 miles de euros durante & ejercicio 2011) - véase Nota 19,

Por {itime, en el epigrafe "Comisiones satisfechas — Otras comisiones” de fa cuenta de pérdidas y ganancias se
incluyen 76 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (73 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) en
concepto de comisiones pagadas a Schroders Bank, A.G., por la prestacion de servicios de asesoramiento en la
inversion y desinversion del patrimonio de Inversicnes Arbifioste, S.0.C.A.V., S.A. Al 31 de diciembre de 2012
existian comisiones pendientes de pago por este concepto por importe de 19 miles de euros (18 miles de euros
al 31 de diciembre de 2011) - véase Nota 11,

Resultados de operaciones financieras

25,

incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de actives),
asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcién del origen y la
naturaleza de las partidas que lo conforman es:

Miles de Euros
2012 2011

Beneficio Pérdida Beneficio Pérdida

Instrumentos financieros clasificados como:
Cartera de negociacion - - - -
Activos financieros disponibles para la venta - - 2 -

- - 2 -
Origen:
Renta variable - - 1 -
Compra/venta a plazo - - 1 -

N - 2 .

La totalidad de los resultados de operaciones financieras que obtuvo la Sociedad en el gjercicio 2011, procedian
de la venta de participaciones en fondos de inversién gestionados por la misma, asi como de la operativa con
derivados {véase Nota 7).

Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es:
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Miles de Euros

2012 2011
:Sue!dos y salarios 1.969 1.852
Seguridad Social 238 231
Indemnizaciones 13 :
Otros gastos de personal 28 374
2.248| 2,128

Con fecha 3 de mayo de 2010 la Sociedad decidio dejar sin efecto el anterior plan plurianual vigente desde el
1 de marzo de 2009 y sustituirlo por un nuevo plan plurianuai de duracion trienal, sujeto a objetivos y no a
permanencia, que afecta a determinado personal de la misma. El importe devengado durante el ejercicio
2012 por este nuevo plan se registra en la cuenta “Gastos de personal — Sueldos y satarios” y ha ascendido
a 89 miles de euros (149 miles de euros durante el ejercicio 2011).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 el saldo de la cuenta “Gastos de personal — Sueldos y Salariog”
recoge un importe de 478 miles de euros en concepto de retribucidn variable (371 miles de euros al 31 de

diciembre de 2011).

Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias

profesionales es el siguiente:

Niimero de Empleados

2012 2011
Consgjeros 2 2
Directivos 5 5
Técnicos 10 9
Administrativos 4 4
Otros 2 2
23 22

Ef nomero de empleados de la Sociedad al cierre de fos ejercicios 2012 y 2011, distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:
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CLASE 82
Nimero de empleados
2012 2011
Hombres | Mujeres | Totales | Hombres | Mujeres | Totales
Consejeros 2 - 1 2 - 1
Directivos 3 2 6 3 2 6
Téenicos 8 2 10 8 2 10
Administrativos 3 1 4 3 ) 4
Otros - 2 2 - 2 2
16 7 23 16 7 23

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio 2012 en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente retribuciones variables) se registran en el capituio "Deudas con particulares —
Remuneraciones pendientes de pago” def balance (véase Nota 12). A la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, |a fotalidad de las remuneraciones pendientes de pago al cierre del ejercicio han
sido salisfechas.

28. Gastos generales

aj} Desglose

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Alquijeres de inmuebles e instalaciones 268 257
Sistemas informaticos 57 53
Publicidad y propaganda 201 167
Servicios de profesionales independientes 154 161
Otros gastos 348 298
Total gastos generales ; 1.028 936

Los gastos correspondientes at arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de |a Sociedad
{véase Nota 1), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones”. El importe de la fianza
constituida por el inmueble, propiedad de Corporacion Financiera Alba, S.A. {Grupe Banca March) ocupado
por la Sociedad en régimen de arrendamiento operativo, asciende, al 31 de diciembre de 2012 a 22 miles de
euros (véase Nota 19), que se recogen en el epigrafe "Resto de activos” del balance. £l plazo del
arrendamiento finaliza el 31 de diciembre de 2012, plazo que se establece de obligado cumplimiento por las
partes. No obstante, este contrato ha sido renovado por el piazo de un afio. Las cuotas de arrendamiento
minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria en virtud del contrato inicial firmado en
2007 (sin incluir ofros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo
con los actuales contrates en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros
por IPC, actualizaciones futuras de rentas paciadas contractualmente, ni &l Impuesto sobre el valor afiadido
son las siguientes:
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CLASE 8~

Arrendamientos Operativos

Miles de euros

Cuotas minimas 2012 2011

Menos de un afio 164 164
Entre uno y cinco afios - -
Més de cinco affos - -

164 164

0L4894250

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentaimente, los gastos de
mantenimiento y reparacién de tas aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe

“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).

Otra informaci6n

Los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditorfa anual han ascendido a 4
miles de euros y los correspondientes a otros servicios de auditoria a 9 miles de euros.

Informacion sobre ios aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita fa informacion requerida por fa Ley 15/2010, de 15 de Julio, de modificacién de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales:

Pagos Realizados y
Pendientes de Pago
2012
Importe
(Miles de
Euros) % (*)
Dentro del plazo méximo legal
Resto 1.309 100%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.309 160%
Plazo medio ponderado excedido de pagos
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - -

{*y Porcentaje sobre el iotal.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia ningin importe pendiente de pago a sus

proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago,
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CLASE 8

March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los Negocios

En cifras el afic 2012 para March Gestion de Fondos $.G.1.L.C, §.A. se ha cerrado con un incremento de su
patrimonio gestionado del 29,2%, situdndose en los 2.282 frente a los 1.781 millones de euros a finales de 2011.

Esta tendencia creclente ha sido especialmente significativa en las SICAV Luxemburguesas con un patrimonio
gestionado al cierre del ejercicio de 158 millones frenie a los 64 millones del ejercicio anterior. Tarnbién es
destacable el crecimiento los Fondos de Inversién , un 40,7%, situdndose en fos 839 millones de euros, y de las
Sociedades de Inversion de Capital Variable (Sicav) cuyo patrimonio se ha ampliado en un 13,9% alcanzando
los 877 millones de suros.

Desde un punto de vista de resultados, los ingresos por comisiones netas de March Gestien de Fondos
5.G1LLC., 3.A del gjercicio 2012 ascienden a 5.000 miles de euros, lo gue representa un incremento del 24 4%
con respecto a los 4.020 miles de euros del ejercicio 2011, Por su parte, el resto de gastos de explotacion,

inciuyendo también los gastos de personal, han aumentado un 7,2% respecto al ejercicio anterior hasta alcanzar
fos 3.276 miles de euros, sin considerar las amortizaciones.

Bebide al mayor crecimiento de los ingresos frente a los gastos, el beneficio de explotacién del ejercicio 2012
alcanzo los 1.787 miles de euros, frente a los 997 miles de euros del afic 2011.

Por su parie, la Soctedad ha obtenido en 2012 un resultado financiere de 190 miles de euros muy positivo si lo
comparamos con los 151 miles de euros de 2011,

Finalmente, el resultado neto dei ejercicio 2012 fue de 1.251 miles de euros, superior al obtenido en 2012 con
698 miles.

Hechos posteriores af cierre
No existen hechos posteriores al cierre no mencionados anteriocrmante.
Evolucién Previsible de la Sociedad

En 2013 se continuaran con los proyecios estratégicos definidos en el ejercicic anterior. Como objetivos
prioritarios destacan:
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CLASE 8

* Llaintegracién con Consulnor a nivel de estructura tanto en equipo como de gestion de activos, desde
gue Banca March entré en el accionariado en junio 2012.

* Potenciar de la venta externa mediante el registro la sicav luxemburguesa en nuevos paises europeos
y la incorporacion de nuevos distribuidores y plataformas de comerciatizacian.

* La colaboracion activa con las distintas areas de! Banca March de las que se recibe apoyo logistico vy
comercial (Banca Privada y Patrimonial).

investigacién y Desarrolio.

Dadas las caracteristicas de la operativa de la Sociedad, no se han realizado actividades relativas a
Investigacion y Desarrollo,

Acciones Propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias
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CLASE 8

Diligencia que levanta el Consejero-Secretario del Consejo de Administracion de March Gestién de Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A.U., D. Antonio Egido Valtuefia, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedide a suscribir el presente
documento, gque se compone de 53 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e
informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno
de los sefiores Consejeros de la Sociedad cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013

El Consejero-Secretario del Consejero de Administracion

= ~
Fdo.: D. Antgnio Egido Valtuefa

El Presidente del Consejo de Administracién

C

y

Fdo.; D. José Ramén del Cafo Palop

Consejeros:

' \

Fdo.: D. José Luis Jiménez Guajardo-Fajarde Fdo.: B

W0

omasWillanuev




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, hailance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efective e informe de gestién de March Gestion de
Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A., correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2012, se compone de 53 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 0L.4894200 a 014884252, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia adjunta en papel timbrade con fa
numeracion 0L4259614 firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2013

~

L
Fdo.: D. Antonio Egido Valtuefia

Consejero-Secretario




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de ia Sociedad: March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A.U.

NIF: AB2734807
Los abajo firmantes, como Administradores de ta Sociedad citada manffiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en el
documento aparte de informacion medioambientat previsto en ta Orden del Ministerio de Justicia del 28 de enero
de 2009,

El Consejero-Secretario det Consejero de Administracion

Fdo.: D. Antorio Egido Valtueda

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. José Ramén del Cafio Palop

Consejeros:

[ — J—

Fdo.: D. Jose Luis Jiménez Guajardo-Fajardo Fdo.: D. Tamas, i{tan va lribas



