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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de SABADELL DINAMICO, F.I. por encargo de los administradores de Sabadell Asset
Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal (la Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SABADELL DINAMICO, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWc.es 1

R, M. Madrid, hoja 87 250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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SABADELL DINAMICO, F.1I.

ue se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Modo en el

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.,
Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacién del valor
razonable de las inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2020, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2020, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora
de la misma, utilizando para ello, valores fiables
de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
valoraciones obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Otra informacién: Informe de gestié_n

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.



gy

pwec

SABADELL DINAMICO, F.L

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 87

SABADELL DINAMICO, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO 2020 2019

Activo no corriente - i
Inmovilizado intangible - .

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - =
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido = =

Activo corriente 137 756 180,49 129 563 137,80

Deudores 672 417,36 618 728,15
Cartera de inversiones financieras 134 865 427,64 121 491 453,36
Cartera interior 56 503 840,57 49 522 544,62

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

56 503 840,57

78 361 587,07

49 522 544,62

71968 908,74

78 361 587,07

2218 335,49

71902 231,32

66 677,42

7 452 956,29

TOTAL ACTIVO

137 756 180,49

129 563 137,80

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.

1
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

137 504 134,17

137 504 134,17

129 331 640,63

129 331 640,63

132 163 487,79

5 340 646,38

252 046,32

194 533,21

57 513,11

102 476 059,01

26 855 581,62

231 497,17

23149717

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

137 756 180,49

129 563 137,80

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

19 662 341,98
19 232 506,98
429 835,00

2 340 230,87

2 340 230,87

34 168 695,00
20497 010,45
13 671 684,55

21 195 704,42

2119570442

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

22 002 572,85

55 364 399,42

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.
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SABADELL DINAMICO, F.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Oftros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2020

2019

(1706 051,87)

(1715 841,88)

(1626 308,04)
(63 322,29)

(16 421,54)

(1706 051,87)

(1635 464,70)
(65 123,57)

(15 253,61)

(1715 841,88)

Ingresos financieros 1218,85 19 178,25
Gastos financieros - (3,01)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 9 802 990,76 19 355 351,46
Por operaciones de la cartera interior 961 237,57 8 520 602,24
Por operaciones de la cartera exterior 8 851 753,19 10 834 749,22
Por operaciones con derivados - =
Otros - -
Diferencias de cambio (94 390,18) 22 179,92
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (2 632 813,95) 9 255 526,05
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (1803 056,14) 2 257 280,42
Resultados por operaciones de la cartera exterior (2 558 204,83) 6 978 757,58
Resultados por operaciones con derivados 1728 447,02 19 488,05
Otros « -
Resultado financiero 7 077 005,48 28 652 232,67
Resultado antes de impuestos 5370 953,61 26 936 390,79
Impuesto sobre beneficios (30 307,23) (80 809,17)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5 340 646,38 26 855 581,62

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

3



1%

‘020 @p @IquwBioIp ap L¢ [ opeuluwls)
[enue oioio1afe [e sjusipuodsalios ojsu ouowied [8 U SOIqUIED 8P OpE)Se [ap BjueiBaul aped Ueuwlo} ‘ejunipe eLOWSLW B| Us SBJI0Sep ‘Gl B | SBJON Se

o
LO

.
=<r
..”.._r
[d®]
S

LL'PEL ¥OS LEL

8E'9¥9 O¥E §

61281 €91 ZEL

0202 8P 91qWaIdIp ap |§ [& SOP[Es

(06'c56 822 £5)
90°108 0L} 95

(z9'186 558 92)

(06'€56 842 £8)
90'L08 0L} 9G

ojuoLued [@p sauoeleA SENQ
sosjoquisay
sauoladuosng

sadiojied uoo sauoioeiadQ

- 29'186 §58 97 ojooIale |ap opelnsal [op ugioeady
8€'9¥9 OVE § 9€'0¥9 0VE G - - -

sopinouodal sojseb A sosalbul g0
£9°079 LEE 6Z1 29°186 658 92 < g L0'650 9. Z0L opejsnle opjeg
_u = - % = - salola Jod saysnly
5 y % & - oue)uo ap soiques sod saysnly
£9°0¥9 LEE 621 29°186G 658 92 % - L0650 9.% 201 6102 @p aiquwaidip 8p ¢ e sop|eg
|e10] o1o1218(s |ap opejnsay salousjue soioialala seAlasay sadioiued

ap sopejinsay
ojau ojuowined |8 ua soiquwed ap |e10} opelsT (g

8€'9%9 0VE § SOp1oouodal sojseb A sosalbul ap |ejo)

= sejoueuet £ sepipsad ap Ejuang E| B SEIOUBIBISUE] [B]0 .
- sejsiuoiooe A sedpjued e opinguie oluowiged |9 us sjuswWE)daIp sopejnduwi sojsef A sosalbul jejo]

8E'9V9 OPE G seioueueb £ sepipiad ap ejuano el ap opejnsay

soploouodas sojseb A sosaibul ap opeis3 (v

CLASE 87

(soina us opesaidx3)
0202 ®p 2iquWaidip ap Lg |2 opeuluis) [enue 01912198 |e 8juslpuodsallod 0jau ojuowled [@ Us SOIqUIED 3P Ope)sT

I'd ‘OJINYNIA T73avavs



—

=~

10

o

<t

<

)

—

4
£9'0v9 LEE 621 29'186 568 92 = 2 10'650 9.% Z0L 6102 @p 84quaidip ap L¢ |e Sop[es
i = - = = oluowed |ap sauoelen SENO
(61'€LE SZ¥ 6) - B - (6¥'c1L€ 521 69) S0S|0qUWSaY
1G6'818 1¥E /€ = = - 15°818 IS /E sauoioduosng

sadviped uoo ssuoioriadQ

= Zh'v0L S61 L2 = . (z¥'v0L S61 12) olaiosale |ap opejnsal [ap ugloed)dy
29°185 558 92 29'18S 658 92 e T =

sopouodal sojseh A sosaibul je1o)

£6'€55 £GG pEL (Z¥'70L 561 1.2) E - GE£'86Z 67L G5l opejsnle opjeg

- - salosa sod seysnly
= 2 0L ap soiquwies Jod sajsnly

£6'€5S £S5 EL (zv'v0L 561 12) - . GE£'85Z 6YL SS1 810Z 9P 21quIAIdIP 9P LE |2 Sopjes

|10 oia1013(a |op opejnsay saljousjue soiaiolala sealasay sadionied
ap sopej|nsay
o}au ojuouwiiied [@ ua solqued ap |e10] opeisT (g

29'186 558 92 Soploou0dal S0)Seb A sosalbul ap [B]0

seioueueb A sepipiad ap ejusno e| e seloUBIajSURI] [B)O |
- sejsiuolooe A sadpied e opinquie oluowijed [ us ajusWEDBIP sopejndwi sojseb A sosaibul |ejo |

29'18G 668 9¢ seloueueb A sepipiad ap eluang e| ap opeynsay

soploouodal sojseb A sosaibul ap opeisy (v

CLASE 8.

(soina us opesaidx3)
6102 Sp SIqUIBIDIp 8p L¢ [ opeuluLIs) [enue o1o1o13(s [ 8jusipuodsaliod ojau oluowijed |8 US SOIGIED ap OpPE)ST

'I'd ‘OJINYNIA T713avavs



(o
—

o
~
=

Ol
=

CLASE 8.

SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SABADELL DINAMICO, FONDO DE INVERSION, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Sant Cugat del Vallés el 13 de enero de 2015 bajo la denominacién
social de SABADELL SELECCION ALFA 3, FONDO DE INVERSION, habiendo
pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 12 de
febrero de 2015. Tiene su domicilio social en C/lsabel Colbrand, 22, 42 Planta —
Madrid 28050 (Madrid).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 6 de febrero de
2015 con el nimero 4.855, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El codigo CNAE correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social
de la Sociedad es el 6430.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estan encomendadas a
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad perteneciente al Grupo Credit Agricole. En
este sentido, con fecha 30 de junio de 2020, la sociedad gestora del Fondo ha
publicado un hecho relevante donde se comunica que, una vez obtenidas las
autorizaciones pertinentes, Amundi Asset Management, S.A.S. ha adquirido el
100% de las acciones de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal. Banco Sabadell S.A. es
la Entidad Depositaria del Fondo.
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CLASE 8

SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Gestora del Fondo ya tenia registradas seis
clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo:

* Clase Base: establece una inversion minima inicial de 200 euros

¢ Clase Plus: establece una inversion minima inicial de 100.000 euros.

* Clase Premier: establece una inversién minima inicial de 1.000.000 euros.

* Clase Cartera: Reservada a otras IIC, Fondos de Pensiones y EPSV, asi como a
clientes que hayan suscrito y mantengan en vigor contratos de gestién de carteras.
+ Clase Empresa: establece una inversion minima inicial de 500.000 euros.

* Clase PYME: establece una inversion minima inicial de 10.000 euros.

No se tiene constancia del registro de nuevas clases durante el 2020.

La inversién minima a mantener por parte de los participes es de 10 euros para la
Clase Base, de 100.000 euros para la Clase Plus, de 1.000.000 euros para la Clase
Premier, de 10.000 euros para la Clase Empresa y de 10 euros para la clase
PYME. Con periodicidad semestral, en caso de que, como consecuencia de una
suscripcion, la posicion suscrita de participes persona fisica residente se sittie por
encima de la inversién minima a mantener exigida a otra clase y siempre que dicho
incremento se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes, se efectuara una
conversion automatica de las participaciones a otras de una clase mas favorable
para el inversor (promocion). Ilgualmente, con periodicidad semestral, en caso de
que, como consecuencia de un reembolso, la posicion suscrita del participe
persona fisica residente se sitlie por debajo de la inversién minima a mantener y
siempre que dicha disminucién se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes,
se efectuara una conversion automatica de las participaciones a otras de una clase
menos favorable para el inversor (democién). Finalmente, si como consecuencia de
un reembolso la posicién suscrita del participe persona juridica o persona fisica no
residente desciende por debajo de la inversién minima a mantener, el participe
estara obligado a reembolsar todas las participaciones pudiendo, en su caso,
realizar una posterior suscripcion en la clase que le corresponda en funcion del
importe restante a suscribir.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

 Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Por tratarse de un fondo de acumulacion, y de conformidad con el Reglamento
de Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto
sobre sociedades devengado, permaneceréd en el patrimonio del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y hasta 23 de mayo
de 2019, la Sociedad Gestora aplico una comision de gestion diferente para
cada clase y unas comisiones de gestion y de deposito segin se detalla a
continuacion:

Base Plus Premier Cartera Pyme Empresa
Comision de Gestion 1,35% 1,15% 0,80% 0,70% 1.25% 1,15%
Comisién de Depésito 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

A partir del 24 de mayo de 2019 hasta 31 de diciembre de 2020, la Sociedad
Gestora aplica una comisién de gestion diferente para cada clase y unas
comisiones de gestion segun se detalla a continuacion:

Base Plus Premier Cartera Pyme Empresa

Comisién de Gestion 1,40% 1,20% 0,85% 0,75% 1,30% 1,20%

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no aplica a los
participes del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas,
ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

a)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.
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SABADELL DINAMICO, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento
sigue afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera
de la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora,
el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

(%]

b)

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningtn principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademaés de las cifras del ejercicio
2020, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

Estimaciones contables v correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones de acuerdo
a la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente. Se considera que la posibilidad de que se
materialicen modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones
diferentes de las aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020y 2019.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2020 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b)  Clasificacion, registro y valoracion de los instrumentos financieros
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la
vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en
una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
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— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los
siguientes epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La
totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoraciéon como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”:

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversién Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los
contratos de futuros y forwards, las primas pagadas por warrants y
opciones compradas, cobros asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las
entidades de capital - riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre asi como importes correspondientes a otras operaciones no
recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la
periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

- Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los
meros efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las
inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea
problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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— Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su
caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracién como
“Débitos y partidas a pagar”.

~ Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las
operaciones con derivados financieros; en particular, las primas cobradas
en operaciones con opciones asi como las variaciones de valor razonable
de los instrumentos financieros derivados incluidos los derivados implicitos
de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos
por venta de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban
ser clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Debitos y partidas a pagar”.
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c)  Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Deudores”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por
su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seréa el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro del
valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos
financieros se atendera a lo siguiente

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

10
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- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se
obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se
aplicaran tecnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos
financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de
general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de
riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos autin a cotizacion: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de
la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

— Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima
0 margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones
concretas de la emision, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

— Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
subsistan en el momento de la valoracion.

— Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos:
su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la Entidad.

11
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— Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor
liquidativo disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se
valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracion
adecuados y reconocidos en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en
su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan
el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del
balance, segtin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o
exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de Instituciones de Inversién
Colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la
operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a
asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su
caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

—

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento
de la contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento
del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las
cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en
el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto
de retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda”
de la cartera interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean
los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales
de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe
nominal comprometido.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente,
los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El valor
razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en el
epigrafe “Valores aportados como garantia por la IIC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si ia opcion es ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

f) Periodificaciones (activo y pasivo)
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los

intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

g)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por
el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

iii.

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion
de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de
Inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, segtn su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y
no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con
el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido,
que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por
pérdidas fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto
diferido en ningtin caso y sélo se reconoceran mediante la compensacion del gasto
por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales
a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos
activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

k)

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depdsitos de garantia 660 994,00 607 840,82
Administraciones Publicas deudoras 4 071,33 4 587,86
Otros 7 352,03 6 299,47

672 417,36 618 728,15

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo “Administraciones Publicas deudoras” recoge al 31 de diciembre de 2020 y
2019, principalmente, el importe de las retenciones practicadas en el ejercicio
correspondiente sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019, principalmente,
el importe de los saldos deudores por garantias pendientes de liquidar y saldos deudores
por extornos de All Funds.

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 30 307,23 80 809,17
Otros 164 225,98 150 688,00

194 533,21 231 497,17

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios
exteriores como la auditoria.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al
ano.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se muestra a continuacién:

2020 2019
Cartera interior 56 503 840,57 49 522 544,62
Instituciones de Inversién Colectiva 56 503 840,57 49 522 544 62
Cartera exterior 78 361 587,07 71968 908,74
Instituciones de Inversion Colectiva 78 361 587,07 71902 231,32
Derivados - 66 677,42

134 865 427,64 121 491 453,36

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco de Sabadell, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo de este epigrafe del balance adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

El Fondo no mantenia saldo en monedas diferentes al euro al 31 de diciembre de 2020 y
2019.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha

obtenido de la siguiente forma:

Clase Base

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

Clase Plus

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

Clase Premier

Patrimonio atribuido a participes
Namero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Nidmero de participes

Clase Cartera

Patrimonio atribuido a participes
Namero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién
Numero de participes

Clase Pyme

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién
Numero de participes

Clase Empresa

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

2020 2019
68 633 794,38 65 826 485,41
5514 532,5000 5529 690,8287
12,4460 11,9042
3830 3678

2020 2019
53 469 463,52 49 054 571,85
4 253 115,7783 4087 701,9954
12,5718 12,0005
311 288

2020 2019
7311 687,69 6 890 244,16
573 903,5828 568 557,8770
12,7403 12,1188
2 2

2020 2019
- 15 975,23
- 1335,9446
12,5830 11,9580
- 1

2020 2019
5862 093,53 5 369 588,75
466 104,1919 446 822,7034
12,5768 12,0173
126 118

2020 2019
2 227 095,05 2174.775,23
177 486,6668 181 568,1766
12,5480 11,9777
3 3

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Pérdidas fiscales a compensar 2 340 230,87 21195 704,42
2 340 230,87 21195 704,42

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de
euros.

El capitulo “"Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la
normativa vigente, que seran deducidos del epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" en
Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion
del Impuesto sobre beneficios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacidén

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado. Los informes periddicos incluyen, segtn lo establecido en la Circular 4/2008 de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a cuatro miles de
euros y cinco miles de euros, respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

13. Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2020 que puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

24



O

4

LO

—
<t
<
(o)
o
O

CLASE 8?

€£10628€.10S3
0009L¥PLLOST
2008601 110S3
700€£868€1L0S3
00020t¥.LL0ST
600./€8€.10S3
£00€805.1L083
000660LL1L0S3
€006€€€81L0S3

NisSI

L1112 609 ¥

LL'LLZ 609 ¥
GZ'656G 81
Zr'sLl v6
(98906 562)
1B8'8/6 ELL ¥
8C'6LY¥ £8Y
(zg'v0OL LE)
00'88¥ S¥9
(06'9lz G5)
(Lz'vzL G9g)

eljeasnid /
(eneasnuipy)

156°0¥8 £0S 95

15°0¥8 €06 95
ZLLLY €S ¥
SL'7L86E6 6
11'GzZy 9G€ ¥
1619 886G 8L
0E'ZLL 9V ¥
88'vv. 82l T
69°€9Y 676 €
95'G81 G06
€9'200 9¢¢€ £

a|qeuozel
10jeA

07'629 768 LG

0¥'629 ¥68 LS
18'/88 ¥EV ¥
£€'960 G¥8 6
£9'2¢6 LG9 ¥
90'G69 7.¥ ¥l
26269 Z9¢ ¥
0.'6¥8 651 2
65'G/6 €0E €
9%'20% 096
¥8'9ZL L0L L

[e1oiu
uQIdEBIO|RA

gn3
dn3
N3
dn3
dn3
dan3
dan3
dn3
dn3

esiAlg

louu| BIBMED TVLIOL

eAloallqg sauojordioied A sauo1doy S3TVIOL
LNIWIDVYNVIN LISSY 9VS SANOIDVLIDILYEY
AINIWIDOVYNYIN 13ISSY VS SIANOIDVIIDILEY
INIWIDVYNYIN L13ISSY avS SINOIDVIDILHYd
INIWIDOVNYIN 13SSY g¥S SANOIDVIIDILEYd
LINIWIDVYNVYIN LISSY 9VYS SANOIDVLIDILHYd
INIWIDYNYIN L1ISSY 9V¥S SANOIDVIIDILHEYd
AINIWIOVYNYIN LISSY VS SANOIOVIDILHYd
INIWIDVYNVYIN LISSY 9vS SIANOIDVIDI LYY

LINIWIOVNYIN LISSV gV¥S SINOIDVLIDI LYY
BAIjO8J1Q seuoloedioied A sauoiooy

Joueu| eianen

(soina us opesaidx3)

0202 @p 2iquiaIdIp 3p L¢ |e SeIdIdUBRUl} SBUOISIAAUL 3P BIBMEY *| OXauy

‘I'd ‘O2INYNIA T13avavs



o)
=t
10O
_4
nﬂh._u. LL'€GS 9LE €L L0°Z8S L9E 8L - 06°CE0 620 59 Joueix3 eidMED TV LOL
Hw_ LL'€SG 9E€E €1 10°28S 1L9€8L - 06°€E0 520 59 BAl}oa.1Qg sauoioedionied A ssuolooy SIVLIOL
L12Ee982e.LIlNT  96'L66 ¥8E €G'/96 896 | = /G'696 €85 L dan3 ONHO31 dTHOM 499 SANOIDVYCIDILHYd
989%¥B¥09E0NT BE'L00EvP 2 89'/G6 9€0 G 0€'0S6 €65 2 asn JOLVINYAAY SN ANI SW SINOIDVYIDILYYd
B9GEEEZLEONT 06°996 8€L GL'Loc zer e GZ'VBE EVE T dn3 O N3 04D 2 1D 02390Y SINOIDVIDILHEYI
€L9¥GS0VEONT  #S'¥69 LES GZ'16S BZ6 L 12'20L 1BE L dn3 WOD 21d 1310Id SANOIDVIDILEYd
9816¥692E0N7T #9'2PE GOE 2 60'ZEY 952 6 G680 168 9 asn 134 LOL NVISY 4SIS SIANOIOVAIDILYEVYd
¢.16%08%¥20N7T 89'90S SGE 10208 ¥#90 2 6£'G6Z B0L | dn3 OI93LVHLS IdOENT Wdr SINOIDVIIDI LYY
0EFISLLBEONT 95'2SS ¥8 LELEY VIL ¥ 18'8/8 680 t asn ANI A3HNLONYLS SO SIANOIOVAIDILEYd
808%¥15.090N7 G8'9¢lL 29z ¥8'619 6262 66281 /1992 Adr 4 AQVY D3 dVIr OOSIANI SANOIOVIDILHY
8€18£0£00044 (0£'8L0 1) G9'v9Z 061 € G6'Z8Z 16l € dn3 N € IONNWY SANOIDYJIDILHYd
S60.268YE0NT  0.°C86 G5B 8€'6/8 860 € 89'G68 Z¥l 2 dn3 IR0 O AVIIS | YIAHON SANOIDVYLIDILYY
¥Sry08vZ0NT 80'%9F LE €0°'/BE 2.6 G6'2E6 076 dn3 ALIND3 ANY10YNT Wdr SINOIDYCIDILYEYd
967£.8€88LN7T /6°158 L9 0%'6G/ LEE € €¥'106 69Z € dan3 SN - SANNH IANNWY SINOIDVYdIDILYYd
08G9.€0€L0NT BL'6LE #08 67'PZE €6¥ € 0.'%00 6%9 2 asn d © d3WV-1 AYIIS 8V SINOIDVIDI LYY
718.¥99%21N7T  G68'GL0 0£9 8v'0ZL vl0 € €9'v¥9 ¥8¢ Z Hn3 ddO €SI 719 ANI dD SANOIDYIDILYY
0L98¥18.50N71 Z0'9%6 L8l €6'066G €81 | L6'0L9 LOO L Adr NVdVr S3ILIND3 - 19 SINOIOVIDILYYd
1G1/1890L0N7T 80'cee S0z 02'/8€ 692 | ZL'v90 #90 L dn3 N3 H3W3 LNI ¥3A0HHOS SANOIDVIDILYYd
Z00%018250N71 90'S6¥ 82 25'eSy 596 9%'/G6 9¢6 dn3 ALIND3 INOZOYENI-9Y SANCIDVIIDILY Y
GLBGGYE88LNT 8EZBS +29 2 €6'8.7 961 8 GG'O988 1/G G asn d94N - SANN IANNWY SANOIDVYIDILEY
LELPZPBLZONT  L¥'SZH 601 €6'€59 G2l ¥ Z25'822 910 + gn3 HOEVISIY dOYN3 S4IN SINOIDVIDILEY
L1260S7FPLONT 22688 tFl 69'G/9999 2 16'68.225 ¢ dan3 3S "UN3 1SIND-13L31d SANOIOVLIDILEYd
8126E£9956LNT 6.1'G8S 822 G6'GeS 197 1 91'0%6 8¢5 L Hn3 SANN4 301dd IMOY L SINOIDVIDILHYd
60E6EBIS6LNT  #Z'LLS L9 €9'6h1 LG¥ G 6€'2€6 €8€ G dan3 dvO I9YV1 SN IMOY L SINOIDVIDILEYd
12¥0986020N71 BE'¥0Z L2E 21'961 859 ¢ 8.'L66 98E Z dan3 SHVYLS "dN3 SNS 003904 SANOIDVAIDILYY
B6G2S0EEBBLNT L¥'Z6 8E 1G°L1LB 0L 91'696 L21 dn3 109N - SANNA IANNNY SANOIDYIDILHYd
LELZPPEGELNT  L0'ESG LEE ¥1'v8. 196 2 10°Lez 0E9 2 dn3 WVNAQ dOHN3 ALIT3AI4 SANOIDYIDILEY A
® BAIJO2.1Q sauoloedioilied A sauoiooy
= =]
% NISI eljeAsn|d / a|qeuozel sasalau| [e1oiuy BsIAIg Jous)xg eisyen
= (e1jeASnUIR) 1o0|ep uoloBIO[BA
p— |
(E

(soina ua opesaidx3)
0202 3P 81quISIdIp 8p L¢ |e SeIIOUBUI SUOISIBAUL 3P BIDMEY °| OXaUY

‘I'4 ‘'OOINYNIA T713aAvEvs



4410544

o

O
e
-

CLASE 8°

Le0eg/en/sl

LE0z/eo/LL
LZozg/eo/el
Leae/eo/el
L20eg/en/sl
Leog/eo/el

ojeljuod
[op OjuUBILIDUSA

LL'v6Y S18 61

00°0S€ 8EY
00'0S€ 8¢V

LL'vPL LIS 6L
0F'vL9 2Pl
00005 €20 2
¥£'0L2 100 |
99'GE6 L06 €1
le'ege Los g

a|qeuozel 1ojep

86°LYE 299 61

00°GE8 62ZF
00'GE8 6ZF

86'90G Z£Z 61
L2'¥S6 OFL
00'G88 966 L
60'0.L1 LL6
00'000 5.8 €L
8lL'/6lL 8VZ T

opnawoldwon
Jeujwion auoduy|

N3

Adrl
N3
asn
asn
asn

esiAg

S3TVLOL

SOpIpuaA solningd S3VL0L
61-€0-120Z 0§ dXXS odn.Ln4d

Sopipusa soJanng

sopeidwos soinng SIVLIOL
L1-€0-120Z 00001 Xd.1 Oo¥NnLn4d
61-€0-L¢0c 01 0SX0OLS0OHN3 OdYNLNS
61-€0-120Z 0G N3 128 OHYNLN4
G1-€0-120Z 000521 ¥N3/asn/4dnN3ayo odnln4
61-€0-120Z 05 005 49S OHN.LN4

sopeidwos soining

uojaduasag

(soune us opesaldx3)

0202 @p SiquIaIdIp 3p L¢ |e SOPRALISP US SBUOISIBAUL 3P BISUEY || OXaUY

I'd ‘OOINYNIA 173avavs



049

441

O
-l

8€'0ZE LEG €  ZO'VYS 226 61 - ¥2'81LZ 586 S Jouaju| BI9MED TYLOL
8€'0ZE 16 €  ZO'VYS 225 6¥ - ¥2'812 586 S BAloallqg sauoidediolued A ssuoclooy SIIVIOL
£106Z8€.L0ST  95'26G vP'g6e zsz L - 88'G¥8 LGz L HN3 INIWIDYNYIN LISSY gVS SINOIDVIDILHYd
0009L¥¥2L0ST  28'8£0 60¥ LZ'9LEPIG L - 6€'2/250L L ¥WN3 INIWIOVYNYIN LISSY 9VS SANOIOVIDILEY
200860111083 (S6'LLL 2hF) 9S'6L064€9 - LG'LEL 1289 ¥N3 INIWIDOVYNYIW 1ISSY 9vS SANOIDVIDILEY
P00E868EL0ST  08'266 L1892 2.L'626 /%S ¥l - 26'9/6 658 L1 ¥N3 INIFWIDOVYNYIN LISSY 9VS SANOIDVLIDILY Y
00020+#.10S3  +.'666 0GP 9896 SEG ¢ - ZL'6Y ¥80+ HWN3 LINIWIDYNYIN LISSY 9¥S SIANOIDOVIDILEY
600.28€.1L0S3  9€'G9l LzZ 67'¥6€ 689 | - eL'eze ¥9r L {N3 LNIWIDOVYNYIN LIASSY VS SINOIOVIDILEY
/00€806.10S3  86'ZLL 082 LZ2'209 /8v € - €Z'62k L02€ ¥HN3 AINIWIDYNYIN LISSY gvS SINOIDVLIDILYYY
§00260L110S3 (52'ZLeGLg)  ov'oec 092 - GlL'eva6Ll8Z HWN3 LINIWIDOVYNYIN LISSY 9VS SINOIDVIDILYY
000660LLL0ST 68'86Z 8E L LE'L¥Z S16 c 8b'Zv6 91/ Hn3 LNIWIOVYNVYIN LISSY GV¥S SINOIOVIIDILYY
©, £006€£€8L0ST  €6'695 9 9e'GL8 0099 - EP'SPZ ¥669 WN3 INIWIDVYNYIN LISSY gvS SINOIDVIIDILEY Y
H BAIlOBJIQ sauoioedioiied A ssuolooy
M NISI m:m.;m_.:n_ / 2|qeuozel mmmm._mu:_ _m_o_c_ mm__:_n_ Jouaiuj m._wtmo
ﬂ (eneasnuipy) lojep uoloelojeA

(souns us opesaidx3)
6102 9P 21quIBIDIP 8P | ¢ [B SBIBIOUBUL SOUOISIBAU] 9P BIDMEY °||] OXaUY

I'd ‘O2INYNIA 173avavs



5406

441

2o
—

_U

CLASE 82

YS¥yi08¥ZonT
989¥8+09€0N1
69G€EEZLEONT
v.L.6LE62H0NT
€L97SS0PEONT
81£05984%0LN7
98L6¥692E£0N7
¢LLer08reoNnT
0EP9SLLBE0NT
808%1G2090N7
G086790951 N7
PELESLBLLONT
987 ASBNE003|
LELPEP6LaoNT
#05€8895Z0N71
LeLZrreSeELNT
0ss9.g0€Lon
£€8CEERO6LNT
0l98vL8.L50NT
£G1/21890L0N7
§26.180€20N7
€00¥018250N7
§169598€88LN7T
§60.¢68tc0NT

NISI

9L'6EY €59 6

9L'6E7 €59 6
02'291 S.1
01192182 L
9¢'9¥¥ 205
G€'Z299 290 |
P£'€0¢E 662
89180 0L
Z9'616 22.
88'86G 226
ZL'¥59 €l2
69'G10 6¥L
GZ'068 S6¢e
£€6'CLL LLE
(FL'cLe)
S6'Syl 01
2G'0LS 90¢
¥€'ves v02
G9'Z66 BEY
65225 ¥
0£'258 811
98'/¥¥ G2l
80'680 LEIL
20'6.6 851
09'8/6 9/6 |
28'82. 0LS

BlleAsN|d /
(e1easnuip)

ZE'LET 206 LL

2e'LEZ 206 L2
9e'e0Z €82 2
70'€69 20. 9
¥6°269 996G ¥
00'€LL 6181
¥6'08% €91 |
z0'z8lL 8yl L
L£'86E €26 §
LL'0¥0 +8S €
96116988 ¢
Ge'889 v/Z |
L£'698 LGEZ
09'06Z £€L 2
£€'v8Z 1LS6
GZ'LG0 991 ¥
22'961 696 2
96'V9t 816 Z
16'626 289 ¢
¥£'210 vE6
88'G/0 €60 |
ze'szr zse L
91L'G./. /G0 |
600 122 2
29651 90¢ £
65'2£8 6682

a|qeuozel
10jep

sasalolu|

91261 8YZ 29

91'261 8vZ 29
91'L$0 850 2
P6°LE6 027 §
85152 ¥#90 ¥
G9'0L5 952 €
0921 798
¥£'00L 8EL L
69'28% 00Z §
€Z'LPr 190 €
vy'iS2 €l9 e
99'2/9GZL |
90'c1L0 966 |
19'241 227 2
V161 266
0£'G06 SSL ¥
G9'6¥9 859 2
29'0¥6 €L 2
Ze'ces 2z €
G.'v8Y 626
8G'8LZ .6
9%'086 9G1 L
80'989 926
20'19¥ 890 2
L1021 6286
L1'€01 B8E T

ledju
ugIoeIO|RA

dNn3
asn
dn3
asn
dn3
dn3
asn
dn3
asn
Adr

asn
dn3
dn3
dn3
N3
dn3
asn
dn3
Adr

dn3
dn3
dan3
asn
dn3

BSIAIQ

10119)1X3 BISMED TYLIOL

BAlJ0811Q sauoloedioned A sauo1doy SITVLIOL
ALIND3 ANV10HNA WAl SINOIDVYIDILHY
JOLVLINYAQY SN ANI SIW SINOIDVJIDI LYY
3 N3 0HD I 10 023F0H SANOIDVIDILHY
dvD 3OHVT SN IMON L SINOIDVIDILYVd
WOD 92I1d 1310Id SINOIDVCIDILYYd
D0TONHOIL - ANN4 gNA SANOIDYIDILYEY
134 101 NVISY 4SIS SANOIDVYCIDILHYd
JID3LVYHLS 3dOHN3 WAr SANOIDVdIDILYY
ANI A3€NLONYLS SO SANOIOVYIDILEY
4 AQY D3 dVI ODSIANI SANOIOVCIDI LYY
HIWY NILVT ALIT3AI4 SANOIDVYIDILEY
103'S'N3 NVd OISIANI SINOIDVIIDILEYd
NNd SW d INOLSHOVIE SIANOIOYIDILHY
HOYV3STIY dOYN3 S4N SINOIDVCIDILEYd
U9 03 3dOHN3 ZNVITIV SINOIDVIDI LYY
WYNAQ dOdN3 ALIT3Al4 SANOIDVIDILYY
d 9 "INV AVIIS ¥ SANOIDVIDILYYd
VYNHILTY 24 dL MNVH4 STINOIOVIIDI LYV
NYdVI STILIND3 - 79 SINOIDVLIDILEY
N3 Y33 LNI ¥3A0YHIS SANOIDVIIDILYYd
SANNH F0Idd IMOYH L SINOIDVIDI LY
ALIND3 INOZOYNI-g9V SINOIDVIDILHY
d94N - SANNA IANNINY SINOIDVYIDILEYd

%0 9 AVOIS | YAAYON SINOIDVIDILEYd
BAROalIg sauojoediopied A sauoinoy

J0LI8)XT eldIEn

(soina ua opesaldx3)

610Z @p 21quaIDIp 3p ¢ |e SeIdIdUBUL SSUOISIDAL] 3P BISMEY °||] OXaUY

I'd ‘OJINYNIA 173avavs



~
4
1O
i
<
<
O
r—
)

CLASE 82

020¢c/10/L1L
020e/L0/LL

020¢/c0/02
0coz/eo/0z
0cozc/eoreL

0c0z/eo/0e
0202/e0/91
0¢0¢/e0/02

ojeljuos
|ap ojuajwiouap

19°168 625 €2

98'sLy LI
98'0LL 9
00°8¥Z LI

£9'lzs €18¢
00°086 898
00°00S #98 |
£9'2¥0 0¥l

8L°LL6 8€9 02
LE'669 LYl
28'G6Z ¥ 91
GE'9L6 9102

ajqeuozels Jojep

00°S69 891 v¢

L2°2LE €61 0L
l2'2LE BGE G
00°000 ¥E€¥ G

ve'zie gl e
00°SE8 998
00005 698 |
YE'LL6 L)

S7'01L0 L6V 02
PS'v¥6 221 2
00'000 SZ€ 91
1L6'G90 666 L

opiawosdwosn
Jeulwion apoduwy

asn
dan3

dn3
dn3
Adr

asn
asn
asn

esiAlg

SERLARSNN

.nd,, sauojodo ap eidwo) SITVLIOL
Z1-10-0202 00} 00§ d8S NOIDdO
£1-10-020Z 01 0SXO.LS0OHN3 NOIDdO

.nd, sauolodo ap esdwon

SOpIpuaA soinind SIV.LIOL
02-€0-0202 05 dXXS OodNnLnd
0€-£0-020Z 0L 0SXO.LSOHN3T 0dNLN4
¢1-€0-020¢ 00001 XdL odnln4d

SOPIPUBA S0ININY

sopeldwod soing SITVIOL
0¢-£0-020z 0S W3 19SS OdNLNA
9L-£0-020Z 000SZ1 ¥N3/AsN/{N3a y{d 09NN

0¢-£0-0c0¢ 0S 00S 43S OdN.LNd
sopeidwos soinng

uoladuoasaq

(souns ua opesaidx3)

6102 8P 84quIBIDIP 3P L¢ |B SOPEALISP U3 SAUOISISAUL 8p BISUEY *A\] OXBUY

I'd ‘OOINYNIA 113avavs



CLASE 87

SABADELL DINAMICO, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Exposicioén fiel del negocio y actividades principales
Entorno global y de los mercados de capitales

2020 ha sido un afio sin precedentes en la historia moderna, con la pandemia provocada
por el COVID-19 que ha conducido a la recesion global méas profunda, posterior a la
Segunda Guerra Mundial, y que ha afectado al mayor nimero de paises
simultaneamente desde la década de 1870 (Banco Mundial). Este gran impacto no se
revertira por completo y la antigua normalidad no volvera a ser como solia ser. Las
esperanzas de una distribucion rapida de vacunas, un mayor impulso fiscal y la
disminucion de las tensiones geopoliticas estan impulsando la narrativa de la
reactivacion. Como resultado, a pesar de la recesion, una gran parte de los mercados
cierra el afio con resultados positivos. Al entrar en 2021, la fase de reflacién puede
continuar, pero los inversores tendran que evaluar cuatro factores para jugar la rotacion,
evitar burbujas y construir carteras resistentes. Factor 1: El reciente repunte del mercado
se basa en una fe ciega en el éxito de las vacunas y en la valiente suposicién de que todo
sera como antes. Factor 2: La politica fiscal y monetaria mantiene el sistema econémico
en funcionamiento, pero lo que se ha implementado hasta ahora es insuficiente,
especialmente en el aspecto fiscal, y no siempre ha sido bien dirigido o calibrado. Factor
3: China lidera la senda de recuperacion. Esta encabezando la salida de la crisis como la
Unica gran economia que se recupera por completo en 2020. Factor 4: El riesgo clave
hoy en dia en el mercado es el propio consenso. La creciente deuda a tipos de interés
negativos conduce a una busqueda desesperada de rendimientos en otros activos. La
tentacion de exigir menor calidad a las inversiones es alta, asi como apostar por unos
tipos de interés en minimos para siempre.

La bateria de medidas desplegadas por el Banco Central Europeo durante todo el afio
2020 ha tenido como objetivo apoyar a los mercados de renta fija, asegurando su liquidez
y buen funcionamiento. La extension del Programa de compra de activos en 500 mil
millones de euros, la puesta en marcha de operaciones de repo a largo plazo (TLTRO) y
la prolongacion hasta 2022 de las compras de activos aseguran el cumplimiento de
dichos objetivos. La Reserva Federal ha confirmado también su voluntad de mantener un
objetivo de tipo de referencia entre el 0% y el 0,25% y de sostener las compras de activos
durante el tiempo que sea necesario para conseguir sus objetivos de empleo e inflacion.

Los mercados han acogido con optimismo estas politicas, que permiten seguir apostando
por un mantenimiento de los tipos en niveles muy bajos durante mucho tiempo y por la
compresion de diferenciales de tipos de la deuda de calidad frente a la deuda
gubernamental, al estar agotadas las vias para obtener rentabilidad positiva sin riesgo.
Durante el segundo semestre estas tendencias se han confirmado y el nivel de liquidez
sigue siendo suficientemente amplio como para mantener el mercado libre de tensiones.
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CLASE 82

SABADELL DINAMICO, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

La competencia por mantener politicas monetarias expansivas ha desembocado en una
apreciacion casi continua del euro frente al délar desde finales de marzo, tras un primer
trimestre mas volatil, hasta el cierre del afio en 1,22 délares por cada euro. La libra, a
pesar de la incertidumbre hasta terminar el afio sobre como seria efectivamente el Brexit,
ha mantenido un nivel de cotizacién frente al euro relativamente estable, e incluso ha
iniciado una cierta recuperacion al final de 2020.

En linea con el resto de activos de riesgo, y tras un trimestre inicial convulso a causa de
la pandemia, los mercados emergentes de renta fija han ofrecido resultados positivos en
2020. La deuda soberana emergente se ha revalorizado un +5,9% en divisa local, aunque
la revalorizacion del euro frente a muchas divisas, incluido el délar, deja ese resultado en
una cifra negativa de -2,8%. Se constata que el panorama de recuperacién econémica
junto con un dolar relativamente débil son factores favorables a las inversiones en bonos
emergentes. En renta variable, el indice global de emergentes acaba el afio con una
revalorizacién en euros del +6,3%.

Las bolsas mundiales tocaron fondo en marzo y desde entonces iniciaron una
recuperacion que se ha mantenido viva desde el mes de abril. En Estados Unidos, el
Standard & Poor’s 500 ha subido en euros un +6,7%, y el indice tecnolégico NASDAQ
Composite lo ha superado, con un +31,9%. Los indices selectivos europeos EURO
STOXX 50 y STOXX Europe 50 han perdido un -5,1% y un -8,7%, respectivamente, y el
IBEX 35 espanol un -15,5%.

Perspectivas para 2021

Se sigue viendo apoyo para los activos de riesgo a medida que avanzamos hacia 2021,
respaldados por el cambio de una fase de contraccion a una de recuperacion. Es
importante destacar que una mayoria demécrata en ambas Camaras del Congreso de los
Estados Unidos apoya la narrativa del comercio de reflacién y crea un teldn de fondo
positivo para los segmentos ciclicos. En este entorno, la renta variable sigue siendo mas
atractiva que la renta fija en un horizonte de un afio. Esta recuperacion es diferente de las
del pasado, en el sentido de que las valoraciones de las acciones ya son altas cuando
entramos en esta fase y depende de un despliegue eficaz y a gran escala de vacunas.
Como resultado, los inversores deberian de ser muy selectivos y conscientes de la
valoracion en todo el espectro de activos.
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SABADELL DINAMICO, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Evolucion del fondo durante 2020

El Fondo invierte a través de otras [IC combinando una posicién predominante en
acciones con una presencia activa en bonos y gestion alternativa. La cartera del Fondo
esta normalmente invertida entre el 80% y el 100% en acciones, aunque esta proporcién
se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en funcion de
las expectativas sobre los mercados bursétiles, sin caer por debajo del 75%.

La inversion en renta fija se ha realizado mayoritariamente en IIC que invierten en activos
tesoreros.

Asimismo, el Fondo ha reembolsado participaciones en varias IIC con vocacién de
rentabilidad absoluta.

La inversion en renta variable también se ha realizado mayoritariamente mediante |IC.
Desde un punto de vista geogréfico la cartera de renta variable se encuentra
ampliamente diversificada entre Fondos que invierten en Europa, Estados Unidos, Japén
y paises emergentes. A lo largo del afio se ha modulado la exposicion total a los
mercados de renta variable con el fin de poder aprovechar sus oscilaciones, situandose el
nivel de exposicion a renta variable entre el 86,50% y el 93,50%, aproximadamente.

También se ha gestionado activamente la exposicién de la cartera al dolar
estadounidense incluyendo la inversion en futuros sobre el tipo de cambio ddlar
estadounidense — euro.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Informe de gestion del ejercicio 2020

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y
liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

nNo

Reunidos los Administradores de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.II.C., en
fecha 24 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020 de SABADELL DINAMICO, FONDO DE INVERSION las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos

por una cara, conforme a continuacién se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2020, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020.

c) Informe de gestion del ejercicio 2020.

FIRMANTES:
Fathi Jerfel Alexandre Lefebvre
Presidente Vocal y Director general

Juan Bernardo Bastos-Mendes Rezende
Vocal

José Antonio Pérez Roger
Vocal

Jean-Yves Dominique Glain
Vocal



Formulacion de las cuentas anuales
Diligencia de la Secretaria:

Para hacer constar que las presentes cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 e informe
de gestion del ejercicio 2020 de SABADELL DINAMICO, FONDO DE INVERSON impresas
en 40 folios de papel timbrado numerados del 0L6441513 al 0L6441552 inclusive, han sido
formuladas en conformidad por la totalidad de los Administradores, en la sesién del Consejo
de Administracién de la Sociedad Sabadell Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad
Unipersonal celebrada el miércoles 24 de marzo de 2021. Los ejemplares no han sido
firmados por los Sres. Consejeros D. Alexandre Lefebvre, D. José Antonio Pérez Roger, D.
Juan Bernardo Bastos-Mendez Rezende y D. Jean-Yves Dominique Glain al haber asistido
todos ellos por medios telematicos, debido a las restricciones de movimiento derivadas de la
aplicacion del Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, por el que se declara el estado de
alarma para la gestién de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

El Presidente La Secretaria no Consejera
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D. Fathi Jerfel Dia. Josefina Garcia Pedroviejo



