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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de la Sociedad Chamberi Ventures SCR, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Chamberi Ventures SCR, S.A., (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccién “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro

informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han sido

considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
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anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron auditadas por otros auditores, quienes expresaron una
opinién modificada sobre dichas cuentas anuales. El informe del auditor predecesor fue emitido con fecha 5
de julio 2024.

Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2024, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2024 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida
a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en Espaiia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

»  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

27 de junio de 2025

UHY Fay & Co Auditores Consultores S.L.
: : . 5 -
Sociedad inscrita en el ROAC N2 §1291 J\UBH'UR:S

INSTITUTD RE CEMSORES |URADDS
oE CUENTAS DE ESPANA

K ND CO.
g{.l‘;i::g:{gs CONSULTORES
S.L.

2025 Nom. 0172517428
26,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditaria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola ointernacional
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CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2024




Balance de Situacién
del ejercicio 2024 de la sociedad

CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.
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CLASE 82
CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Euros)
ACTIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023
ACTIVO CORRIENTE 1.428.154,15 593.570,98
Efectivoy otros actives liquidos equivalentes 5 282.846,26 91.190,73
Periodificaciones 0,00 0,00
Inversiones financieras a corto plazo 6 1.118.883,16 500.000,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Préstamos ycréditos a empresas 1.004.707,56 500.000,00
Valores representativos de deuda 114.175,60 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Inversiones en empresas del grupoy asociadas a corto plazo 0,00 0,00
Deudores 26.424,73 2.380,25
Otros activos corrientes 0,00 0,00
ACTIVO NO CORRIENTE 4.204.155,68 4.147.059,38
Activos porimpuesto diferido 10 6.233,63 5.116,87
Inversiones financleras a larta plazo 6 4,197.922,05 4.141.942,51
Instrumentos de patrimonio 4.102,504,48 3.773.089,71
De entidades objeto de capital riesgo 4,102.504,48 3.570.861,78
De otras entidades 0,00 202.207,93
Préstamos y créditos a empresas 6.671,41 153.840,40
Valores representativos de deuda 0,00 115.032,40
Derivados 0,00 0,00
Otros activos financieros 88.746,16 100.000,00
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
De entidades objeto de capital riesgo 0,00 0,00
De otras entidades 0,00 0,00
Préstamos ycréditos a empresas 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
Inmovilizada intangible 0,00 0,00
Otros activos no corrientes 0,00 0,00
TOTALACTIVO 5.632.309,83 4.740.630,36
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CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2024 31.12.2023
PASIVO CORRIENTE 18.132,76 14.030,80
Periedificaciones 0,00 0,00
Acreedores y cuentas a pagar 8 18.132,76 14.030,80
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Otros pasivos corrientes 0,00 0,00
PASIVO NO CORRIENTE 6.233,63 5.116,87
Periodificaciones 0,00 0,00
Pasives porimpuesto diferida 10 6.233,63 5.116,87
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00
Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Otros pasivos no corrientes 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 24.366,39 19.147,67
PATRIMONIO NETO 5.607.943,44 4.721.482,69
Fondos reembolsables 9 4.186.726,08 3.420.484,24
Capital 5.401.900,00 4,551.900,00
Escriturado 5.401.900,00 4,551.900,00
menos: capital no exigido 0,00 0,00
Participes 0,00 0,00
Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 64.167,73 64.167,73
Instrumentos de capital propios 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores {1.195.583,49) {255.785,13)
Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Resultado del ejercicio {83.758,16) {939.798,36)
Dividenso a cuenta 0,00 0,00
Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
Ajustes por valoracidn en patrimonio neto 6 1.421,217,36 1.300.998,45
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 1.421.217,36 1.300.998,45
Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
Subvenciones, donaciones ¥y legados recibidos 0,00 0,00
5.632.309,83 4.740.630,36

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO




Cuentas de Orden y Compromiso
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CLASE 87
CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Euros)

- CUENTAS DE ORDEN ___ Nota 31.12.2024 31.12.2023
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 616.463,91 876.464,00
Avales y garantias concedidos 0,00 0,00
Avales y garantias recibidos 0,00 0,00
Compromisos de compra de valores 6 616.463,91 876.464,00
De empresas objeto de capitalriesgo 616.463,91 876.464,00
De otras empresas 0,00 0,00
Compromisos de venta de valores 0,00 0,00
De empresas objeto de capitalriesgo 0,00 0,00
De otras empresas 0,00 0,00
Resto de derlvados 0,00 0,00
Compromisos con socios ¥ participes 0,00 0,00
Otros riesgos y compromisos 0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 6.006.292,74 5.340.662,04
Patrimonio total comprometido 9 5.401.900,00 4.551.900,00
Patrimonio comprometido no exigido 0,00 0,00
Activos fallidos 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 10 604.392,74 788.762,04
Plusvalias latenetes [nhetas efecto impositivo) 0,00 0,00
Deterioro capital inicio grupo 0,00 0,00
Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6.622.756,65 6.217.126,04




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio 2024 de la sociedad
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31.12.2024 31.12.2023

Ingresos Financieros 6 149.215,17 30.725,15
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 136.915,17 28.375,13
Otros ingresos financleros 12.300,00 2.350,02
Gastos Financieros (371,33) {2.658,19)
Intereses y cargas asimiladas 0,00 (2.410,98)
Otros gastos financieros (371,33) (247,21)

Resultados yvariaciones delvalor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) {145.773,17) (888.066,04)
Resultados por enajenaciones (netos) 137.655,07 35.971,85
Instrumentos de patrimonio 6 137.655,07 35.971,85
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Otras inversiones financieras 0,00 0,00
Variacion delvalor razonable en instrumentos financieros 6 (11.481,44) 0,00
Deteioros y pérdidas de inversiones financieros (271.946,80) (924.037,89)
Diferencias de cambio {netas) 0,00 0,00
Otros resultados de explotacidn {20.000,00) (20.000,00)
Comisiones y otros ingresos percibidos 0,00 0,00
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 0,00 0,00
Ofras comisiones e ingresos 0,00 0,00
Comisiones satisfechas (20.000,00) (20.000,00)
Comisidn de gestién i1 {20.000,00) {20.000,00)
Otras comisiones y gastos 0,00 0,00
MARGEN BRUTO (16.929,33) (879.999,08)
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién 12 (66.828,83) (59.799,28)
Amortizacion delinmovilizado 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION {83.758,16} (939.798,36)
Deterioro y resultado por enajenaciones delinmovilizado 0,00 0,00
Deterioro de resto de activos (neto) 0,00 0,00
Otros gastos de explotacion 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (83.758,16) {939.798,36)
10 0,00 0,00

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(83.758,16)

(939.798,36)




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio 2024 de la sociedad
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CLASE 87

CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos Nota 2024 2023

Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias (83,758,16) (939.798,36)

Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio nete

Por valoracldn de instrumentos financleros 120.218,91 {530.282,85)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 3 120.218,91 (530.282,85)
Otros Ingresos/pastos
Efecto impositiva 10 E
Totalingresos y gastos imputados di te enel patri ioneto 120.218,91 (530.282,85)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 36,460,75] (1.470.081,21)]
Capital
Resultadas de Ajustes por
b) Estados Totales de cambios en el Patrimonio Neta ejercicios Resultado del camhbiode
Escriturado Exigido Reservas anteriores ejercicio valor TOTAL
SALDO FINAL AND 2022 3.500.000,00 - 55,210,32  (336.401,85) 89.574,13  1.831.281,30  5.139.663,90
Ajustes por cambio de criterio = - 3 o - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
SALDO INICIO 2023 3.500.000,00 - 55,210,32  (336.401,85) 89.574,13  1.,831.281,30  5.139.663,90
Totalingresos y gastos reconocidos ] * = (939,798,36)} (530.282,85) (1.470.081,21)
Aplicacidn del resultado del ejercicio - = B.957,41 80.616,72 (89.574,13) - -
Operaciones con accianistas - - - - - - -
Aumentos de capital (capital exigido) 1.051.900,00 - - - - - 1.051.900,00

Reduccidn de capital
Operaciones can instrumentos de capltal prapio (neto) - - - e = o
Resto de incrementos (reduccionas) de patrimaonio neto - - - = 3 E: 2

Otrasvarlaclones de patiimanio - -
SALDO FINAL AND 2023 4,551,800,00 - 64.167,73  (255.785,13)  (930.798,36) 1.300.80845 4.721.482,69

AJustes por camble de criterio - = - .

Ajustes por errares - - = .
SALDO INICIO 2024 4,551.900,00 - 64,167,73  (265.785,13)  (939.798,36) 1.300.898,45 4.721.482 69

Totalingresos y gastos reconocidos 4 & - - (83.758,16) 120.218,91 36.460,75
Aplicacidn del resultado del efercicio - < - (939.798,38) §39.798,36 - -
Operaciones con accionistas - - - - - E -

Aumentos de capital (capital exigido) B50.000,00 - - - - - 850.000,00

Reduccidn de capital - - = * =

Operaciones can instrumentos de capltal prapio (neto) - - - ] 5 i

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - - i 2 E
Otrasvariaciones de patrimonio
SALDO FINAL ARO 2024

5.401.900,00 - 64.167,73 (1.195583,49)  (83.758,16) 1.421.217,36  5.607.943,44




Estado de Flujos de Efectivo
del ejercicio 2024 de la sociedad
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CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

O0P3983745

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Euros)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2024 2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 42.072,49 (76.258,15)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (83.758,16) (939.798,36)
Ajustes del resultado (3.070,67) 859.999,08
Ingresos financieros {148.215,17) {30.725,15)
Gastos financieros 371,33 2.658,19
Resultados por enajenaciones {137.655,07) {35.971,85)
Variacidn delvalor razonable de instrumentos financieros 11.481,44 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 271.946,80 924.037,89
Diferencias de cambio -
Otros ingresos y gastos - -
Cambios en el capital corriente (19.942,52) {24.202,59)
Deudores y otras cuentas a cobrar (24.044,48) 66,71
Otros activos corrientes - -
Acreedoresy otras cuentas a pagar 4.101,86 (24.269,30)
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y paisvos ho corrientes = 4
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 148.843,84 27.743,72
Pagos de intereses - (2.410,98)
Cobros de dividendos 136.915,17 12.749,00
Cobros de intereses - 1.615,56
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 1.739,58
Otros pagos (cobros) 11.928,67 14.050,56

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(700.416,96)

(1.140.205,26)

Pagos por inversiones

(1.291.528,73)

(1.489.759,93)

Inversiones financieras
Cobros por desinversiones

(1.291.528,73)

(1.489.758,93)

Inversiones financieras

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros por suscripcidn de participaciones
Pagos por reembolso de partiicpaciones
Emision de deudas con entidades de crédito
Devoluciény amortizacién de deudas con entidades de créditq

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

591.111,77 349.554,67
591.111,77 349.554,67
850.000,00 1.051.900,00
850.000,00 1.051.900,00
191.655,53  (164.563,41)

91.190,73 255.754,14
282.846,26 91.190,73




Memoria
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CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
1, ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

CHAMBERI VENTURES SCR, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 23 de diciembre de 2016,
quedando inscrita el 13 de enero de 2017 en el Registro de Entidades de Capital-Riesgo de la Comision
Nacional del mercado de Valores con el ndmero 245.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Conde de Aranda 24, Madrid.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Asimismo, la sociedad podra realizar actividades de inversién en valores emitidos por empresas
cuyo activo este constituido en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que
al menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la
Ley 35/2006, de 28 de naviembre, del Impuesto de la Renta de las Persones Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio.

La sociedad podra igualmente llevar a cabo la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Por otra parte, la sociedad podra invertir en otras entidades de capital riesgo confarme a lo previsto
en la normativa vigente. Segun lo dispuesto en la normativa vigente, la Sociedad podra invertir
hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el coeficiente obligatorio de inversidn
en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras
similares que rednan los requisitos exigidos por la normativa vigente. En este sentido, la Sociedad
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invertird principalmente en otras entidades de capital-riesgo, pudiendo asi, invertir en entidades
gestionadas por la Sociedad Gestora y en entidades de otras gestoras que a su vez sean
comercializadas por el Grupo en el que se integra (Grupo Abante).

La gestién, administracién y representacion de la Sociedad estdn encomendadas a WELZIA
MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora
de las Entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras (modificada en algunos aspectos por
la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas), por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y por las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta
normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

1. El capital social suscrito minimo serd de 1.200.000 euros, debiéndose desembolsar en el
momento de su constitucién al menos un 25%, y el resto en un periodo de 12 meses desde
su registro en la CNMV.

2. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su dmbito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30% del total del activo computable.

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del
trafico mercantil de empresas en las que la Sociedad ya tenga una participacién a través
de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20% del total del activo
computable. La inversién en los activos de las letras c) y d) no podran superar
conjuntamente el 30% del total activo computable.

e) Acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo que rednan las caracteristicas
contempladas en la Ley.

f) La inversion en acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que
cotizan o se negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema
multilateral de negociacién espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la
concesion de préstamos participativos a las mismas.
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En el caso de que la Sociedad tenga una participacién en una entidad que sea admitida
a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién
podrd computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo
méaximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién
a cotizacién de esta Ultima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacién debera
computarse dentro del coeficiente de libre disposicidn. Lo anterior se aplicard asimismo
cuando la Sociedad tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

El coeficiente obligatorio de inversién debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversidn antes indicado podra
mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del &mbito de
actividad principal de conformidad con el articulo 9, incluidas participaciones en
instituciones de inversién colectiva y ECR que ho cumplan lo dispuesto en el articulo 14
y en EICC.

c) Efectivo.
d) Préstamos participativos.

e) Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto
social principal.

f) En el caso de SCR autogestionadas, hasta el 20% de su capital social, en elementos de
inmoavilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

Mantenimiento de un porcentaje méaximo del 25% de su activo invertible en el momento
de la inversién en una misma empresa, y del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. A estos efectos se entiende como activo invertible el patrimonio comprometido
mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados
en el folleto. El patrimonio comprometido serd el correspondiente a la fecha de inversion.

La Sociedad podré invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes
a su grupo, tal y como este se define en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siempre que
cumplan los siguientes requisitos:

a) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.
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b) Que la Sociedad disponga de un procedimiento formal, recogido en su reglamento
interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la
operacién se realiza en interés exclusivo de la Sociedad. La verificacién del cumplimiento
de estos requisitos corresponderd a una comisidn independiente creada en el seno de
su consejo o a un érgano independiente al que la sociedad encomiende esta funcién.

c) Que en los folletos y en la informacién publica periédica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Al 31 de diciembre de 2024 |a Sociedad cumplia con los coeficientes descritos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1, Imagen fiel-

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, es el
establecido en:

a) El Cédigo de Comercioy la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de capital-riesgo, y para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en
dicha Circular, la normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
modificaciones y adaptaciones.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.
e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales aplicando la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de informacién financiera
existente y de obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones como consecuencia de
las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero (véase apartado 2.7.). En todo caso, los administradores de la Sociedad estiman que
dichas modificaciones no han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo de la Sociedad
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al 31 de diciembre de 2024, ni en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera
de inversiones a dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido preparadas a partir de los registros contables de |a
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicaciény, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales no han sido alin aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.
No obstante, no se espera que se produzcan modificaciones en el proceso de ratificacion. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas
del 25 de julio de 2024.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

2.2, Principios contables y normas de valoraciéon-

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables y normas
de valoracién descritos en la Nota 4. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de
caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar.

2.3.  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables-

a) Estimaciones contahles relevantes e hipoétesis-

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de
determinados instrumentos financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones de la Entidad estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros
riesgos inherentes a la inversién en inversiones financieras, lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacién flucttie en el futuro tanto al alza como a la baja.

b) Principio de empresa en funcionamiento-

A la hora de formular las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 se ha
aplicado el principio de empresa en funcionamiento, que asume que la Sociedad tendra continuidad
y por ello recuperard los activos y liquidard sus pasivos en el curso normal de las operaciones. Por
lo tanto, la aplicacién de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su enajenacién global o parcial ni el importe resultante en caso de
liguidacion.

2.4, Comparacién de la informacidn-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2024.

Los estados financieros del ejercicio 2023 adjuntos incorporan determinadas reclasificaciones con
respecto a los aprobados para dicho ejercicio, con objeto de mejorar su presentacion y la
comparacién de los saldos, ho habiéndose alterado con ello ni el patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2023, ni los resultados de la Sociedad del ejercicio anual terminado en dicha fecha. En este
sentido, se han reclasificado determinadas inversiones registradas en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio — De otras entidades” al epigrafe
“Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de
capital riesgo” del balance adjunto.

2.5.  Agrupacidn de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas-

Al 31 de diciembre de 2024, no existen elementos patrimoniales, cuyo importe pueda considerarse
significativo, registrados en dos o més partidas del balance.
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2.7. Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados al 31 de diciembre de 2023.

Aspectos derivados de la adaptacién al Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Taly como se indica en el apartado 2.1) anterior, como consecuencia de la entrada en vigor del Real
Decreto 1/2021, de 12 de enera resultan de aplicacién nuevos criterios de clasificacién y valoracién
de los instrumentos financieras y que suponen una modificacién respecto los aplicados en ejercicios
anteriores. Como consecuencia de ello, en la formulacién de las presentes cuentas anuales los
administradores de la Sociedad han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los
criterios aplicados en ejercicios anteriores:

- Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros
“Préstamos y partidas a cobrar”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste
amortizado”.

- Se hamodificado la denominacién de la categoria de valoracidn de activos financieros “Activos
financieros disponibles para la venta”, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracién de pasivos financieros
“Préstamos y partidas a pagar”, que pasa a denominarse “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su
valoracién, en la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de “Activos
financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la denominacién de
las categorias de valoracién de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones
significativas en los criterios de valoracién de los activos financieros incluidos en las mismas, tal y
como se indica en el apartado 2.1) anterior, los administradores de la Sociedad estiman que las
anteriores modificaciones no han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2024, ni en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su
cartera de inversiones a dicha fecha.
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2.8. Correccion de errores-

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo gue
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, formulada
por los Administradores de la Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

2024
Base de Reparto:
Resultado del ejercicio (83.758,16)
Aplicaclon:
A Resultados de ejercicios anteriores (83.758,16)

Por su parte, la distribucién del resultado del ejercicio 2023 aprobada por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad el 5 de julio de 2024 fue la siguiente:

2023
Base de Reparto:
Resultado delejercicio (939.798,36)
Aplicacion:
A Resultados de ejercicios anteriores {939.798,36)
4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:
4.1, Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero

o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o
como tenedor o adquirente de aquél.

4.1.1. Activos financieros
Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracidn, los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros a coste.,
3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

1. Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener la inversién para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que sera el precio de la
transaccién incluidos los costes de la misma que les sean directamente imputables, vy
posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados, en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con
la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran valorar tanto en
el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Deterioro de los activos financieros a coste amortizado.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se
ha deteriorado y se da una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado se calcularan
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como
su reversion se reconoceran como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Activos financieros a coste:

Dentro esta categoria se incluyen los préstamos participativos que posee la Sociedad.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Con posterioridad al reconocimiento inicial se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Los ingresos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo y los costes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo de la vida del préstamo participativo.

Los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porgue se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia
ala evolucidn de la actividad de la citada empresa, se valoran al coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién
de su devengo. Los costes de transaccidn se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro de los activos financieros a coste.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe
de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.
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3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni
procede clasificarlo en la categorfa “Activos financieros a coste amortizado”.

También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se
haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de
la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en
su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en
que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se

registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderé a lo
siguiente:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el
valor razonable se determinard, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de
la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.
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En relacidn a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

»  Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consclidable, que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente
0, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente
inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento
de valoracidn.

»  Plusvalias ticitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio
de la transaccién, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién
y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de
capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta
de derechos preferentes de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo
valor se calculard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuiran el
valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

En el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendrén
en consideracion los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al Gltimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima
prudencia, el mismo nivel de confianza en el cdlculo del valor estimado de realizacion de la
inversion de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad o de su gestora.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o
circunstancias de caracter contingente que pudieran existir y que puedan alterar o transformar
el valor de las inversiones, desde el mismo momento en que se originen o se tenga
conacimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

= Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados
que conduzcan a una disminucién o apreciacién permanente del valor.
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»  Laaparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen
la necesidad de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus
actividades o en empresas del grupo.

» La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

= QOtros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se
conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen
fehacientemente una valoracion inferior o superior.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquéllos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracién anteriores no permitan determinar el
valor razonable de la inversidn con fiabilidad, ésta se valoraré a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Inversiones en capital-inicio

Se entenderd por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideraran
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no han obtenido resultados positivas durante un periodo de dos afios consecutivos
en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta Ultima definicidn no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en
el valor.

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoraran por su
coste,

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo
de Administracién de la Sociedad o de su gestora, que certifique el cumplimiento del plan de
negocio de la entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinard de
acuerdo con la estimacidn del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

En ninglin caso se reconoceran las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en
ausencia de transacciones sobre el valor. En cualquier caso, se deberd informar en cuentas de
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orden del balance de las plusvalias netas de impuestos, que se determinaran por comparacion
del coste de la inversion con su valor razonable.

Instrumentos de patrimonio cotizados:

Se valoran a su valor de mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si ho existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas
representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacidn estuviera suspendida se toma el
ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados

Su valor razonable serdn los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea
activo v los precios se obtengan de forma consistente.

Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se correspondera con el
precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor
razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos
de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de
la Gltima transaccién represente una transaccién forzada o liquidacion involuntaria, el precio
serd ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplicardn modelos
y técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores
de informacidn; utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan
disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracian de opciones en su
caso.

Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo

Se valoran al dltimo valor liquidativo publicado por la entidad participada en el momento de
la valoracién, o valor difundido por esa entidad. En caso de que no se disponga de estos
valores, se atendera al valor teérico contable calculado de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado a) anterior.
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f)  Acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva

Su valor razonable es, en su caso, el tltimo valor liquidative disponible. No obstante lo anterior,
en el caso de que las instituciones de inversién colectiva se encuentren admitidas a
negociacidn en un mercado o sistema multilateral de negociacién, se valorardn a su valor de
cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

Deterioro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Se considera que existe deterioro de valor de estas inversiones cuando exista evidencia objetiva de
que su valor se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, |a falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo.

i) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplen las circunstancias anteriores.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su casa, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectle la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registraré el incremento de valor razonable directamente

contra el patrimonio neto,
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Baja de activos financieros-

Se dara de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En tedo
caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha
de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte
del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determinard dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho
activo.

4.1.2. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceras en
condiciones potencialmente desfavorables.

Clasificacién y valoracién-

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, como
”Pasivos financieros a coste amortizado”.

Pasivos financieros a coste amortizado:

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
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de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracidn posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Baja de pasivos financieros-
Se dara de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recogerd asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir
o cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la
fecha de valoracién. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes
de transaccion en gue pudiera incurrirse por causa de enajenacién o disposicidn por otros medios.
No tiene en ninglin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable de los instrumentos financieros se calcula por referencia a
un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor
referencia del valor razonable.

Para aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la sociedad gestora de
la Entidad estiman un valor razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite
clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad puede acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observahles directa o indirectamente.
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c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de
la estimacién. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero se tiene en cuenta, entre otros, el riesgo de
crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considera el riesgo de incumplimiento de
la Sociedad que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad
estiman un valor razonable en el Nivel 1 (en el caso de instrumentos financieros cotizados), en el
Nivel 2 (en el caso de las participaciones en instituciones de inversion colectiva), o en el Nivel 3 (en
el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado a partir del valor teérico contable de la
entidad participada o mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracién generalmente
admitidos) no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

4.2, Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido. No obstante, el impuesto sobre beneficios se reconoce en el patrimonio
neto si se relaciona con una transaccion o suceso que se hubiese reconocido en éste.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones vy pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores, y no teniendo en cuenta
las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgirdn de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales.

Las diferencias temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores
cantidades a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) daran lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menores cantidades
a pagar o mayores cantidades a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por
deducciones y bonificaciones que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dardn lugar a activos
por impuesto diferido.



0P3983764

CLASE 87

A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor
imputadas en patrimonio.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por impuesto
diferido sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

La cuantificacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversién. Las modificaciones en las Normas
tributarias dardn lugar a los correspondientes ajustes en esta valoracion.

Régimen aplicado-

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, que se resumen a continuacién:

1. Exencién del 99% de las rentas positivas que obtenga la Sociedad en la transmisién de valores
representativos de la participacion o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo en que
participen, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusién de cotizacién y hasta el
decimoquinto, inclusive.

2. Exencién del 95% del dividendo o renta: de acuerdo con la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021, con efectos para los periodos impositivos
que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 y que no hayan concluido a la entrada en vigor de
dicha Ley, modifica, entre otros, el precepto que regula la exencion sobre dividendos y rentas
derivadas de la transmisién de valores representativos de los fondos propios de entidades
residentes y no residentes en territorio espafiol para prever que los gastos de gestidn referidos
a tales participaciones no sean deducibles del beneficio imponible del contribuyente, fijandose
que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva obtenida, de forma que el importe que
resultara exento sera del 95% de dicho dividendo o renta.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacién al
tipo general del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

4.3. Instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital
y se registran en el epigrafe “Capital — Escriturado” del balance, reconociéndose la parte de este
capital pendiente de desembolso no exigido en el epigrafe “Capital — Menos: capital no exigido” del
balance. Los importes comprometidos por parte de los accionistas de la Sociedad se recogen en el
epigrafe “Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden, registrdndose los importes
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comprometidos y no exigidos, en su caso, en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de
las cuentas de orden.

4.4, Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Entidad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho de la Sociedad a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entenderd por «intereses
explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento

financiero.
ii. Comisiones

En la determinacién del gasto por comisiones de gestién, administracién y representacion, se
atenderd a lo establecido en los folletos informativos y/o en los reglamentos de gestion o estatutos
o cldusulas contractuales correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en
el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Entre estas comisiones se incluirdn tanto las comisiones de inversion, como las
comisiones de gestidn fija y variable u otras.

iii. Resultados y variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros
realizados se registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad en el apartado que corresponda segtin la naturaleza del activo.

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital riesgo en las
que participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y
no correspondan a devolucion de aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las
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distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades
participadas por la Sociedad, éstas se registran en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion, deducidos descuentos e impuestos.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento a
empresas que constituyan el objeto principal de inversién de la Sociedad, se imputaran a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién, o en funcién de grado de
realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho servicio no estd especificado.

4.5. Transacciones con partes vinculadas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entendera que otra empresa forma parte del
grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de comercio para los grupos de sociedades o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o jurfdicas que
actien conjuntamente o se hallen bajo direccidn tnica por acuerdos o clausulas estatutarias. Se
entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefialado anteriormente, la empresa o alguna o algunas de las empresas del grupo en caso
de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, ejerzan sobre tal empresa
influencia significativa por tener una participacion en ella que, creando con ésta una vinculacién
duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presumird que existe influencia significativa
cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Asimismo tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan alglin cansejero
o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas
en candiciones de mercado.

Durante el ejercicio 2024, las Unicas operaciones con partes vinculadas son las realizadas con los
accionistas de la Sociedad (Notas 9, 12 y 14).
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4.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de |a Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euro utilizando
los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de
contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia
habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son tesoreria,
valores representativos de deuda, préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o
recibidas con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los
débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros) por su importe neto, en el
epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias
derivadas de la valoracidn a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los
activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
produciré en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.8. Cuentas de orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido, el
patrimonio comprometido no exigido, los compromisos por compra de valores, los activos fallidos,
las plusvalfas latentes en las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas y las bases
imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.



0P3983768

GLASE 8.

4.9, Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado
total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de
la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente

en el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segln lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion
del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonic neto derivados del reparto
de dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.
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c) Otrasvariaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucidn de resultados, operaciones con instrumentos del capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucidn del patrimonio neto.

4,10. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor, recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el
saldo mantenido en cuentas corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes” del activo del balance (véase Nota 5).

4.11. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacidn.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes ho se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa de los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrdndose los ajustes gque surjan por la actualizacion de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
la Sociedad no esté obligada a responder en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta
para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma.

La Sociedad no ha dispuesto de derechos de emisién de gases de efecto invernadero.
5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de este epigrafe del balance corresponde al saldo de
libre disposicién en cuentas corrientes cuyo desglose es el siguiente:

Descripcién 31.12.2024 31.12.2023
Banco Sahadell, S.A. 168.951,13 70.604,59
Singular Bank, S.A.U. 2.214,98 13.165,83
Julius Baer Europe 5.A. 2.924,93 3.836,72
Banco Santander, S.A. 108.755,22 3,583,59
TOTAL 282.846,26 91.190,73

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han devengado intereses
por dichas cuentas corrientes.
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6. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO Y A LARGO PLAZO

La composicién y movimientos habidos durante los ejercicios 2024 y 2023 en estos epigrafes del
activo de los balances adjuntos, han sido los siguientes:
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A continuacién se desglosa la informacidén mas relevante sobre las inversiones en instrumentos de
patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Coslede Plusvallas
adquisiciona (MInusvallasy Plusvalias Mustas por
21.12.2024 {neto Latentesa  Valor { L | g al afin
Inversiones Financieras a largo plazo 31.12.2024 Divisa de deterlora) a112.24 alaLi2.24  Reallzadas2024  31.12.2024 2024 (a)
Activos financieros avalor razonable con cambios en el patrimaonla neto
Instrumentos del patrimonio
DE ENTIDADES OBJETO DE CAPITALRIESGO

Acclones y participaclones en otras ECR
Adara Sidecar 15CEp EUR 145.000,00 55.333,00 201.333,00 = 55.333,00 =
Q-EnergySustalnzbleV, FCR EUR 48.381,08 (206,80} 47.474,29 {38,22} (906,80) =
Bensai Partners Fund |, FCR EUR 109.500,00 [25.849,24) B3.650,76 - (25.840,24) -
Cardumen Deeptech Fund Il, FCRE EUR 100.000,00 (10.730,00) B5.270,00 - (10.7:30,00) 2
JB4E Search Fund lve siments SCRSA ELUR 183.000,00 [13.608,00) 169.391,00 - (13.608,00) -
AdaraVentures ! 5.4, 5.LCAR EUR 23.8E8,80 307.563,10 F31.453,00 11.058,890 307.563,10 =
Arcano Capital ¥, FCR Claze C2 EUR 55.300,44 54,963,468 150.263,50 20.458,04 54,063,465 -
Bansal Partners Fund |, FCR EUR 142.708,17 170.602,34 313.310,51 = 170.602,34 7
Cardumen Fundl Fere EUR £0.000,00 26,547,681 12454781 - 26,547,81 -
Kibo Inmderte Opan Futore FGR-Pyme EUR 462.248,13 483.870,13 952,118,256 2,130,758 489.870,13 #,
MCH Global Real Stata St FCAAL EUR 25.275,12 4,791,93 00.567,05 120,32 4,291,683
Kibo Ventures [IIFCR FlR 71.841,62 (5.460,45) 72.830,55 - 828,93 2
TOTALECR 1567.244,47  1.052.616,28 2.626.210,13 33.738,79 1.058,965,66 0,00
Inverslones en capltalinlcle
Areall ing & Global G sL EUR 26,506,24 0,00 26.506,24 = - -
Qsimov Quantum Computing, 5.1 EUR 10.000,00 0,00 10.000,00 - -
Coceon Biosclance B.L EUR 2,976,594 0,00 2.978,24 - -
Master CocoonS.A EUR 215.71B.00 0,00 215.718,00 - - -
Addresless for send, 5.1 EUR 17.637,34 [50.362 66] 17.637,34 = = (50.362,66)
Foodeain, 5.1, EUR 730,20 (9.561,80) 730,20 = = (9.981,B0}
Pinama Capital, 5. EUR 12.500,00 0,00 12.500,00 - -
TOTAL CAPITAL INICIO 273.670,72 (60,344, 46) 286.070,72 0,00 0,00 [80.344,46)
Instrumentos de patrimenio en empresas no cotizadas
Satoshl Transformathee Data, SL EUR 0,00 {40.000,00) T - - (40,000,000}
Adhara LTD usb 3.084,15 (83.548,00) 3.084,15 n - (B3.548,09)
areyn 18U, 5.1 EUR 562,.402,00 (657.926,80) 562,402,00 - - [22.598,84)
Master ALG LUK 54 EUR 14.614,25 26.081,57 43,495,82 - 249,595,682 -
Easy Charger 5L EUR 3,935,508 41.603,20 51,618,90 £ 11.974,84 =
Petoons Swudio 5L EUR 0,00 {9,950,00) 50,00 - - -
Smartech Capitall 5L EUR 6.000,00 3.725,83 9,725,683 - (42,38) T
Ikan Biotech, SL EUR 0,00 (25.002,75) - - =
Tiflotecnologia De Movilldad, SL EUR 0,00 (15.000,00) - = - =
Marsl Blon'cs 5L EUR 6.911,93 (14.519,14) 11,130,86 = [3.456,13)
Global Monk, 5.L. EUR 0,00 (10.000,40) - - - -
CornerBlast 5.1 (Antes LasiBlast) EUR .00 (35.200,00) . 5
Connecled Life 3L EUR {124,58) (41.724,00) . - - [1.045,15)
1846 Investmant Partners EL EUR 33.009,98 101.918,08 150.918,08 - 117.800,10 -
Full & Fast, 5L EUR B8.823.07 [15.554,22) 19.400,68 o {15,554,22)
Pirama 2017 Inverstartups SL EUR 81,253,23 [42.025,82} B1.2E6,18 £ 2,85 -
Amazing Beoks, SL EUR 34.455,58 [36.712,93) 63.267,07 573,10 =
The Flash Consulting, 5.L. EUR (0,00 [25.000,00) - E - (0,03}
Tadalme Tech, 5.L. EUR 85.636,05 (6. 400,300 B0.235,75 _= {6.400,30) 2
TOTALEMPRESAS NO COTIZADAS £841.011,66 (922.434,67) 1.076.645,32 0,00 161,906,13  (166.603,46)
Instrumentes de patrimonlo en empresas cotizadas
Facephl Blometria, 54 EUR 24,128,00 56.458,52 £0.687,52 5B.956,29
Club de fithal Intercity, SAD EUR 560,00 [4.952,50) 47,50 - -
Vanadi Colfen, 5.A. EUR 32,108,658 (127.857,28) 32,109,58 E % [37.450,73)
Substrate Ariificial Intelligence SA ELR 833,63 (51,647,68) B33,65 = = (7.548,15)
TOTAL EMPRESAS COTIZADAS 57.631,23 {128.037,94) 113,578,25 5B.966,29 00 {44.958,88)

TOTAL ENTIDADES OBJETO CAPITAL RIESGO 2739.458,08  (58.200,79) 4.102.504,42 82.696,08  1.220.871,79 (271.946,80)
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Coste de Plusvalias
adquisiclona  [Minusvallas) Flusvalias Ajustes por
31.12,2023 {neta Latentesa  Valor { s al
Inversiones Financleras a largo plazo 31,12.2023 Dlviga de deterlaio) 31.12.23 al31.12.23 023 31.12.2023 2023 [a)
Activos fl i avalorr ble con bles en el patri lo neto
Instrumentos del patrimonlo
DEENTIDADES ORJETO DE CAPITAL RIESGO
Accl y partlelpach en olras ECR
Adsra Sidecar I15C5p EUR 100.000,00 7.418,00 107.413,00 ] 7.418,00 E
Q-EHERGY SUSTAINABLEV, FCR EUR 19.269,17 [1.438,07) 17.851,10 = [1L.432,07) b
Bonsal Partnars Furdll, FCR ELIR E0.000,00 {8.900,45) 51.099,55 (8.800,45)
Cardumean Deepiech Fund i, FCRE ELR 70.000,00 [10.573,45) 59.426,55 [10.573,45)
1846 Search Fund Investments SCRSA ELUR 150.000,00 [6.541,20) 143.458,80 [5.541,20]
AdaraVentres I15.C.A, SLCAR EUR 24.980,00 317.450,00 342.440,00 = 317.450,00 =
Areann Capltal ¥, FCR Clase C2 ELR 4.980,60 118.553,47 213.634,07 14,00 118.553,47
Bonsai Pattners Fundl, FCR EUR 135.308,16 166.218,06 301.578,22 {14.207,98) 166.218,06
Carduman Fund | Fore EUR S2.000,00 24.401,34 116.401,34 113 24.401,34
Kibo Inmdarta Open Future FCR-Pyme EUR #28.100,27 452.842,66 a91.042,93 = 452842 66
MCH Global Real State St, FCRAL ELR ©1.354,80 1.799,41 B83.154,21 283337 179941 .
KiboVentuies I FCA EUR 51.841,62 (6.349,38) 53.941,62 (54,42} (5:340,38)
TOTALECR 1.328.964,62  1.054.830,38 2.391.284,39 {11.497,80) 1.061.329,77 (6.244,38)
Inverslones en capital [niela
AREAID MARKETING & GLOZAL COMMUNICATIONS 5L EUR 25.003,24 25.003,24 -
QSMOV QUANTUM COMPUTING S.L. EUR 10.000,00 10.000,00 -
Cocaan Bioscianca 5.1 EUR 2.878,84 2.976,94
Master CocopnSA EUR 150.150,00 150.150,00
ADDRESSLLES FORD SENDS.L EUR BE.000,00 E£.000,00 -
FOOLCOIN S L EUR 10.403,00 1040000 s
TOTAL GAPITAL INIGID 266,532,18 0,00 2£6.532,18 0,00 0,00 0,00
st A n bRl ndcottzad
Satoshi Transfarmathve Data, 5L EUR 40,000,00 24,38 40,024,328 24,38
Adhara LTD usD BE6.632,24 2142383 10B.056,17 - 21.42383 =
CABYN IBL, 5.1 EUR (674,927,26) 222 764,04 - - [674.527,56))
Master ALG LUX 54 EUR (714,25} 13.800,00 139,00} (714,25) -
Grupa Easy Charger SL EUR 23.548,45 33.564,05 - 28,628,45
Petcons Studio SL EUR (5.273,05) 472685 = 4.726,95
Smartech Capltal 5L EUR 3,775,21 0.775,21 377521 -
Ikan Biatech, EL EUR {25,002, 75} - 0,00 {1.159,70)
Tiflotec nelogia De Movilidad, 5L EUR o {15.000,00) - g 0,00 43,043,00)
Marsl Blonlcs 5L EUR 10.358,06 {11.063,01} 14.586,58 & 4,218,593 i
Glabal Monk, 5.L. EUR - 110,000,403} - = 0,00 -
ComnnrBlast S.L [Aries LastBlast) EUR = (35.200,00) i o,o0 {13.637,45)
Connacted Lifa 5L EUR 901,57 {40.677,85) 1.046,15 = 144,58 -]
1846 Irnestrment Partnars SL EUR 33.00%,28 {15.950,02) 32.009,28 = = {15.520,02)
Clesebaltery Logisties, 5L EUR 2437731 20.824,85 55.788,81 3141150 -
Pinama 2017 Invarstartups SL EUR H1.283,23 (A2.028,77) B1.2R3,23 = {42.028.77)
Amazing Boaks, L EUR a4,455,89 {45.566,03) 54.413,57 = 19.957,98 o
THE FLASH COMSULTING 5.L. EUR 0,03 (24,588,397} 0,03 N - 124.533,97)
TOTALEMPRESAS NO COTIZADAS 556,342,289  (BY6.867,20] 672.935,56 {138,00) 114,597,67  (776.151,87)
Instrumentos de patril £}
Facephl Bicmatria, SA EUR 42,900,00 12E.700,00 171.600,00 [2.533,74) 128.700,00 .
VANADICOFFEE S.A. EUR B.331,80 (44,088,53) B.381,E0 = 144,039,53)
Clubde fdthol Intercity, SAD TuR 560,00 (4.440,00) 560,60 - - {4.440,00)
Subsiraie Arlificial Infalllgence SA EUR 50.553,45 (90.446,55} 58.553,45 - {90.446, 55},
TOTALEMPRESAS COTIZADAS 111,395,25 {10.285,08) 240.085,25 [8.533,74) 128, 700,00  {138.986,08)
TOTAL ENTIDADES OBJETO GAPITAL RIESGO 2.266.234,34 167.827,11  3.570.861,78 (21.170,64] 130462744 (92148733}
DEOTRAS ENTIDADES
versidn
Sabacell Randimiento FIPlus EUR 51.689,26 331,82 52.081,18 (1.510,31) 391,82 0,04
I e o P
Teletdnlea, 4. ELR 55.033,05 (2.023,05} 53.010,00 (2.023,05}
Red Electrica Corparaciin, 5.4, ELIR 28.082,11 (3.608,26] 21.306,85 (3,686,286} -
Atrazmadia, 5.4, EUR 17.430,80 (2.550,58) 17.430,90 (2.550,58]
Mapfre, 5.4, EUR 57.724.76 585,24 58.220,00 565,24 =
ACS, 5.4, EUR {15.353,70)
155.270,82 (7.694,63] 150.126,75 {15.353,70] (5. 144,07} (2.550,56]
TOTAL OTRAS ENTIDADES 206,960,068  (7.302,71) 20220793 (16.864,01) {4.752,18)  (2.550,56)
TOTAL 2,473,104 42 160.524,40  3.773.069,71 (38.034,65)  1.299.875,20 (824.037,89)|
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Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad ha recibido dividendos o rendimientos asimilados
de sus instrumentos de patrimonio por importes de 10.215,00 euros y 26.759,57 euros,
respectivamente, los cuales figuran registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Ingresos
financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2024 y 2023 se han generado resultados por la venta de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad por importes de 137.911,30 euros y 35.971,85 euros,
respectivamente, los cuales figuran registrados en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (netos) -
Instrumentas de patrimonio” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

A continuacién se desglosan los compromisos de inversién pendientes por cada inversion al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

Importe pendiente de desembolso
Nombre Divisa 31.12.2024 31.12.2023
Adara Sidecar [l SCSp EUR 54.000,00 100.000,00
Q-Energy Sustainable V, FCR EUR 50.000,00 80.000,00
Bonsai Partners Fund Il, FCR EUR 190.500,00 240.000,00
Cardumen Deeptech Fund I, FCRE EUR 150.000,00 180.000,00
JB46 Search Fund Investments SCR SA EUR 117.000,00 150.000,00
Arcano Capital XI, FCR Clase C2 EUR 27.500,00 57.500,00
Cardumen Fund | Fcre EUR 2.000,00 8.000,00
Kibo Innvierte Open Future FCR-Pyme EUR 3.963,91 21.464,00
Kibo Ventures lll FCR EUR 21.500,00 39.500,00
TOTAL 616.463,91 876.464,00
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los porcentajes de participacidn y otra informacidn de interés
de las principales entidades no cotizadas participadas por la Sociedad, incluidas en el epigrafe de
“Instrumentos de patrimonio”, son los siguientes:

DATOS A 31.12,2024

Participacidn

Participaclones

Nombre Actividad directa (%) facciones
Adara Sidecar I15CSp Private Equity 1,88% 10.000
Q-ENERGY SUSTAINABLEV, FCR Renovables 0,04% 49.073
Bonsai Partners Fund Il, FCR Private Equity 0,20% 10.850
Cardumen Deeptech Fund Il, FCRE Private Equity 0,31% 100.000
1B46 Search Fund Investments SCR SA Private Equity 1,00% 60.000
Adara Ventures || S.C.A, S..C.A.R Private Equity 0,51% 2.389
Arcano Capital Xl, FCR Clase C2 Private Equity 0,21% 95,300
Bonsai Partners Fund |, FCR Private Equity 0,33% 30.758
Cardumen Fund | Fcre Private Equity 0,17% 98.000
Kibo Innvierte Open Future FCR-Pyme Venture Capital 0,70% 462
MCH Global Real State St, FCR Al Real Estate 0,03% 86.418
Kibo Ventures Il FCR Private Equity 0,08% 78.500
AREA10 MARKETING & GLOBAL COMMUNICATIONS SL Marketing 15,16% 2.837
QSIMOV QUANTUM COMPUTING S.L. Informatica 0,27% 10
Cocoon Bioscience S.L Investigacion Biotecnolégica 0,63% 1.100
Master Cocoon S.A Maguinaria 3,04% 215.718
ADDRESSLLES FORD SEND S.L Mensajeria 5,52% 3.924
FOODCOIN 5.L. Tecnologias Informacion 0,29% 325
Satoshi Transformative Data, SL Gestidn de datos 1,14% 111
Adhara LTD Software 0,31% 3.707
ORBYN IBU, S.L. Servicios profesionales 13,15% 2.914
Master ALG LUX SA Innovacidn tecnoldgica 2,10% 13.900
Grupo Easy Charger SA Telecomunicaciones 0,06% 392
Petoons Studio SL Edicidn videojuegos 0,92% 5.000
Smartech Capital I SL Venture capltal 1,00% 6.000
lkan Biotech, SL Servicios cientificos 0,56% 629
Tiflotecnologia De Movilidad, SL Programaciony desarrollo 7,33% 1.800
Marsi Bionics SL Dispositivos robéticos 0,19% 15
Global Monk, S.L. (PlenIn) Hostelerfa 0,31% 4,348
CornerBlast S.L (Antes LastBlast) Edicidn de publicaciones 0,58% 2.212
Connected Life SL Servicios informaticos 0,90% as
1B46 Investment Partners 5L Private Equity 4,21% 8.500
Closebattery Logistics, S.L. Energia 2,05% 823
Pinama 2017 Inverstartups SL Holding 4,56% 6.177
Amazing Books, SL Edicidn libros 25,00% 1.000
THE FLASH CONSULTING S.L. Servicios profesionales 21,01% 25.000
TADAIMATECH SL Edicién programas informaticos 2,72% 203
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CLASE 8.2
DATOS A 31.12.2023
Participacién Participaciones
Nombre Actividad directa (%) /acciones

Adara Sidecar Il SCSp Private Equity 1,88% 10.000
Q-ENERGY SUSTAINABLEV, FCR Renovables 0,01% 20.000
Bonsai Parthers Fund Il, FCR Private Equity 0,20% 6.000
CGardumen Deeptech Fund I, FCRE Private Equity 0,31% 70.000
JB46 Search Fund Investments SCR SA Private Equity 1,00% 60,000
AdaraVentures I S.C.A, 8..C.A.R Private Equity 0,37% 2.499
Arcano Capital Xl, FCR Clase C2 Private Equity 0,21% 119.741
Bonsai Parthers Fund |, FCR Private Equity 0,33% 30.758
Cardumen Fund| Fcre Private Equity 0,17% 92.000
Kibo Innvierte Open Future FCR-Pyme Venture Capital 0,70% 447
Kibo Ventures IIIFCR Private Equity 0,08% 60.500
AREA10 MARKETING & GLOBAL COMMUNICATIONS SL Marketing 10,02% 334
QSIMOY QUANTUM COMPUTING S.L. Informatica 0,27% 10
Cocoon Bioscience S.L Investigacicn Biotecholdgica 0,68% 1.100
Master Cocoon S.A Maquinaria 3,27% 150.150
ADDRESSLLES FORD SEND S.L Mensajeria 5,52% 3.924
FOODCOIN S.L. Tecnologfas Informacion 0,31% 13
Satoshi Transformative Data, SL Gestion de datos 1,14% 111
Adhara LTD Software 0,35% 3.707
ORBYN IBU, S.L. Servicios profesionales 6,12% 1.072
Master ALG LUX SA Innovacion tecnoldgica 2,10% 13.900
Grupo Easy Charger SA Telecomunicaciones 0,06% 392
Petoons Studio SL Edicidn videojuegos 0,92% 5.000
Smartech Capital | SL Venture capital 1,00% 6.000
Ikan Biotech, SL Servicios clentificos 0,56% 629
Tiflotecnologia De Movilidad, SL Programacién y desarrollo 15% 1.800
Marsi Bionics SL Dispositivos robdticos 0,19% 15
Global Monk, S.L. (Plen In) Hosteleria 0,31% 4,348
CornerBlast S.L (Antes LastBlast) Edicidn de publicaciones 0,58% 2212
Caonnected Life SL Servicios informdticos 0,90% 38
JB46 Investment Partners SL Private Equity 4,21% 8,500
Closebattery Logistics, S.L. Energfa 2,05% 823
Pinama 2017 Inverstartups SL Holding 4,56% 6.177
Amazing Books, SL Edicidn libros 25% 10.000
THE FLASH CONSULTING S.L. Servicios profesionales 21,01% 25.000
TADAIMATECH SL Edicidn programas informéticos 2,72% 203
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A continuacién detallamos informacién de las inversiones cuyo valor razonable a 31 de diciembre
de 2024 difiere de su valor tedrico contable, sefialando el método de valoracién de cada una de

ellas.
Valor 31/12/2024
Valor Razonable en Valor Tedrico
Inversian Criterlo Utilizado Memaorla Contable Diferencla

Araa 10 Marketing and Global Communications, S.L.  Morma 11*3,2.b Capltal inicio, por sucoste (sin transaccién) 26.506,24 29,373,110 -2,866,86
Qsimov Quantum Coemputing, 5.1, Marma 112 3.2.b Capital inicio, por sucoste {sin transaccldn) 10.000,00 6.830,87 3.169,13
Cocoon Bioscience S.L Marma 112 3.2.b Capital inicio, por sucoste (Sntransaccidn) 2.978,94 40.678,62 -37.699,68
Masler Cocoon S5.A Narma 1123.2.b Capital iniclo, por sucoste (sin transaceidn) 215.718,00 180.444,01 35.273,99
Pinama Capital, S.L. Marma 112 3.2.b Capital iniclo, por sucoste {sin transaccidn) 12.500,00 12.164,68 335,32
Orbyn Ibu, 5.1, Morma 112 3,2.a Valor de transacclén reciente 562.402,00 063.355,38 -400.953,38
Tadaima Tech 5.L. Narma 117 3.2.a Valor de transaccidn reciente 80.235,75 20.149,72 60.086,03|
TOTAL 910.340,83 1.226.792,41 -352.655,45

Préstamos y créditos a empresas a corto y largo plazo

El desglose de estos epigrafes de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
31.12.24
Nombre Modalidad Vencimiento Importe 31.12.23

Corto plazo

Mardel Capital, S.L. Convertible 2025 1.000.000,00 500.000,00
Adhara Ltd Convertible 2025 4.459,05 -
Total Corto Plazo 1.004.459,05 500.000,00
Largo Plazo

JB46 Investments Partners, S.L.  Participativo 2027 6.671,41 141.340,00
Pinama Capital, S.L. Convertible na - 12.500,00
Total Largo Plazo 6.671,41 153.840,00
TOTAL 1.006.671,41 653.840,00

Mardel Capital, S.L.: Con fecha 5 de octubre de 2024 la Sociedad concedié un préstamo a Mardel
Capital, S.L. par un importe de 500.000,00 euros mediante la firma de un contrato de préstamo
convertible. Durante 2024 se concedieron otros dos préstamos convertibles de 200.000 y 300.000
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euros, fijando la nueva fecha de vencimiento de los tres préstamos en el 31 de marzo de 2025. El
12 de mayo de 2025 se extinguieron dichos préstamos y se concedié un nuevo préstamo convertible
de 1.000.000 de euros, fijando la fecha de vencimiento de 30 de junio de 2025 para un importe de
375.000 euros, y la fecha de 30 de junio de 2028 para los 625.000 euros restantes.

JB 46 Invesment Partners, S.L.: Con fecha 23 de enero de 2019 la Sociedad concedié un préstamo
a JB 46 Invesment Partners, S.L. por un importe de 50.000,00 euros mediante la firma de un
contrato de préstamo participativo, convertible en los términos y condiciones del contrato.
Posteriormente en los ejercicios 2020 y 2021 se realizaron desembolsos adicionales (36.890,00
euros y 26.875,00 euros, respectivamente). El saldo del préstamo al 31 de diciembre de 2024 y 2023
asciende a 141.340,40 euros. Con fecha 12 de septiembre de 2023 se produjo una novacién de este
préstamo, estableciendo como nuevo vencimiento el 31 de diciembre de 2027. El 9 de agosto de
2024 se realizd una amortizacién anticipada del préstamo por importe de 134.027,92 euros,
quedando pendiente de amortizar la cantidad de 6.671,41 euros.

Pinama Capital, S.L.: Con fecha 14 de noviembre de 2024 la Sociedad se comprometié a invertir a
través de préstamos participativos a favor de Pinama Capital, S.L. un importe maximo de 50.000,00
euros, convertible en los términos y condiciones establecidos en el contrato. Durante el ejercicio
2024 se ha producido el desembolso de 12.500,00 euros. El desembolso de la cantidad restante
comprometida esta previsto que se produzca en 3 plazos de idéntico importe (12.500,00 euros)
durante el ltimo trimestre de los ejercicios 2024, 2025 y 2026. El 4 de marzo de 2024 se convirtio
en acciones de Pinama Capital, S.L.

Adhara Limited: Con fecha 15 de octubre de 2024 la Sociedad concedié a Adhara Limited un
préstamo convertible por importe de 4.890,68 USD (equivalentes a 4.459,05 EUR), con un interés
anual fijo del 8%, y plazo de 6 meses extendible en otros tres.

Umanid, S.L.: Con fecha 7 de junio de 2019 la Sociedad concedié a Umanid, S.L. un importe de
60.121,00 euros mediante la firma de un contrato de préstamo participativo, convertible en los
términos y condiciones del contrato. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han recibido pagos
ni se han devengado intereses. La Sociedad considera este préstamo de dificil recuperacion, razén
esta por la cual deteriord este préstamo en su totalidad durante el ejercicio 2023.

2gether Money Management, S.L.: Con fecha 25 de mayo de 2020 la Sociedad concedié a 2gether
Money Management, S.L. un importe de 50.000,00 euros mediante la firma de un contrato de
préstamo participativo, convertible en los términos y condiciones del contrato. Esta sociedad fue
liquidada durante el ejercicio 2023, por lo que la Sociedad registré en dicho ejercicio una pérdida
por la totalidad del saldo pendiente, incluyendo intereses devengados en ejercicios anteriores, por
importe de 50.973,65 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los préstamos y préstamos a empresas concedidos por la
Sociedad no han devengado intereses.
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Valores representativos de deuda

A continuacién se desglosa la informacién més relevante sobre las inversiones en valores
representativos de deuda de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 (al 31 de diciembre de 2023,
la Sociedad no tenia valores representativos de deuda):

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A 31,12,24

Coste de Costede Plusvalias Cupén Valor Variaclén
adquisicién adquisiclon {minusvalias Corridoal razonableal ajustespor
Nombre Dlvisa Vencimiente ({Excupdn) (Cupdn) )Latentes  31.12.2024 31.12.2024 Valoracidn
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonlo neto
Valores representativos de deuda
Bonos Petréleos Mexicanos PEMEX 5.5 EUR 24/02/2025 25.026,15 371,76 (11.253,84) 27.288,48 {1.116,68)

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A 31.12,23

Coste de Costede  Plusvalias Cupdn Valor Variacidn

adquisicién adquisiclon {minusvalias Corridoal razonableal ajustespor

) Nambre Divisa Vencimiento (Excupdn) {Cupin) ) Latent 31.12.2024 31.12.2024 Valoracion

Activos financieros a valar razonable con cambios en cl patrimonio neto
Valores representativos de deuda

Bonos Petrdleos Mexicanos PEMEX5.5  EUR 24/02/2025 25.026,15 371,76 1.294,93 789,60 27.482,44 1.284,93
Banco Santander FTV Perpetual EUR 87.593,63 55,56 (171,77) 72,54 87.549,96 (171,77}
TOTAL 112,619,78 427,32 1.123,16 862,14 115.032,40 1.123,16

En su caso, los intereses devengados y no vencidos figuran registrados en el epigrafe “Valores
representativos de deuda” del activo del balance adjunto.

Otros activos financieros

Con fecha 26 de mayo de 2024 la Sociedad contraté un producto estructurado con un importe
nominal de 100.000,00 euros y vencimiento establecido el 27 de mayo de 2026. La devolucién de
dicho importe asi como la remuneracién variable establecida en el contrato esta vinculada a la
evolucién de los componentes del subyacente.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha recibido ingresos por esta inversion por importe de 12.300
euros (6.150,00 euros en 2023), los cuales figuran registrados, junto con otros conceptos, en el
epfgrafe “Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Deterioro de las inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, el detalle de los deterioros acumulados por la
depreciacidn de las inversiones en cartera es el siguiente:
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Nomhre 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Kibo Ventures Il FCR 6.349,38 6.349,38 -
ORBYN IBU, S.L. 674.927,96 674.927,96 .
EasyCharger SL 6.080,01 6.080,01 6.080,01
Petoons Studio SL 10.000,00 10.000,00 10.000,00
Ikan Biotech, SL 25.002,75 25.002,75 23.843,05
Tiflotecnologia De Movilidad, SL 15.000,00 15.000,00 11.952,00
Marsi Bionics SL 18.738,07 15.281,94 15.281,94
Global Monk, S.L. 10.000,40  10.000,40 10.000,40
CornerBlast S.L (Antes LastBlast) 35.200,00 356.200,00 21.202,55
Connected Life SL 41.868,58 40.822,43 40,822,43
1B46 Investment Partners SL 15.890,02 15.990,02 -
Full & Fast, SL 26.140,83 10.586,61 10.586,61
Pinama 2017 Inverstartups SL 42.028,77  42.028,77 -
Amazing Books, SL 65.544,01 65.544,01 65.544,01
THE FLASH CONSULTING S.L. 25.000,00 24.999,97 -
UmaniD 60.121,00 60.121,00 60.121,00
VANADICOFFEE S.A. 51.647,68 44.099,53 -
Club de fathol Intercity, SAD 4.440,00 4.440,00 -
Substrate Artificial Intelligence SA 127.897,28 90.446,55 -
Atresmedia 2.550,56 2.550,56 -
ADDRESSLLES FORD SEND S.L 50.362,66 - -
FOODCOIN S.L. 5.981,80 - -
Satoshi Transformative Data, SL 40.000,00 - -
Adhara LTD 83.548,09 - &
ORBYN IBU, S.L. 22,998,84 - -
TOTAL 1.471.418,69 1.199.471,89 275.434,00
% GESTION DE RIESGOS

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la nermativa especifica
para las Sociedades de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion
caracteristica de este tipo de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o
menor éxito en la generacion de valor en cada inversidn de la cartera de la Sociedad. La Sociedad
por su operativa puede estar expuesta, en diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez
y riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesto se corresponde, principalmente, con las
contrapartes de las cuentas bancarias y del depdsito estructurado, que son en todos los casos
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entidades financieras reguladas, a los préstamos realizados y a las participaciones en instrumentos
de patrimonio (véase Nota 1).

b) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo en relacién con las posiciones acreedoras por
gastos del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y su posicion de
tesorerfa recurrente. En relacién con la liquidez para sus accionistas, cabe destacar que por la propia
naturaleza de estas entidades, las Sociedades de Capital-Riesgo son instrumentos de inversién a
largo plazo que no garantizan la disposicién liquida de las posiciones de los accionistas a su
discrecidn, al estar supeditada la misma a la realizacién de la cartera de inversiones de la Sociedad.

c) Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversién
propia de Capital-Riesgo, se entiende que la Sociedad estd expuesta, principalmente, en relacién
con las operaciones de adquisicién de participaciones en fondos de inversion y adquisicién de
acciones cotizadas.

Por lo tanto, los riesgos de mercado fuera del &mbito propio de la actividad caracteristica de Capital-
se describen a continuacion:

- Riesgo de precio: la adquisicién en instrumentos financieros conlleva que la rentabilidad de
estas inversiones se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

- Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdida debido a las
variaciones de los tipos de interés.

La Entidad esta expuesta a este riesgo por los préstamos y créditos concedidos a empresas.
Los préstamos y créditos a tipos variables exponen a la Entidad a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo y los préstamos y créditos a tipo de interés fijo exponen a la Entidad a
riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de este epigrafe del pasivo de los balances adjuntos
es el siguiente:
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Descripcion 31.12.2024 31.12.2023
Comision de gestion (Nota 11) 5.,000,00 5.000,00
Hacienda Publica por retenciones (Nota 10) 10.089,77 -946,69
Otros acreedores 9,276,60 9.977,49
TOTAL 24.366,37 14.030,80

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de los pasivos financieros
mostrados en el cuadro anterior se encuentran denominados en euros y tienen vencimiento

inferior al afio.

9. FONDOS REEMBOLSABLES

a) Capital social

El 23 de diciembre de 2016 se constituyd la Sociedad con un capital de 1.205.000 euros,
representado por 1.205.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Fl dia 22 de marzo de 2017 se procedié al desembolso de la totalidad de los dividendos pasivos que
quedaban pendientes de desembolso con ocasién de la constitucién de la Sociedad. El accionista
Sintesis y Paradoja, S.L. realizé un desembolso de 500.000,00 euros y el accionista D. José Maria
Fuster Van Bendegem efectué un desembolso de 102.500,00 euros, quedando en consecuencia
desembolsado la totalidad del capital social de la Sociedad.

El 19 de junio de 2017, se realizé una ampliacién de capital social por importe de 300.000,00 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 300.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada

una.

El 21 de febrero de 2018 se realizé una ampliacidn de capital social por importe de 500.000,00
euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 500.000 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacién dineraria.

Fl 8 de marzo de 2019 se realizd una ampliacidn de capital social por importe de 500.000,00 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 500.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacion dineraria.

Con fecha 12 de marzo de 2021 se realizé una ampliacién de capital social por importe de
400.000,00 euras, mediante la emisién y puesta en circulacién de 400.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacion
dineraria. De esta forma, al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad ascendia a

2.905.000,00 euros.
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Con fecha 3 de febrero de 2022 se realizd una ampliacién de capital social por importe de
595.000,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 595.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacion
dineraria. De esta forma, al 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad ascendia a

3.500.000,00 euros.

Con fecha 16 de febrero de 2023 se realizé una ampliacién de capital social por importe de
500.000,00 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de 500.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacién

dineraria.

Con fecha 15 de diciembre de 2023 se realizé una ampliacién de capital social por importe de
551.900,00 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de 551.900 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante la compensacién del saldo
vivo a dicha fecha de un crédito concedido a la Sociedad por uno de sus accicnistas el 29 de
septiembre de 2024. De esta forma, al 31 de diciembre de 2023 el capital social de la Sociedad
ascendia a 4.551.900,00 euras.

Con fecha 16 de febrero de 2024 se ha realizado una ampliacién de capital social por importe de
250.000,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 250.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacion

dineraria.

Con fecha 4 de octubre de 2024 se ha realizado una ampliacion de capital social por importe de
300.000,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 300.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacidn

dineraria.

Con fecha 23 de octubre de 2024 se ha realizado una ampliacién de capital social por importe de
300.000,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 300.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una. Las nuevas acciones se desembolsaron mediante contraprestacién

dineraria.
Las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio total comprometido asciende a 5.401.900,00
euros y 4.551.900,00 euros, respectivamente, y se encuentra registrado en el epigrafe “Otras
cuentas de orden - Patrimonio total comprometido” del balance adjunto.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las sociedades que participan en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% se muestran a continuacién:

31.12,2024 31.12.2023
Accionista Acciones % Acciones %
Sintesis yParadoja, S.L. 1.400.000 25,92% 1.100.000 24,17%

La Sociedad no tiene acciones propias ni cotiza en Bolsa.

La Sociedad tiene planificado realizar un proceso de reorganizacién societaria por el que,
accionistas titulares del 74,08% del capital aportarian sus acciones al actual accionista Sintesis y
Paradoja SL, que pasaria, tras ello, a ser socio Gnico. Se prevé que dicho proceso quede formalizado
a finales del mes de junio 2025

b) Reservas

La reserva legal se dotara de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinard a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no podra ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debera ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicién de las reservas es la siguiente:

Descripcion 31.12.2024 31.12.2023
Reserva Legal 17.458,86 17.458,86
Reserva Voluntaria 46.708,87 46.708,87

64.167,73 64.167,73

10. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos con las Administraciones Publicas presentan los
siguientes conceptos:

2024 - 2023
C pt Deudor Acreedar Deudar Acreedor

Mo corriente:
Activos/Pasivos por Impuesto diferido 6.233,63 6,233,63 5.116,87 5.115,87
Corriente:
Otros créditos (deudas) con las Adminlstracienes Piblicas

Hacienda Publica retenciones/pagos cuenta IS 13.380,94 - - -

Hacienda Plblica por IRPF - 3.856,14 3.044,65 {946,63)
_TOTAL 19,614,567  10.089,77 8.161,52 4.170,18
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La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2024 y 2023 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios se
muestra a continuacidn:

2024 2023
Ingresos y gastos Cuentade Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados al pérdidasy imputados al
Concepto y ganancias patrimonio neto Total ___ ganancias patrimonio neto Total

Saldo de Ingresos y gastos (83.758,186) 120.218,91 36.460,75 (939.798,36) (530.282,85) (1.470.081,21)
Impuesto sobre socledades
Diferencias permanentes 222.185,77 222.185,77 888.036,01 £888.036,01
Diferencias temporarias:

con origen en el ejercicio (120.218,91)  (120.218,81) 530.282,85 530.282,85
Base imponible (resultado fiscal) 138.427,61 0,00 138.427,61 (51.762,35) 0,00 (51.762,35}|

Los activos y pasivos por impuestos diferidos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 tienen
su origen en las plusvalias/minusvalias latentes generadas por las inversiones financieras (Nota 6).
En este sentido, se han reconocido la totalidad de los pasivos por impuesto diferido, mientras que
los activos por impuesto diferido, se han reconocido hasta el limite de los pasivos por impuesto
reconocidos.

La Sociedad dispone, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Ao de origen 31.12,2024 31.12.2023
2017 191.573,79 330.001,39
2018 37.204,58 37.204,58
2019 33.412,68 33.412,68
2020 35.008,81 35.008,81
2021 52.980,22 52.980,22
2022 254.212,67 254.212,67

TOTAL 604.392,74 742.820,35

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2024 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién los ultimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le
son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad no se esperan pasivos fiscales
significativos derivados de futuras inspecciones y, en consecuencia, las cuentas anuales adjuntas
no reflejan provisién alguna por este concepto.
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11. COMISION DE GESTION

Como se indica en la Nota 1, las funciones de direccidn, gestién y administracion de la Sociedad
estdn encomendadas a Welzia Management, S.G.1.I.C., S.A. Por este servicio, la Sociedad Gestora
percibe una comisién de gestién anual equivalente a la aplicacién del porcentaje de comisién
(0,25%) sobre el patrimonio de la Sociedad, con un minimo en los ejercicios 2024 y 2023 de 20.000
euros anuales.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad ha devengado
una comisién de gestién a favor de su Sociedad Gestora por importe de 20.000,00 euros en cada
ejercicio. Estos saldos figuran registrados en el epigrafe “Otros resultados de explotacién —
Comisiones satisfechas — Comisién de gestion” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la comisién de gestién devengada que se encontraba pendiente
de pago ascendia a 5.000,00 euros y 5.000,00 euros, respectivamente, la cual figura registrada junto
con otros conceptos, en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo de los balances
adjuntos.

12, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, este epigrafe de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas recoge los siguientes conceptos:

Descripcion 2024 2023
Otros servicios de profesionales independientes 65.788,23 57.548,16
Tasas, registros oficiales y trubutos 1.040,60 2.251,12
TOTAL 66.828,83 59.799,28

Los importes pendientes de pago por dichos conceptos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo de los balances adjuntos

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 los honorarios
correspondientes a los servicios prestados por la firma auditora de la Sociedad i) por servicios de
auditoria han ascendido a 6.250,00 euros y 6.800,00 euros, respectivamente y ii) por servicios
distintos de auditoria se han facturado 0,00 euros y 800,00 euros, respectivamente.

Por otra parte, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 otras
sociedades pertenecientes a la misma red que la firma auditora no han prestado servicios a la
Sociedad.
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Por Gltimo, durante el ejercicio 2022, la Sociedad formalizé con uno de sus Administradores (que a
su vez es sacio la Sociedad) un contrato de prestacion de servicios. La remuneracién acordada para
los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 36.000,00 euros, los cuales figuran registrados en la cuenta
“Otros servicios de profesionales independientes” (Nota 14).

13, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales
no se han producido hechos significativos que afecten o modifiquen sustancialmente la informacion
contenida en las mismas, adicionales a las incluidas en las notas de esta mematia.

14. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad formalizé con uno de sus Administradores (que a su vez es
socio la Sociedad) un contrato de prestacién de servicios mediante el cual se establecia una
remuneracion a favor de éste para el ejercicio 2022 por importe de 35.000 euros. Con posterioridad
se ha formalizado una adenda a dicho contrato en la cual se establece una remuneracién para el
ejercicio 2023 y sucesivos por importe de 36.000 euros. Dichos importes han sido registrados con
cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
junto con otros conceptos.

Salvo por lo indicado en el parrafo anterior, durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha
pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones a los
miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracidn.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni
anticipos o garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o
anteriores del Consejo de Administracién compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de
vida.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido
contratado ningln seguro de responsabilidad civil de los Administradores.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte de los Administradores.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los
demds miembros del Consejo de Administracién situacidn alguna de conflicto, directo o indirecto,
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que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

15. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y en relacidén a la informacidn a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en
base a lo establecido en la Resolucidn de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024
y 2023 por la Sociedad es el siguiente:

Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 8,21 37,45
Ratio de operaciones pagadas 8,80 39,43
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,50 20,18
Euros
2024 2023
Total de pagos realizados 70.117,96 61.362,78
Total de pagos pendientes 5.339,70 7.008,60
75.457,66 68.371,38

Adicionalmente, la Ley 18/2023 requiere incluir informacidn adicional en relacién con el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido legalmente,
asf como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose de esta informacién se muestra
en el siguiente cuadro:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
N® de facturas

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 35 25
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 94,59% 69,44%
Euros
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Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 65.640,96 40.016,33
Porcentaje del importe total pagado 93,62% 65,21%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.
Asimismo, se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 segln la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes, quienes
podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dfas naturales.

16, NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha tenido
empleados en plantilla.



Informe de Gestidn
del ejercicio 2024 de la sociedad

CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.
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CHAMBERI VENTURES SCR, S.A.

INFORME DE GESTION 2024

Situacién de la Sociedad, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién posible

A nivel mundial, tras un 2023 de relativa ralentizacién, podemos decir que el 2024 fue un afio de
recuperacién. Durante 2024 el valor de las transacciones globales de private equity aumento un
14% alcanzando los 2 billones USD convirtiéndose en uno de los afios mas activos por volumen. En
EEUU y Europa los NAV crecieron por encima del 4% si bien la liquidez disminuyé de forma
moderada. Asia fue la excepcién con una caida superior al 30% en levantamiento de capital
(fundraising) y bajadas de NAV superiores al 2%. El fundraising en buyouts auments a cifras record
(mas de 400 mil millones USD) pero descendié notablemente en venture capital con caidas
préximas al 70%. Los gestores se adaptaron a un mundo de tipos de interés estructuralmente mas
altos que en afios anteriores,

Los fondos de crédito privado se consolidan alcanzando un volumen de 1,7 billones USD con
crecimientos superiores al 25% haciendo gala, ademas, de su capacidad de resistencia frente a otros
tipos de activos.

El volumen de secundarios ascendié unos 150 millones USD impulsado por transacciones iniciadas
por los gestores (GP-led).

Los multiplos de entrada volvieron a niveles prepandemia y el apalancamiento promedio en niveles
de 4,1x EBITDA.

En Espafia se registraron mas de 3.400 transacciones (M&A, Iberia) por 96 mil millones de Euros, lo
que supone un aumento del 8% en nimero y 11% en valor. El fundraising en Espafia alcanzé la cifra
record de 4.071 millones Euros con el tirén de los grandes programas publicos. El mercado de
private equity disminuyd un 7% en niimero de operaciones, pero aumentaba un 4% en valor total.
Las transacciones se volvieron mas selectivas y de mayor envergadura, especialmente en sectores
tecnoldgicos, educacién y consumo retrocediendo en servicios y energia.

Como resumen de los Mercados Privados en 2024 podemos concluir:

o Private Equity: ligera contraccién de miultiplos en buyouts, especialmente en mid-market
europeo; se valoran compafiias mas resilientes con crecimiento orgénico probado. Venture
aun penalizado, salvo excepciones ligadas a IA.
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e Infraestructuras: continla la demanda, pero los activos core se enfrentan a cierto "cap rate
expansion" tras la subida de tipos. Areas como energia flexible y redes siguen captando

interés,

o Real Estate: correccién significativa en oficinas y retail, aunque logistica prime y residencial

en alquiler muestran mayor estabilidad.

e Private Debt: beneficiado por los tipos elevados y el menor apetito de los bancos; fuerte

competencia en unitranche.

La tendencia general para los mercados privados en 2025 apunta a perspectivas optimistas apoyado
en la mejora del clima macro y el interés por mercados alternativos sélidos. La inestabilidad
geopolitica y los cambios en la politica comercial se perfilan como retos criticos para gestores e
inversores. Mientras tanto, la innovacion en tecnologia, en particular el rapido avance de la [A
generativa (gen Al), ha obligado a los lideres de los mercados privados a crear nuevas capacidades
en su busqueda de valor. En las Ultimas encuestas realizadas entre los principales LPs del mundo,
los inversores afirman que asignaran mas capital, y na menos, a los mercados privados durante el
préximo afio.

La Sociedad inicio su actividad en 2016 comenzando la construccion de su cartera en 2017,

A cierre de ejercicio el coeficiente obligatorio de inversidn se situaba en un 91,18% de su activo
computable (calculado segtin lo establecido en articulo 18 de la Ley 22/2014 de Entidades de Capital

Riesgo).

El Valor Tedrico Contable de las acciones a 31 de diciembre de 2024 es de 1,038 euros v el
patrimonio neto de la Sociedad a dicha fecha asciende a 5.608 miles de euros.

Investigacidn y Desarrollo

Dado su objeto social, la sociedad no ha desarrollado actividades de Investigacién y Desarrollo
durante el ejercicio 2024.

Informaciéon medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, |a situacién financiera y los resultados de la misma. Por
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este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién
de cuestiones medioambientales.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha adquirido ni posee acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Durante el ejercicio 2024, la sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas
Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, la sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El nimero de dias del periodo
medio de pago correspondiente al ejercicio 2024 se encuentra detallado en la memoria.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y
las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Building prosperous businesses and fostering prosperous
people requires a comprehensive, multidisciplinary
approach that addresses each organization's unique
challenges.

With over 40 years of experience, we integrate expertise
across tax, corporate law, M&A, transfer pricing, ESG,
auditing, accounting, corporate finance, labor law, criminal
compliance, anti-money laundering prevention, and
forensic support. This holistic perspective, combined with
local insight and international reach, enables us to deliver
innovative, practical solutions tailored to each client’s
needs.

Our strong global presence, with more than 300 offices in
over 100 countries, ensures the ability to guide businesses
through complex regulatory, financial, and operational
landscapes. Driven by a commitment to care, ethics and
long-term success, we provide solutions with a dedicated,
personalized approach.

Better business better lives

Contact us:

info@uhy-fay.com

UHY Fay & Co is an independent member of Urbach Hacker Young International Limited ("UHY International"), a UK company, and forms part of the UHY
International network of legally independent accounting and consulting firms. Any engagement you have is with UHY Fay & Co and any services are provided by
UHY Fay & Co and not by UHY International or any other member firm of UHY International. "UHY" is the brand name under which members of UHY International
/ provide their services: all rights to the UHY name and logo belong to UHY International, and the use of the UHY name and logo does not constitute any
endorsement, representation or implied or express warranty by UHY International. UHY International has no liability whatsoever for services provided by UHY Fay
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A & Co, nor any other members and UHY Fay & Co has no liability whatsoever for services provided by other member firms of UHY International.





