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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de BERROJALBIZ GESTION, S.L.:

Opinidn con salvedades

Hemoes auditado las cuentas anuales consclidadas de BERROJALBIZ GESTION, 5.L. (la Sociedad
dominante) vy sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestidn descrita en la seccién "Fundamento de
fa opinion con salvedades” de nuestro informe, ias cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de 13 situacion
financiera de! Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en

ia Nota 3.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal como se menciona en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta en el perimetro de
consolidacion se han integrado las sociedades dependientes financieras de conformidad con el art.
258.1 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. Las sociedades dependientes no
financieras cuya informacion se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y en
consecuencia no se encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes & dichas entidades no financieras y por ello no han sido eliminadas las
participacicnes que se mencionan en la Nota 7 de la memoria consolidada adjunta ni los saldos y
transacciones entre empresas del grupo que se mencionan en las Notas 2.2 y 18. El efecto neto
si se hubiesen integrado dichas sociedades seria de un mayor activo por importe de 2,4 millones
de euros (2 millones de eures en 2020) y un mayor pasivo en 2,2 millones de euros (1,9 millones
de euros en 2020) y mayor patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante de 0,1 millones de
euros (0,1 millones en 2020), no produciéndose diferencia significativa en el resultado del
ejercicio atribuido a la sociedad dominante ni en los intereses minoritarios. Nuestra opinidén de
auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre de
2020 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades def auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas” de nuestro informe
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Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que spn aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigjdo por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa

reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
vy adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BERROJALBIZ GESTION, S.L.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segulin nuestre juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuaies consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la

formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgoes.

Ademds de la cuestion descrita en la seccidon Fundamento de ia opinidn con salvedades, hemos
determinado gue los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcién El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacién se produce
fundamentalmente a través de procesos automaticos y corresponden a un
elevado nimero de operaciones. Por ello y dada su significatividad en relacion
con [as cuentas anuales consolidadas en su conjunto hemos considerado el
reconocimiento de ingresos por comisiones como aspecto mas relevante de (a
auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por el Grupo en relacion con el
reconccimiento de ingresos y, con la involucracién de nuestros propios
especialistas en sistemas de tecnologia de |a informacién, hemos verificado los
controles generales informaticos sobre |os principales sistemas y los controles de
las aplicacicnes gue intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos
realizado prueba de recdlculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes. Asimismo, hemos evaluado que la informacidn
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del
marco normative de infermacion financiera aplicable al Grupo.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigide por la normativa reguladora de 'a actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de
la auditeria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de [a obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

F

contiene el infforme de gestidn consolidado concuerda con |a de las cuentas anuales consolidadas

del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion,

F Sobre la base del trabajo realizada, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue
|:

: Responsabilidad de los administradores de la Sociedad deminante en relacién con las
F cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad deminante son responsables de formular las cuentas anuales
ﬂ;vf consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la situacion
P financiera y de los resultados consolidados del Grupa, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espaia, que se identifica en la Nota 3.1 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamienta, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciohamiento
excepto si los administraderes de la sociedad dominante tienen intencion de liquidar el Grupo o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incarreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe

de auditoria que contiene nuestra opinion.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude s mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, cmisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o fa etusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del
Grupo para continwar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemaos |a atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas ¢, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, Iz estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel,

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidén sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nas comunicamos con |os administradores de BERROJALBIZ GESTI(')N, S.L. relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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BERRQJALBIZ GESTION, S.L.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC NU 52347

AUDITORES

IusTiTuTe oe CENSARES |yRabos

— —_—— DE CULNTAS DE ESPARA
[ ZI: Lis o
T—-—-—.—*
AUREN AUDITORES SP,
S.LP.

Emilio Tornos Ramirez 222 Namon
Inscrito en el ROAC N° 21653 01122108006

informe de Juditoria de cuentas sy
. jetn
29 de abril de 2022 #lanormativa de auditeria de cuentas
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BERROJALBIZ GESTION, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes
al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Uds: Euros
ACTIVO . .
Notas de {a Periodo actual Periodo anterior
Memoria 3M2201 IMM22020
Tesoreria 8.6 - 170.759,01
Cartera de negociacion 8.7 4.862.549 45 1.831.115,89
Valores representativos de deuda _ R
instrumentos de captel 4.862,549,45 1.831.115,89
Darivados de negociacdn R .
Ofros aclivos financieros . )
Fro-mamoria: Frestados o an garantia R j
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias - -
Valores representativos de deuda i j
Ctros instrumentos de capital _ R
Otros activos financieros _ i
Pra-memoria; Frasiados a en garantiz . .
Cartera valorada a valar razonable con cambios en patrimonio neto 8.1 7.373.160,00 582.612,88
Valores representativos de deuds - .
Otros inslrumenios de capital 7.373.100,60 5§2.612,88
Pro-memoria; Presiados 0 en garantia . .
Cartera valorada a coste amortizado: Inversiones crediticias 103.183.383 87 83.013.853.61
Crédito a intermediarios financieros B.2 99.776.656.83 79.927.175.08
Credito a particulares 8.3 3.414.727,04 3.086.478,52
Ctros activos financieros - .
Pra-memoria; Prasiados o en garantia . .
Carlera valerada a coste amortizado: inversiones a vencimianto - -
Pro-rmemoria: Prestados o en garantia . .
Derivados de cobertura . -
Activos no comentes en venia - -
Valares represeniativos de deuda B R
mstrumentos de capital ) }
Activa material . .
Ctros - -
Participaciones 7 258,46 126.203,24
Entidades de! grupo . 8.46
Erfidades mutligrupo . .
Entidades asociadas 258 46 126.194 78
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo matenial 6.918.952 08 7.000.932,67
De vso propio 9.1 275.934.41 271.108,17
Inversiones inmobiliarias 9.2 6.643.017.67 6.729.823,50
Activo intangible 10 442 819,02 533.843,75
Fondo de comercio 441,237.00 530.069.14
Ctro activo intangible 1.582.02 3.774 61
Activos fiscales 447.731,78 464,092,46
Corrientes 308.560,53 332316 .82
Diferidos 17 139.171,25 131.775.64
Resto de activos L 363.523,11 437.156,13
TOTAL ACTIVO - . arTrl :

Las notas 1.a 24 descritas en la Memria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado del ejercicio te

! bkt
rminado el 31 de diciembre de 2021
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas de la Pariodo actual Periodo anterior
memoria 1212021 J1NM22020
Cartera de negociacién - -
Otros pasivos financieros a walor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 8.8 311.808,51 244.797,32
Pasivos financieros a coste amortizado £5.584.105,88 74.237.959,32
Deudas can intermediarios financieros 8.4 547368978 139.610,87
Deudas can parliculares 8.5 90.110.416,10 74.008,348,51
Empréstios y pasivos subordinados . R
{Otros pasivos financieros . .
Dervados de coberiura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisianes 17 1.802.355,62 1,807.560,67
Fondos para pensiones y obligaciones simiares R j
Provisiongs para impuestos 1.667.680,20 1.667.660,20
Otras provisiones 134.675,42 139.680.47
Pasivos fscales 1.663.654,71 175.544 57
Corrientes . _
Diferidos 1.653.654,71 175.544,57
Resto de pasivos i 751.946,56 570.048,89
TOTAL PASIVO B 3M00.413.971,28] - 77.035.910,57
FONDOS PROPIOS 13.168.575,01 11.883.908,42
Capital 8.1 183.100,00 183.100,00
Escriturado 183.100,00 183.100,00
Menos: Capital no exigide (-} . -
Prima de emision 6.1 56,885,00 56.885,00
Resenas 6.2 11.643.923,42 10.651.720,35
Reservas de entidades valoradas por el metode de participacion - -
Otnos instrumentos de capital - -
Mencs: Valores propios {-) - -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-) 23v 6.3 1.284.666,59 992.203,07
Menos: Dividendos y retribuciones () - -
AJUSTES POR VALORACION (+/-} 2.803.412,48 -
Activos finzncieros disponibles para la venta (+-) 8.1 2.803.412,48 .

Coberluras de los flujos de efectivo (+-}
Caberfuras de inversiones netas en negocios en el axiranjero (+-)

Dferencias de cambio (+-)

Resto de gjustes por valoracion (+-)

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD: DOMINANE

15.974.987,40].

7.516.359,00

INTERESES MINORITARIOS (+/-) 2.3

TOTA

IVO'Y PATRIMON!

i ‘7?

9.240.790,65

60.869,64

Las nﬁlas 1a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situactin consolidado del

gjercicio leminado el 31 de diciemire de
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BERROJALEBIZ GESTICN, S.L.. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE ORDEN DEL EJERCICIC TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Uds: Euros
Notasde la| Periodo actual Periodo anterior
Memaria IMM22021 INNM22020
Avales y garantlas concedidas 3.085.457,87 3.004,258,25
GCtros pasivos contingentes - R
Compromises de compraventa de valores a plazo - _
Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramlento de emisionss - -
Deqivados financieros 72.220.448.90 62.790.096,92
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 131 75.315.906,77 65.794.355,17
Deposito de titulos 43.558.214,33 33.758.286,01
Carteras gestionadas 1.420.995 55 1.085.098,66
Otras cuentas de orden 408.405.127 61 291.468.034,19
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 3.2 453.385.337,49 326.311.418,86
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 52B.701.244,26 392.105.774,03

Las notas 1a 24 descritas en /a Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién conselidado del ejercicio &minado el 31 de diciembre de 2021
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEFENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Uds: Euros
Notas de la Pariodo actual Periodo antgrior
memaria 22021 HMA2020
Intereses y rendimientos asimitados 14.3 $3.939,26 75.326,12
Intereses y cargas asimiladas {-} (426.166.55) {204.828,63)
MARGEN DE INTERESES (+/-) {342.227,29) {129.502,51)
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 141 9.882.009.45 9.003.680.13
Comisiones salisfechas {-) 14.4 {2.679.568,70) {2.715.112,35)
Resuliado de operaciones financieras (nelo} {+/-) 14.2 (135.112,02) 201.6738,82
Cartera de negociacion (+-) {1.331.017,02) {374.571,51)
Oftres insfrumentos finencieros a vakor razonable con cambios en pérdidas y ganancios 1.195.905,00 578.210,33
lnstrumentos financieres no valerados a valor razonabla ¢on carbios en pérdidas v
ganancias {+-) N .
Olros (+-) . ;
Difarencias de cambio {neto) (+/-) 277.547 36 {121.249,46)
Otros productos de explotacion 16 1.180.842 85 1.015.914.51
QOfras cargas de explotacion {-) 16 {559.753,73) {447.367.86)
MARGEN BRUTO (+/-) 1.623.827,72 6.808.011,28
Gastos de personal (1) 16.1 {1.616.876,13) (1.925.202,27
Gaslos generates {-) 15.2 {1.444.149,61) (1.292.088.45)
Amortizacion {-) 9y 10 {277.9590,69) {275.075,51)
Dotaciongs a provsiones (nelo) (+/-) 5.205,05 {13.910,16)
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) (+/-} {126.044,78} -
hversiones crediicias {+-) {126.044,78) .
{Otros Instrunentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pardidas y 81 - -
qanancias {+}
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {+/-} - 4.163.862,56 3.301.734,89
Pérdidas por deterioro del resta de activos (neto} (+4) - {35.010,57)
Activos meteriakes (+H-) 9 . {954.72)
Activos intangibles {+/4) - .
Resto (+-) - {34.055.85)
Ganancias/(Perdidas) en Ia baja de actives no clasificados camo no comientes 9.2
en venia (+/-) - -
Diferencia negalive en combinaciones de negacios - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no comentes en wenta no clasificados como - -
pperacianes intermumpidas (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 4,163.962,56 3.266.724,32
Impuesto sobre beneficios (+/-) 17 {1.052.062,56) (845.709,56)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {+i-} 2.111.900,00 2.421.014,78
Resuftado de operaciones intemumpidas {neta) {+/-}
RESULTADO DEL EJERCICIO {+/-) 3.141.800,00 2.421.014,76
Resultado atribvido a la entidad dominante (+/-) 2.3 1.284.666,58 992.203,07
Resultado atribuido a intereses mincritarios (+/-) 2.3 1.827.233.41 1.428.811,68
BENEFICIO POR ACCION
Basicn 8.3 70,16 54,19
Ciuido 5.3 70,16 54 19

Las notas 1 .a 24 descrilas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante de 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas &l ejercicio terminado el 31 de dickmbre de 2021




BERROJALBIZGESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQ DE INGRESQS ¥ GASTOS RECONQOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Uds: Euros
Notas de la | Perioda aclual Periodo anterior
memaoria INM2z2021 3171212020
A} Resultado del ejercicio {+/-) 6.3 3.111.800,00 2.421.014,76
B} Otrosingresos/ gastos reconocidos (+1-) 4.114.287 42 -
1. Activos financieros a valor razonable 8.1 4.414.287 42 -
2. Coberiuras de los flujos de efectivo E -
3. Caobertures de inversiones netas en negocios en el extranjera {(+/-) - -
4. Diferencias de cambio (+/-) - -
5. Activos no corientes en venta (+/-} - -
6. Ganancias / (Pérdidas}) actuariales an planes de pensiones (+/-} -
7. Heslo de ingresos v gastos recenocidas (+-} - B
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) - .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) | T.226.187,42| 2.421.014,78

Las notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parle integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consotidado al 31 de diciembre de 2021

-
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BERROJALBIZGESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQ OE FLUJOS DE EFECTIVG CORRESPONDIENTE AL EIERCICID TERMINADO

A 31 UE DICIEMBRE DE 2021

PERIODO

Natas da la ACTUAL PERICDO ANTERIOR
[ {método indirecio} Memoria 1212021 3111212020
1. FLWJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-) 10.934.628,23 19.113.55&51'
Resultado de ejercicio {+/-) 4,163.952,56 3.253.?24,3_2|
Ajustes para obtener los Nujos de efective de las actividadas de explotacidn {+)-} 272,794,864 262.120,51
Amorlizacion (+} 9Y 10 277.990.69 275.075 51
Pémdidas nelas por deterioro de salor de los activas {+/-) - (12.955,00)
Dolaciones netas a p iones para riesgos (+/-} {5.205.05) i
Resuitado por venta de aclivos no fnancieros (+/1-) i -
Resultado por vonta de paticipacionas (+/-) .
Oiros partidas {+/-) - -
Resultado ajustado j+i-) 4.436.757,20 3.528.844,83
Aumente {Disminucién} neta en |os activos de explatacion {+-) {B.750.708,33) (3.724.288,B1)
Imrsiones crediticias (+/-) 7 (218.557 31), {1.928.114,90)
Cartera de negociacion (+/-) {2.838.377 58} {1.586.318 57
(iros activos financieros a welor razanable con cambies en péndidas v ganancias (+/-) R -
Aclivos financierns disponibles para la venia {(+{-) 7 {854.770,56) {279.690,00)
Oiros aclivos de explolacion (+/-) {4.840.000,57} 63.536,66
Aumento (Disminucién) neta on los pasivos de explotacion {+/ 16.122.161,77 19.795.026,30
Pasivs financieros a cosle amorizado (+/-) i 16,012 .067.59 19.814.658,21
{artera de nggociacién {+/-) R
Olros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+1-) | .
Olros pasivos de explotacion (+/-} 110.084,18 [19.631,91)
Cobres | pagos por impuesto sobre beneficios (+-] [865.583,51 p| {486.020,81)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i} (104.994,37) {5.2325.954.77)
Pagos (-} {104.954,37) {5.325.854,77)
Cartera dg inversion 3 vencimiento {-} - {5. 000000, B
Participaciones {-) - (287.522,88),
Aclivos matenales (-] a {104,994 37 (24.026,47)
Aclivos inlangibles (-) 10 (4.308,42),
Enlidades dependientes y olras unidades de negacio (-] N .
Activos A comisntes y pashvos asociados en wenta () g -
Otros pages relacicnados con gotivdades de inversigén () - -
Cobiros - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Farticipaciones R -
Activos materiales 8 N -
Activos intangibles - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no coni ¥ pasivos asociados en venla - -
Otros cobros relacionados con actividades de [nversién - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN [+-} 3.909.888,36 [252.0?2,73}'
Pagos i} [677.363,98) (132.922,73)
Amortizacién inslrumentes de patrimonio ) - -
Adguisicién inslrumentos de Gapital praplo () - -
Devclucién y Amerlizacion obligaciones y otros walores reqeciebles () -
Bavclucion y Amedizecion de pasivos subordinades, prdstamos y otras fnancizciones
recibidas (-} (677.363,98) (132.922,73),
Cobros 5.449.752,34 E
Emisidn instrumentos de patimonio (+) -
Emisidn y adguisicion instrumentos de capital propio (+) - -
Emisicn obligaciones y olros valoras negociables (+) r N
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y ofras fnanciastonzs {+) 5.449,752,34 -
Dividendos pagados y remuneracién de olros Instrumientes de caplial (+) (862.580,60) {129.4150,00)
4. Efecte de las varlaclones de los tipos de cambio @n el efectivo y eguivalentes de
efectivo (+/-) - -
5. AUMENTO HDISMINUCION} NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO | [
{+1) {1+243+4) 14.739.522 22 13.525.636,1
|Ere|:tivo y aqui tes de efectivo al inicio del ajerclcio (+f-) 7 5&?4!).&4?,4&1 #1.224.211,47]
|Efecﬂ\m ¥ equivalentes de efective al final dsl ejercicio {+/-] 7 ns.wn.sss,?ol 54.749.847 48

Las notas 1 a 24 descrilas en la Memoria adjunta farman parte inlegrante del estado de flujos de efeclive consolidada ded ejarcicio terminada of 31 da diciembre de 2021



MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Notad.  ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Berrojalbiz Gestion, S.L. y sus sociedades dependientes {en adelante el Grupo} configuran un grupo
integrado de empresas que operan en diferentes sectores.

La sociedad dominante de este grupo es Berrojalbiz Gestién, S.L. {en adelante, la Sociedad) y se
constituyd mediante escritura piblica otorgada ante el Notario D, Vicente de Prada Guaita, con fecha 9
de julio de 1993. E! domicilio social es calle Dulce Chacdn 31, Madrid.

La Sociedad tiene como actividad fundamental el andlisis, desarrollo, gestion y administracion de
proyectos empresariales. Desarrollo y mantenimiento de programas informaticos. Gestidn y consultoria
financiera. Compra, venta, permuta, comercializacion, distribucién, representacion, importacién de todo
tipo de vehiculos de traccidn mecanica, incluido embarcaciones. Compra, venta, permuta, alquiler,
excluyendo el arrendamiento financiero, de bienes inmuebles.

En la actualidad, segun los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, la Sociedad tiene capacidad
para ejercer control efectivo de las siguientes sociedades:

- Trading Motion, 5.L. {en liquidacién)
- Virtual Gallery, S.L.

- |broker Global Markets SV, S.A.

- Isolee Madrid, S.L.

- Blue Vento, D.0.0.

A fecha 31 de diciembre de 2021, el grupo formado por Berrojalbiz Gestion, S.L. y las sociedades
dependientes no tiene obligacidn de formular cuentas consolidadas por razones de tamafio de acuerdo
con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el gque se aprueban las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

No obstante, y de conformidad con el art. 258.1 del Texto Refundido de |a Ley del Mercado de Valores,
la Sociedad formula las presentas cuentas anuales consolidadas integrando en el perimetro de
consolidacion las sociedades dependientes financieras. Las sociedades dependientes no financieras cuya
informacién se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y en consecuencia no se
encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a dichas entidades no
financieras y por ello no han sido eliminadas las participaciones, ni los saldos y transacciones entre
empresas de grupo (Nota 18). El detalle de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion es el siguiente:

- Trading Motion, 5.L. {en liguidacién)
- iBroker Global Markets, SV, 5.A.

La informacion relacionada sobre las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion en el
presente ejercicio y en el ejercicio anterior, figuran en la Nota 2.1 de la presente memoria.

™
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Nota 2.

24

ENTIDADES DEPENDIENTES

Sociedades dependientes integradas en el perimetro de consolidacion

Las sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacién y la informacion
relacionada con las mismas es la siguiente:

2021 %
Participacitin
Aito Vialorde la | Métedo consolidacidn
Sociedades dependientes constitucién | Emplazamiento Dheto secial Directa tadirecta] inversién aplieado
Trading Motion, 5.1 2001 Madrid Serviclos financieros 95,16% - 23,790,001  Integracion global
. Servicios Inversid
Ibroker Global Markets S.V., §.A. 2015 Mattrid 108 Inversion y wctos 42,50% - [1.700.000,00] Integracion global
lasesoramlento de orac
2000 %
Participacion
Afio Valorde la | Wétode consolidacion
Sodedades depend: 5 constitucidn | Emplaz Dbeto social Directa directa| inversidn aplicado
Trading Matian, 5.L 2001 Madrid Servicios financiercs 95,16% - 23.790,06] Integracidn global
Servicios Inversion
Ibroker Globa! Markets 5.V, 5.A. 2016 Madrid i 42, 50% - 1.700.000,000  Integracidn global

aseseramiente de pracuctos

s TRADING MOTION, S.L. (en liquidacién)

Domicilie: P. Castellana, 93 Madrid

Supuesto que determing su configuracion como sociedad dependiente: |a sociedad dominante posee
la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

Los servicios de divulgacidon de productos financieros y de inversion y el asesoramiento respecto

de los mismas,

Durante el ejercicio 2017 la actividad de esta sociedad se traspaso a iBroker Global Markets S.L.
{Sociedad del Grupo}. Con fecha 13 de marzo de 2018 se acordd la liquidacidn de dicha sociedad.

Ejercicio economico y fecha de cierre de lus dltimas cuentas anuales: ejercicio 2021, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2021.

Meétodo de consolidacion: integracion Global

IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

Domicilio: CfCaleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.

Supuesto que determing su configuracién como sociedad dependiente: la sociedad dominante
designa a la mayoria de Consejeros de la Sociedad, asi como al presidente del Consejo de

Administracion.

1N
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Actividades realizadas:

La Sociedad tiene como actividad fundamental la prestacién de servicios de inversién v los
servicios auxiliares contemplados en los articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislative 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que
se realizaran sobre algunos los instrumentos contemplados en el articulo 2 de a citada Ley.

El programa de actividades de |a Sociedad incluye:

¢ Larecepcion y transmision de 6rdenes de clientes en refacidon con uno o mas instrumentos
financieros.

» laejecucién de dichas ordenes por cuenta de clientes.
¢ La negociacion por cuenta propia.

e La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversidon con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad pedra realizar los siguientes servicios auxiliares:

+ La custodia y administracidn por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

s La concesidn de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacién sobre unc o mas instrumentos financieros, siempre que en dicha operacion
intervenga la entidad que concede el crédito o préstamo.

* La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

* Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los citados servicios de inversion y servicios auxiliares se prestardn sobre los instrumentos
financieros a los que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se citan a
continuacion:

+ Valores negociables, entendiendo como tales, cualquier derecho de contenido patrimonial,
cualquiera que sea su denominacién, que sea susceptible de tréfico generalizado e
impersonal en un mercado financiero.

¢ Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de
instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del
Tesoro, y efectos comerciales, excluidos los instrumentos de pago.

 Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las entidades
de capital-riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipe cerrado.

» Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o

A4dq
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2.2

rendimientos, derechos de emisién u otros instrumentos derivados, indices financieros o
medidas financieras que puedan liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

s Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), contratos a plazo y otros contratos de
derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan
liquidarse en efectivo a eleccion de una de las partes por motivos distintos al incumplimiento
0 a otro suceso que lleve a la rescision del contrato.

e Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps) y otres contratos de derivados
relacionados con materias primas que puedan ser liquidados mediante entrega fisica,
siempre que se negocien en un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacion
(SMN}) o un sistema organizado de contratacion (SOC), excepto por lo que respecta a los
productos energéticos al por mayor, segin la definicion del articulo 2, punto 4, del
Reglamento {UE) no 1227/2011, que se negocien en un SOC y deban liquidarse mediante
entrega fisica.

» Contratos financieros por diferencias.

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2021 ha ascendido a
228.768,48 euros (189.836,14 euros en 2020) que figuran registrades en el capitulo “Otras cargas
de explotaciéon" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las titimas cuentas anugles: ejercicio 2021, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2021.

Método de consolidacién: integracion Global

Los datos de patrimonio de las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacion son los
siguientes:

31 da diciembre 2021
Capleal Reservas Ajustes por cambio de valor Rosultado del ejercicio  Patrimonio Neto
Trading Metion, 5.L. [*} 25.000,00 853.861,64 - 44,119,06 923.000,70
Ihroker Global Markets 5.V., S.A. {**) 4.000.000,00 3539.845,19 2.279.782,50 3.174.0483,57 12.993.815,26
31 de diciembre 2020
Capltal Resenvas Ajustes por cambio de valor  Resultado del ejercicio  Patrimonio Neto
Trading Motion, 5.L. (*) 25.000,00 848.437,29 - 10.444,35 8B83.881,64
Ibroker Global Markets S.V., S.A. (**) 4.000.000,00  2.555.938,44 2.279.782,50 2.484.010,75 9.039.949,19

(*} Datos obtenidos de las cugntas anuales no auditadas.
{**) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas.

Sociedades dependientes no integradas en el perimetro de consolidacién

Las sociedades dependientes que no se han integrado en el perimetro de consolidacion, vy la
informacién relacionada con las mismas es la siguiente;

L)
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021 %
Participacidn
Afo Valorde la
Soctedades dependientes constitudion |Emplazamiento Oheto social Directa Indirecta| inversicn
Comercializacion de mobiliario,
Isolee Madrid, S.L. 2004 Madrid objetos de decoracién, moda y 58,00% - 0,00
complementos.
Blue Vante, D.0.0. 2018 Belgrado  |Promocion inmobitiaria 100,005 - 8,46
Virtual Galery, 5.L. 2015 adrid Galerias de ante 80,87% - 0,00
a0 %
Participacién
Afio Valerde la
Sociedades dependientes canstitucién | Emplazamiento Obeto social Directa Indirectal inversién
Comercializacion de mobiliariq,
(solee Madrid, S.L. 2004 Madrid objetos de decoracidn, moda y 58,00% - 0,00
complementos,
Blua Vento, D.0.0. 2018 Belgrado  |Promocion inmobiltaria 100,009 - 8,46
Virtuzl Galery, 5.L. 2015 Madrid Galerias de arte 89.87% - 0,00

ISOLEE MADRID, S.L.
Domicilio: Cf Infantas, 19 Madrid

Actividades realizadas:
Compra, venta, comercializacion, distribucién y representacién, importacién de todo tipo de
mobiliario y objetos de decoracion para el hogar, de articulos de moda y complementos,
marroquineria, articulos de electronica y telefonia.
Prestacién de servicios de pelugueria, estética, restauracion y hosteleria.
Promociones artisticas, disefio grafico y multimedia.
Comercio electrénico, venta de prensa, revistas, videos y musica.

Ejercicio economico y fecha de cierre de las Gitimas cuentas anuales: ejercicio 2021, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2021,

BLUE VENTO, D.0.0.
Domicilio: Sajkaska 21/12, Belgrado, Serbia

Actividades realizadas:
Arrendamiento de bienes inmuebles propios o arrendados y gestién a los mismos.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las Gitimas cuentas anugles: ejercicio 2021, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2021.

VIRTUAL GALLERY, S.L.
Domicifio: €/ Dulce Chacon, 31 Madrid

Actividades realizadas:
La ideacidn, produccidn, almacenamiento, distribucion, adquisicién, arrendamiento, difusion,
mantenimiento, y venta de productos intelectuales y materiales ya obtenidos y que se obtengan en
las telecomunicaciones, informatica, los medios audiovisuales y de Ia imagen, asi como en las
esferas del arte y la cultura general. La Sociedad podra desarrollar su objeto social de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades cuyo cbjeto sea
idéntico o andlogo.

.




Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las ditimas cuentas anuales: ejercicio 2021, cuentas anuales

cerradas el 31 de diciembre de 2021.

Los datos de las sociedades que no se han integrade en el perimetro de consolidacién a 31 de

diciembre de 2020 y 2021 son los siguientes:

| Isolee Madrid, S.L. (*) | Blue Vento, D.0.0. {*) | Virtual Galery, .L. {*} |

Tesoreria
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédite a particulares
Participaciones
Entidades asociadas
Activo material
De uso propio
Inversiones inmohiliarias
Activo intangible
Otro active intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

35.424,65
65227,83

65.227,83

284.711,33
284.711,33
36.360,53
36.360,53
609.012,99
10.754,08
598.258,91

Resto de activos

2. 541 870, 92

75.72034

637.617,43

637.617,43

1.370,06

51.314,98
24.830,48
'26.484,50

Pasivos financieros a coste amortizado 2.504,160,05 719.425,00 210.967,45
Deudas con intermediarios financieros 921.788,61 -
Deudas con particulares 1.582.371,44 719.425,00 210.967 .45
Pasivos fiscales 233.760,77 - -
Corrientes 233.760,77 -
Diferidos - - -
Resto de pasivos 639.392,27 4.416,26 -
TOTAL PASIVO 3.377.313,09 723.841,26 210.967,45
FONDOS PROPIDS 195.295,16 {10.503,49} {158.282,41}
Capital 215.76%,40 8,46 3.000,00
Escriturado 215.769,40 8,46 3.000,00
Reservas / (pérdidas acumuladas) (204.274,91) - {152.655,30)
Resultado del ejercicio 183.800,67 {10.511,95) (8.627,11)

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL PASVON, kS

{*) Datos obtenicos de Jas cuentas anuales no auditadas.

.685,04




Eferciclo 2020

Isplee Madrid, S.L. {**) | Blue Vento, 0.0.0. (*)

Virtual Galery, S.L. (*} |
Tesoreria 169.958,96 1.640,98 3.798,59
Inversiones crediticias 70.391,66 - -
Crédita a intermediarios financieros - - -
Crédito a particuilares 70.391,66 - -
Participaciones - - -
Entidades zsociadas - . .
Activo material 302.544,54 280.961,61 -
Oe uso prapia 302.544,54 - -
Inversiones inmailiarias - 280.9561,61 -
Activo intangible 50.090,69 - -
Otro activo intangible 50.099,69 - -
Activos fiscales 608.744,03 - 51.314,98
Corrientes 10.485,12 - 24.830,48
Diferidos 598.258,91 . 26.484,50
Resto de activ 1.934.364,59 - -

Pasivos financieros a coste amortizado 2.333.915,04 286.500,00 204.647,40
Deudas con intermediarios financieros 797.712,11 - -
Deudas con particulares 1.536.206,93 286.500,00 204.647,40

Pasivos fiscales 151.203,62 - 4,77
Corrientes 151.203,62 - 4,77
Diferidos - -

Resto de pasivas 626.964,18 3.888,22 117,70

TOTAL PASIVO 3.112.086,84 290.388,22 204.769,87

FONDOS PROPIOS 24.026,63 {7.785,63) {149.655,30}

Capital 215.769,40 8.46 3.000,00
Escriturado 215.765,40 8,46 3.000,00

Reservas / (pérdidas acumuladas) {1.866,02) - (148.329,11)

Resultado del ejercicio {189.876,75) {7.794,09) {4.326,18)

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
e R 5

{(*} Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.

{**) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas.

A cierre de) ejercicio 2021 y 2020 no hay saldos entre estas sociedades no incluidas en el perimetro
de consolidacién, correspondientes a partidas deudoras/acreedoras derivadas de créditos vy
operaciones comerciales). Del mismo modo durante el ejercicio 2021 no existen transacciones entre
dichas sociedades, al igual que en el afia 2020.

Fl detalle de las transaccicnes y saldos con el resto de las entidades del grupo se incorpora en la Nota

3

18 de esta Memaoria.



=3

T3 T3

23

Resultado consolidado, reservas de consolidacion e intereses minoritarios

La composicion del resultado consolidado por Sociedades, después de los ajustes de consolidacion,

para los ejercicios 2021 y 2020, es como sigue:

Euros

Resultado Consolidado afio 2021

Resultado Resultado Resultado atribuidos a Resultado atribuido a

Sociedades individuales Consolidada Intereses Minoritarios la entidad dominante

Berrojalbiz Gestion, 5.1 531.197,37 {106.302,62) - (106.302,62)
Trading Motion, S.L. 44.119,06 44,119,06 2.135,36 41.983,70
Ibroker Glohal Markets S.V., S.A. 3.174.083,57 3.174.083,57 1.825.098,05 1.348.945,52
Total 3.749.400,00 3.111.900,01 1.827.233,42 1.284.666,59

Euros
Resultado Consolidado afio 2020

Resultado Resultado Resultado atribuidos a Resultade atribuide a

Sociedades individuales Consolidado  Intereses Minaritarios la entidad dominante

Berrojalbiz Gestion, S.L. 31.109,66 (73.440,34) - (73.440,34)
Trading Motion, 5.L. 10.444,35 10.444,35 505,51 9.938,84
ibroker Global Markets 5.V., S.A. 2.484.010,75 2.484.010,75 1.428.306,18 1.055.704,57
Total 2.525.564,76 2.421.014,76 1.428.811,69 992.203,07

El movimiento de las “Raservas en sociedades consolidadas”, en los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2021y 2020, es como sigue:

Reservas en sociedades consolidadas

Trading lbroker Global Total
Motion, 5.L. MarketsS5.V,, S.A.
A 31de diciembre de 2019 1.111.631,75 1.051.287,75 2.162,919,50
A lde enero de 2020 1.111.631,75 1.051.287,75 2.162.919,50
Apliacién de resultado 2019 {318.954,35) 139.536,10 418.676,56
Salida del perimetro consolidado 14.695,52 - {174.897,17)
Reparto de dividendos - (104.550,00) {212.500,00)
A 31 de diciembre de 2020 807.372,92 1.086.273,85 1.893.646,77
A lde enero de 2021 807.372,92 1.086.273,85 1.893.646,77
Apliacién de resuitado 2020 9.938,84 1.055.704,57 1.065.643,41
Reparto de dividendos - {637.500,00) (637.500,00)
A 31de diciembre de 2020 817.311,76 1.504.478,42 2.321.790,18



El movimiento del epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a 2021 y 2020 es el

siguiente:
Intereses minoritarios
Trfldll'lg Ibroker Global Total
Motion, S.L.. MarketsS.V., S.A.

A 31 de diciembre de 2019 41.526,93 3.911.114,60 3.952.641,53
A 1de enero de 2020 41.526,93 3.911.114,60 3.952.641,53
Resultado del ejercicio 505,51 1.428.306,18 1.428.811,69
Reparto de dividendos - {141.450,00) (141.450,00)
Salida del perimetro consolidado 747,43 - 747,43
A 31 de diciembre de 2020 42,779,87 5.197.970,78 5.240.750,65
A 1de enero de 2021 42.779,87 5.197.970,78 5.280.750,65
Resultado del ejercicio 2.135,36 1.825.088,05 1.827.233,42
Reparto de dividendos {862.500,00) {862.500,00)
Resultado imputados directamente a PN - 1.310.874,94 1.310.874,54
A 31de diciembre de 2021 44,915,23 7.471.443,77 7.516.359,00

El detalle del epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:
31 de diciembre 2021
Trading Ibroker Global
) Total
Motion, S... Markets $.V., 5.A.
Capital Social 1.210,00 2.300.000,00 2.301.210,00
Reserva legal 242,00 292.703,10 292.945,10
Reservas voluntarias 41.327,87 1.742.767,68 1.784.095,55
Ajustes por valoracién - 1.310.874,94 1.310.874,94
Resultado del ejercicio 2.135,36 1.825.098,05 1.827.233,42
44.915,23 7.471.443,77 7.516.359,00
31 de diciembre 2020
Trading Ibroker Glohal Total
Motion, S.L.. MarketsS.V,, S.A.
Capital Social 1.210,00 2.300.000,00 2.301.210,00
Reserva legal 242,00 145.872,48 150.114,48
Reservas voluntarias 40,822,36 1.319.792,12 1.360.614,48
Resultado del ejercicio 505,51 1.428.306,18 1.428.811,69
42.779,87 5.197.970,78 5.240.750,65



Nota3.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1.

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las
sociedades del grupo, y se presentan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera
aplicable, que es el establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y otras normas
de ohligado cumplimiento aprobadas por la CNMV, asi como en la demas legislacion mercantil
vigente asi como en la demds legislacion mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo del Grupo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2. Principios contablies no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales conselidadas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario
aplicar principios contables no obligatorios.

3. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte de los administradores
del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente
y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, diferirdn de los correspondientes resultados
reales.

Principalmente, se refieren a:

—~ Lavida Gtil de los actives materiales e intangibles (véase Notas 5.5 y 5.7)
—  El valor razonable de determinados instrumentos financieros {(véase Nota 5.2)
- El clculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 5.17)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo determinado en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMYV, de forma prospectiva.

4. Aspectos criticos de la valoracioén y estimacion de la incertidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos del Grupo en el ejercicio
siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento narmal del Grupo por lo que las cuentas
anuales consolidadas han side elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.



5. Comparacién de fa informacidn

La sociedad presenta a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

A efector de comparabilidad de las cifras del ejercicio 2021 con las del gjercicio 2020.

6. Cambios en criterios contables

Durante el presente ejercicio ha entrado en vigor de la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables. En su Norma 5.2
“Contenido de las cuentas anuales” estable que el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de
las Empresas de Servicios de Inversidn se ajustaran a los modelos establecidos en dicha circular. Por
ello la entidad ha establecido los nuevos modelos de estados financieros y su informacion
comparativa con el gjercicio anterior.

Adicionalmente, el pasado 30 de enera de 2021 se publicd en el Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado
por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines
lucrativos aprobadas por el Real Decreto 149172011, de 24 de octubre. Asimismo, y como
consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publicé en el Boletin Oficial del
Estado la resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan
norma de registro, valoracidn y elaboracion de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos
por la entrega de bienes y la prestacion de servicios {en adelante “Resolucion de ingresos”).

El contenido del Real Decreto y de la Resolucion, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio
2020 vy los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad corresponde a la partida de
instrumentos financieros. Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcidn de
nuestra gestidn o nuestro modelo de negocio para gestionar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo de los mismos.

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

» Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se han incluido
todos los activos financieros salvo los gue procede clasificarlos en otra categoria. Agrupa las
anteriores carteras de “Activos financieros mantenidos para negociar” y “Otros activos
financieros a valor razonakle con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias”.
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Coste amortizado: Es previsible que se han integrado en esta categoria las anteriores
carteras de “Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activos
financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son Unicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Asi mismo, se incluyen en
esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
camerciales.

Valor razonahble con cambios en patrimonio neto: Se incluyen aquellos préstamos en los
que el modelo de negocio aplicado a los mismos consiste en recibir los flujos contractuales
del activo que sean (nicamente cobros de principal e intereses o acordar su enajenacion de
forma similar a la anterior cartera activos financieros de deuda disponibles para la venta.
También se han incluido optativamente por designacién inicial, los instrumentos de
patrimonio (lo que anteriormente era la cartera de activos financieros de patrimonic
disponibles para la venta).

Coste: Esta categoria comprende los siguientes activos financieros:

o las inversiones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas;

o los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente;

o los activos por cuentas en participacidn y

o aquellos activas financieros donde no se puede obtener una estimacion fiable de su
valor razonable (instrumentos de patrimonio o activos financieros hibridos u otros
activos que procedia inicialmente clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en patrimonio neto).

La clasificacian de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

Coste amortizado; Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto
aquellos que deben valorarse a valor razonable con camhios en a2 cuenta de pérdidas y
ganancias. Por tanto, incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre
los gue se encuentran los préstamos participativos que tienen caracteristicas de un
préstamo ordinarioc o comun, incluso aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de
mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como no
comerciales.

Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se agrupan las
anteriores carteras de “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y "Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Coste: esta categoria comprende los siguientes pasivos financieros:
o Los pasivos por cuentas en participacion y
o los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente;
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En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, 1a Sociedad ha optado por la
aplicacién de la DT 22 e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo reclasificando las
partidas del ejercicio 2020 para mostrar los saldos del dicho ejercicio ajustados a los nuevos
criterios de presentacion. Por lo que la Sociedad ha aplicado las nuevas categorias de instrumentos
financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicic finalizado 31 de diciembre de 2021, v ha
aplicado las nuevas categorias, sélo a efectos de presentacién, para el ejercicio comparativo
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

En consecuencia, los principales efectos de este Real Decreto afectan a la valoracion de las
participaciones que en el ejercicio 2020 estaban clasificadas como Activos financieros disponibles
para la venta, valoradas a coste, y que durante el ejercicio 2021 han pasado 2 valorarse a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto (ver Nota 8.1).

7. Cambios en estimaciones contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en estimaciones contables.
8. Correccidn de errores

En este ejercicio no ha sido necesario corregir ningln error procedente de egjercicios anteriores.
9. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la compresién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan de
forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en fa Circular 1/2021,
presentandose los anélisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

10. Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversién y sus grupos se encuentran sujetos al cdlculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

Con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento {UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2033 de!
Parlamento Europeo y de! Consejo, de 27 de noviembre, se establece que las entidades de servicios
de inversion deberén disponer de fondos propios que consistirdn en la suma de su capital de nivel 1
ordinario, su capital de nivel 1 adicional y su capita! de nivel 2 y deberan cumplirse en todo
momentos las condiciones siguientes:

a) {{Capital de nivel 1 ordinario) / D) superior o igual al 56%,
b} {(Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D} superior o igual a 75%, y

¢) {(Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2} / D)
superior o igual a 100%;

d
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dende;

i. El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte segunda, titulo 1, capituio 2, del
Reglamento {UE) 575/2013, el capital de nivel 1 adicional se define de conformidad con la parte
segunda, titulo |, capitulo 3, del Reglamento (UE) 575/2013 v el capital del nivel 2 se define de
conformidad con la parte segunda, titulo |, capital 4, del Reglamento {UE 575/2013, y

ii. Donde D gueda definido por el articule 11 del Reglamento {UE) 2019/2033 como el mas elevado
de los siguientes importes:

a. Elrequisito basado en sus gastos fijos generales calculados con arreglo al articulo 13;
b. Su requisito de capital minimo permanente con arreglo al articulo 14;
c. Su requisito basado en los factores K calculado con arreglo al articulo 15.

Al 31 de diciembre de 2021, 1a Sociedad cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Notad.  HECHOS POSTERIORES

No se han praducido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de

formulacion de las presentes cuentas anuales, que les afecte de forma significativa.

Nota5.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2021 se
han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo
establecide en la Circular 1/2021, de 25 de marzo:

1. Consolidacion

i. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consclidacion

El fondo de comercio representa conforme a la Circular 1/2021, de 1a Comision Nacional del Mercado
de Valores, la diferencia positiva entre el valor contable de la participacion de la sociedad dependiente
y el valor atribuible a dicha participacién del valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos conforme a lo dispuesto en esa misma narma.

En el supuesto excepcional de que esta diferencia sea negativa se considerara ingreso del ejercicio en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

ii. Saldos y transacciones intersocietarios

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades incluidas en el perimetro de la
cansolidacién y, en su caso, los resultados procedentes de éstas han sido eliminadas en el proceso de

consclidacion.

ifi. Homogeneizacion de principios contabies

Los principios y procedimientos contables utilizados por las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién han sido homogeneizados en el proceso, en aquelios casos en gue implicaban un efecto
significativo.



2. Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrate que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital {0 de patrimonio neto}” es un negocio juridico que evidencia una
participacidn residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financierc” es un instrumento financiero cuyo valar cambia como respuesta a los
cambios en unz variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de
un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién
con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en fas condiciones de mercado
¥ que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieras:

- las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban
presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”,
F “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
carteras:

- Valor razonahle con cambios en pérdidas y ganancias (cartera de negociacidn): incluye los
activos financieros adouiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones
que experimenten sus precios y los derivados financieros gue no se consideran de cobertura
contable.

F - Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto: en esta categoria
se incluyen los valores representativos de deuda no calificados como “activos a coste
amortizado”, o “activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias”,
asi como los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de
negociacion”.

- Activos a coste amortizado {Inversiones crediticias): incluye los activos financieros que no
negociandose en un mercado active ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperaré
todo el desembolso realizado por |z Sociedad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, Iz
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad y las deudas contraidas con ella per los usuatios de los servicios que presta,

[m - Activos financieros a coste: En esta categoria se deben incluir las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, contabilizadas en las cuentas individuales; asi como los




-

instrumentos de patrimonio para los que no se pueda obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

iii. Clasificacion de los activos financieros o efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacian en los siguientes epigrafes del
balance de situacién:

Tesoreria: saldos en efectivo vy saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que [os haga negociables.

Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el
Grupo, salvo los instrumentados como valores negociables, asf como los concedidos a entidades
de crédito.

Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisar.

Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacién, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, o
correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros del Grupo se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que
responden a actividades de financiacidn, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su
plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisicnes de fondos para ejecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y entidades compensacion y liquidacién,
saldos transitorios por operaciones con valores per cuenta de los clientes, desembolsos
pendientes por la suscripcidn de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en
valores negociables,

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,



provisiones para ejecutar drdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en

garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

3. Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue,
salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financierc o a la emisién del
pasiva financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ninglin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccidn en los que pudiera incurrirse en {a enajenacién. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él
en un mercado organizado, transparente y prefundo {“precio de cotizacién” o “precio de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracidn las peculiaridades especificas del instrumento a valorar v,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante, lo
anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracidon desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumentc podria ser comprado o vendido en |a fecha de su valoracién.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion el
métado del “tipo de interes efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de
un activo o pasivo financiero corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de
principal y la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
antre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro gue hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos 3 lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su €aso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
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con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro gue hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos |los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

if. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de
capital”, segtn proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que
correspondan a otras causas, gue se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor razonable con
cambios en Patrimanio Neto” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por
Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas
en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto del Grupo
hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baju del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarios de nuevo).

4. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.



Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

i, Instrumentos de deuda valorados a su coste omortizado

E! importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuzles de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto.

La pérdida por detericro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacidn de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
astos activos tienen su origen en un deteriora de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por valoracidn” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacidon {en “Ajustes por Valoracion” del balance de situacidn, en el casc de
instrumentos de capital).

A su vez estos activos podran revalorizarse, llevando el valor neto contra el patrimonio neto.

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor imporie entre su valor razonable menos los costes de
venta, v el valor actual de los flujos de caja futures esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomarfa en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado,
en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

5. Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad del Grupo; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso
propio®.

Dicho inmovilizado {gue incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuade y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién
acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable,
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La amortizacion e calcula, aplicando el metodo lineal, sobre el coste de adguisicion de los activos

menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcidon de los afios de la vida
util estimada, comao promedio, de los diferentes elementos):

Elemento ?6
amortizacion
Intalaciones técnicas 10%
Mabiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 33%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el
valor en libros del activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos futuros
en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningdn caso, la reversion de |la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo reconoce contablemente cuzalquier pérdida que haya podide producirse en el valor registrado
de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos {neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y
método de amortizacidén de los elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar
cambios significatives en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante {a correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, solares y edificios que se mantienen, bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta futura.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacidn acumulada v las pérdidas por deterioro.

Para el calculo de la amortizacidn se utiliza el métada lineal en funcidn de la vida Gtil estimada.



|

7. Activos intangibles

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” {todos ellos con vida util definida) existentes en el
Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida 0til definida, aplicAndose criterios similares a
los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estdn entre un 25%-33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd la escisidn parcial en la que participan Auriga Global Investors
S.V., 5.A. como sociedad parcialmente escindida, e Ibroker Giobal Markets S.V., S.A. como sociedad
beneficiaria de |a escisidn parcial. A través de este acuerdo se genero un fondo de comercio por un
importe de 888.320,71 euros,

El fondo de camercio representa el exceso, en la fecha de adquisicidn, del coste de la combinacion de
negacios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquiride a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

£l fondo de comercio se someterd a pruebas por deteriore de valor anualmente,

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aguellas UGE gue se espera vayan a beneficiarse
de la combinacidn de negocios en la que surgi¢ dicho fondo de comercio. Las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son ohjeto de reversién en ejercicios posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se maodifica el Plan General de
Contabilidad, Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha fecha,
los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida itil definida y deben ser objeto
de amortizacidn sistemadtica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios
econdémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida atil de estos
actives no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en diez afios de forma lineal. Por su parte,
el fondo de comercio se amaortiza durante su vida 4til, que, salve prueba en contrario, se presumira que
es de diez afios y su amortizacion sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amaortizacidn”.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
"Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para €l reconacimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.,

Cuando el Grupo actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitule "Gastos generales”.



9. Activos fiscales

El capituto “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferencidndase, en su caso, entre: “Corrientes” {importes a recuperar por impuestos en los préximos
doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas ¢ de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

10. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidas por el Grupo en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los eplgrafes en los gue estén recogidos los
instrumentos financieros que los generan.

11. Provisiones

Las provisiones son cbligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursas que incorporen beneficios
econdémicos.

? Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,

cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, une 0 mas eventos futuros independientes de la
F‘ voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacidn no es probable que origine una
' disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser
f‘ cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir,
se infarma sobre ellos en la memoria.

T‘\ Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
: consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total ¢ parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen,

12. Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

otro activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con

F - No incluyen ningun tipo de obligacion para la Sociedad emisora gue suponga: {i) entregar efectivo u
? terceros en condiciones potencialmente desfavarables para la Sociedad.

P



- Oi pueden ser, o seran, liquidados con o5 propios instrumentos de capital de la Sociedad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacidn de entregar un
numero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii} cuando sea un derivado, siempre gue
se liguide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un numero fijo de
sus propios instrumentos de capital.

[ﬁ\ Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacidn, seran
registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccién incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

[

13. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidon de su periodo de
devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
s reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos par el Grupo. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no
se registran en |a cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

=) Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
? pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempea no

especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacién del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonabie y coberente,

iii. Ingresos y gastos no financieros

F Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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14. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo gue son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 13.2 se facilita informacidn sobre los patrimonios de
terceros gestionados por el Grupo.,

15, Depdsito de valores

El Grupo registra el valor de mercado de los valares ¥y otros instrumentos financieros tanto propios
como de terceros, si el Grupo asume el riesgo de custodia de los mismos, en la cuenta “Otras cuentas de
orden (véase Nota 13).

16. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con (a legislacién vigente, el Grupo esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en el Grupo que
haga necesaria la constitucion de una provisién por este concepto.

17. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto scbre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en
dicho ejercicic en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de
un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al misme a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el
futuro la obligacién para las sociedades del grupo de realizar algiin pago a la Administracion
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella gue generard para las sociedades del
grupo algiin derecho de reembalse o0 un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en
el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerdandose probable por parte dei
Grupo su aplicacion en ejercicios futuros,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de |a Administracidon correspendiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes gue se espera recuperar ¢ pagar, respectivamente, de la Administracién
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reccnocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, el grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en

diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
hases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicizlmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.
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Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndase las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

18. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos
de cambio de cierre del Banco Central Eurcpeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a
la meneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de
cambio (neto}”, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcidn de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos
clasificados caomo activos financieros a valor razonable que se reconoceran en patrimonio neto.

19, Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre el Grupo y
las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de
marzo.

El Grupo realiza todas sus operacianes con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores del Grupo
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Nota6.  PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

6.1

Capital social

El Capital social del Grupo al 31 de diciembre de 2021 asciende a 183.100 euros, representado por
18.310 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totaimente suscritas vy desembolsadas.

Los accionistas con un porcentaje de participacion en el capital social igual o superior al 5% son los
siguientes:

Accionista 2020 2019
Jon-Ifaki Berrojalbiz Echevarria 100,00% 100,00%

Ninguna de las acciones del Grupo estd admitida a cotizacién al 31 de diciembrea de 2021.

Durante el ejercicio 2021 el Grupo no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
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6.2

6.3

Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Reserva legal 36.620,00 36.620,00
Reservas consolidacion {nota 2.3) 2.321.790,18  1.893.646,76
Reservas voluntarias 9.285.513,24  B.721.453,59
Total 11.643.923,42 10.651.720,35

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 271 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que el Grupo debe dotar un 10% del
beneficio para reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social esta
reserva solo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no exista otras reservas
dispenibles suficientes para este fin.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la reserva legal del Grupo estd totalmente constituida.

b} Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disponibilidad de estas reservas.

c) Reservas de nivelacion: A través de esta reserva se pretende anticipar posibles bases imponibles
negativas que puedan producirse en los ejercicios siguientes. La reserva debe dotarse con carge a los
resultados positivos del ejercicio en que se realice |a minoracidn en base imponible. Esta reduccién

solo resulta aplicable a las sociedades incluidas en el régimen especial de empresas de reducida
dimension.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021, que los
administradores de la Sociedad dominante propondrén para su aprobacidn a la Junta General de
Accionistas, se detalla a continuacion (se indica la distribucidn de resultado del 2020 aprobada):
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Euros
Base de reparto 2021 2020
Resultado del Ejercicio 531.197,37 31.108,66
Distribucidn
A reservas 531.197,37 31.109,66

Beneficio por accidn

i. Beneficio basico por accion
E! beneficio bésico por accion se determina dividiendo el resultade neto del Grupo en un periodo
entre & numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el

niamero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismao.

De acuerdo can ello:

2021 2020
Resultado neto del ejercicio 1.284.666,59 902.203,07
Nimero medio ponderado de
. . P . 18.210 18.310
acciones en circulacion
Beneficio basico por accion 70,1620 54,1891

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio panderado de accianes ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias del Grupo.

A 31 de diciembre de 2021 no existia ningun efecto dilusivo en el beneficio por accién, de esta
manera, el beneficio diluido por accion del ejercicio 2021 no muestra diferencia con el beneficio
basico par accidn,



Nota 7. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE GRUPO, MULTIGRUPQ Y ASOCIADAS

El detalle de las participaciones en otras entidades es €l siguiente:

Saldo a31/12/2021 Saldo a 31/12/2020

Clasificacion:

Participaciones en entidades de grupo 8,46 8,46

Participaciones en entidades asociadas 250,00 126.194,78
258,46 126.203,24

Cotizacion:

Cotizados - -

No cotizados 258,46 126.203,24
258,46 126.203,24

Moneda:

Euro 250,00 126.194,78

Otras monedas 8,46 8,46
258,46 126.203,24

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 250,00 126.194,78

Acciones de sociedades extranjeras 8,46 8,46
258,46 126.203,24

Las participaciones en entidades de grupo corresponden a sociedades en las que la matriz del Grupo tiene

el control de las mismas perc que no se han integrado en el perimetro de consolidacién, tal y como se
indica en la Nota 1 de la presente memoria.

Las participaciones en entidades asociadas corresponden a participaciones en sociedades donde el Grupo
no ejerce el control.

A 31 de diciembre de 2021 mantiene un deterioro por la participacién en Isolee Madrid, S.L. un importe de
1.621.590 euros (mismo importe en 2020), en las participacicnes de Muroexe por un importe de

245.624,90 euros {119.580,12 en 2020}, en las participaciones de Promociones Almedina por valor de 9.975
euros (mismo importe que en 2020) y en un deterioro en las participaciones de Virtual Gallery, por valor de

2.696 euros {mismo importe en 2020).
Nota 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de cada una de las categor{as de instrumentos financieros es el siguiente:

841 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacién, moneda vy
naturaleza es el siguiente:

R



Saldoa Saldo a
31/12/2021 31/12/2020

Clasificacidon:

Cartera valorada a valor razanable con cambios

en patrimonio neto 7.373.100,00  582.612,88
7.373.100,00 582.612,88

Cotizacion:

Cotizados . - -

No cotizados 7.373.100,00 582.612,88
7.373.100,00 582.612,88

Moneda:

Euro 7.373.100,00 582.612,88

Otras monedas - -
7.373.100,00 582.612,88

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 7.400,00 6.000,00

Acciones de sociedades extranjeras 7.355.700,00 576.612,88
7.373.100,00 582.612,88

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo mantiene una participacion, clasificada como activo financiero a
valor razonable con cambios en PN, en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.,
por importe de 7.400 euros {6.000 euros a 31 de diciembre de 2020}, representativos de 30 de 200
euros de valor nominai cada una. Dichos titulos no cotizan y se han valorado al coste,

Con fecha 4 de junio de 2020 el Grupo entrd en el capital de la entidad Miles Mobility GmbH a través
de la compra de 481 acciones de un 1 eurc de nominal cada una y una prima de emisién de 197.921,88
euros. Posteriormente, durante mismo ejercicio se amplio la participacién mediante la compra de
1.801 acciones a otros socios por un valor total de 378.210 euros.

En el ejercicio 2020 el Grupo concedia un préstamo a la sociedad Miles, en el contrato se firmd que el
importe total del préstamo era de 630.000¢€, cantidad que se desembolsaria en dos partes; 450.000€
en el ejercicio 2020 y 180.000€ en el 2021.

Con fecha 19 de febrero de 2021 el Grupo adguiere 648 accicnes adicionales con un coste de 631.800
euros, Dichas acciones fueron pagadas mediante la compensacion de la deuda descrita en el parrafo
anterior. A su vez durante el 2021 el Grupo ha adquirido 756 acciones adiciones por un coste de
672.052 euros.

Por lo tanto, el total de las acciones del Grupo & 31 de diciembre de 2021 es de 3.686 (2.282 en 2020),
lo que supane una participacion en el accionariado de dicha sociedad del 3,56%.
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8.2

Dicha sociedad tiene sede en Berlin y ne cetiza en ningun mercado. La participacion a 31 de diciembre
de 2020 estaba valorada a coste, dentro de la clasificacion de “activos financieros disponibles para la
venta”. Con la publicacion el pasado 30 de enero de 2021 del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
esta categoria de activos financieros ha pasado a denominarse “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto” {ver nota 1) y su valoracién ha cambiado a valor razonable. Los
administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacién al precio de la UGltima
transaccion lo que supone un valor de 7.366 miles de euros. Por tanto, las plusvalias latentes
generados para la Sociedad por su participacion en Miles, sobre la base del precio de esta operacién,
asciende a 5.486 miles de euros.

Créditos a intermediarios financieros.

La composicidon de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacién,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Saldo a Saldo a
31/1272021 31/12/2020
Clasificacion
Inversiones crediticias 95.778.656,83 79.927.375,09
99.778.656,83 75.927.375,09
RNaturaleza
Depdsitos a la vista 69.489.369,73 54.579.088 47
Depésitos a plazo 21.000.000,00 21.CC0.000,00
Bepositos en efectivo realizados en garantia
de operaciones 928928712 4348 286,62
99.778.656,85 79.927.375,09
Monedas
Euro 93.389.305,24 7/8.8193.185,83
Otras monedas (véase Nota 12) 6.389.351,61 1.108.189.26

99.778.656,85 79.927.375,09

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” incluye el importe de cuentas a plazo constituida en el
Banco Sabadell, por importes de 15.000.000 euros, y Banca March, por imperte de 6.000.000 euros.

El saldo de la cuenta “Depdsitos es efectivo realizados en garantia de operaciones” incluye los saldos
retenidos por la operativa habitual del Grupo en entidades financieras. Estas garantias corresponden
en su totalidad con Altura,

tl saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista” incluye los saldos en cuentas corrientes en entidades de

financieras, utilizados en la operativa habitual del Grupo. El detalle de estos depdsitos a la vista para
el afio 2020 y 2021 es el siguiente:

ag
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Saldoa Saldoa

Depositos de cuentas de clientes 31/12/2021  31/12/2020

Bankinter 14.049.911,06 12.847.000,49
Caixa Bank 4.505.992,62 12,002.540,89
Sabadell 9.570.095,15 6.750.707,04
Banca March 3.561.930,93 3.845.533,62
Saxo Bank 6.826.965,74 6.707.431,04
Straits 45.177,48 41.698,33
Unicredit 9.873.812,24 5.056.026,22
Altura 10.922,993,08 1.814.975,53

59.356.878,30 49.065.913,16

Depositos de cuentas propias

Bankinter 398.825,48  657.287,90
F Sabadell 56.460,08 96.279,35
Banca March 49.694,61 50.932,32
A Saxc Bank 1.863.304,12 1.535.850,69
L Caixa Bank 143.432,99  151.264,79
- IG Markets 2.437.239,01 1.529.919,87
B Interactive Brokers 3.102.668,05 42.644,57
- FX Capital Markets 677.774,16  501.940,46
- Lmax 1.177.703,01  658.555,07
L | Altura 21.911,17 28.536,36
Straits 7.415,50 7.333,39
& Unicredit 9.968,93 737,25
3 CMC Markets 89.017,17  211.893,34
Vision Financial Markets 97.077,15 -

10.132.491,43 5.513.175,36

83 Crédito a particulares

A cantinuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacidn y
modalidad de las operaciones:

F Saldo a Saldo a
' 31/12/2021  31/12/2020

Clasificacion:
Inversiones crediticias 3.414.727,04 3.086.478,52

Por modalidad y situacién de las operaciones:

Otros deudores a plazos 2.595.797,76  2.782.304,75
Créditos y anticipos por operaciones de
valores a clientes £18.929,28 304.173,77

3.414.727,04 3.086.478,52

FI El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos de
' clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2020 y 2021
dicho saldo esta cubierto en su mayoria por las garantias recibidas de los clientes.

Iy
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8.4

8.5

El epigrafe “Otros deudores a plazos” incluye saldos que corresponden a créditos concedidos a
partes vinculadas (ver Nota 18), asi como un préstamo convertible a cierre del ejercicio 2020
concedido en el ejercicio por iBroker a Miles Mobility Gmbh, compafia en Ia que la sociedad
participa (nota 8.1), y que se ha cancelado durante el 2021.

Deudas con intermediarios financieros.

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2021, atendiendo a los

criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacion:

Saldo a Saldoa
31/12/2021 31/12/2020
Clasificacion
Pasivos financieros a coste amortizado 5.473.689,78  139.610,81
5.473.689,78 139.610,81
Naturaleza
Préstamos y créditos - 115.673,37
Deudas por operaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar - -
Otros 5.473.689,78 23.937,44
5.473.689,78  139.610,81
Monedas
Euro 5.473.689,78 138.610,81
Otras monedas - -
5.473.689,78 139.610,81

El saldo del epigrafe “Préstamos y créditos” recogia una deuda con el Banco Sabadell con la garantia
hipotecaria que se menciona en }a nota 9.2 de esta Memoria, con un vencimiento de 15 de marzo de
2026 y con un tipo de interés fijo del 3,75%, que ha sido cancelado durante el 2021,

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 se ha adquirido una deuda con Interactive Brokers por
importe de 5.442.119,59 euros. Esta deuda corresponde a un crédito dispuesto por importe de
2.339.451,54 euros gue Interactive Brokers concede para poder operar y varfa en funcién del
valumen de operaciones que el Grupo mantenga con Interactive. Y un importe de 3.102.668,05 euros
por una deuda adquirida por la compra de acciones y participaciones de valores cotizables que el
Grupo usa coma cobertura de operaciones emitidas a sus clientes.

Deudas con particulares.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo 2 los criterios de clasificacion, naturaleza, y a
su meneda al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se indica a continuacion:

rFy .Y
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8.7

Saldo a Saldo a
31/12/2021 31/12/2020

Clasificacién
Pasivas financieros a coste amortizado 90.110.416,10 74.098.348,51
90.110.416,10 74.098.348,51

Naturaleza:

Saldos transitorios por operaciones can 73.173.490,79 65.904.177,90
valores

Depdsitos en efectivo recibidos en garantiade  16.936.925,31 8.194.170,61
operaciones

90.110.416,10 74.098.348,51

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores” incluye los saldos en efectivo
mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en el Grupo al 31 de diciembre de 2020 y 2021.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera, “Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julic. La informacion en relacidn con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la siguiente:

2021 2020

Dias Dias
Pericdo medio de pago a proveedores n 13
Ratio de operaciones pagadas 91 96
Ratio de operaciones pendientes de pago 4 4

Imporne Importe

Totral pagos realizados 1163.771,83 206453767
Total pagos pendientes 116.659,57 78.628,39

Tesoreria

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo tenfa un saldo de 170.759,01 euros en una cuenta TARGET2 del
Banco de Espafia. Esta cuenta se utiliza como un sistema de grandes pagos en euros con liquidacién
bruta en tiempo real para las entidades adheridas a este sistema. Durante el 2021 el Grupo ha
transferido dicho importe y ha dado de baja la cuenta.

Instrumentos de Capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacidn, cotizacidn, moneda vy
naturaleza es el siguiente:
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Saldoa Saldo a
31/12/2021  31/12/2020
Clasificacion
Cartera de negociacion 4.862.549,45 1.831.115,89
o 4,862.549,45 1.831.115,89
Cotizacion:
Cotizados 4.862.549,45 1.831.115,89
No cotizados - -
4.862.549,45 1.831.115,89
Moneda:
Euro - -
Otras monedas 4.862.549,45 1.831.115,89
4.862.549,45 1,831.115,89
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas - -
Acciones de sociedades extranjeras 4.862,549,45 1.831.115,89
4.862.549,45 1.831.115,89

El Grupo comenzd a realizar inversiones en renta variable sobre acciones que cotizan en mercados
extranjeros, con el obietivo de cubrir parte de los riesgos de la emision de CFDs sobre renta variable,
esta estrategia se ha ampliado durante el 2021. Estas acciones estan a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias {nota 14.2}.

8.8  Otros Pasivos Financieros
La composicidn del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacidn y naturaleza, a 31
de diciembre de 2021 y ejercicio anterior se indica a continuacion:
Saldoa Saldo a
31/12/2021  31/12/2020
Clasificacién
Valor Razobale con cambios a resultados 311.808,51 244.797,32
311.808,51  244.797,32
Naturaleza:
Renta Variable - Valores vendidos 311.908,51 244 797,32
311.908,51 244.797,32
Dentra de las inversiones en renta variable que la Sociedad ha iniciado en el ejercicio 2021 con el
objetivo de cubrir parte de los riesgos de la emisidn de CFDs sobre renta variable, existen posiciones
de acciones vendidas, que a su vez han sido prestados por los mismos intermediarios financieros que
el Grupo utiliza como contrapartidas. Estas posiciones vendidas estan a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.
Nota 9. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS
81 Inmovilizado Material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:



Coste:
Saldoa Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/19 Altas Bajas  Traspasos 31/12/20 Altas Bajas  Traspasos  31/12/21
Instalactones técnicas 33.978,02 871,04 - - 34.845,06 34.849.06
Mobiliario 162.685,54 1.581,73 - - 164.278,27 164.278,27
Equipos para procesa de infermacion 16281524  21.563,70 - - 124.378,94 103.360,87 287.739,81
Otro inmovilizada material 185.828,60 - - 185.828,50 - 185.828,60
Total Coste 545.308,40  24,026,47 - - 569.334,87 103.360,87 - - 67269574
Amaortizacidn:
Saldoa Dotacidn Saldoa Dotaclén Saldo a
Elemento 31/12/19 del ejercicio  Bajas Traspasos  31/12/20  del ejercicio  Bajas  Traspasos  31/i¢/21
Instalaciones técnices {6.239,61)  (3.346,93) - {9.586,53)  ({3.340,15) {12.926,68)
Mobiliario [22.601,84) {14.138,93) - - {36.740,77)  {15.230,23) {51.971,00}
Equipos para proceso de infarmacion (80.998,03) (43.396,08) - - 1124.394,11) (41.659,66} (186.053,77)
Otra inmovilizada material {84.278,99) {43.225,30) - - {127.504,29) {38.305,59) {165.809,88)
Total Amortlzacion {194.118,47} (104.107,23) - - [298,225,70) (98.535,63) - - {386.761,33)
Valar neto contable:
Saldoa Saldoa Saldo a
Elemento 31/12/19  31/12/20 njjn
Instalaciones técnicas 27.738,41 25.262,53 21.922,38
Mobiliaria 140.084,70 127.537,50 112.307,27
Equipos pars proceso de informacion §1.817,21  59.984,83 121.696,04
Otra inmovilizado material 101.549,61 58.324,31 20.018,72
Total Valor Neto Contable 351.189,93 271.109,17 275.934.41

El detalle de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Totalmente amotizados

Elemento 31/12/2021 31/12/2020
Instalaciones técnicas - -
Mobiliario 11.024,94 -
Eq. para procesos de inform, 7.803,28 3.809,56
Otro inmovilizado material - -
Total Valor Neto 18.828,22 3.809,56

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad
que estén fuera de servicio o que el Grupo haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

92 Inversiones Inmobhiliarias

El Grupo tiene diferentes inmuebles cuya finalidad es el arredramiento operativo de los mismos.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como del movimiento experimentado
durante ei ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:
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Coste:

Satdo a

Altas por

Saldg a

Elamentn 31f12f19 Altas  combinacione  Bajas Traspasos  31/12/20 Altas Bajas hL ::Tz:;l
Terranos y Construccicnes 2.509.235,14 5.743.080,39 8.252 255 53 163350 8.253.929.03
Total Cosle 2.506,215,14 - 5743.080.39 8.252.295,53 1.633,50 - - s,zsa,sza:aa
Amortirneldn:
Altas por
Saldoa  Dotacidn del combinsdona Saldoa Saldoa
Elementa 31/12f18 elerciclo s de negacio Balas  Traspasos 3/12/20  Dotatién del ejerdcio Bajas Traspasos 31/12/1
Terrenos y Construcciones {401.069,72) {78.063,32) [532.197.45} - - [1011.330.49) {88.430,33 {1.099.769,82)
Total Amortization (401.069,72) (78.063,32) (53Z197,45) - - {LOLL330,49) {83.439,33) - (1.099.769,52)
Deterioro:
Saldo 2 Deterioro Saldoa  Deterioro del Saldoa
Elementa 31/13/19 delelemicle  Reverslon  Traspasos  3L/12/H0  ejerticio Traspasos n/emn
Terrenas y Construcciones {511.141,5 - - {513.14154] - 1511.141,54)
Total Deterior (511.341,54) - {511.141,54] - |s11141,54]
Vzler neto contable:
Safdo a Satdoa Szldo s
Elemento 312718 2120 s
Terrenos y Constructiones 1.567.003,88 6.725.823,50 6.5643.017.67
Totzl Vator Neto Contable 1,597.003,88 6.729.823,50 6.543.017 67

Las altas del ejercicio 2021 corresponden a gastos por reformas en algunos de los inmuebles. Las altas
del ejercicio 2020 se produjeron por la fusién por absorcién comentada en la Nota 1 de la presente
memaoria.

A cierre del ejercicio 2020 el grupo mantenia un préstamo con el Banco Sabadell, este préstamo estaba
avalado por parte de los inmuebles registrados como inversiones inmobiliarias, el valor neto contable de
estos inmuebles asciende a 1.477.118,46 euros (nota 8.4). Durante el ejercicio 2021 dicho préstamo ha
sido cancelado.

Adicionalmente, como consecuencia de la inspeccion fiscal gue se menciona en |a nota 17 de |a presente
memoria, el [ocal situado en la calle Claudio Coello de Madrid tiene hipotecas asociadas que garantizan
los importes reclamados por la agencia tributaria, dichos importes ascienden a 4.324.210,36 euros. A 31
de diciembre de 2021 valor neto contable del inmueble es de 5.111.824,38euros.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen bienes totalmente amortizados en uso.

Durante el ejercicio 2020 y 2021 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
a parte de las que ya se habian registrado en ejercicios anteriores por importe de 511.141,54 euros
como consecuencia de la valoracion a precio de mercado de uno de los inmuebles registrados en este
epigrafe,

El Grupe ha calculado el valor razonable de las inversiones inmobiliarias a través de tasaciones
realizadas en ejercicios anteriores. A continuacion, se presenta un detalle del valor de cada uno de los
inmuebles y las tasaciones realizadas:

Valorde Amort. Acum. ValorNeto Fecha Valor
Elemento L. .
compra Inv. Inmb. Contable Tasacidn Tasacidn
Vivienda Calle Dulce Chacon, 315 972.158,24 (262.146,73) 710.011,51| 17/11/2015 805.650,00
Apartamento "La Pinilla", Segovia 146.882,58 {52.180,60) 94,701,982 - -
Vivienda Calle Hiedra, 286 826,591,45 (154.186,48) 672.404,97 | 23/11/2015 695.482,00
Local Claudio Coello 5.743.080,39  (631.256,01) 5.111.824,38 | 23/10/2019 6.697.481,05
Otras inversiones inmabiliarias 54.074,83 - 54.074,83 - -
7.742. 787,49 (1.099.769,82) 6.643.017,67 8.198.613,05
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Nota 10.

ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021, asi como del movimiento experimentado durante

el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Nota 11.

Coste:
Saldo a Saldo a Saldoa
Elemento 31/12/19 Altas Bajas  Traspasos  31/12/20 Altas BaJas  Traspasos 311221
Fondo de comercio 838.320,71 - - 888.320,71 - - 888.320,71
Resta intangible 201,564,79 - 205.870,21 - - 205.870,21
Aplicaciones informéticas 201,564, 79 4,305,42 . 205.870.21 - - - 205.870,21
Total Coste 1,089.885,50 - - - 1.094.190,92 - - - 1.094,190,92
Amortizacidn:
Saldoa Dotaclén Salde a Dotacién Salde a
tlemento 31412119 delejercicio  Bafas  Traspasos 31/12/20 delejerclde  Bajas  Traspasos 311221
Fondo de comercio {269.419,53) (88.832,04) - {358.251,57} [88.832,14) - (447.083,71)
Resta intangible {199.746,52} - «  {202.095,60) - -7 (204.288,19)
Aplicaciones informdticas {199.746,52) ({2.349.08) - - [202.09560) ([2.19259) - - {204,288 18]
Total Amortizacidn (469.166,05) (88.832,04) - - (560.347,17) (88.832,14) - (651.371,50}
Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldn a
Elemento 312119 33/12/20 31an
Fondo de comercio 618.901,18 530.065,14 441.237,00
Resto intangible 1.818,27 3.774,61 1.582,02

Aplicaciones informisticas 181827 3.774,61 1.582,02
Total Valor Neto Contable  620.719,45 533.843,75 442.819,02

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd una escision parcial en la que participan Auriga Global
investors 5.V., S.A. como saciedad parcialmente escindida, y la Sociedad integrada en el Grupo, Ibroker
Global Markets SV, S.A., como sociedad beneficiaria de la escisidn parcial. A través de este acuerdo se
generd un fondo de comercio por un importe de 888.320,71 euros. El Grupo amortiza dicho fondo de
comercio de manera lineal y por una vida atil de diez afios. Se ha realizado un test de deterioro y como
resultado no se ha puesto de manifiesto la necesidad de deteriorar dicho fondo de comercio.

Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

A 31 de diciembre de 2020 existen elementos de software totalmente amortizados en uso por valor de
185.647,94 euros. A 31 de diciembre del 2021 los elementos totalmente amortizados se correspanden a

unas aplicaciones informdtica, por el valor de 233.886,93 euros.

Durante &l ejercicio 2021 y 2020 no se ha reconacido ni revertido correcciones valerativas por deterioro
significativas para ningdn inmovilizado material individual,

RESTO DE ACTIVQS Y RESTO DE PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es la siguiente:
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2021 2020

Activo Pasivo Active

Pasivo

Fianzas

41.794,08 10.100,00 41.999,40 10.100,00
Anticipo y créditos al personal 5.889,80 - 6.045,35

Anticipo de proveedores 83.834,19 - 93.450,48 -
Deudores Varios 121.405,07 387,31 211.182,66 -
Otros activos 36.472,88 75,46 18.804,64 -
QOtras deudas - 108.204,53 - 26.620,73
Administraciones pablicas - 495.597,50 - 406.366,42
Remuneraciones pendientes de pago al personal 6.890,36 34.500,00 - 47.945,84
Acreadores por prestacion de servicios 347,64 113.081,76 - 79.015,70
Gastos anticipados 66.889,09 - 65.673,60 -
363.523,11 761.946,56 437.156,13 570.048,69

Nota 12.

OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El Grupo tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2020 y 2021 (véase Nota 8.2):

Saldo a31/12/21 Saldo a 31/12/20
Divisa Saldo en divisa Saldo enEuros  Saldo en divise  Sakdo en Euros
Dotar EEUU 7.236579,63 6.389.351,61 135985904 110B.18G,26
Total $389.351,61 1.108.189,26

Los ingresos v las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resultados en el ejercicio 2020 y 2021 son los siguientes:

Nota 13.

Euros
Diferencias de cambio 2021 2020
Pérdidas {178.001,42) (309.052,55)
Beneficios 455,548,78 187.803,08
Resultado neto 277.547,36 {121.249,46)
CUENTAS DE ORDEN

131 Cuentas de riesgo y compromiso.

En el epigrafe de “Avales y garantias concedidas” se inciuyen los importes retenidos a la Sociedad en
concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un importe de
3.086.457,87euros {3.004.258,25 euras en 2020).

AL



En el apartado de “Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2020 y 2021. Tanto las realizadas como emisor para
dar contraparte por un importe de 43.559.214,33 euros (33.758.286,01 euros en 2020}, como las
realizadas en el mercado por un importe de 28.670.234,57 euros (29.031.810,91 euros en el ejercicio

anterior),

13.2 Otras cuentas de arden.

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
31/12/2021 31/12/2020
Depdésito de titulos 43,559.214,33 33.758.286,01
Carteras gestionadas 1.420,995,55 1.085.098,66
QOtras cuentas de orden 408.405.127,61 291.468.034,19
453.385.337,49 326.311.418,86
a} Carteras gestionadas.
El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:
201 2020
L, Ingresos por . . Ingresos por
Trama Patrimanio total a . Patrimonio total a
(miles de Eurgs) . CONUROS /127200 ?mem"“;’ N contratos 31/12/2020 ?:;wmmwzo“
0-60 177 860.784,06 211.419,86 144 586.804,63 115.342,23
61 - 360 5 540.211,49 51.912 68 5 458.294 03 33.737,4
Total 182 1.420.995.55 263332,55 149 1.085.098.66 149.084,57
b} Depdsito de titulas.
El depdsito de titulos de clientes se desglosa de la siguiente forma:
Euros
31/12/2021 31/12/2020
Propias - -
De terceros 43,559.214,33 33.758.286,01
Total depdsito de titulos de clientes 43.559.214,33 33.758.286,01

El saldo de depdsitos de titulos de clientes corresponde a las posiciones de CFDs abiertas cuya

contraparte es la Sociedad.

¢} Otras cuentas de orden.

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

AT
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Euros
31/12/2021 31/12/2020

Disponible no condicionado a la vista 1.349.602,53
Ordenes de clientes de compra de
valores pendientes de liquidar 1.054.006,12 2.765.872,7
Ordenes de clientes de ventade
valores pendientes de liquidar 2.448.001,16 3.185.376,25
Instrumentos financieros propios en
poder de otras entidades 33.844.692,53 30.862.926,80
Instrumentos financieros de terceros
en poder de otras entidades 369.356.916,76 254.409.061,03
Préstamos de valores recibidos,

. 311.808,51 244.797,32
valores vendidos
Total 408.405,127,61 291.468.034,19

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liguidar” y “Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2020 y 2021,
corresponden a las ordenes de clientes ejecutadas en los dos Gltimos dias de contratacion del
gjercicio, cuya liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios
2021y 2022, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en poder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de CFD’s de la Sociedad.

El detalle del saldo de los Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades es el
siguiente:

Euros
31/12/2021 3171272020
Derivados 94.365.026,78 43.941.288,06
Renta variable 274.991.889,98 210.467.772,97
Total 369.356.916,76 254.409.061,03

El saldo de “Prestamos de valores recibidos, valores vendidos” corresponde a los valores vendidos
de renta variable como consecuencia de los préstamos recibidos por los intermediarios
financieros utilizados como contrapartida. Estos valores son acciones cotizadas en mercados
extranjeros.

Fr.l



Nota1d. COMISIONES,

INTERESES, RENDIMIENTOS DE

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto).

141 Comisiones percibidas

INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y

El detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2021 y 2020 se detalla a continuacién:

Euros
Mercado nacianat Mercados extranjeros Totat
a1 pi17])] 2021 2020 2021 2020
Intermediacion Renta Variable 193.754,85 35357277 143296905  1.008.75295 162622390 1.362.32572
Intermediacidn Derivados 22958550  1.274.522,61 403406269  5960.15565  4.263.64819 7.234.678,26
Gestidn de carteras 43.852,82 22.380,87 219.479,73 155.121,42 26333255 177.502,28%
Owas comisiones 3.728.894,81 229.183,86 - - 372880481 239183 86
Comisiones percibidas 419558798 187966011 568651147 712403002  9.882.099.45 9.003.680,13
142 Resultados de operaciones financieras (neto}
A continuacion, se detalla el desglose de este epigrafe:
Eurns
Beneficdos Pérdidas Resultado
Resultados financleros 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Derivados de negociation - internarional ~ 2.080.418,41  2.062.449,36 {2.085.126,61})  (2.383.867,%} (4.708,20} {326.418,54)
Renta Variable 23.648.930,14 236.466,01 {24.975.238 95) {384.618,98)  [(1.326.308,82}  (48.152,97)
Operaciones con CFV's 187.736.508,65 141.430.097,71  (186.540.603,65) {140,853.887,38)  1.195.90500  576.210,33
Total 213.465.857,20 143.829.01308 (213.600.969,22) (143.627.37426)  (135.112,02) 20163882

14.3 Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a

continuacidn:

Euros
Descripcion 2021 2020
De intermediarios financieros (ingresos) 8.943,97 8.269,25
De particulares residentes {ingresos) 71.801,02 67.056,87
De intermediarios financieros {gastos) (422.972,28) {204.828,63)
Total (342.227,29) (129.502,51)

AN



144 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2020 y 2021 desglosadas por concepto es como

sigue:
Euros
Descripcion 2021 2020
Operaciones con instrumentos derivados 2.211.409,32 2.202.317,01
Cedidas a representantes y a otras
entidades ) 13.374,76
Otros 468.159,38 489.420,58
Total 2.679.568,70 2.715.112,35
Nota15. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

151 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el ejercicio 2020 y 2021 es como sigue:

:

Descripcion 2021 2020
Sueldos y salarios 1.224.900,0% 1.500.210,63
Indemnizaciones 12.130,14 -
Seguridad Social a cargo de laempresa 295.824,35 327.957,61
Otros gastos sociales 84.021,55 97.034,03
Total 1.616.876,13 1,925.202,27

16.2 Gastos generales

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2021 y 2020 se muestra a continuacidn:

Descripcion 2021 2020
Alquileres de inmuebles e instalaciones 77.383,48 77.706,03
Comunicaciones 178.981,26 247.310,11
Sistemas informaticos 238.587,45 154.985,85
Suministros 18.500,37 16.149,84
Conservacion y reparacion 364.312,75 8.316,92
Publicidad y propaganda 314.009,10 397.720,59
Representacion y desplazamiento - 8.316,92
Servicios administrativos subcontratados 17.805,36 2.876,71
Otros servicios de profesionales independie  191.414,24  269.456,08
Resto de gastos 43,155,60 109.249,40
Total 1.444.149,61 1.292.088,45

N



Nota16. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otros productos de explotacién”
recogen los ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los Sistemas Automaticos
de Trading que ofrece dicha sociedad.

Asimismo, en dicho epigrafe se recoge el ingreso de la actividad relativa al desarrollo de software para
terceros.

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacion” recoge
los gastos por las licencias pagadas a los desarrolladores de licencias. iBroker paga a cada desarrollador
un importe por cada licencia que vende a sus clientes. Adicionalmente, en este epigrafe se contabilizan
las tasas pagadas a la Comision Nacional del Mercado (CNMYV), al Fondo de Garantia de Inversiones
(FOGAIN) por importe de 228.768,48 euros en 2021 y al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria

r\ {FROB}.

Nota17. SITUACION FISCAL

Se presenta a continuacién el detalle del célculo del impuesto de sociedades a liquidar del ejercicio 2020
y 2021 de las sociedades que integran el grupo:

ﬁ 20 Be rrolzalblz Tradj ne Ibroker Global
Gestion Motion
Resultado antes de impuestos  513.143,31  58.952,76  4.229.366,49
Diferencias permanentes {585.359,52) 382,05 57.930,46
Diferencias temporales 126.044,78 - (428.729,70)
Base imponible fiscal 53.828,57 59.334,81 3.858.567,25
Cuota 25% gasto/(ingreso) 13.457,14  14.833,70  964.641,81
Deduccion ala cuota 4.596,92 3.708,43  (595,702,07)
Cuotaa liquidar 18.054,06  11.125,27 368.939,74
2020

Berrojalbiz  Trading

. . Ibroker Glabal
Gestion Motion

Resultado antes de impuestos 43.934,87 13.92580 3.313.413,65

Diferencias permanentes 7.365,97 - 51.763,95

Diferencias temporales - - {336.517,76)
Eﬁ' Base imponible fiscal 51.300,84  13.925,80 3.028.659,84
Cuota 25% gasto/(ingreso) 12.82521 348145  757.164,96

Deduccion a la cuota - - -
F Cuotaa liquidar 12.825,21 _ 3.481,45  757.163,%

De acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconoceran activos por impuesto diferide
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de
F ganancias fiscales futuras que permitan Ja aplicacion de estos activos.

.
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A 31 de diciembre de 2021 el Grupe mantenia unos activos fiscales diferidos por importe de 139.171,25
euros {131.775,64 euros en 2020). El detalle es el siguiente:

Ejercidio . lntere.ses fie D.educcianes
Origen inspeccion fiscal innovacion Diferencias fiscales de
recurridos tecnologica amortizacidn

2014 . 45.177,21 -
2015 - 40.227,96 -
2017 - 10.945,75
2018 - 11.104,00
2019 2.112,72 - 11.104,00
2020 - - 11.104,00
2021 -3,708,40 11.104,00
Total {1.595,68) 85.405,17 55.361,75

Segun establece la legislacion vigente, los impuestas no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
periodo de prescripcion de cuatro afios.

Las sociedades del Grupo, Berrojalbiz Gestion, S.L., ¥y Trading Motion, 5.L., fueron inspeccionadas por la
Agencia Tributaria durante los ejercicios 2018 y 2019 para los impuestos de IVA e Impuestc de
sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y 2015. Como consecuencia de esta inspeccion se pusieron de
manifiesto discrepancias en la presentacién de dichos impuestos por lo que la Agencia Tributaria emiti6
una serie de actas y abrid expedientes sancionadores a estas sociedades. En el ejercicio 2019 se
firmaron todas las actas en disconformidad con los resultados liguidados por la Agencia Tributaria.
Tanto actas como expedientes sancionadores se encuentran en distintas fases de reclamacion ante el
TEAR o el TEAC y, tanto importes principales como Intereses, han sido garantizadas mediante hipoteca
unilateral a favor de la Agencia Tributaria (nota 9.2).

En aplicacion del principio de prudencia, y a pesar de la disconformidad de las sociedades con
liquidaciones y expedientes sancionadores, el Grupo provisiono en el ejercicio 2019 el pago acordado
con la Agencia Tributaria de acuerdo con los siguientes criterios:
- Los intereses y las cuotas correspondientes a todos los ejercicios anteriores se contabilizaran
mediante un cargo en una cuenta de reservas.
- lLos intereses correspondientes al ejercicio en curso se contabilizardn como un gasto financiero en
ia cuenta de pérdidas y ganancias,
- Lasancion producirad un gasto de naturaleza excepcional.

Par lo tanto, el Grupo contabilizd un importe contra reservas resultado de esta inspeccién por valor de
410.310,55 euros, y un importe con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 que asciende 2
711.826,13 euros. El detalle de los importes contabilizados por sociedad es el siguiente:

h inte
Berrojalbiz Gestion  349.223,86 198.715,45 17.571,55 4.275,80 569.786,66
Trading Motion 356.710,82 189.432,21 4.411,34 1.615,65 552,170,02
705.934,68 388.147,66 21.982,89 5.891,45 1.121.956,68
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Como consecuencia de esta inspeccion se puso de manifiesto una correccidn en beneficio del Grupo, de
la cuota del impuesto de sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 para la sociedad Trading
Motion, siende por lo tanto el resultado un ingreso. En cambio, el resultado de la inspeccidn del IVA fue
negativo. El detalle que se muestra en el cuadro anterior es el importe neto del resultado total de la
inspeccion.

Por ello el Grupo solicité la devolucidn del resultado de la nueva liquidacién de los Impuestos de
Sociedades correspondientes a dichos afios, siendo cobrado este importe durante el 2019. En cambio,
quedd pendiente el pago por la inspeccion del IVA en Trading Motion, ademas det resultado por la
inspeccion en Berrojalbiz Gestion que no reportd ninglin ingreso para el grupo. El Grupo mantiene una
pravisidn por el importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021. El detalle de dicha provisién es
el siguiente:

, Cuota
Sancion . Intereses TOTAL
Corregida

Berrojalbiz Gestidn

Impuesto de Sociedades 2013-14 61.951,46 8.092,13 70.043,59

Impuesto de Sociedades 2015 24.272,87 125.277,40 11.784,73  161.335,00

VA 2014-2015 349.223,86  11.486,59 1.970,31 362.680,76
Trading Motion

Impuesto de Sociedades 2015 (74.808,68)  (12.165,80) ({86.974,48)

IVA 2014-2015 356.710,82 678.809,45 125,075,006 1.160.595,33
Total 730,207,505 802.716,22 134.756,43 1.667.680,20

Adicionalmente en el epigrafe de “Provisiones” el Grupo mantiene una provision por 134.675,42 euros
por saldos negativos de clientes correspondientes a Ibroker Global Markets.

Una vez corregidas las cuotas de los impuestos inspeccionados por la Agencia Tributaria durante el
2019, el Grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos vy
no espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza gue afecten a estas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto.

Nota18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

181 Administradores

Los administradares y representantes de los administradores de las sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacion durante el ejercicic 2021, han devengado 361.526,46 euros
(450.100,86 en 2020) en concepto de sueldos y salarios coma directivos del Grupo, no habiendo
recibido ningln importe por su cargo como consejeros.

Durante el gjercicio 2021 la Sociedad ha pagado un seguro para responsabilidades con una prima
total de 22.291 euros (18.576,26 euros en 2020}, Dentro de este seguro se incluyen garantias de
responsabilidad civil a los miemhros del Consejo de Administracién con un limite de 500.000€
{500.000 en 2020) por Consejero Independiente y 3.000.000€ (3.000.000€ en 2020) por todos los
Consejeros Independientes y el conjunto.
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182 Empresas asociadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones realizadas en el ejercicio 2020 y 2021 con empresas vinculadas y que
estan incorporadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se presenta a continuacion:

Euros
F Transacciones 2021 Transaccignes 2020
] importe Importe Importe  Importe
m Entidad Ingreso Gasto Resultado Ingreso Gasto Resultada
L VIRTUAL GALERY, S.L. 6.320,05 - 6.320,05 6.143,07 - 6.143,07
ISOLEE MADRID, S.L. 153.969,30 - 153.969,30 149.185,38 - 149.185,88
BLUE VENTO, D.0.0. 11.649,92 - 11.649,92  7.791,77 - 7.791,77
171.939,27 - 17193927 163.120,72 - 163.120,72

El detalle de las saldos al cierre del ejercicio 2020 y 2021 con partes vinculadas es el siguiente:

Euros

Entidad Descripcion  31/12/2021 31/12/2020
VIRTUAL GALERY, S.L. Crédito 182.166,97 7.143,07
ISOLEE MADRID, S.L. Crédito 1.082.475,87 1.032.275,87
BLUE VENTO, D.Q.0O. Crédito 719.500,00 286.500,00
ISOLEE MADRID, S.L. Intereses 124.958,76  90.989,46
BLUE VENTO, D.Q.0. Intereses 11.649,92 13.412,68
ISOLEE MADRID, S.L. Deudores - 50.200,00
Jon-Iiiaki Berrojalbiz Echeverria Otros 17.668,24  846.515,51
Total 2.138.419,76 2.327.036,59

Nota19. INFORMACION POR SEGMENTOS

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de |a actividad principal del Grupo
(véase Nota 1). La distribucién de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando las
derivadas de operaciones en el mercado nacionzal y en los mercados extranjeros, y comisiones por
intermediacion y gestion de carteras, se presenta en la Nota 14 de la presente memoria.

Nota20. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, €l mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

Durante el ejercicio 2020 y 2021, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de cardcter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna previsidn para riesgos y cargas de
caricter mediocambiental.
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Nota2i. GESTION DE RIESGOS

iBroker promueve una gestién de riesgos integral, implicando a los distintos niveles de la Sociedad, para
lo que ha definido su propia filosofia de actuacién fundamentada sobre sélidos sistemas de control
basados en los principios enumerados a continuacién:

- Independencia de los procescs de control,

- Segregacion de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucién de operaciones,
liquidacién y administracién de operaciones, control de la actividad y auditoria interna.

- Sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores activos con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado contral de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saldos para la operativa de los clientes. Adicionalmente, la Unidad de Supervision
de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periddicos para asegurar el
cumplimiento de limites y la adecuacidén de procedimientos en las diferentes dreas.

- Sistema de informacion y actualizacidn continua sobre normativa de riesgos y deteccidon de
riesgos potenciales al Equipc de Ventas, al Departamento de Administracion y a Alta Direccidn (en
este (ltimo caso, al menos trimestralmente).

- Implementacién en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcidn de los
requerimientos normativos.

- Aprobacién e implantacién de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operacicnes, asi como sus respectivos controles.

- Gestion del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacion e
informacidn continua.

- Control y revisién de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo de
nuevas dreas de negocio.

- Revisién constante de todos los procesos de gestion de riesgos.

- Proteccién de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que limitan
y delimitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad son el riesgo de cliente, riesgo de mercado y el riesgo de empresa. En [a operativa diaria de la
Sociedad se tienen en cuenta, asi mismo, otros riesgos inherentes al establecimiento del negocio en el
ambito financiero, como son el riesgo de liguidez, el riesgo de tipo de interés estructural de balance, el
riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo.

211 Riesgo de cliente

El riesgo de cliente tiene en cuenta los distintos riesgos de la Entidad en relacidn con los saldos,
posiciones y volimenes negociados por sus clientes,

Estrategia y procesos de gestion.

Para limitar y minimizar la exposicidn a este riesgo se han establecido las politicas y procedimientos
adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que se depaosita el dinerc de clientes,
minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir de un cumplimiento estricto de la
normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos transitorios de clientes entre las
distintas entidades bancarias seleccionadas v en la misma proporcién, para no concentrar el riesgo
en ninguna de ellas.
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2.2

21.3

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es aguel que preduce pérdidas o minusvalias como consecuencia de las
fluctuaciones en los factores de riesgo a los gue se encuentra expuesto iBroker: (i) riesgo general, {ii)
riesgo especifico y (iii) fluctuaciones de! tipo de cambio.

La Entidad evalla sus requisitos de fondos propios por exposicién al riesgo de posicién asociado a i3
cartera de negociacidn por el método estiandar.

La cartera de iBroker estd compuesta por CFD emitidos, para dar contrapartida a los clientes, y su
correspondiente cobertura en renta variable, CFD o Instrumentos similares o equivalentes, con
liguidacién diaria de Pérdidas y Ganancias, asi como por futuros relativos a su actividad de proveedor
de liquidez vara varios mercados. La Entidad tiene establecido una politica de cobertura de su cartera
de emisidn de CFD en limites muy conservadores, pero sin alcanzar una cobertura total. Tanto la
emisidn como la cobertura se integran contablemente en la Cartera de Negociacion.

Estrategia v procesos de gestidn Politicas de cobertura y mitigacion del riesgo

El importe del riesga de posicién de iBroker viene derivado del calculo de mercado general, que mide
el riesgo de que el mercado, entendido por la globalidad de valores que compongan el mismo, se
muevan en una direccidn u otra; y el riesgo de mercado especifico, que mide el riesgo de que un
valor concreto (un Unico valor) se mueva en una u otra direccion.

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado salvo
situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracion y controladas diariamente por la
Unidad de Supervisiéon de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Sociedad calcula sus exigencias en funcién del método estandar
segln el Reglamento (UE} 2019/2033, del! Parlamento Europeo y del Consejo, se considera que la
politica de gestién del riesgo de mercado es adecuada al nivel de complejidad y estructura de
negocio de la Sociedad.

Riespo de empresa

Es el riesgo presente o potencial que surge del incumplimiento, por parte de la contraparte en la
negociacion, de [os términos de cualquier contrato o de las condiciones pactadas. El riesgo de impago
de |la contraparte en la negociacion es el que posee un mayor peso en la actividad de iBroker. Dentro
de este riesgo conviene distinguir:

Estrategia y procesos de gestion.

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido los siguientes procedimientos:
- Control de riesgos automdtico, que actua impidiendo la apertura de posiciones sin que el

cliente disponga del saldo en efectivo suficiente, o que, en caso necesario, cierre todo o parte
de la posicién abierta de un cliente cuando el saldo disponible es negativo.
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- Aprobacion formal por parte del Comité de Riesgos de los porcentajes de garantias
requeridos a los clientes en productos derivados. Estos porcentajes son objeto de revisidn
continua, estableciéndose cambios temporales cuando se dan las circunstancias que lo
requieren.

- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar todo el saldo de su cuenta en
un solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de
posicidn maxima abierta en productos con una baja liquidez.

- Refuerzo del control automatico en aquellas situaciones que requieran de un tratamiento
especifico (controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.}

- LaEntidad dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados para
la identificacién, medicion y contral del riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos a su
vencimiento.

iBroker presenta una ratio de liquidez a 31 de diciembre de 2021 superior al exigido en la normativa.
A pesar de este exceso de liquidez, iBroker realiza un control diario de la misma. La totalidad dei
saldo en entidades de crédito se encuentra depositado en cuentas a la vista o depositos a plazo con
liquidez inmediata y sin penalizacion sobre el principal por cancelacién anticipada.

Dtros Riesgos

En este apartado de “Otros Riesgos” se desarrollan el (i} riesgo de cumplimiento normativo, (i} el
riesgo de negocio y (iii} el riesgo reputacional. Se contemplan potenciales impactos adversos, que
pueden derivarse de sanciones, asi como el deterioro de la reputacién como consecuencia del
incumplimiento de disposiciones legales, estandares y codigos de conducta

El ambito de gestién del riesgo de cumplimiento normativo abarca las siguientes dareas y materias:

- Asesoramiento a las diferentes dreas de negocio en las distintas fases de prestacion de los
servicios: atencion al cliente, origen y ejecucion de las transacciones.

- Formacidn del personal desde su incorporacién y a través de su carrera profesional.

- Procedimiento de deteccidn y comunicacidn de operaciones sospechosas.

- Supervision de las medidas de control de conflictos de interés.

- FEstablecimiento de medidas de control de Operaciones Personales.

Asimismo, iBroker cuenta con el “Manual de procedimientos para el blanqueo de capitales”,
aprobado por el Consejo de Administracién, en el que se recogen las normas y procedimientos a
seguir para evitar el blanqueo de capitales en la Sociedad.

En el caso del riesgo de negocio, a través de 1a revisién de los procedimientos y riesgos inherentes a
cada proceso, se evalia la razonabilidad de los controles internos establecidos para mitigar los
riesgos de negocio de la actividad y proponer mejoras en los procedimientos, aportando valor
afiadido al negocio.

En cuanto al resto de riesgos, el Dpto. de Cumplimiento Normativo de la Sociedad, junto con el
Comité de Control, son los maximos responsables de la gestidn del riesgo legal, reputacional y
regulatorio.
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El resultado de dichas actividades seré comunicado a los responsables de los diferentes
departamentos, poniéndelo en conacimiento del Consejo de Administracidn cuando sea necesario,
ayudando a sus miembros a cumplir la funcién general de supervision que se les atribuye.

Tras analizar la estructura de gestion del riesgo de cumplimiento normativo, asi como la gestién del
riesgo de negocio, se considera gue la misma es adecuada al entorno legal y normativo bajo el que
desarrolla su actividad iBroker, tanta en medios humanos y técnicos como en estructura formal e
independencia respecto al resto de departamentos que las componen.

En cuanto a los riesgos tecnoldgicos, iBroker tiene aprobado un Plan de Continuidad de negocio en
constante revision, que contempla los riesgos posibles a nivel téenico (comunicaciones, conectividad,
ciberseguridad...), asi como los mecanismos garantes de continuidad de las actividades en caso de
incidente. Este Plan es auditado anualmente por personal externo a iBroker.

Nota22. GESTION DE CAPITAL

F Las empresas de servicios de inversidn y sus grupos se encuentran sujetos al cilculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento {UE) 2019/2033 de!
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion y en [a Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de
r servicios de inversidn y sus grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene un superavit de recursos propios de 6.988 miles de euros
{2.648 miles de euros en 2020). Durante tado el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para
cubrir tos niveles de riesgo.

Asimismo, las empresas de servicios de inversién deberan disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, & un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de
conformidad con e! articulo 13, apartado 1 del Reglamento [UE) No 2019/2033 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de naviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo cumplia dicho
coeficiente.

Nota23. OTRA INFORMACION

231  Numero de empleados

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2020 y 2021, distribuido por categorias y
sexo, asi como la plantilla media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presenta a
continuacion:

Plantilla a cierre del Plantilla a cierre del

Plantilla e e Plantilla
ajercicio ejercicio
31/12/2021 Media 31/12/2020 Media
Categoria Hombres Mujeres Total 2021 Hombres Mujeres Total 2020
= Consejeros (representantes) 2 . 2 2 2 - 2 2
L Profesionales, técnicos y similares 13 8 21 21 14 7 21 21

16 7 23 23 16 7 23 23
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23.5

El Grupo no ha contratado durante los ejercicios 2021 y 2020 ninglin empleado con minusvélida,

Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés del Grupo.

Retribuciones a los auditores

Los honararios devengados durante el ejercicio por Auren Auditores SP, S.L. por los servicios de
auditoria prestados ascendieron a 8,1 miles de euros (7,9 miles de euros en 2020).

Asi mismo, los honorarios por servicios de auditoria y por otros servicios prestados a componentes
del grupo ascendieron a 18,9 y 3,8 miles de euros, correspondiendo estos ultimos a los honorarios
por la emision del Informe Anual Independiente de auditoria segun la proteccién de activos
requeridos por |a Circular 5/2009 del 25 de noviembre de la CNMY, (24 y 4 miles de euros en 2020)
respectivamente.

No se han devengado honorarios durante el ejercicie por otras sociedades que utilizan la marca
AUREN por otros servicics prestados al Grupo.

Avales prestados

La saciedad dominante ha prestado aval para determinados préstamos con entidades de crédito de
las sociedades del grupc por importe de 432 miles de euros.

Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre las Departamentos y
Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, 1a sociedad
dispone de un servicic de atencidn al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 31 de marzo de 2022 el Servicio de atencidn al cliente
ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad el informe explicativo del desarrollo
de su funcidn durante el ejercicio 2021, comunicando que se han recibido 9 reclamacicnes de
clientes {en 2020 se recibieron 12 reclamaciones), habiendo sido una de ellas favorable al reclamante
y 8 desfavorables,

En 3 de las 8 consideradas desfavorables, los clientes acudieron a Servicio de Defensa del Cliente de
CNMV. Una vez cbtenida la resolucion final del Crganismo Supervisor, 2 de ellas fueron
desfavarables y otra favorable al cliente.

5 de las reclamaciones se han producido en los productos relacicnado con acciones, donde los
usuarios nc se mostraban conformes con el impuesto a las transacciones financieras, el porcentaje
de retencién aplicado, la asighacion de titulos de un hecho relevante o la comisidn para la
reclamacién de impuestos internacionales. También una de ellas solicitaba una indemnizacidn por los
perjuicios ocasionados con motivo de la resolucion del Banco Popular en 2012.
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En las operaciones con derivados se han producido 4 reclamaciones a consecuencia de
disconformidad con los precios de ejecucion, funcionamiento de la plataforma gréfica o rechazo de
érdenes. Ademas, un cliente presentd una reclamacion a través de un despacho de abogados sobre
F asesoramiento recibido por iBroker, servicio que la Entidad no presta en |a actualidad.

Todas las reclamaciones fueron contestadas en el plazo establecido, siendo 19 dias el nimero de dias
promedio de todas ellas.

El responsable del Departamento de Atencién al Cliente de iBroker actua con independencia en sus
decisiones y con autonomia en cuanto a los criterios que aplica en el ejercicio de sus funciones. Por
este motivo, una vez recibida la reclamacion del cliente, obtiene la informacidn necesaria de todos
los Departamentos implicados en Iz operacion reclamada, siendo los principales objetivos la mejora
continua de |a actividad de iBroker v el cumplimiento de las normas de conducta del mercado de
valores, modificando y adaptando sus procedimientos y actuaciones de tal forma qgue redunde en el
Eﬁ interés del cliente y la mejora continua de los procedimientos y normas internas de la propia Entidad.

Nota24. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

El Grupo no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han incurrido en
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion del ejercicio 2021

Entorno de Mercado

El afio 2021 ha sido el afio posterior a la irrupcion del COVID a nivel mundial. La rapida vacunacién de la
poblacion y las medidas implantadas a ralz de la pandemia han posibilitado gue muchos de los paises se
hayan recuperado de las fuertes caidas de sus PIB. EEUU es un ejemplo de ello, con un crecimiento de su
Producto Interior Bruto del 5,7% (el mayor incremento desde 1984) y que deja atras la correccion que
sufrié en el 2020, en donde su PIB cayd un 3,4%, Esta recuperacidn de [a economia americana se trasladoé a
sus mercados cotizados, en donde sus principal selectivo de renta variable, el S&P500, tuvo un incremento
del 26,89%.
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La inflacién ha resurgido en este 2021, después de varios ainos en que la economia ha vivido una época
deflacionaria {una reduccion de costes y una eficiencia en los procesos para las empresas nunca vista)
debido al entorno tecnoldgico estructural en el que nos encontramos. Uno de los principales motivos del
incremento de precios a nivel mundial esta en las politicas de inyecciones de liquidez y de compra de
activos de los Bancos Centrales. Medidas que sirvieron para mitigar los efectos econdmicos de la pandemia
a corto plazo. Esta tendencia de alta inflacion esta continuando, e incluso agravandose en el 2022 debido al
incremento de precio de las materias primas a raiz de la guerra en Ucrania, y ha provocado que los Bancos
Centrales mundiales acometan con cierta celeridad politicas de incremento de tipos {actualmente en la
Eurozona estéan al 0%) y de reduccion de compras de actives (publicos y privados).

En Espafia, la economia crecid un 5% (su mayor alza desde el afio 2000} en 2021, cifra que sin embargo se
desvia en 1,5% de las estimaciones iniciales presentadas por el Gobierno. Desagregando por trimestres, el
cuarto trimestre del afio fue el mas relevante con un 2%. A pesar de este incremento del PIB, [a economia
no alcanza los niveles precovid, va gque en el 2020 la contraccion econdmica fue de un 10,8%.
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Por sectores empresariales, la actividad en el sector de la construccién se contrajo un 5%. Mientras que la
hostelerfa, comercio y transportes experimentaron un aumento del 9% (favorecidos por las medidas de
relajacion en las restricciones del 2020). El comun denominador de todos ios sectores es que ninguno ha
alcanzado niveles de actividad marcados antes del COVID, destacando negativamente el sector de la
construccian, con una desviacion del -14% con respecto al afio 2019.

Una de las medidas ejecutadas tras la irrupcién de la pandemia con el fin de salvaguardar la economia, el
empleo y el tejido productiva empresarial, fueron los ERTES. Utilizados de manera masiva durante el 2020 y
que han tenido su continuacién en el 2021, cerrando el afio con poco mds de 102.000 trabajadores
afectados. El pico maximo de trabajadores adheridos a los ERTES se produjo en mayo de 2020 con 3,6
millones de trabajadores.

Situacion del Grupo y evolucidn de los negocios

La volatilidad experimentada en 2020 en los mercados financieros tuvo continuidad en el primer trimestre
de 2021, recuperando también niveles altos en los dltimes meses del afio, como se puede apreciar en el
grafico semanal de} Futuro del ViV.
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Los nuevos habitos sociales, laborales y digitales se fueron también consclidando en 2021, demostrando
que su caracter excepcional no era tal y reforzando el modelo de negocio de iBroker, como bréker online
orientado a clientes retail en productos derivados y renta variable,

La renta variable USA y el mercado de CME Group han atraido la atencidn y el interés de gran parte de
nuestros clientes en el pasado ejercicio. Las criptomonedas también han experimentado fases de extrema
popularidad, especialmente en los 5 primeros meses del afio,
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La tendencia de crecimiento orgénico apuntada en 2020 ha tenido su plena confirmacion en 2021, reflejado
en KPIs claves del negocio como nuevas cuentas abiertas mensuales para el conjunto de servicios ofrecidos
en www.ibroker.es, www.clicktrade.es y www ibroker.it, niimero de cuentas operativas diarias y promedio
de comisiones por clientes diarios. El negocio de iBroker en Italia alcanzd en noviembre de 2021 break-
even por primera vez y ya supcne una aportacion relevante a los ingresos de la Entidad.

Gestion del Riesgo

La politica de gestion del riesgo del Grupo se recoge en !a Nota 21 de la memoria de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dominante no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2021,

Informacién medioambiental

Dadas las actividades desarrolladas, el Grupo no tiene gastos, responsabilidades, activos ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de
BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES el dia 31 de marzo de 2022, formuls las
cuentas anuales consolidadas e informe de gestion del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021, que comprenden 64 paginas numeradas de la 1 a |z 64 (incluido
Informe de gestién y diligencia de firma),

Presﬁ—ﬁ;nsejero delegado

D. lon-Ifiaki Berrojalbiz

Consejero
D. Enrique Marti Cayuela

Consejero y secretario

D. Sergio CrLiE\(J\liver
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