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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Fondo Nazca IV, F.C.R. por encargo de los administradores de Nazca Capital,
S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo Nazca IV, F.C.R. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon con salvedades

Tal y como se indica en la nota 7 de la memoria adjunta, el Fondo mantiene inversiones en diversos
Instrumentos de patrimonio. A la fecha de emision de este informe, la Sociedad gestora no ha
recibido aun las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2022 de Inmotec 2002, S.L.
cuyo valor en libros, al 31 de diciembre de 2022, asciende a 29.914 miles de euros y, por tanto, no
hemos podido evaluar el efecto que dicha informacién tendria sobre la valoracion de la citada
inversion a 31 de diciembre de 2022, ni determinar si el importe por el que figura registrada dicha
inversion en las cuentas anuales del Fondo coincide con el valor auditado de Inmotec 2002, S.L.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
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Fondo Nazca IV, F.C.R.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de instrumentos de patrimonio
clasificados como inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

El objeto principal de Fondo Nazca IV, F.C.R. A continuacién, se describen los principales
consiste en la toma de participaciones procedimientos de auditoria realizados para
temporales en el capital de empresas cuya comprobar la valoracion de las inversiones en
valoracion a dicha fecha es estimada por la empresas del grupo y asociadas del Fondo
direccion de Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A. exceptuando a Inmotec 2002, S.L.:
como Sociedad gestora del Fondo mediante las
técnicas de valoracién indicadas en las notas o Hemos obtenido un entendimiento de los
5.a) y 7 de la memoria de las cuentas anuales procedimientos, criterios y métodos
adjuntas. empleados por la Sociedad gestora del
Fondo en la determinacion de la
Identificamos esta area como el aspecto mas valoracion de las inversiones del mismo,
relevante a considerar en la auditoria del Fondo al objeto de considerar si son adecuados
por la relevancia que tiene en el balance, asi y se aplican de manera consistente.
como el posible deterioro asociado a dichas
inversiones. ° Adicionalmente hemos realizado

procedimientos sobre el proceso de
valoracion y el registro contable de las
transacciones asociadas con las
inversiones del Fondo, entre los que
destacan los siguiente:

- Obtencion de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31
de diciembre de 2022 y
entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el
ejercicio.

- Andlisis de la razonabilidad del
método de valoracién aplicado a
cada inversion de acuerdo con las
politicas de valoracion establecidas
por la Sociedad gestora del Fondo
y la normativa aplicable.



Fondo Nazca IV, F.C.R.

Modo en el que se han tratado en la auditoria
Andlisis de la razonabilidad del
método de valoracion asi como las
justificaciones de la valoracion de
las participadas al 31 de diciembre
de 2022 con la ayuda de un
experto del auditor en materia de
valoracién y que cumple con todos
los requisitos de independencia.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

- Obtencion y analisis de las cuentas
anuales e informe de auditoria
correspondiente al ejercicio 2022 o
de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022 reportados por
el auditor de las inversiones
mantenidas por el Fondo al cierre
del ejercicio, concluyendo sobre su
potencial impacto en la valoracion
de cada participada.

Como resultado de dichos procedimientos no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable, referente a la valoracién de las
inversiones del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.
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En la preparacioén de las cuentas anuales, los administradores de la'Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusioén del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

d JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DEESPARA

Pedro Collant orales (23395)

, . PRICEWATERHOUSECOOPERS
23 de junio de 2023 AUDITORES, S.L.

2023 Num. 01/23/14115

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

........................

Informe de auditorfa de cuentas sujeto

a la normativa de auditorfa de cuentas
espaiiola o internacional

........................
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FONDO NAZCA IV, F.C.R.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en Euros)

ACTIVO

A)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
Iv. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
VL. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
. Activo por impuesto diferido
I Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
Ll Otros activos financieros
i Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
Iv. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO (A+B)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.

171.597.970,78

Nota 2022 2021 (*)
476.739,25 128.781,47
6 182.022,96 128.781,47
8 294.716,29 -

7 171.597.970,78

202.302.247,01

164.353.375,81

183.892.818,04

164.353.375,81

7.244.504,97

183.892.818,04

18.409.428,97

172.074.710,03

202.431.028,48

(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2022

2021 (%)

17.297.178,54

A) PASIVO CORRIENTE 11.693.595,42

l. Periodificaciones -
1. Acreedores y cuentas a pagar 9 620,09
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
V. Deudas a corto plazo 10 11.692.975,33
V. Provisiones a corto plazo -
VL Otros pasivos corrientes -

B) PASIVO NO CORRIENTE -

58.122,12

17.239.056,42

l. Periodificaciones -
IR Pasivo por impuesto diferido -
L. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
V. Deudas a largo plazo -
V. Provisiones a largo plazo -
VL Otros pasivos no corrientes -

TOTAL PASIVO (A+B) 11.693.595,42

17.297.178,54

C) PATRIMONIO NETO 1" 160.381.114,61

185.133.849,94

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 160.381.114,61

185.133.849,94

1) Capital -

Escriturado -

Menos: Capital no exigido -
1)} Participes 199.743.172,96
1)} Prima de emisién -
V) Reservas 232.620,09
V) Instrumentos de capital propios (-) -
Vi) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (3.618.435,27)
VIl) Otras aportaciones de socios -
Vill)  Resultado del ejercicio (+/-) (35.976.243,17)
1X) Dividendo a cuenta (-) -
X) Otros instrumentos de patrimonio neto -

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO -

188.549.735,07;
202.550,11;

(1 82.496,88;
(3.435.938,39;

)] Activos financieros disponibles para la venta -
)] Operaciones de cobertura .
[1D)] Otros -

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 172.074.710,03

202.431.028,48

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.

(*) Presentado unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1.
2.
3.

o

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores

3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

Compromiso de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios 0 participes

Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

NOOA N =

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

Nota 2022 2021(*)
412.281.428,28 429.482.785,90
276.497.000,00

1 276.497.000,00

35.937.467,00
13 35.860.328,67
7 63.986.632,61

48.503.932,96
31.175.621,30
73.306.231,64

412.281.428,28

429.482.785,90

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresada en Euros)

Nota
1. Ingresos financieros (+)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 12.a
1.2 Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas2
22 Otros gastos financieros 12.b

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1 Instrumentos de patrimonio
3.1.2 Valores representativos de deuda
3.1.3 Otras inversiones financieras 12.c
3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 12.d
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotacion 12.¢
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2 Comisiones satisfechas (-)
4.2.1 Comisién de gestion
4.2.2 Oftras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacion (-) 12.f
Amortizacion del inmovilizado (-)

Excesos de provisiones (+)

PN,

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-) 13

RESULTADO DEL EJERCICIO

2022 2021("
1.589.272,93  1.549.043,56
1.589.272,93  1.549.043,56

(412.321,30)

(671.801,26)

(412.321,30)

(671.801,26)

(32.801.166,00)  1.256.817,34
- 1.256.817,34
(32.801.166,00) -
(5.164.184,76)

(4.190.087,56)

(4.190.087,56)

(5.164.184,76)

(4.190.087,56)

(5.164.184,76)

(35.814.301,93)

(3.030.125,12)

(161.941,24)

(405.813,27)

(35.976.243,17)

(3.435.938,39)

(35.976.243,17)

(3.435.938,39)

(35.976.243,17)

(3.435.938,39)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.
(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

2022 2021(*)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (35.976.243,17) (3.435.938,39)
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Por valoracién de instrumentos financieros - -

1. Activos financieros disponibles para la venta - -

2. Otros ingresos / gastos - -

Il Por coberturas de flujos de efectivo - -

ik Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

V. Efecto impositivo - -

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
VI Por valoracion de instrumentos financieros - -

1. Activos financieros disponibles para la venta - -

2. Otros ingresos / gastos - -

VIl Por coberturas de flujos de efectivo - -

VIIl.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

1X. Efecto impositivo - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (35.976.243,17) (3.435.938,39)

(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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FONDO NAZCA IV, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

2022 2021(*)
(3.583.761,18) (5.333.265,44)
(35.976.243,17) (3.435.938,39)

31.472.117,20

32.801.166,00

(1.589.272,93)

(575.597,11)

(1.549.043,56)

260.224,13 671.801,26

- 301.645,19
(386.226,01) (2.199.073,24)
(328.723,98) 134.011,77
(57.502,03) (2.333.085,01)
1.306.590,80 877.242,30

(260.224,13)
1.566.814,93

(2.096.889,77)

(671.801,26)
1.549.043,56

(41.487.210,75)

(15.849.980,06)

(41.487.210,75)

(15.849.980,06)

13.753.090,29

(41.487.210,75)

13.753.090,29



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emisién de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién de deudas con entidades de crédito
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas
Emisién de otras deudas
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucién y amortizacién de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

2022 2021(%)
5.733.892,91 _ 44.230.414,82
11.279.974,00 _ 48.717.004,47

12.566.465,00
69.953.085,07

(1.286.491,00)

(21.236.080,60)

(5.546.081,09) (4.486.589,65)
(5.546.081,09) (4.486.589,65)
53.241,96 (2.590.162,37)
128.781,00 2.718.943,84
182.022,96 128.781,47

(*) Presentado unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en Euros)

1. Actividad

Fondo Nazca IV, F.C.R. (en adelante el Fondo) se constituyé el 30 de junio de 2016 y
cuenta con la autorizacion de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de
fecha 8 de julio de 2016. La operativa del Fondo se encuentra sujeta, principalmente, a lo
establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de
Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, asi como a la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V_, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de entidades de
capital - riesgo.

El Fondo ha sido inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la
C.N.M.V. con el numero 199.

El objeto social del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria cuyos valores no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores. Para el desarrollo de su objeto social principal,
el Fondo puede facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion,
en este Ultimo caso, Unicamente a sociedades participadas.

El Fondo se ha constituido con una duracién de 10 afios prorrogable a 12 afios, a contar
desde su inscripcion en el registro de la C.N.M.V., previo acuerdo de la Sociedad Gestora
y los inversores.

La direccidén, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad
Gestora Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A. que tiene su domicilio social en Madrid, calle
Almagro, 23. Por los servicios descritos anteriormente Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A.
percibira una remuneracion, tal y como recoge el Reglamento de Gestion del Fondo (Nota

12.e).

El Fondo se constituyd con un patrimonio inicial de 165.000,00 euros. Dicha aportacién
inicial fue devuelta para proceder posteriormente a realizar la aportacion de capital por la
totalidad de los participes del Fondo por importe de 1.853.466,05 euros. Las expectativas
del Fondo era alcanzar un patrimonio maximo de 275.000.000,00 euros a la fecha de
constitucion del Fondo, tal y como lo establecia el Acuerdo de Gestion firmado el 30 de

septiembre de 2016.

A 26 de junio de 2017, se acordé incrementar el tamafio del Fondo hasta 276.500.000,00
euros y la Sociedad Gestora declaré el cierre definitivo del Fondo, de conformidad con su
reglamento de gestion, tras haber alcanzado los compromisos acordados anteriormente.

A 16 de julio de 2018, se acordé amortizar las participaciones de clase D (329
participaciones) propiedad todas ellas del participe CMJPP Private Equity IV, F.C.R., por
lo que el capital total comprometido del Fondo alcanza los 276.497.000,00 euros a cierre
de los ejercicios 2022 y 2021.

¥



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el patrimonio suscrito y desembolsado asciende a
263.500.248,00 euros y 199.743.172,96 euros, respectivamente.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de Nazca Capital,
S.G.E.I.C,, S.A., Sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros
contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., modificada por la
Circular 5/2018, de 26 de noviembre, y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, dela C.N.M.V_,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en
el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial
ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

c) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022.

d) Juicios y estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Sociedad Gestora de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Las sociedades participadas incluidas en el epigrafe
de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7), corresponden a
instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas. Los criterios utilizados por el Fondo
para la valoracién de estas inversiones se detallan en las Notas Sy 7.

e) Cambios en criterios y estimaciones contables

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido cambios en los criterios y
estimaciones contables utilizados por el Fondo.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

f) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

4. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022 que los Administradores

someteran a la aprobacion del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y la
distribucién aprobada del resultado del ejercicio 2021 son las siguientes:

Euros
(Propuesta) (Aprobada)
2022 2021

Base de reparto
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (35.976.243,17) (3.435.938,39)

Distribucion

Resultados negativos de ejercicios anteriores (35.976.243,17) (3.435.938,39)
(35.976.243,17) (3.435.938,39)

5. Normas de valoracion

a)  Activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

En este epigrafe se clasifican participaciones en empresas que estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o
se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

En general, las sociedades participadas del Fondo no forman parte de un grupo de
sociedades y, por tanto, no consolidan sus estados financieros.
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Adicionalmente, se clasificaran en este epigrafe las empresas asociadas. Se entiende por
empresas asociadas las que la empresa o alguna o algunas de las empresas del grupo en
caso de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
tal empresa una influencia significativa por tener una participacién en ella que, creando con
ésta una vinculacién duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presumira,
salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la empresa o una o
varias empresas del grupo incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, posean,
al menos, el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Registro y valoracion de los activos financieros

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Asimismo,
forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El Fondo debe informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas
de impuestos.

Deterioro del valor

Al menos a cierre del ejercicio, deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable.

El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Se considera que un elemento se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen en el caso de
instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso, se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando se ha producido
una caida de un afio y medio o de un 40% respecto a la valoracion inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja del balance de activos financieros

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
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b) Pasivos financieros

Las deudas se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccibn mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles, clasificAndose entre largo y corto plazo en funcién de que su vencimiento sea
superior o inferior a un afio.

Las deudas con un vencimiento inferior al afio contintan registrandose por su coste.

Al menos a cierre del ejercicio, deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que se hayan deteriorado.

¢) Reconocimiento de ingresos y gastos

Las comisiones de gestiéon se imputan siguiendo el criterio de devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcién de los desembolsos efectuados.

El resto de los gastos e ingresos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se produzcan.

d) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, los créditos
por deducciones y bonificaciones y las bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de
la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe

anticipado.
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- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversidn de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no figura registrado ningun importe en concepto de
impuestos diferidos, activos o pasivos.

e) Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2022, el saldo de este epigrafe del activo del balance corresponde a
las cuentas corrientes que mantiene el Fondo por importe de 182.022,96 euros, de los
cuales 117.389,20 euros estan en una cuenta de Bankinter y 64.633,76 euros estan en una
cuenta corriente en Banco Santander, remuneradas a tipos de mercado.

A 31 de diciembre de 2021, el saldo de este epigrafe del activo es de 128.781,47 euros,
103.513,63 euros en Bankinter y 25.267,84 euros en Santander, remuneradas a tipos de

mercado.

7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto y largo plazo

7.1. Método de Valoracion

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo ha utilizado para la determinacion del valor
razonable de su cartera de inversiones los criterios establecidos por IVCA (“International
Private Equity and Venture Capital Association”) publicados en el afio 2006, tal y como se
recoge en el contrato de inversores firmado el 30 de septiembre de 2016.

A 31 de diciembre de 2022, siguiendo las normas establecidas en la Circular 11/2008 de la
C.N.M.V., el Fondo ha utilizado como método para la valoracién de las compaiiias
participadas, el promedio entre el método de muiltiplos de mercado sobre ingresos por
ventas y el método de muiltiplos de mercado sobre EBITDA.

Asimismo, en el caso de que aplicara, para determinadas inversiones, si se inician
conversaciones para llevar a cabo la venta de las mismas, se realizaria una valoracion de
ellas en funciéon de dichos posibles acuerdos de venta.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

7.2. Detalle de las Inversiones

El desglose a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de las inversiones mantenidas por el Fondo
es el siguiente (importes en euros):

Inversion en
instrumentos de Préstamos Intereses
Sociedad patrimonio participativos devengados Total a 31.12.2022

Azalea Newco, S.L. 22.067.712,02 - - 22.067.712,02
Inmotec 2002, S.L. 24.697.913,80 3.850.453,09 1.365.579,38 29.913.946,27
Herbex Iberia, S.L. 11.462.234,89 1.875.000,00 153.562,50 13.490.797,39
Allergy Newco, S.L. 15.082.839,00 - - 15.082.839,00
Masena Newco, S.L. 22.981.080,56 - - 22.981.080,56
Vela IP & Languages

Services, S.L. 25.003.610,00 - - 25.003.610,00
Onega Newco, S.L. 22.700.000,00 - - 22.700.000,00
Buoy Solutions, S.L 20.357.985,54 - - 20.357.985,54

164.353.375,81 5.725.453,09 1.519.141,88 171.597.970,78

Los intereses capitalizados efectivamente devengados alcanzan el importe de
1.566.814,93 euros, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota
12.a).

Inversién en

instrumentos  Préstamos Intereses Total a
Sociedad de patrimonio participativos devengados 31.12.2021
Azalea Newco, S.L. 39.060.971,02 - - 39.060.971,02
Inmotec 2002, S.L. 23.970.043,80 3.279.101,78  1.077.236,90 28.326.382,48
Herbex Iberia, S.L. 16.652.280,76 300.000,00 - 16.952.280,76
Allergy Newco, S.L. 15.082.839,00 - - 15.082.839,00
Masena Newco, S.L. 21.065.087,92 - - 21.065.087,92

Vela IP & Languages Services, S.L. 25.003.610,00 13.049.461,07 703.629,22 38.756.700,29
Onega Newco, S.L. 22.700.000,00 - - 22.700.000,00
Buoy Solutions, S.L 20.357.985,54 - - 20.357.985,54

183.892.818,04 16.628.562,85  1.780.866,12  202.302.247,01
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FONDO NAZCA IV, F.C.R.

a) Azalea Newco, S.L.
En marzo de 2017 el Fondo constituy6 la sociedad Azalea Newco, S.L.

En diciembre de 2018 el Fondo realiz6 una ampliacién de capital por importe de
35.000.000,00 euros y junto con dos co-inversores de dicho Fondo, Aberdeen y Nuova
Energia Holding, adquirieron el 91,3% de GTCEISU Construccién, S.A. Fundada en 1959,
GTCEISU es uno de los principales grupos a nivel mundial de ingenieria especializada en
cimentaciones especiales, tuneles y mejora de terreno para grandes proyectos de
infraestructura y edificacion.

La compaiiia esta presente en 25 paises y desarrolla mas de un 80% de su actividad fuera
de Espana, con proyectos en Europa, Latinoamérica, Oriente Medio, Africa y EEUU.

A 31 de diciembre de 2021, la posiciéon del Fondo en la Sociedad era de una inversion de
39.060.971,02 euros, debido a que el 25 de marzo de 2021 se realiz6 una aportacion por
importe de 4.057.971,02 euros. Adicionalmente, presenta unas minusvalias en cuentas de
orden por importe de 3.000,00 euros.

En junio de 2022 el Fondo realiza una nueva aportacién en la sociedad por importe de
5.074.454,00 euros, aumentando asi la inversion a 44.135.425,02 euros.

Con fecha 31 de diciembre de 2022 se ha registrado una depreciacion del valor registrado
de inversién, incluyéndose en el epigrafe “Deterioro y pérdidas de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 22.067.713,00 euros, siendo asi el
valor final de la inversion de 22.067.712,02 euros.

Adicionalmente, presenta unas minusvalias tacitas de 6.890.780,02 euros derivadas de la
valoracion realizada a dicha fecha, registradas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas de
efecto impositivo)” de las Cuentas de Orden.

La compafia esta auditada por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

b) Inmotec 2002, S.L.

Fundada en 1986, es la empresa espaiiola lider en soluciones de implantologia, fabricacion
de protesis CAD-CAM y soluciones integrales para la completa digitalizacion del sector
dental.

En junio de 2018, el Fondo adquirié el 55,90% de participacion por un importe de
9.876.089,62 euros. En esa misma fecha realiz6 una ampliacion de capital de
11.482.643,09 euros y se incluyeron como coste de adquisiciéon 1.211.433,61 euros de
gastos asociados por la transaccion. Durante el ejercicio 2019 se reclasificaron
parcialmente 6.050,00 euros como menos gastos de transaccion por lo que bajé el coste

de adquisicion.
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FONDO NAZCA IV, F.C.R.

En junio 2018 se concedié un préstamo participativo por importe de 1.573.174,68 euros,
con vencimiento a 10 afios y un tipo interés del 12% anual sobre el principal del préstamo
no amortizado si el resultado explotacidén auditado del ejercicio anterior es positivo. En caso
contrario, el tipo de interés ordinario sera del 8%. Los intereses seran pagaderos anuales.

Con fecha 2 de agosto de 2019 el Fondo concedié un nuevo préstamo por importe de
2.168.768,00 euros con vencimiento a 5 afios y un tipo interés ordinario del 15% anual
sobre el principal del préstamo no amortizado. El objeto de la financiacién fue la
compraventa de la compafia Sineldent, S.L.U. Durante el ejercicio 2019 se amortizo
parcialmente el préstamo por importe de 954.475,00 euros.

Durante el ejercicio 2019 el Fondo recibié un importe de 191.402,92 euros en concepto de
pago de intereses del préstamo participativo correspondientes al periodo comprendido
entre 12 de junio 2018 y el 12 junio 2019 de los que 105.927,10 euros son intereses
devengados y no capitalizados, mas los intereses devengados y capitalizados por importe
108.657,79 euros por el periodo comprendido entre 12 junio de 2019 y 31 de diciembre de
2019.

El 8 mayo de 2020 se otorgé a la compania un tercer préstamo, por importe principal de
1.600.000,00 euros, para dotar a la compaiiia de liquidez suficiente para el mantenimiento
de su actividad y paliar los efectos econdémicos de la pandemia.

En junio de 2020 se novo el primer contrato de préstamo concedido a la compafiia en 2018,
conviniendo que el Fondo devolviera a la compaifiia los intereses recibidos del primer
periodo de interés, 191.402,92 euros y que se incrementara por ese importe el principal del
préstamo, pasando a ser de 1.764.577,60 euros. Adicionalmente se modificaba que los
intereses devengados al término de cada periodo de interés, fijandose de junio a junio, se
incorporasen al importe del principal en lugar de liquidarse con el Fondo.

Con fecha 28 de Julio de 2022 se firma un nuevo contrato de préstamo participativo entre
el Fondo y la compaiiia de 525.000,00 euros para la adquisicion de la sociedad Custom
Implants S.L. El 14 de octubre de 2022 se amortiza parcialmente 231.050,00 euros,
dejando un principal pendiente de 293.948,00 euros. A continuacion el Fondo realiza una
nueva ampliaciéon de capital en la sociedad de 503.910,00 euros.

Finalmente, en diciembre de 2022, el Fondo realiza otra ampliacién de capital en la
sociedad por importe de 223.960,00 euros.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 los intereses devengados por el préstamo han ascendido
a 588.203,79 euros y 602.500,43 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en
el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas

y ganancias (Nota 12.a).

A 31 de diciembre de 2022, la posicién del Fondo en la Sociedad es de una inversion de
29.913.946,27 euros. Adicionalmente, presenta unas minusvalias tacitas de 1.927.946,27
euros derivadas de la valoracion realizada a dicha fecha, registradas en el epigrafe
“Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)” de las Cuentas de Orden.

La compaiiia esta auditada por Ernst and Young, S.L.
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¢) Herbex Iberia, S.L.

Fundada en 1984, es la lider en Europa en el mercado de hierbas aromaticas frescas, que
comercializa en diferentes formatos para adaptarse a las necesidades de sus clientes.
Basada en EIl Ejido (Almeria), cultiva sus productos en mas de 700 hectareas repartidas
entre Marruecos y Espafia, lo que le permite disponer de producto de calidad durante todo
el afo.

En octubre de 2018 el Fondo adquiri6 el 80,00% de Herbex lberia por importe de
11.624.192,30 euros. Adicionalmente se incluyeron como costes de adquisicion
328.088,46 euros de gastos asociados al comprador en la transaccion. En dicha fecha el
Fondo otorgd un préstamo convertible por importe de 5.000.000,00 euros. En octubre de
2019 se ha capitalizado un importe de 4.700.000,00 euros y se ha mantenido como
principal del préstamo 300.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2022 el Fondo ha realizado varias ampliaciones de capital en la
compaiiia por un importe total de 5.543.407,13 euros, ademas de otorgar 3 préstamos por
importe total de 1.575.000 euros, siendo a final del afo, el importe total del principal de la
deuda con el Fondo de 1.875.000 euros.

A 31 de diciembre de 2022 los intereses devengados por el préstamo han ascendido a
153.562,50 euros y se encuentran registrados en el epigrafe de “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 12.a).capitalizados

A 31 de diciembre de 2022, la posicion del Fondo en la Sociedad es de una inversién de
13.490.797,39 euros después de haber realizado un deterioro de la inversién por importe
de 10.733.453,00 euros, recogiéndose dicho importe en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La compaiiia esta auditada por Deloitte, S.L.
d) Allergy Newco, S.L.
En mayo de 2019 el Fondo constituy6 la sociedad Allergy Newco, S.L.

En junio de 2019, a través de dicha sociedad, el Fondo adquiri6 el 83,5% de participaciones
de Diater, S.A., compafia especializada en el desarrollo y comercializacién de productos
de diagnéstico y tratamiento de inmunoterapia para enfermedades alérgicas. El Fondo
realiz6 una ampliacién de capital en la sociedad por importe de 22.700.000,00 euros y
concedi6 un préstamo participativo por importe de 7.300.000,00 euros, con vencimiento a
6 afios y un tipo interés del 12% anual sobre el principal del préstamo no amortizado si el
resultado de explotacion auditado del ejercicio anterior es positivo. En caso contrario, el
tipo de interés ordinario seria del 8%.

En julio de 2020 el Fondo adquiridé 14.536 participaciones adicionales de Allergy Newco,
S.L. mediante la compraventa a D. Ricardo Palacios Pelaez por importe de 1.434.662
euros. Actualmente el Fondo tiene el 88,76% del capital social de la compafiia.
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FONDO NAZCA IV, F.C.R.

En abril de 2021, el fondo vendié a Arcano el préstamo participativo con Allergy Newco,
S.L. por importe de 10.331.332,70 euros, generando una plusvalia de 1.256.817,68 euros.
Adicionalmente en mayo de 2021, se acuerda en la Junta General de Accionistas de Allergy
Newco, S.L. la reduccidn de capital por importe de 2.851,00 euros mediante la amortizacion
de toda la autocartera. La amortizaciéon se hace con cargo a reservas y dotando una reserva
indisponible por importe de 281.407,00 euros, por lo tanto, Fondo Nazca IV, F.C.R. pasa a
tener un 89,69% de participacién en la compaiia.

A 31 de diciembre de 2022 la posiciéon del Fondo en la Sociedad es de una inversiéon de
15.082.839,00 euros y presenta unas plusvalias tacitas de 52.282.475,00 euros,
registradas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las Cuentas de
Orden.

La compainia esta auditada por Deloitte, S.L.
e) Masena Newco, S.L.
En noviembre de 2019 el Fondo constituyé la sociedad Masena Newco, S.L.

El 19 de diciembre de 2019, el Fondo, a través de Masena, adquirié el 49,7% de las
participaciones en One Shot Equity, S.L., cadena hotelera con foco en el segmento urbano
y presencia en las principales ciudades espafiolas, por importe de 16.503.000 euros.

Durante el ejercicio 2021, el Fondo, propietario al 100% de las participaciones de la
compaiiia ha realizado una serie de aportaciones a reservas por importe total de
1.773.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo, propietario del 100% de las participaciones de la
compaiiia, realiz6 una serie de aportaciones a reservas por importe total de 1.960.000,00
euros. Dichas aportaciones se han realizado para que la compafiia Masena Newco, S.L.
financiara, mediante una linea de crédito, el cumplimiento del Plan de Negocio de la
sociedad operativa, One Shot Equity, S.L.

En febrero de 2021 el fondo otorgd avales a favor de la familia Solis por importe de
5.390.498 euros con vencimiento el 30 junio 2023, para garantizar la opcion de venta que
dichos accionistas tienen para con el fondo del 14,50% de participaciones de la compaiiia,
segun se establece en el Acuerdo de Socios. El garante es Bankinter y las comisiones
generadas por dichos avales se incluyen como mayor coste de adquisicion.

Adicionalmente se emiti® aval a favor de RGA RURAL VIDA, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS, en garantia del cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales
por el contrato de arrendamiento de un inmueble por importe de 850.000 euros. Dicha
garantia vencio el 27 de febrero de 2022.

Durante el ejercicio 2022 el Fondo ha realizado dos aportaciones a reservas por importe
total de 1.767.000,00 euros para el cumplimiento del plan de negocio de la sociedad
operativa, One Shot Equity, S.L. y ha realizado aportaciones adicionales para compensar
las comisiones derivadas de los avales anteriormente expuestos, por importe total de

148.992,64 euros.
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FONDO NAZCA IV, F.C.R.

A 31 de diciembre de 2022 la posicion del Fondo en la Sociedad es de una inversion de
22.981.080,56 euros. Adicionalmente, presenta unas plusvalias tacitas de 8.292.479 44
euros, registradas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las
Cuentas de Orden.

La compaiiia esta auditada por Audria, S.L.
f) Onega Newco, S.L.

En octubre de 2020, el Fondo constituyd la sociedad Onega Newco, S.L. con un capital
social de 3.000 euros.

El 3 de diciembre de 2020, el Fondo a través de Onega Newco, S.L., adquirié el 83,46%
de Laboratorios Almond, S.L. Compaiia fundada en 1995 en Murcia, es el fabricante y
distribuidor de alimentacién vegana y ecolégica lider independiente en Espaiia.

El Fondo estructurd la transaccion con un aumento de los fondos propios de la sociedad
por importe de 22.697.000 euros y otorgé un préstamo de 7.000.000 euros. Dicho
préstamo, con un vencimiento a 2 afios, no devengara intereses durante los primeros 12
meses.

Durante el ejercicio 2021 se devolvib la totalidad del préstamo que el fondo otorgé a la
compaiiia en diciembre de 2020. Al 31 de diciembre de 2021 la posicion del Fondo en la
Sociedad era de una inversién de 22.700.000,00 euros

A 31 de diciembre de 2022 la posiciéon del Fondo en la Sociedad es de una inversién de
22.700.000,00 euros. Adicionalmente, presenta unas minusvalias tacitas de 8.700.000,00
euros, registradas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las
Cuentas de Orden.

La compaiiia esta auditada por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
g) Buoy Solutions, S.L.

El 30 de julio de 2021 Fondo Nazca IV ha adquirido, a través del vehiculo Buoy Solutions,
S.L., el 79,32% de Zunibal, compafiia pionera en el disefio y fabricacién de boyas satelitales
para la pesca sostenible global de atin, por importe de 20.357.986 euros.

A 31 de diciembre de 2022 la posiciéon del Fondo en la Sociedad es de una inversién de
20.357.985,54 euros. Adicionalmente, presenta unas plusvalias tacitas de 30.745.014,46
euros, registradas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las
Cuentas de Orden.

h) Vela IP & Languages Services, S.L.

El 13 de septiembre de 2021, Fondo Nazca IV, a través del vehiculo Vela IP & Languages
Services, S.L. (anteriormente Nazca Directorships |, S.L.), ha adquirido el 77,52% de
SeproTec, multinacional especializada en servicios de traduccion e interpretacion, y en
servicios de gestion de propiedad industrial, con oficinas en Espafia, Suiza, Polonia y EE.

Uu.

14



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

La operacién se ha estructurado con un aumento de fondos propios de la sociedad por
importe 25.003.010,00 euros y se otorgé un préstamo participativo de 13.050.061,07 euros.
Dicho préstamo tenia un vencimiento a 31 de marzo de 2022 y un tipo de interés del 20%
anual sobre el principal del préstamo no amortizado si el resultado de explotacién auditado
del ejercicio anterior es positivo. En caso contrario, el tipo de interés ordinario seria del
18%.

A 31 de diciembre de 2021 los intereses devengados por el préstamo han ascendido a
703.629,22 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe de “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 12.a).

En abril de 2022 la compariia devuelve la totalidad del préstamo participativo, asi como los
intereses generados hasta el momento, que ascendian a 847.506,64 euros (Nota 12.a),
cancelando la deuda al completo.

A 31 de diciembre de 2022 la posicion del Fondo en la Sociedad es de una inversion de
25.003.610,00 euros. Adicionalmente, presenta unas minusvalias tacitas de 9.814.610,00
euros, registradas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las
Cuentas de Orden.

Coeficientes de inversion y concentracion

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de
Capital Riesgo, deberan mantener como minimo, el 60% de su activo computable en los

siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo cumplia dicho coeficiente, ya que el 76% y el
78%, respectivamente, del activo del Fondo estaba invertido en empresas participadas.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de
Capital Riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de
la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio.
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No obstante, la citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas
anteriormente podran ser incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres
primeros afos, a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la CN.M.V. y
durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversién computable
en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no exista
incumplimiento previo.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo cumple con lo establecido en los articulos
anteriores de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

8. Deudores

A 31 de diciembre de 2022 la sociedad tiene registrado en este epigrafe el importe retenido
por la Hacienda Publica por los intereses generados por la devolucion del préstamo
participativo a Seprotec y que sera solicitada la devolucién en la declaracién del Impuesto
de Sociedades del gjercicio.

A 31 de diciembre de 2021 no se registr6 saldo en este epigrafe.
9. Acreedores y cuentas a pagar

A 31 de diciembre de 2022 las cuentas a pagar ascendian a 620,09 euros y se
corresponden con deudas con la Hacienda Publica por retenciones practicadas durante el
ejercicio.

A 31 de diciembre de 2021 las cuentas a pagar ascendian a 58.122,12 euros y se
corresponden con facturas pendientes de recibir por parte de Phibo y Herbex.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, a cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

La entrada en vigor de la Ley 31/2015, de 3 de diciembre que modifica la Ley 15/2010, de
5 de julio, que a su vez modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece el deber
de informar del periodo medio de pago a proveedores. En relacion con esta obligacién de
informacién, a cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al legalmente establecido.

10. Deudas a corto plazo con entidades de crédito

Con fecha 11 de diciembre de 2017 el Fondo firmé una linea de crédito con Bankinter por
importe de 25.000.000,00 euros renovable anualmente para poder acometer las distintas
operaciones pendientes a lo largo de la vida del Fondo.

A 31 de diciembre de 2022 el Fondo tenia un saldo dispuesto en la linea de crédito por
importe de 11.692.975,33 euros y ha incurrido en unas comisiones totales por importe de
412.321,30 euros (nota 12.b).

A 31 de diciembre de 2021 el saldo dispuesto asciende a 17.239.056,42 euros e incurrié

en unas comisiones por importe de 671.801,26 euros (Nota 12. b).
16
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11. Patrimonio neto

El movimiento del Patrimonio neto de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Participes
Reservas

Resultados negativos de

ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio

Total

Participes
Reservas

Resultados negativos de

ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio

Total

Euros
Ampliacion/ - .
Saldo a p Distribucién
31112121 Reducc_lén de Resultado 2022 del-tesultado Saldo a 31/12/22
capital
188.549.735,07 11.193.437,89 - - 199.743.172,96
202.550,14 30.069,95 - - 232.620,09
(182.496,88) - - (3.435.938,39) (3.618.435,27)
(3.435.938,39) - (35.976.243,17) 3.435.938,39 (35.976.243,17)
185.133.849,94 11.223.507,84 (35.976.243,17) - 160.381.114,61
Euros
Ampliacion/ . >
Saldo a piyt Distribuciéon
31/12/20 Reducc.lon de Resultado 2021 del resultado Saldo a 31/12/21
capital
139.480.789,00 49.068.946,07 - - 188.549.735,07
252.846,55 (50.296,41) - - 202.550,14
(18.266.958,76) - 18.084.461,88 (182.496,88)
18.084.461,88 - (3.435.938,39 (18.084.461,88) (3.435.938,39)
139.551.138,67 49.018.649,66 (3.435.938,39) - 185.133.849,94

A 31 de diciembre de 2022

y 2021, el patrimonio del Fondo estad constituido por
199.743.172 participaciones y 188.549.735 participaciones, respectivamente, nominativas
con un valor nominal de un euro cada una totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Fondo ha realizado las siguientes ampliaciones de
patrimonio mediante la emision y puesta en circulacién de nuevas participaciones,
integramente suscritas y desembolsadas, todas ellas de un euro de valor nominal cada

una:
Nldmero de

Fecha participaciones Capital suscrito 2022
29 de diciembre de 2022 1.026.501 1.026.501,00
29 de diciembre de 2022 300.000 300.000,00
29 de diciembre de 2022 4.057.971 4.057.971,00
29 de diciembre de 2022 1.026.224 1.026.224,00
29 de diciembre de 2022 200.000,00 200.000,00
29 de diciembre de 2022 1.026.224 1.026.224,00
29 de diciembre de 2022 200.000 200.000,00
29 de diciembre de 2022 1.111.138 1.111.138,00
29 de diciembre de 2022 200.000 200.000,00
29 de diciembre de 2022 3.418.407 3.418.407,00
Total 2022 12.566.465 12.566.465,00
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Numero de

Fecha participaciones Capital suscrito 2021

31 de diciembre de 2021 100.000 100.000,00
31 de diciembre de 2021 1.382.485 1.382.485,00
31 de diciembre de 2021 1.600.000 1.600.000,00
31 de diciembre de 2021 300.000 300.000,00
31 de diciembre de 2021 1.382.485 1.382.485,00
31 de diciembre de 2021 150.000 150.000,00
31 de diciembre de 2021 1.382.485 1.382.485,00
31 de diciembre de 2021 250.000 250.000,00
31 de diciembre de 2021 1.434.677 1.434.677,00
31 de diciembre de 2021 26.173.000 26.173.000,00
31 de diciembre de 2021 19.181.986 19.181.986,00
31 de diciembre de 2021 1.016.730 1.016.730,00
31 de diciembre de 2021 200.000 200.000,00
31 de diciembre de 2021 10.197.000 10.197.000,00
31 de diciembre de 2021 3.645.000 3.645.000,00
Total 2021 68.395.848 68.395.848,00

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo ha reducido patrimonio mediante
la adquisicion de participaciones a los inversores del Fondo e inmediata amortizacién:

Numero de Valor liquidativo
participaciones alafechade  Capital reembolsado
Fecha reembolsadas reembolso Reservas
29 de diciembre de 2022 1.373.033,90 0,977 1.342.957,16 30.069,95
Total 2022 1.373.033,90 1.342.957,16 30.069,95
Ndamero de Valor liquidativo
participaciones alafechade  Capital reembolsado
Fecha reembolsadas reembolso Reservas
31 de diciembre de 2021 136.298 1,001 136.298,00 (124,72)
31 de diciembre de 2021 10.450.481 0,989 10.450.481,70 119.148,31
31 de diciembre de 2021 8.740.126 1,019 8.740.126,00 (169.320,00)
Total 2021 19.326.905 19.326.905,70 (50.296,41)
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021 los participes del Fondo se desglosan de la siguiente
manera:

2022 2021
Alpinvest Partners Primary Fund Investments 2015 | C.V. 7,96% 7,96%
Alpinvest LIVE Primary CV. 0,83% 0,83%
SAGA Private Equity Partners VI (EUR) K/S 22,42% 22,42%
Hampshire Pension Fund 3,62% 3,62%
APEF Investments (Europe) S.ar.l 3,62% 3,62%
The European Investment Fund 18,08% 18,08%
Parena Investments SCA 13,92% 13,92%
Fondo de Pensiones Naturgy, F.P. 0,18% 0,18%
Pensions Caixa 2, Fondo de Pensiones 0,18% 0,18%
Pensions Caixa 30, Fondo de Pensiones 2,17% 2,17%
Bankinter, S.A. 1,81% 1,81%
Racer Srl 2,71% 2,71%
LFPI EU PE Luxembourg SLP 3,62% 3,62%
SUVA 10,85% 10,85%
Pensionskasse Suva 0,65% 0,65%
Astorius Capital PE Fonds Il IN GmbH & Co.KG 0,90% 0,90%
Astorius Capital PE Fonds 1l SP GmbH & Co.KG 0,90% 0,90%
Stafford European Private Equity V, C.V. 2,13% 2,13%
CM Partners Investment 2007, S.L. 2,17% 2,17%
CM Partners Investment 2016, S.L. 1.27% 1,27%
Total 100% 100,00%

12. Ingresos y gastos

a) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

A 31 de diciembre de 2022 se incluyen los intereses devengados por los préstamos
concedidos a Vela IP & Solutions, S.L., Inmotec 2002, S.L. y Herbex Iberia, S.L. porimporte
de 847.506,64 euros, 588.203,79 euros y 153.562,50 euros, respectivamente (Nota 7).

A 31 de diciembre de 2021 se incluian principalmente los intereses devengados por los
préstamos concedidos a Vela IP & Solutions, S.L., Inmotec 2002, S.L. y Allergy Newco,
S.L. por importe de 703.629,22 euros, 602.500,43 euros y 242.913,91 euros,

respectivamente (Nota 7).

b) Gastos financieros

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluyen las comisiones devengadas por la linea de
crédito mantenida con Bankinter por importes 412.321,30 euros y de 671.801,26 euros,

respectivamente (Nota 10).
¢) Resultados por enajenaciones
A 31 de diciembre de 2022 no se han obtenido resultados por este tipo de operaciones.

A 31 de diciembre de 2021 se incluye el beneficio obtenido por la venta del préstamo de
Allergy Newco, S.L. a Arcano por importe de 1.256.817,56 euros (Nota 7).
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d) Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2022 se ha reconocido un deterioro del valor razonable de los
instrumentos financieros correspondientes a Azalea Newco, S.L. y Herbex Iberia, S.L. por
importe de 22.067.713,00 euros y 10.733.453,00 euros tal y como se refleja en la Cuenta
de pérdidas y ganancias de este ejercicio (Nota 7).

e) Ofros resultados de explotacion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe recogido en este epigrafe corresponde
principalmente a la comisién de gestion. Segun se indica en la Nota 1, la direccién, gestion
y administracion del Fondo estan encomendadas a Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A. Por este
servicio, el Fondo paga una comision que, segun establece el Reglamento de Gestion del
Fondo, la Sociedad Gestora fijara y percibira trimestralmente del 2% anual del patrimonio
comprometido en el momento de su calculo.

El importe devengado por este concepto durante los ejercicios 2022 y 2021 ha ascendido
a4.190.087,56 euros y 5.164.184,76 euros, respectivamente, y se encuentra registrado en
el epigrafe de “Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

f) Otros gastos de explotacién

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el epigrafe de “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta se desglosa como sigue:

2022 2021
Gastos de profesionales independientes 130.546,94 375.775,15
Primas de seguros 10.168,80 7.876,56
Otros tributos 7.323,07 4.028,73
Gastos bancarios 1.226,18 6.027,02
Notarios y registros 12.676,25 12.105,81

161.941,24 405.813,27

El importe de los honorarios de auditoria correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 en
relacion con la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del Fondo ascienden a 49
miles de euros y a 47 miles de euros, respectivamente.

13. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales
los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas durante los ultimos cuatro

ejercicios (Nota 1).

Debido a la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, segun la cual
el tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando
del 30% al 28%, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015y al
25%, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.
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La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2022 2021
Resultado contable del ejercicio (35.976.243,17) (3.435.938,39)
Exencion intereses préstamos participativos (articulo 21.2) (1.509.809,60) (1.471.591,63)
Exencién por ventas - (1.256.817,34)
Diferencias temporales 32.801.165,40 -
Base imponible del gjercicio (4.684.887,37) (6.164.347,36)

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio
2018 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
a compensar, admitiendose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual
o inferior a un millén de euros.

A 31 de diciembre de 2022, las bases imponibles pendientes de compensar,
correspondientes al Fondo, susceptibles de ser compensadas fiscalmente en las
liquidaciones de Impuestos sobre Sociedades son las siguientes:

Ejercicio Euros
2016 1.658.126,03
2017 5.817.162,34
2018 5.799.885,84
2019 5.691.754,47
2020 6.107.186,13
2021 6.164.347,36
2022 4.684.887,37

35.923.349,54

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no ha registrado importe alguno en concepto
de gasto por Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, no ha registrado ningun importe en
relaciéon con el crédito fiscal que surge de las bases imponibles negativas existentes a la

fecha.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccién de la
Sociedad Gestora del Fondo, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.
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14. Transacciones con partes vinculadas

A 31 de diciembre del 2022 y 2021 el Fondo no pertenece a ninglin Grupo de sociedades
y, por tanto, no consolida sus estados financieros con las empresas participadas (Nota 7).

15. Otra informacion

Dado que el Fondo no dispone de empleados ni oficinas y que esta gestionado por una
Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, los temas relativos a la proteccion del
medioambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

16. Gestion de riesgos

El objetivo del Fondo es alcanzar una revalorizacion del capital a largo plazo a través de
inversiones en una seleccion de empresas no cotizadas cuyas actividades se realicen

principalmente en Espafia.

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo del tipo de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad Gestora del Fondo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su

rentabilidad financiera.
a.1) Riesgo de mercado
a.1.1) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo opera exclusivamente en el ambito de la eurozona, y la totalidad de sus
deudas estan denominadas en euros por lo que el riesgo de tipo de cambio es nulo.

a.1.2) Riesgo de precio

El Fondo invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay
cotizaciones en mercados de los activos financieros en su balance. El control de
riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas se realiza, fundamentalmente,
a través de la diversificacion y el seguimiento continuado de las principales variables
econdmicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades
no cotizadas. No obstante, se realizan controles antes de realizar inversiones en
sociedades no cotizadas, como es la obtencién de informes de expertos
independientes sobre las sociedades objeto de la posible inversion y de su entorno.

El valor razonable de las inversiones no cotizadas se estima segun lo dispuesto en
la Nota 7.1.
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a.2) Riesgo de crédito

El riesgo de credito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes al efectivo y depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como
de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas.

a.3) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia, especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de inversiones del Fondo
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.
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Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2022
Evolucién de los negocios

Segun las primeras estimaciones, el volumen de inversion del capital privado en Espafia
en 2022 alcanzé 8.735 millones de euros en un total de 935 inversiones. A pesar del
contexto de incertidumbre macroeconémica actual, se han pulverizado todos los récords
anteriores, mantenido el dinamismo del afio 2021, con otro ejercicio historico en el middle
market.

Se cierra 2022 como el segundo mejor ejercicio del Private Equity con 7.257 millones de
euros en 190 inversiones, con un volumen tan sélo superado en 2019, afio en el que se
registré 7.805 millones de euros en 172 operaciones.

El middle market muy activo y mantuvo el intenso dinamismo de los Ultimos afios. En 2022
se registré nuevo récord en numero de inversiones, 108 transacciones, con un volumen de
2.880 millones de euros, un 18% mas que en 2021.

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversion fueron TIC/Internet (24,5%),
Productos y servicios industriales (14%) y Hosteleria/Ocio (13%).

Respecto a las desinversiones, los calendarios de salida de las empresas participadas se
estan alargando debido a las inquietudes que permanecen en el panorama economico
mundial. Las gestoras estan focalizando sus esfuerzos en la gestién de las empresas
participadas y, ademas, estan preparadas en la actualidad para inyectar la liquidez
necesaria.

La captacion de fondos (fundraising) cayeron un 36% respecto al 2021. Este descenso se
debe a la situacion macroeconémica actual, las incertidumbres existentes y cuya tendencia
se sigue y afecta también al resto de paises de nuestro entorno.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacién mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla establecida en el anexo IV de dicho

Reglamento Delegado.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, estd destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de |+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.



FONDO NAZCA IV, F.C.R.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.

Gestion del riesgo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes Circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.



FONDO NAZCA IV, F.C.R

Formulacion de las cuentas anuales y del informe de gestiéon correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

El Consejo de Administracion de Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A. con fecha 31 de marzo de
2023 en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacién vigente aplicable a
los Fondos de Capital Riesgo, procede a formular las cuentas anuales del ejercicio 2022
del Fondo Nazca IV, Fondo de Capital Riesgo, cuentas que se encuentran extendidas en
las 37 hojas que anteceden a la presente, redactadas en papel comun por una sola de sus
caras, las cuales se encuentran todas ellas rubricadas por el Secretario del Consejo de
Administracion de Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A. firmando en esta ultima hoja todos los
miembros del Consejo de Administracion.

Carlos Carbé Fernandez Alvaro Mariategui Valdés
Presidente y Consejero Delegado Consejero Delegado

Catalina Chalbaud Castellanos
Consejera

Yo, DiAa. Catalina Chalbaud Castellanos, Secretaria del Consejo de Administracion de
Nazca Capital, S.G.E.I.C., S.A,, certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los
sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo de
Administracion de dicha Sociedad.

Catalina Chalbaud Castellanos
Secretaria del Consejo



Inversion
sostenible
significa una
inversidn en una
actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental
o social, siempre
que la inversion
no cause un
perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que establece una
lista de actividades
econdomicas
medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no
prevé una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

ANEXO IV

Plantilla de informacidn periddica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: FONDO NAZCA IV, F.C.R. Identidad juridica: 9598001HQS1S2F5TVB38

Caddigo ISIN: ES0138097003

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si () ® No

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

Ha promovido caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible,

el % de sus inversiones eran inversiones

en actividades econdmicas sostenibles

que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
en actividades econdmicas la UE
que no pueden considerarse
medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

taxonomia de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

¢ Ha promovido caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no ha realizado ninguna
inversion sostenible



Los indicadores
de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambiental
es o sociales que
promueve el
producto
financiero.

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que

2/ 1\
ar

‘.L]
N9

promueve este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad del Fondo definidos para cumplir las caracteristicas
medioambientales y sociales se basan en un conjunto de KPIs comunes basados en la
regulacion y las mejores practicas (SFDR PAl, ILPA, TCFD y ODS primarios). Las métricas
también incluyen KPIs especificos para cada empresa basados en la materialidad

financiera.

Las Caracteristicas promovidas son las siguientes:

Caracteristica 1: la reduccién de las externalidades negativas que son generadas por las
empresas, en particular la reduccion de la huella de carbono a través de su medicion y la
implementacion de planes de reduccién;

Caracteristica 2: La creacion de empleo y la mejora de la diversidad, igualdad e inclusion

en la plantilla; y

Caracteristica 3: La mejora de las estructuras de gobierno corporativo y el establecimiento
de politicas de cumplimiento que contribuyan a crear sistemas de incentivos adecuados y
a prevenir la corrupcion.

¢éCoémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los resultados de los indicadores comunes de sostenibilidad son los siguientes:

Caracteristica 1

1. Emisiones de GEI totales (alcance 1y 2)
2. Intensidad de GEI

3. % de energia renovable consumida

4. Residuos peligrosos generados

5. Politica ambiental

Caracteristica 2

1. Emplea neto creado

2a. Calculo de brecha salarial

2h. Brecha salarial

3a. Accidentes laborales: indice de frecuencia
3h. Accidentes laborales: indice de gravedad
4. Absentismo

5. Tasa de rotacion de empleados

6. Participacion en beneficios

Caracteristica 3

1. Ratio de diversidad en el consejo

2. Ratio de diversidad en el comité de direccidn
3. Miembros independientes en el consejo

4. Existencia de programa de compliance

Fondo IV
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343.21
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0%
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0.0
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0%
0.4

51

5046
51
17%
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4.30%
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0%
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434.44
0.91
80%

0.1
NO

14
NO
N/A
17.1
0.7
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0%
11%
0%
NO

435.06
2.35
6%

0.1

NO

9
NO
N/A
1.7
0.4
8.33%
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0%
0%
17%
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343.67
1.06
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23.5
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15.6%
0.1
0.2

1.68%

9.5%
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0%
60%
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0.04
0%
0.0

51

43
51
0%
0.0
0.0
7.08%
53.0%
NO

0%
33%
14%

NO

62.77
0%
30.5

51

36
NO
N/A
15.9
0.6
1.81%
37.4%
51

14%
25%
14%

592.63
0.51
25%

2.2

5l

5l
7%
8.5
0.1

1.64%
2.8%
5l

25%
25%
0%
NO



Los resultados de los indicadores comunes de sostenibilidad se miden de acuerdo a los

temas materiales del sector:

Emisiones de GEI (alcance 1)
Combustible consumido por la

ota

Tema

Emisiones GEI
Emisiones GEI

de Iafiota de fusntes
Energia total consumida

Porcentaje de renovables

Porcentaje de electricidad de red

Consume total de agua

Total de residuos peligrosos generadas

% de residuos peligrosos reciclados

Ne de Incldentes de Incumplimiento
medioambiental

% de ingredientes alimenticios que han sida
certificados conforme a normas medioambientales
Auditaria sobre responsabllidad social y
medioambiental de los proveedores

% de productos agricolas procedentes de regiones
con estrés hidrico de base alto o extr

GEI
Gestidn de la energia
Gestidn de la energ
Gestion de la energia

Gestién del agua

n de residuos peligrosos
Gestidn de residuos peligrosos

Impacte ambiental del desarrollo del proyecto

Impacte medioambiental y social de la cadena
de suministre de ingredientes
Impacte medioamblental y social de la cadena

de suministra de ingredientes.

alte

Ne de incidentes sobre incumplimiento de los
cédigos industriales o reglamentarios de etiquetado
/o marketing

Importe de las pérdidas monetarias como resultado
de procedimientos legales asociades a pricticas de
etiquetado y/o marketing

Accidentalidad - indice de frecuencia
Tasa de mortalidad

Ne de accidentes

Tasa de rotacién voluntaria e involuntaria de los

de

Imparte total de las pérdidas monetarias como
resultado de procedimientos judiciales asociados a
infracciones de la legislacion laboral

Salaria medio por hora y porcentaje de empleados
de establecimientos de alojamienta que perciben el

9% de instalaciones de la entidad e instalaciones de

Tier 1 que p: P
auditoria de terceros sobre la fabrica
calidad de los productos.

en prog; de

nyla

NE de inspecciones relacionadas can la gestién de
ensayos clinicos v la farmacovigilancia que dieron

Descripcion de acciones e ini
el acceso a productos sanitarios para enfermedades
prioritarlas y en paises prioritarios, tal y como se
definen en el Indice de Acceso a los Medicamentos

ativas para promover

N© de acuerdos que inclufan pagos y/o disposicianes
% de variacion en: precio medio de catilogo y precio
Cantidad total de productos aceptados para
devolucion

Cantidad total de productos para reciclar o rechazar

Cantidad total de productos para volver a vender

(GFSI), tasa de no conformidad y tasa de medidas
correctoras asociadas para las no conformidades.

mayores y menores

Ne de retiradas, total de unidades retiradas

. dei .

Etiquetado y marketing de productos

Etiquetado y marketing de productos

Salud y seguridad de los Lrabajaderes

Salud y seguridad de los trabajadores

Salud y seguridad de los trabajadores

Practicas laborales

Practicas laborales

Practicas laborales

Gestidn de la cadena de suministro

Seguridad de los participantes en ensayos
clinicos

Acceso a los medicamentos

Aseaq ad y precios

Asequibilidad y precios

Gestién del disefio de productos v del ciclo de
vida

Gestion del disefio de productos y del ciclo de

a
Gestién del disefio de productos v del ciclo de
vida

Seguridad de los productos

Seguridad de los productos

N2 de victimas mortales con

NE de medidas de ejecucion adoptadas en respuesta

e de los productos
Seguridad de los productos

Ne de victimas mortales asocladas a pr

N2 de retiradas
Total de unidades retiradas

Cantidad de productos aceptados para devolucion,

reutilizacion o eliminacion

Pérdidas monetarias como resultado de
procedimientos legales asoclados con reclamaciones
de marketing falsas

Tasa de rotacién voluntaria e Involuntaria para:
ejecutivos/directivos superiores, directivos de
medio, profesionales y todos los demds.

% de instalaciones de la entidad e instalaciones de
proveedores Tier | que participan en programas de
auditoria de terceros sabre la calidad de la cadena

de suministra y los ingredientes.

Pérdidas monetarias como resultado de

g de los

Seguridad de los medicamentos
Seguridad de los medicamentos

Seguridad de los medicamentos

Marketing ético

Contratacién, desarrollo v retencién de
empleados

Gestién de la cadena de suministro

legales asociados con

Zz

soborno

Costes de reelaboracion relacionados con los
defectos y la seguridad

N® de proyectos encargados certificados can un

estandar de sostenibilidad multiatributo de terceros
¥ proyectos activos que buscan dicha certificacion

Pérdidas monetarlas como resultado de
procedimientes legales relacionados con la
privacidad de los usuarios

Ne de violaciones de datos

Pérdidas monetarias coma resultado de
procedimientos judiciales asociados a

comportamientos anticompetencia

Etica

Integridad estructural y seguridad

Impactos del ciclo de vida de edificios e
infraestructuras

Proteccién de datos y libertad de expresion

Seguridad de los datos

Proteccién de la propiedad intelectual y
comportamiento competitivo

Fondo IV
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1C02eq 1,425
m3/afio
%
kwh 9,248,332 1,965,416 2,012,246 54,210 296,902
% 0% 80% 56% 0% 25%
% 100% 100% 100% 100% 84.6%
m3/afio 573 N/A 283
ton 2.19
ton 48.1%
" o
Certificados al 100% Tesco y LEAF
. 4 no conformidades sociales con
acciones carrectivas
% 100%
# a
€ 750
Ratio 4.58 6.13
Ratio ) 0.06
41,23 empleados directos, 18
W empleados estacionales . 9
empleados migrantes.
% 6.17%
€ o
10,79
% 0%
# o
Kuwalt, Libana,
Grecia y LATAM
(Chile, Colombia
v Mexica)
#
) 3%
15100
303
a797
Brecha total; 10 NC (3 menores, 7
recomendables)
IFS Alimentacian; 41 NC (1 KO, 40
M menores) 16 menores , O
BRC Alimentacion; 5 NC (5 mayores
menares)
Nomero total de notificaciones: 0
Mémero de retiradas; 1
# o )
# o
“ o
& o
# o
# 0
# o
€ o
% o
% N/A
€ o o
€ o
" 2 certificaciones
BREEAM
€ o
o o
€ o o



Las Principales
Incidencias
Adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversioén sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respecto de los
derechos humanos y
a la lucha contrala
corrupcioén y el
soborno.

¢é...y en comparacion con periodos anteriores?

No hay informes periddicos anteriores divulgados de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision, de 6 de abril de 2022, que
complementa al SFDR. La comparacién histdrica se facilitard a partir del préximo
afno.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizdo en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inverisén a dichos
objetivos?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero
no ha realizado ninguna inversién sostenible.

é¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero
no ha realizado ninguna inversién sostenible.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales,
pero no ha realizado ninguna inversion sostenible.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales,
pero no ha realizado ninguna inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segtn
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.



éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El Fondo considera los principales impactos adversos (PIAs) de las decisiones de inversion
sobre los factores de sostenibilidad de una manera adecuada a sutamafoy a la naturaleza
y escala de sus actividades, asi como a los tipos de productos financieros que pone a
disposicion.

Esto se ha hecho mediante la recopilacion de datos de todas las empresas participadas
para los 14 indicadores PIA obligatorios y al menos 2 indicadores PIA adicionales. Los datos
recibidos de las empresas participadas han sido evaluados y valorados por el Consejo de
Administracion de la Compainia, asi como por el Comité ASG de Nazca. Nazca no utiliza
datos comparables de empresas del sector, ya que los datos de empresas privadas no son
de facil acceso, sino que utiliza la comparacién histérica.

El proceso de diligencia debida del Fondo permite la evaluacién formal de las empresas
objetivo en cuanto a los factores ASG financieramente importantes y los principales
impactos adversos que podrian plantear riesgos y oportunidades para su creacién de valor
a corto y largo plazo a lo largo de la vida de la inversion.

El Fondo tiene en cuenta los principales impactos adversos en las inversiones existentes a
través de las siguientes acciones:

e (Calculando los KPIs de impactos adversos principales detallados en el REGLAMENTO
DELEGADO (UE) 2022/1288 DE LA COMISION de 6 de abril de 2022 que complementa
el Reglamento (UE) 2019/2088;

e Presentando los Principales Impactos Adversos al Comité ASG vy, siempre que sea
material, al Consejo de Administracion;

e |dentificando cualquier impacto adverso en cada empresa como resultado del andlisis
de los resultados de los Principales Impactos Adversos, y de otros KPIs de
sostenibilidad;

e Desde nuestra posicion en el Consejo, dialogando con las empresas sobre estos
impactos adversos con el objetivo de mejorar el comportamiento corporativo y asi
reducir el impacto adverso, tomando decisiones que puedan o no implicar costes
adicionales o gastos de capital.



delo A n ore los d
aplicables a las presas particip
Mediclas adoptadas, y medidas previstas y objetivos fijacos
d d iidad Métrica Impacta 2022 Impacto 2021 Unidad Explicacién para el préxima periodo de ref
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cumplimiento de los principios del Pacto  las Direclrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, Fomentar el establecimiento de procesos para supervisar e
" . " i "% N/ % Informacién na disponible para 2021 cumplimiento de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Mundial de las Naciones Unidasylas o de mecanismos de gestion de quejas o reclamaciones I
Asuntos Directrices de la OCDE para Empresas para hacer frente 3 las violaciones de los principios del )
socialesy | Multinacionales. Pacto Mundial de las Naciones Unidas o las Directrices de
Iaborales I OCDE para Empresas Multinacionales.
Sdelas dea cartera estin obligadas por la legislacié X
12.Diferencias salariales entre hombresy  Brecha salarial media no ajustada por género de las ¢ 1as b empresas de la cartera estan obligacas por (a leglslaclon 1\ lar la brecha salarial de género en el 100% de las empresas
L 14.6% N/A % espaiiola a calcular las diferencias salariales entre hombres y
mujeres empresas participadas . de la cartera para 2023,
muferes, por lo que faltan datos.
- . Promover la diversidzad dz género en el Consejo de:
Proporcidn media de consejeros mujeres/hombres en las P o i
13.Diversidad de género en el Consejo  empresas participadas, expresada en porcentaje del total  7.2% WA % Informacién no disponible para 2021 minisiracn, respetancolos requisiios de Haccs Lapital pars
’ ser miembro del Consejo de Administradidn de las empresas
de cansejeros -
participadas.
14 Exposicion a armas controvertidas I )
s anterean, oo e Porcentaje e inversiones en empresas participadas
persona. implicadas en la fabricacion o venta de armas [ 0% % Informacién na disponible para 2021 No es necesarla ninguna accion.
racimo, armas quimicas y armas "
e controvertidas
bioldgicas)
fectos adversos sabre los fa
Otros i principales los factores de
. o £n 2022, Nazea ha promovido |3 aprobacién de planes
. Porcentaje de inversiones en empresas participadas sin .
15 Inversiones en empresas sin inicativas cwalitativos de reduccion de emisianes. En 2023, Nazca impuksa la
" Iniciativas de reduccidn de emisiones de carbano % WA :
de reduceidn de emisianes de carbona ) aprobacion de planes cuantitativos de reduceidn de emisiones,
destinadas a alinearse con el Acuerdo de Paris. 3
fijando objetivos cuantitativos para 2030,
] Cent I i6n de accidentes: gab formacié
. ) _ Nimero de dias laborables perdidos por lesiones, EAMTAISE E0 13 prENENCAN de accldentes: gaBernanad, farmacien,
16. Ndmero de dias perdidos por lesiones, - . medicidn. Decisicnes adicionales necesarias cuando la
i aucidentes, muertes o enfermedad de las empresas 528.24 WA Informacian no disponible para 2021 an e
accidentes, muertes o enfermedad - ; accidentalida se considere importante para la empress.
. participadas, expresado como media ponderada
Indicadares. Promover una cultura de cero accidentes.
adicionales Centrarse en la pravencion de accidentes: gobernanza, formacién,
Tasa de siniestralidad de las empresas participadas medicin. Decisicnes adicionales necesarias cuando la
17. Tasa de sccidentes injestral presas particp 1094 WA Informacién na disponible para 2021 \clan. Dect a fas

expresada como media ponderada

accidentalida s considere Importante para la empresa.
Promoer una cultura de cero accidentzs.



La lista incluye las

inversiones que
constituyen la

mayor parte de las

inversiones del

producto financiero
durante el periodo
de referencia, que es

2022

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos

Inversiones mas Sector % de activos Pais

importantes

Diater Biotecnologia 'y 25% Espafia
productos
farmacéuticos

Terratest Ingenieriay 22% Espafia
construccion

. Equipamiento A

Zunibal quip . 16% Espana

electrénico
¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Fon

do ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero no ha realizado

ninguna inversion sostenible. El Fondo se ha comprometido a seguir la estrategia del
articulo 8 en el 51% de sus inversiones (#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales
y sociales).

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El Fondo se ha comprometido a seguir la estrategia del articulo 8 en el 51% de sus
inversiones (#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales y sociales). Dicho
esto, el Fondo ha aplicado en la préactica su compromiso al 100% de sus inversiones,
aplicando la misma promocion de salvaguardias ambientales y sociales.

Inversiones

#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del

producto fin

anciero utilizadas para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales

promovidas por el producto financiero.



¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector* % Valor actual de la inversion
Biotecnologia y productos farmacéuticos 24.7%
Servicios de ingenieria y construccién 21.7%
Equipamiento eléctrico y electrénico 15.7%
Hoteles y alojamiento 9.0%
Servicios profesionales 8.4%
Productos agricolas 7.8%
Equipos y suministros médicos 7.8%
Alimentos procesados 4.9%

*De acuerdo con los sectores establecidos en SASB

éEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
- medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero no
Para cumplir la ha realizado ninguna inversién sostenible.
Taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a

una energfa totalmente Los graficos siguientes muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaron a la

Il S Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la

combustibles bajos en E L. B " . g . oz
alineacion con la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la alineacion

carbono para finales de
2035. En el caso de la
energia nuclear, los

con la Taxonomia en relacién con todas las inversiones del producto financiero, incluidos los
bonos soberanos, mientras que el segundo gréafico muestra la alineacién con la Taxonomia

criterios incluyen normas Unicamente en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
exhaustivas de seguridad soberanos.
y gestion de residuos.
Las actividades 1. Alineacion taxondmica de las 2. Alineacidon taxonémica de las
il e inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
directamente que otras soberanos*. soberanos®,
actividades contribuyan
de forma sustancial a un Facturacidn Facturacion
objetivo C
apEx

medioambiental. CapEx P

OpEx OpEx
Las actividades de

L, o 0 o 0% . 50% 100%

transicion son 0% 50% 100% m |nversiones alineadas con

m |[nversiones alineadas con Taxonomia

actividades para las que
aun no se dispone de Taxonomia
alternativas con bajas Otras inversiones
emisiones de carbono y,

entre otras, tienen

niveles de emision de

gases de efecto

invernadero *A efectos de estos gréficos, los "bonos soberanos” son todas las exposiciones
correspondientes al soberanas.

mejor rendimiento.

Otras inversiones



Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalme
nte sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

fa

s
el

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la
energia nuclear que cumplan con la taxonomia de la UE'?

Si:
Gas fosil En energia nuclear

*x No

éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero
no ha realizado ninguna inversién sostenible, ni actividades transitorias o de

capacitacion.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero
no ha realizado ninguna inversion sostenible y no tiene ninguna inversion alineada
con la Taxonomia de la UE.
El 15,7% del valor actual de las inversiones eran elegibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE, pero no estaban alineadas.
éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia UE?
No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero no
ha realizado ninguna inversidn sostenible.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica. El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion sostenible.

éQué inversiones se han incluido en “otras” y cual ha sido su propésito? é¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

No aplica.

! |as actividades relacionadas con el gas f6sil y/o la energia nuclear sélo se ajustaran a la Taxonomia de la UE
cuando contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudican
significativamente ningln objetivo de la Taxonomia de la UE - véase la nota explicativa en el margen izquierdo.
Los criterios completos para las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que se
ajustan a la Taxonomia de la UE se establece en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o
sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas para cumplir las caracteristicas medioambientales y/o sociales
durante 2022 siguen los elementos vinculantes descritos en la divulgacidn precontractual:

- Due Diligence ASG realizada por un proveedor externo en la fase de preinversion,
revisando los principales riesgos y oportunidades de sostenibilidad, asi como los
principales impactos adversos: el Fondo no ha realizado nuevas inversiones en 2022.

- Las conclusiones de la Due Diligence ASG se debaten en el Comité de Inversiones junto
con el Plan de Accion ASG: el Fondo no ha realizado nuevas inversiones en 2022.

- Durante el periodo de inversion, se pone en marcha un protocolo que incluye:

1) Plan de accion estratégico ASG a medio-largo plazo: durante 2022, Nazca ha cambiado
su estrategia respecto a los planes de accién ASG. Antes de 2022, las empresas contaban
con planes de accién ASG disefiados como hojas de ruta, mediante los cuales se elegian
acciones seleccionadas cada aiio, adhiriéndose a un conjunto de acciones obligatorias. En
2022, Nazca decidid cambiar su enfoque y encargd a las empresas de su cartera que
contrataran a expertos externos para realizar un analisis estratégico de cada empresa y
definir un plan de accién estratégico a largo plazo. El 100% de las empresas participadas
por el Fondo IV contaban con un plan de accion ASG antes de 2022. Informaremos de
cémo en 2023 las empresas en cartera han aprobado un plan de accién estratégico ASG a
largo plazo a nivel de Consejo.

2) Seguimiento de un conjunto de indicadores ASG que permitan medir la evolucién del
plan de accién estratégico ASG, las caracteristicas promovidas por el Fondo y las PlAs. El
100% de las empresas en cartera del Fondo han realizado un seguimiento de los
indicadores ASG.

3) El protocolo también incluye 5 acciones obligatorias:

Acciones obligatorias % de cumplimiento
(empresas en cartera)
1. Adhesidn de la empresa a la Politica de 100%

Sostenibilidad de Nazca

2. Nombramiento de un responsable ASG 100%

3. Plan de accién en materia de ASG* 100%

4. Aprobacion de un paquete de 62.5%
cumplimiento corporativo

5. Maedicién de la huella de carbono 100%

6. Plan de reduccidon de emisiones 100%

*Planes de accion establecidos antes de la decision estratégica de 2022. En 2023, informaremos de
que las empresas han aprobado el plan de accion estratégico a largo plazo.

10



Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

A

- Por ultimo, la revisién del rendimiento de la alta direccién incluye la revisién del progreso
de la aplicacion del Plan de Accién ASG y la mejora general ASG: el 100% de los altos
directivos de las empresas del Fondo IV han incluido estos temas ASG en su evaluacion de
resultados.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplica. No se ha designado ningun indice de referencia.
¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica. No se ha designado ningun indice de referencia.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica. No se ha designado ningun indice de referencia.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No aplica. No se ha designado ningun indice de referencia.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplica. No se ha designado ningun indice de referencia.
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