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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Athos Capital Fund Il, ECR-Pyme (el Fondo), por encargo de Athos Capital, SG.ELC, SA. (la Socledad
Gestora del Fondo).

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Athos Capital Fund Il, FCR-Pyme (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganandias, el estado de cambios en el patrimenio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos Independientes del Fondo y de su Sociedad Gestora de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditora
de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

Aspectos més relevantes de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido considerados como
los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de las inversiones financieras

Tal y como se describe en la Nota 1 de la memoria, el objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas pudiendo facilitar préstamos para el desarrollo de su actividad, por ello, las inversiones
financieras suponen un importe muy significativo de su activo. El valor recuperable de las inversiones financieras se determina
mediante la aplicacién de técnicas de valoracién que a menudo requieren el ejercicio de juicio por parte de la Sociedad
Gestora del Fondo, asf como el uso de asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones
que pueden impactar de forma significativa en la determinacién del patrimonio y de los resultados de la Fondo al cierre del
ejercicio, se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros, los siguientes:

1, Evaluacién del disefio e implementacién de los sistemas de control de la Sociedad Gestora del Fonde, en relacién con
la valoracién de la cartera de inversiones financieras.

2. Obtencién de la documentacién acreditativa de la adquisicién y propiedad de las inversiones financieras, revision de su
correcta clasificacién, asf como de la determinacion del valor inicial en el momento de la inversion.

3. Revision de los informes de seguimiento realizados por parte de la Sociedad Gestora y entendimiento de la metodologfa
e hipdtesis utilizadas en la estimacién de valor recuperable.

4, Discusién con la Direccién de la Sociedad Gestora acerca de la evolucidn y valoracion de las participadas de la cartera
de inversiones financieras y de los préstamos concedidos, evaluando posibles indicadores de deterioro.

5. Revisién de las posibles transacciones realizadas con posterioridad a la inversién realizada por el Fondo, que puedan
indicar una valoracién inferior o superior, pudiendo ser el primero de los casos indicativo de pérdida de valor.

6. Revision de la informacién financiera de la participada, en particular, de fa existencia de resultados significativamente
inferiores a los previstos, aparicién de problemas financieros o de negocio que planteen la necesidad de obtener
financiacién adicional o llevar a cabeo restructuraciones en sus actividades, incluyendo la aparicién de situaciones
concursales o equivalentes.

7. Adicionalmente hemos revisado que la Informacién de las cuentas anuales en relacién a la cartera de inversiones
financieras y los préstamos es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacion es responsabilidad
del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste
en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo de Administracién de la Socledad Gestora en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del fondo, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora es responsable de la valoracion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora tiene intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien
no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en reladén con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn libres de incorreccion
material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un afto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas en Espafia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos
y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida
a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a errer, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno del Fondo.

- Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonablidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por el Consejo de Administracién de la Socledad Gestora.
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- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida fa informacion revelada, y
sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significatives.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion.

VIR AUDIT, S.LP. |TORES
(Inscrita en el ROAC con el n® 52077) :ﬂS\THYEE T OTE

pe CUENTAS 0€ ESPARA

T
g |
Y \ VIR AUDIT S.L.P.

2025 Num. 20/25/06336
96,00 EUR

D | SELLO CORPORATIVO .
Ramén Riera Creus At o oo 8

'Informr de auditorla de cuentas sujato

Socio Auditor de Cuentas inscrito en el ROAC con el n® 17786 Slomma e e et
espafiola 0 internacional

R LR
P L L A

Barcelona, 14 de mayo de 2025

> GG

INDEPENDENT MEMBER



o

ATHOS
CAPITAL

ATHOS CAPITAL FUND II, F.C.R.-PYME

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024




N

ATHOS Cuentas Anuales de Athos Capital Fund 1I, F.C.R.-Pyme
CAPITAL Ejercicio 2024.

ATHOS CAPITAL FUND II, F.C.R.-PYME
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresados en euros)

Notas en la o
_ . memoria 2024 2023

ACTIVO CORRIENTE 1 837.597,67 563.039,83
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5 6.252,36 324.938,22
Periodificaciones - -
Inversiones financieras a corto plazo 737.718,64 232.429,65
Instrumentos de patrimonio Nota 7.b 600.000,00 200.000,00
Préstamos y créditos a empresas Nota 7.a 137.718,64 32.429,65
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo - -
Deudores Nota 6y 14.1 86.203,00 -
Otros activos corrientes 7.423,67 5.671,96
ACTIVO NO CORRIENTE 12.306.604,88 11.681.382,79
Activos por impuesto diferido 1.541,26 3.720,42
Inversiones financieras a largo plazo 12.305.063,62 11.677.662,37
Instrumentos del patrimonio Nota 7.c 11.727.259,60 11.408.851,37
Préstamos y créditos a empresas Nota 7.a 577.804,02 268.811,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - -

Inmovilizado material - -
Inmovilizado intangible - -

Otros activos no corrientes B =

EOTAL ACTIVO 13.144.202,55 12.244.422,62
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l%'/]\?‘F‘Ili T?LS Cuentas Anuales de Athos Capital Fund Il, F.C.R.-Pyme
Ejercicio 2024,
ATHOS CAPITAL FUNDII, F.C.R.-PYME
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresados en euros)

_ Notas en'la .
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO _memoria 2024 2023
PASIVO CORRIENTE 5.837,21 283.624,40
Periodificaciones = =
Acreedores y cuentas a pagar Nota 8 4.796,61 11.073,92
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Deudas a corto plazo Nota 8 268.811,00
Provisiones a corto plazo 1.040,60 1.040,60
Otros pasivos corrientes 2.698,88
PASIVO NO CORRIENTE 43.980,93 27.396,97
Periodificaciones - -
Pasivos por impuesto diferido Nota 12 43.980,93 27.396,97
Deudas a con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Provisiones a largo plazo = K
Otros pasivos no corrientes - -
TOTAL PASIVO 49.818,14 311.021,37
PATRIMONIO NETO 13.094.384,41 11.933.401,25
FONDOS REEMBOLSABLES 9.462.924,06 10.299.452,14
Participes Nota 10 14.096.274,72 11.992.353,12
Prima de emisién - -
Reservas (18.454,16) (18.454,16)
Resultados de ejercicios anteriores (1.674.446,82) (1.028.051,13)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio Nota 3 (2.940.449,68) (646.395,69)
AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO
NETO 3.631.460,35 1.633.949,11
Activos financieros disponibles para la venta Nota 11 3.631.460,35 1.633.949,11

Operaciones de cobertura

Otros

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

13.144.202,55

12.244.422,62
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ATHOS CAPITAL FUND I, F.C.R.-.PYME

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
CUENTAS DE ORDEN

(Expresadas en euros)

Notas en
CUENTAS DE ORDEN la memoria . 2024 2023
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 225.799,44 -
Avales y garant{as concedidos - -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores Nota 7 225.799,44 -
. De empresas objeto de capital riesgo 225.799,44 -
. De otras empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
. De empresas objeto de capital riesgo - -
. De otras empresas - -
Resto de derivados = -
Compromisos con socios o participes = -
Otros riesgos y compromisos & -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 29.963.323,49 31.537.050,31
Patrimonio total comprometido Nota 10 21.039.216,00 21,039.216,00
Patrimonio comprometido no exigido Nota 10 6.942.941,28 9.046.862,88
Activos fallidos 109.016,01 109.016,01
Pérdidas fiscales a compensar Nota 12 1.872.150,20 1.341.955,42
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
Deterioro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 30.189.122,93 31.537.050,31

Las Cuentas de Orden, que se muestran en el cuadro anterior, recogen los saldos representativos de derechos,
obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asf como
aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por €l Fondo, aunque no
comprometan su patrimonio.
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Cuentas Anuales de Athos Capital Fund Il, F.C.R.-Pyme
Ejercicio 2024.

ATHOS CAPITAL FUND II, F.C.R.-.PYME

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024 Y 2023

(Expresadas en euros)

E e =G _ - 3 Notas en la "
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS memoria 2024 2023
Ingresos financieros (+) Nota 13.a 36.648,47 35.659,07
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 36.647,98 35.659,07
Otros ingresos financieros 0,49 -
Gastos Financieros (-) Nota 13.a - -
Intereses y cargas asimiladas - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera

de Inversiones Financieras (+/-) (2.550.733,34) (241.929,55)
Resultados por enajenaciones (+/ -) Nota 13.b (140.478,44) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) = =
Deterioro y pérdidas de inversiones financieras (- / +) (2.410.254,90) (241.929,55)
Diferencias de cambio (+/ -) - -
Otros resultados de explotacién (+/-) (409.744,62) (411.900,43)
Comisiones satisfechas (-) Nota 13.c (409.744,62) (411.900,43)
. Comisiones de gestion (409.744,62) (411.900,43)
MARGEN BRUTO (2.923.829,49) (618.170,91)
Gastos de personal (-) - -
Otros gastos de explotacion (-) Nota 13.d (16.620,19) (28.224,78)
Amortizacién del inmovilizado (-) - -
Exceso de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.940.449,68) (646.395,69)
Deterioros y resultados por enajenaciones del inmovilizado

+-) - .
Deterioro de resto de activos neto (+/-) - -
Otros (+/-) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS B (2.940.449,68) (646.395,69)
Impuesto sobre Beneficios Nota 12 - -
RESULTADO DEL ETERCICIO (2.940.449,68) (646.395,69)
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CAPITAL Ejercicio 2024.

ATHOS CAPITAL FUND I, F.C.R.-PYME

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE 1.0S EJERCICIOS 2024 Y 2023

(Expresados en euros)

2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (2.940.449,68) (646.395,69)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracién de instrumentos financieros 1.372.242,86 104.052,24
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados - =
Por ganancias y pérdidas actuariales - -
Efecto impositivo (17.153,05) (6.971,06)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 1.355.089,81 97.081,18
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valoraci6n de instrumentos financieros 644,031,50 -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados - -
Efecto impositivo (1.610,08) -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 642.421,42 -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (942.938,44) (549.314,51)
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ATHOS CAPITAL FUND IIL F.C.R.-PYME.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023
(Expresados en euros)

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (693.115,56) (354.022,96)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.940.449,68) (646.395,69)
Ajustes al resultado 2.514.085,36 207.311,08
Correcciones valorativas por deterioro 2.410.254,90 241.929,55
Variacién de provisiones - 1.040,60
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y instrumentos financieros 140.478,44 -
Ingresos financieros (36.647,98) (35.659,07)
Cambios en el capital corriente (282.237,78) 57.367,21
Deudores y otras cuentas a cobrar - 54.213,44
Otros activos corrientes (1.751,71) (5.671,96)
Acreedores y otras cuentas a pagar (277.787,19) 8.825,73
Otros activos y pasivos corrientes (2.698,88) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 15.486,54 27.694,44
Cobro de intereses 7.467,86 17.921,65
Otros cobros y pagos 8.018,68 9.772,719
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.729.491,90) (2.720.569,78)
Pagos por inversiones (3.977.876,76) (3.841.534,73)
Instrumentos del patrimonio (1.131.606,60) (2.439.926,48)
Préstamos y créditos a empresas (646.270,16) (201.608,25)
Otros activos financieros (2.200.000,00) (1.200.000,00)
Cobros por desinversiones 2.248.384,86 1.120.964,95
Instrumentos del patrimonio 426.401,21 -
Préstamos y créditos a empresas 14.515,79 120.964,95
Otros activos financieros 1.807.467,86 1.000.000,00
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.103.921,60 2.103.921,60
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2.103.921,60 2.103.921,60
Emisién de instrumentos de patrimonio 2.103.921,60 2.103.921,60
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARJIACIONES ENLOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (318.685,86) (970.671,14)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 324.938,22 1.295.609,36

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.252,36 324,938,22
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ATHOS CAPITAL FUND II, F.C.R.-PYME

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DEL FONDO

a) Constituciéon y Domicilio Social

Athos Capital Fund II, F.C.R.-Pyme (en adelante "el Fondo"), fue constituido en Madrid, el 28 julio
de 2020. Su domicilio social se entiende que es el mismo domicilio de la Sociedad Gestora, y est4 fijado
en la Calle Orense, n° 10, 2° Planta, Madrid.

Con fecha 25 de setiembre de 2020, el Fondo fue inscrito con el nimero 18 en el registro administrativo
de entidades de capital riesgo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV).

b) Actividad

El Fondo es un patrimonio independiente administrado por la Sociedad Gestora. El objeto principal
del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de Pymes que cumplan los criterios y
pardmetros previstos en el articulo 20 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre.

El Fondo se constituye con una duracion total de ocho afios a contar desde la fecha de cierre inicial.
Esta duracién podrd aumentarse, como méximo, en tres periodos de un afio cada uno, seglin se detalla
a continuacién. En todo caso, la duracién total del Fondo deberd ser equivalente a la suma del periodo
de inversion mas el periodo de desinversion.

El “Periodo de Inversion” serd el periodo transcurrido desde la fecha de cierre inicial, hasta aquella de
las siguientes fechas que suceda en primer lugar:

a) El cuarto aniversario de la fecha de cierre inicial; o
b) La fecha en que el periodo de inversion se considere finalizado con relacion a los supuestos de
salida del ejecutivo clave.

Sin perjuicio de lo anterior, el periodo de inversion podré darse por finalizado, dando lugar al inicio
del periodo de desinversién, discrecionalmente por la Sociedad Gestora siempre que se haya
desembolsado el setenta por ciento de los compromisos totales de inversion.

Tras el periodo de inversidn, se dispondra de un plazo de cuatros afios adicionales para llevar a cabo
las desinversiones en las sociedades participadas (el “Periodo de Desinversion™).
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La Sociedad Gestora podré prorrogar el periodo de inversién por un perfodo adicional de un afio, salvo
oposicién expresa de la Junta de Participes mediante voto extraordinario de la Junta de Participes, la
cual deber4 ser convocada a solicitud de los Participes, en los términos del articulo 11, en un plazo de
quince dias a contar desde la fecha en que la Sociedad Gestora comunique su voluntad de prorrogar el
perfodo de inversién. Igualmente, la Sociedad Gestora podra prorrogar el periodo de desinversion por
un plazo adicional de un afio salvo oposicién expresa de la Junta de Participes mediante voto
extraordinario de la Junta de Participes, la cual deberd ser convocada a solicitud de los Participes en
los términos del articulo II en un plazo de quince (15) dias a contar desde la fecha en que la Sociedad
Gestora comunique su voluntad de prorrogar el perfodo de desinversion.

Asimismo, los Participes podrén solicitar la prorroga del periodo de desinversién por un periodo
adicional de un afio, mediante voto extraordinario de la Junta de Participes, la cual deberd ser convocada
a solicitud de los Participes, en los términos del articulo 11 del reglamento de gestion.

En consecuencia, la duracién del Fondo podria alcanzar, en total once afios.

Para llevar a efecto las correspondientes prorrogas no serd necesaria la modificacién de este
Reglamento, siendo suficiente su comunicacion a la CNMV.

El Fondo est4 dirigido y administrado por la Sociedad Gestora Athos Capital, S.G.E.L.C., S.A., que es,
ademds, la responsable de la gestién y representacion del Fondo, asi como de identificar, evaluar y
seleccionar oportunidades de inversién para el mismo y llevar a cabo adquisiciones y desinversiones
en nombre y por cuenta del Fondo, sin que ello suponga que la Sociedad Gestora sea propietaria del
mismo.

c) Régimen Legal

El Fondo se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley 22/2014 de 12 de noviembre de Entidades
de Capital Riesgo, Otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y sus Sociedades Gestoras.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2024 han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora Athos Capital, S.G.E.I.C, S.A. a partir de los registros contables del Fondo al
31 de diciembre de 2024 y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
Entidades de Capital Riesgo, modificada por la circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMYV, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados obtenidos
y los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. Para todo aquello no dispuesto
en dicha Circular, le sera de aplicacion el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y sus sucesivas modificaciones siendo la tltima la correspondiente al
Real Decreto 1/2021 de 12 de enero y sus adaptaciones sectoriales.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad, asi como en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables y modelos de estados financieros reservados y ptblicos de las
entidades de Capital Riesgo.

¢) Moneda de presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
mismas, y que, basicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados
activos, a la vida util de los activos no corrientes, a la probabilidad de ocurrencia de provisiones, al
calculo de valores razonables y valores de mercado y la recuperabilidad de activos por impuestos
diferidos, en su caso.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias.



o

ATHOS Cuentas Anuales de Athos Capital Fund II, F.C.R.-Pyme
CAFJTAL Ejercicio 2024. 1l

e) Principio de empresa en funcionamiento

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el
ejercicio siguiente. Por este motivo, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se han preparado de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, que implica que las operaciones futuras del
Fondo se van a desarrollar en condiciones normales.

f) Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se presentan de forma comparada con las
correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto, dichos estados se presentan
de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

h) Cambios en criterios contables

Durante este ejercicio no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

i) Correccién de Exrores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

NOTA 3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2024 y 2023, formulada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, es la que se muestra a continuacion, en euros:

a

2024 2023
Base de reparto:
Resultado obtenido en el gjercicio (2.940.449,68) (646.395,69)
(2.940.449,68) (646.395,69)
Aplicacidn a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.940.449,68) (646.395,69)

(2.940.449,68) (646.395,69)
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Fondo en la elaboracién de sus Cuentas Anuales
para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, asi como en
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital riesgo, son las siguientes:

a) Instrumentos financieros

El Fondo tinicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del mismo. El
Fondo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial

y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevaluia dicha clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos v partidas a cobrar vy débitos vy partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccién que les son directamente atribuibles. No obstante, los créditos
y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como en su caso, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.
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La valoraci6n posterior se hard a coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente
fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, més o
menos, segin proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocido.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones.contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo
se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de
la financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el
tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron
inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de
créditos, que se hubieran deteriorado.

Con la frecuencia que establece la circular 11/2008, de 30 de diciembre, modificada por la Circular
4/2015 de 28 de octubre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores reguladora de las entidades
de capital riesgo, se deberan efectuar las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha deteriorado y se da una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados

al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria corresponden a aquellos activos financieros que no
se clasifican en ninguna de las restantes categorias y es habitualmente la clasificacién mas acorde con
la naturaleza de las entidades de capital riesgo en relacion con las inversiones financieras que se realizan
al aunar una valoracién a valor razonable que trascendera en el valor liquidativo de las entidades con la
ausencia de efecto sobre la cuenta de resultados.

Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo, evidencia en contra, seré el
precio de la transaccidn, que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoraran por su valor razonable (transacciones recientes), sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en €l valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriora,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registrardn en la cuenta de explotacion.

En la determinaci6n del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

1) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable
que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

También se tienen en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo
gjercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor tedrico contable.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la préctica, siempre que resulten més representativos por la naturaleza o caracteristicas de
los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en
el calculo del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

2) Inversiones en capital-inicio

Se entender4 por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafifas no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideraran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los tiltimos cinco y dichos resultados hayan
sido verificados por un experto independiente. Esta tltima definicién no podra aplicarse transcurridos
tres afios desde la inversion inicial en el valor.

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas debidamente informadas o que éstas no fueran
suficientemente representativas, se valorardn por su coste. En ningtin caso se reconocerén las plusvalias
latentes de las inversiones en capital inicio en ausencia de transacciones recientes.
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Se efectiian correcciones valorativas siempre que exista evidencia objetiva que el valor de un activo
financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de eventos que ocasionen la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo, o existan hechos de cardcter contingente, tales como:

¢ Resultados significativamente inferiores a los proyectados;

e No cumplimiento de su plan de negocio;

e La aparicion de problemas financieros o de negocio que planteen la necesidad de obtener
financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades;

e Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio determinado;

¢ Situaciones concursales;

e Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se reconozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizd la inversién y que determinen una valoracién inferior.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconoceria si existiera un dictamen del Consejo de
Administracién de la entidad de capital-riesgo o de su gestora, que certifique el cumplimiento del plan

de negocio de la entidad que constituye las inversiones en capital-inicio.

Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos
financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivo financiero

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos, por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econ6mica,
supongan para el Fondo una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracion como débitos y partidas
a pagar.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de la transaccién atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio.

b) Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos
diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin corresponda.

Se reconoce €l correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles. A su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que
resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicién se reconoce un activo por impuesto diferido:

a) Por las diferencias temporarias deducibles;

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores a las pérdidas fiscales;

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados,
y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal
futura. Asimismo, en cada cierre se evalan los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Asimismo, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre Sociedades en su articulo 55 se indica que tanto
las sociedades de capital riesgo como los fondos tributardn conforme al régimen general, con las
siguientes particularidades:

¢ Deduccién por doble imposicién de dividendos, con independencia del grado de participacién, asi
como el tiempo de tenencia de esas participaciones. La base de la deduccién, como en el régimen
general, es el importe integro del dividendo o participacién en beneficios percibidos.
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e Exencién parcial en el Impuesto sobre Sociedades de las rentas obtenidas en la transmision de
acciones y participaciones de las empresas promovidas o fomentadas, siempre que la tenencia de
la participacion sea entre 2 y 15 afios.

Al 31 de diciembre de 2024, han sido efectuados por parte de la Direccion y de los Asesores Fiscales
de la Sociedad Gestora del Fondo los célculos necesarios para determinar el Impuesto sobre Sociedades
devengado.

¢) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El gasto por la gestién, administracidn y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad Gestora
se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el Contrato
de Gestién suscrito entre las partes.

d) Transacciones entre partes vinculadas

Con carActer general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

e) Gestion del riesgo

El Fondo est4 expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
objetivo fundamental de su actividad. Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de
concentracion, el seguimiento de la evolucion de las sociedades que forman parte de la cartera y la
obtencién, con anterioridad a la inversion, de informes de expertos independientes sobre las empresas
objeto de la posible inversion.

La limitacién de los riesgos financieros se efectiia en virtud de las politicas aprobadas al més alto nivel
gjecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se realiza
cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por el Fondo y la
informacion relativa a los mismos de detallan a continuacion:

i) Valor razonable de los instrumentos financieros: El control de riesgo de las inversiones en
sociedades no cotizadas, se realiza fundamentalmente a través de la diversificacion y el seguimiento
continuado de las principales variables econdmicas que afectan a las sociedades que componen la
cartera de sociedades no cotizadas.
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ii) Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del
incumplimiento total o parcial de las obligaciones de los deudores del Fondo o contrapartidas de
sus obligaciones financieras con la misma.

iii) Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, el Fondo dispone de la tesorerfa y los activos liquidos
equivalentes que muestra su balance.

iv) Riesgo de tipos de interés: El riesgo de tipo de interés es poco significativo, dado que el {mico
activo financiero del Fondo asociado a un tipo de interés es la posiciéon de Tesoreria del mismo,
tanto a nivel de depdsitos bancarios, imposiciones a plazo fijo, repos y/u otros activos del mercado
monetario.

v) Riesgo operacional: Por su actividad y su estructura interna, el Fondo no esta expuesta a riesgos
significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con
la operativa interna.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue, en euros:

Saldo a Saldo a
Efective y otros activos liquidos equivalentes 31/12/2024 31/12/2023
Tesoreria 6.252,36 324.938,22
Total 6.252,36 324.938,22

Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 y 2023 correspondientes al saldo de tesoreria se
encuentran registrados, en su caso, en el epigrafe de otros ingresos financieros de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

NOTA 6. DEUDORES

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente, en euros:

Saldo a Saldo a
Deudores 31/12/2024 31/12/2023
Deudores por venta de instrumentos de patrimonio 86.203,00 -
Total 86.203,00 -

El importe a cobrar en concepto de deudores por venta de instrumentos de patrimonio corresponde al
importe retenido como garantia de posibles pasivos contingentes que se pudieran detivar de la venta,
en el ejercicio 2024, de las participaciones de la sociedad Maclide Investments, S.L.
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NOTA 7. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Préstamos y créditos a empresas

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente, en euros:

Saldo a Saldo a
Préstamos y créditos a empresas 31/12/2024 31/12/2023
Préstamos y créditos a empresas a largo plazo:
Préstamos 577.804,02 268.811,00
Intereses - -
Deterioro de valor = -
Total Préstamos y créditos a empresas a largo plazo 577.804,02 268.811,00
Préstamos y créditos a empresas a corto plazo:
Préstamos 121.153,85 32.257,32
Intereses 16.564,79 172,33
Deterioro de valor - =
Total Préstamos y créditos a empresas a corto plazo 137.718,64 32.429,65
Total Préstamos y créditos a empresas 715.522,66 301.240,65 |

El detalle del movimiento de los préstamos participativos durante el ejercicio 2024, asi como de su
correspondiente correccidn por deterioro, es el que se muestra a continuacion, en euros:

31/12/2023 Altas Bajas Traspasos 31/12/2024
Préstamos 301.068,32 646.270,16 (14.515,79) (233.864,82) 698.957,87
Intereses 172,33 55.616,00 - (39.223,54) 16.564,79
Deterioro de valor - - - - -
Total 301.240,65 701.886,16 (14.515,79) (273.088,36) 715.522,66

- Elimporte de las altas en concepto de préstamos e intereses corresponde a los préstamos participativos
concedidos a las sociedades Maclide Investments, S.L., Vosbor Exchange B.V, Shakers Global
Solutions, S.L., Tuvalum Sports, S.L. y Skidaway INC.

- Elimporte en concepto de traspasos corresponde a la capitalizacién de los préstamos concedidos a las
sociedades Vultur Latam, S.L. y Shakers Global Solutions, S.L., junto a los intereses devengados.

- Elimporte de las bajas en concepto de préstamos corresponde al reembolso del préstamo participativo
concedido a la sociedad Maclide Investments, S.L.
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El detalle del movimiento de los préstamos participativos durante el ejercicio 2023, asi como de su
correspondiente correccién por deterioro, es el que se muestra a continuacion, en euros:

31/12/2022 Altas Bajas Traspasos 31/12/2023
Préstamos 1.149.166,44 470.419,25 (120.964,95) (1.197.552,42) 301.068,32
Intereses 11.328,54 7.964,63 - (19.120,84) 172,33
Deterioro de valor - - - - -
Total 1.160.494,98 478.383,88 (120.964,95) (1.216.673,26) 301.240,65

- Elimporte de las altas en concepto de préstamos e intereses corresponde a los préstamos participativos
concedidos a las sociedades Vultur Latam, S.L., Maclide Investments, S.L. y Antswarm Security
Intelligence Network, S.L., asi como al préstamo ordinario concedido a Erudit Al, Inc.

- Elimporte en concepto de traspasos corresponde a la capitalizacion de los préstamos concedidos a las
sociedades Erudit AT, Inc., Inspide, S.L., Vultur Latam, S.L., Flowcraft, S.L. y Maclide Investements,
S.L., junto a los intereses devengados.

- El importe en concepto de bajas corresponde a la devolucion del préstamo ordinario concedido a la
sociedad Erudit Al Inc.

El detalle de préstamos participativos mantenidos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el que se
muestra a continuacion, en euros:

Importe Principal Importe Principal

Préstamo al Préstamo al
Sociedad 31/12/2024 31/12/2023
Vosbor Exchange, B.V. 121.153,85 -
Vultur Latam, S.L, - 32.257,32
Anstwarm Security Intelligence Network, S.L. 268.811,00 268.811,00
Tuvalum Sports, S.L. 125.379,34 -
Skidaway, Inc. 183.613,68 -
Total Importe Principal 698.957,87 301.068,32
Intereses 16.564,79 172,33
Deterioros de Valor 5 =
Valor Neto en Libros 715.522,66 301.240,65

Adicionalmente al importe desembolsado, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen compromisos
pendientes de desembolso, que deban figurar informados en las cuentas de orden.
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A continuacién, se detallan las principales condiciones de los préstamos concedidos y no deteriorados
a 31 de diciembre de 2024:

Anstwarm Security Intellisence Network, S.L.

Préstamo participativo por importe de 268.811,00 euros concedido el 27 de diciembre de 2023 con
vencimiento final el 27 de diciembre de 2026. Devenga un interés fijo anual del 5% y un interés variable
del 0,5% sobre los beneficios de la sociedad que excedan los 10.000.000,00 euros.

Vosbor Exchange B.V

Préstamo participativo por importe de 121.153,85 euros concedido el 5 de junio de 2024 con
vencimiento final el 30 de junio de 2025. Devenga un interés fijo anual del 4%.

Tuvalum Sports, S.L.

Préstamo participativo por importe de 125.379,34 euros concedido el 31 de diciembre de 2024 con
vencimiento final el 30 de junio de 2026. Devenga un interés variable del 0,5% sobre los beneficios de
la sociedad que excedan 1.000.000 euros.

Skidaway, Inc.

SAFE por importe de 183.580,40 euros concedido el 10 de octubre de 2024 con vencimiento final en
funcién de eventos futuros. No devenga interés.

b) Instrumentos de patrimonio a corto plazo

La totalidad del importe que la sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2024 se corresponde a las
participaciones del fondo de inversion de Bankinter Capital 4 FI valoradas al valor liquidativo de cierre
de ejercicio, por un importe total de 600.000,00 euros (200.000,00 euros en el ejercicio anterior en el
fondo Bankinter Capital 3 FI).

¢) Instrumentos de patrimonio a largo plazo

La composicion y el movimiento de las participaciones en capital durante el ejercicio 2024, as{ como
de su correspondiente correccidn por deterioro, es el que se muestra a continuacién, en euros:

Ajustes por
variacién de
31/12/2023 Altas Bajas Traspasos valor razonable 31/12/2024
Instrumentos de patrimonio 11.650.780,92 1.131.606,60 (653.082,65) 233.864,82 2.016.274,36 14.379.444,05
Deterioro de valor (241.929,55) (2.410.254,90) - - - (2.652.184,45)
Total 11.408.851,37 (1.278.648,30) (653.082,65) 233.864,82 2.016.274,36 11.727.259,60

- El importe de las altas en concepto de instrumentos de patrimonio corresponde a las ampliaciones de
capital y/o compra de participaciones realizadas en las sociedades Sycai Technologies S.L., Shakers
Global Solutions, Ciudadela Property Management y Mogu Global, S.L.
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- Las altas en concepto de deterioro de valor corresponden al deterioro de valor de las participaciones
de las sociedades Froged Technologies, S.L., Witsound Technologies, S.L., The Stage Ventures, S.L.
y Erudit Technologies, S.L.

- El importe en concepto de bajas de instrumentos de patrimonio corresponde a la venta de
participaciones de Maclide Investment, S.L.

- El importe en concepto de traspasos corresponde a la capitalizacion de los préstamos concedidos a
Shakers Global Solutions, S.L.. y Vultur Latam, S.L.

- Elimporte registrado en concepto de ajustes por correcciones de valor razonable corresponde al ajuste
de valor de las participaciones de la sociedad Sycai Technologies, S.L., The Stage Ventures, S.L. y
Zenrows, S.L.

La composicién y el movimiento de las participaciones en capital durante el ejercicio 2023, asi como
de su correspondiente correccidn por deterioro, es el que se muestra a continuacidn, en euros:

Ajustes por
variacién de
31/12/2022 Altas Bajas Traspasos valor razonable 31/12/2023
Instrumentos de patrimonio 7.999.144,96 2.439.926,48 (109.016,01) 1.216.673,26 104.052,23 11.650.780,92
Deterioro de valor (109.016,01) (241.929,55) 109.016,01 - - (241.929,55)
Total 7.890.128,95 2.197.996,93 - 1.216.673,26 104,052,23 11.408.851,37

- El importe de las altas en concepto de instrumentos de patrimonio corresponde a las ampliaciones de
capital y/o compra de participaciones realizadas en las sociedades Vosbor Exchange, B.V., Kaleidos
Ventures, S.L., Flowcraft, S.L., Dudyfit, S.L., Tuvalum Sports, S.L., Erudit A, Inc. y Shakers Global
Solutions, S.L.

- Las altas en concepto de deterioro de valor corresponden al deterioro de valor de las participaciones
de las sociedades Froged Technologies, S.L., Gokoan Education, S.L. y Napptive Solutions, S.L.

- El importe en concepto de bajas de instrumentos de patrimonio y de deterioro de valor corresponden
a la baja de balance de la sociedad Gorodata, LDA por extincion.

- El importe en concepto de traspasos corresponde a la capitalizacién de los préstamos concedidos a las
sociedades Inspide, S.L., Flowcraft, S.L., Maclide Investments, S.L., Erudit Al, Inc. y Vultur Latam,
S.L., junto a los intereses devengados.

- Elimporte registrado en concepto de ajustes por correcciones de valor razonable corresponde al ajuste
de valor de las participaciones de las sociedades Gokoan Education, S.L., Kaleidos Ventures, Inc., The
Stage Ventures, S.L., Flowcraft, S.L., Dudyfit, S.L., Maclide Investments, S.L. y Shakers Global
Solutions, S.L.
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Detalle de las participaciones financieras mantenidas a 31 de diciembre de 2024:

Froged Technologies, S.L.
Vosbor Exchange, B.V.
Inspide, S.L.

Gokoan Education, S.L.
Kaleidos Ventures, INC.

The Stage Venture, S.L.
Napptive Solutions, S.L.
Flowcraft, S.L.

Sycai Technologies, S.L.
Wenalyze, S.L.

Dudyfit, S.L.

Witsound Technologies, S.L.
Zenrows, S.L.

Tuvalum Sports, S.L.

Erudit Al INC.

Shakers Global Solutions, S.L.
Vultur Latam, S.L.

Ciudadela Property Management, S.L.
Mogu Global, S.L.

Total Coste Inversién
Total Correcciones del Valor Razonable
Total Deterioros de Valor

Total Instrumentos de Patrimonio (Neto)

% Part.

Directa

3,29%
3,28%
8,38%
4,54%
7,10%
0,91%
3,52%
9,84%
5,63%
5,61%
6,88%
5,02%
5,07%
11,13%
8,61%
6,04%
3,57%
5,26%
3,58%

% Part.
Otras (*)

0,79%
0,79%
2,01%
1,09%
1,71%
0,22%
0,84%
2,36%
1,35%
1,35%
1,65%
1,21%
1,22%
2,67%
2,11%
1,45%
0,86%
1,26%
0,86%

% Part,
Total

4,08%
4,07%
10,39%
5,63%
8,81%
1,13%
4,36%
12,20%
6,98%
6,96%
8,54%
6,23%
6,29%
13,80%
10,73%
7,49%
4,43%
6,53%
4,44%

Coste Inversion
a 31/12/2024

80.642,06
425.317,46
480.108,99
161.287,36

1.606.880,95
1.007.981,02
120.964,83
564.503,50
262.090,75
483.776,07
742.152,85
161.277,71
241.933,86
725.789,55
1.564.624,64
853.352,90
239.000,27
645.151,70
338.707,56

10.705.544,03
3.673.900,02
(2.652.184,45)

11.727.259,60
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Detalle de las participaciones financieras mantenidas a 31 de diciembre de 2023:

% Part, % Part. % Part. Coste Inversion

Directa Otras (*) Total a 31/12/2023
Froged Technologies, S.L. 3,29% 0,79% 4,08% 80.642,06
Vosbor Exchange, B.V. 3,28% 0,79% 4,07% 425.317,46
Inspide, S.L, 8,38% 2,01% 10,39% 480.108,99
Gokoan Education, S.L. 4,54% 1,09% 5,63% 161.287,36
Kaleidos Ventures, INC. 7,10% 1,71% 8,81% 1.606.880,95
The Stage Venture, S.L. 0,91% 0,22% 1,13% 1.007.981,02
Napptive Solutions, S.L. 3,52% 0,84% 4,36% 120.964,83
Floweraft, S.L. 10,42% 2,50% 12,92% 564.503,50
Sycai Technologies, S.L. 4,35% 1,05% 5,40% 120.964,97
Wenalyze, S.L. 5,61% 1,35% 6,96% 483.776,07
Dudyfit, S.L. 6,88% 1,65% 8,54% 742.152,85
Witsound Technologies, S.L. 5,02% 1,21% 6,23% 161.277,71
Zenrows, S.L. 5,07% 1,22% 6,29% 241.933,86
Maclide Investments, S.L. 9,05% 2,18% 11,23% 653.082,65
Tuvalum Sports, S.L. 11,13% 2,67% 13,80% 725.789,55
Erudit AL INC, 8,61% 2,11% 10,73% 1.564.624,64
Shakers Global Solutions, S.L. 5,50% 1,32% 6,81% 645.123,84
Vultur Latam, S.L. 3,25% 0,78% 4,04% 206.742,95
Total Coste Inversion 9.993.155,26
Total Correcciones del Valor Razonable 1.657.625,66
Total Deterioros de Valor (241.929,55)
Total Instrumentos de Patrimonio (Neto) 11.408.851,37

(*) Corresponde al porcentaje de participacion directo de otras entidades vinculadas bajo la gestién de
la sociedad gestora.

Adicionalmente al importe desembolsado en inversiones en instrumentos de patrimonio, a 31 de
diciembre de 2024 existen 225.799,44 euros (nulos en el ejercicio anterior), comprometidos pendientes
de desembolso, que figuran informados en las cuentas de orden.

d) Coeficientes de obligado cumplimiento

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2014 de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y
sus Sociedades Gestoras, son los siguientes:

Coeficiente obligatorio de inversion de las ECR-Pyme. (Articulo 21)

1. Las ECR-Pyme adecuaran su politica de inversiones a los criterios establecidos en sus estatutos o
reglamentos de gestion. Se entendera por politica de inversiones lo definido en el articulo 12.

2. En todo caso, deberan mantener al menos el 75 por ciento de su activo computable, definido de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18, en los siguientes instrumentos financieros que provean
de financiacion a las empresas que son objeto de su actividad:
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a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

b) Préstamos participativos.

c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de
concurso no esté plenamente asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la ECR-Pyme ya tenga una
participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a esta Ley.

3. Las empresas objeto de la actividad de las ECR-Pyme deberan cumplir los siguientes requisitos:

2)

b)

Que, en el momento de la inversion, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario
regulado o sistema multilateral de negociacion.

Que, en el momento de la inversion, tengan menos de 250 empleados.

Que, en el momento de la inversion, o bien su activo anual no supere los 43 millones de euros,
o bien su volumen de negocios anual no supere los 50 millones de euros.

Que no se trate de una institucién de inversién colectiva.
Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

Que estén establecidas en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre
que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por
el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de
informacién o un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria.

4. El coeficiente obligatorio de inversion debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

Coeficiente de libre disposicion de las ECR-Pvme. (Articulo 22)

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién determinado en el articulo anterior
podra mantenerse en:

a)

b)

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad segiin
el articulo 21.3, incluidas participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva, en ECR que
no sean ECR-Pyme y en EICC.
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¢) Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean reembolsos
periédicos formard parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos especialmente
liquidos que precise el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su delegacién expresa,
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Financiacién de cualquier tipo a empresas que formen parte de su objeto social principal tal y
como se define en el articulo 9.

e) En el caso de SCR-Pyme auto gestionada, hasta el 20 por ciento de su capital social, en
elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

Limitaciones de grupo v diversificacién de las inversiones de las ECR-Pyme. (Articulo 23)

Las ECR-Pyme no podran invertir més del 40 por ciento de su activo computable en el momento de la
inversién en una misma empresa, ni mas del 40 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo
de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Incumplimientos temporales de las inversiones. (Articulo 24)

A los incumplimientos de los porcentajes previstos en los articulos 21.2, 22.e) y 23 les serdn de
aplicacion las reglas contenidas en el articulo 17.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo cumple con los articulos 21, 22 y 23 de la citada Ley.

NOTA 8. ACREEDORES, CUENTAS A PAGAR Y DEUDAS A CORTO PLAZO

El detalle de los acreedores y cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2024 31/12/2023
Acreedores varios 4.796,61 11.073,92
Otras deudas (*) - 268.811,00
Total 4.796,61 279.884,92

(*) El importe registrado en el epigrafe de otras deudas se corresponde con el pasivo registrado por el
desembolso pendiente de realizar del crédito concedido a la sociedad Antswarm Security Intelligence
Network, S.L. con fecha 27 de diciembre de 2023. Dicho importe fue desembolsado en su totalidad con
posterioridad al cierre del ejercicio.
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NOTA 9. INFORMACI,(')N SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES, SEGUN LO DISPUESTO POR LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

La entrada en vigor de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, ha modificado la disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. En concreto,
se modifica la disposicién adicional tercera que establece la obligacién para las sociedades de publicar
de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas
anuales. En relacidn con esta obligacion de informacion, el 4 de febrero de 2016 se publico en el BOE
una nueva resolucién emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) que derogo
la anterior de 29 de diciembre de 2010. De acuerdo con lo que se indica en la resolucion de 29 de enero
de 2016 v en el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, a continuacion, se desglosa la
informacién requerida en relacién con los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre
del balance:

Periodo medio de pago y ratios de pago a Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
proveedores Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 8,65 0,60
Ratio de operaciones pagadas 8,65 0,59
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,00 6,00
Pagos realizados y pendientes en la fecha de cierre del balance Euros Euros

Total pagos realizados 431.432,41 431.931,99
Total pagos pendientes 363,00 363,00
Nuevos requisitos de transparencia segiin Ley 18/2022 de 28 de Ejercicio Ejercicio
septiembre 2024 2023

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido por la ley de morosidad (euros) 431.432,41 431.708,68

Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido por la ley de morosidad (unidades) 31,00 57,00

% volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al
méximo establecido por la ley de morosidad sobre total monetario de
pagos a proveedores 100,00% 99,95%

% nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido por la ley de morosidad sobre ntimero total de facturas 96,88% 95,00%

e
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NOTA 11. AJUSTES POR VALORACION EN EL PATRIMONIO NETO

De acuerdo con la norma de valoracion de los activos financieros disponibles para la venta los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, el importe registrado en este epigrafe corresponde a la correccion del valor razonable
de las participaciones cuyo detalle, al cierre del ejercicio 2024 y 2023, se muestra a continuacion, en
euros:

i Saldo a Saldo a
Entidad 31/12/2024 31/12/2023
Vosbor Exchange, B.V. 348.407,14 348.407,14
Kaleidos Ventures, INC 1.910.767,80 1.910.767,80

The Stage Ventures, S.L.

(123.300,11)

(644.031,50)

Dudyfit, S.L. (123.300,11)
Tuvalum Sports, S.L. 57.413,65 57.413,65
Flowcraft, S.L. 98.516,52 98.516,52
Shakers Global Solutions, S.L. 9.852,16 9.852,16
Sycai Technologies, S.L. 153.078,20 -
Zenrows, S.L. 1.219.164,66 -
Total Correcciones de Valor Razonable 3.673.900,02 1.657.625,66
Efecto impositivo (42.439,67) (23.676,55)
Total Correcciones de Valor Razonable netas

del efecto impositivo 3.631.460,35 1.633.949,11

La correccién del efecto impositivo se ha realizado en base a las posibles exenciones que le son de
aplicacion, de acuerdo con la normativa fiscal.
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NOTA 12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente, en euros:

—

31/12/2024 31/12/2023
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente: 1.541,26 43.980,93 3.740,42 27.396,97
Activos por diferencias temporarias

imponibles 1.541,26 - 3.740,42 -
Pasivos por diferencias temporarias

imponibles - 43.980,93 - 27.396,97
Corriente: 7.423,67 - - 41,63
HP, deudora por devolucion de

impuestos 7.423,67 - - 41,63
HP acreedora por IRPF - - - -

Situacion Fiscal

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir
pasivos adicionales a los registrados por el Fondo. No obstante, la Direccién y los Asesores Fiscales de
la Sociedad Gestora consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en
comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos en el articulo 55 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que recoge el nuevo texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, que regula el régimen fiscal de las sociedades y fondos de capital-riesgo y que, en resumen,
son los siguientes:

- Exencidn parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones en
el capital de empresas segun el afio de transmisiéon computado desde el momento de 1a adquisicion.
Dicha exencion serd del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En
el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas
en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un
mercado de valores regulado en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la
aplicacién de esta exencion quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participacién
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién
a cotizacion.

- Deduccidn del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos
de las sociedades y fondos de capital riesgo promuevan o fomenten, cualquiera que sea el porcentaje
de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.
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El Fondo se encuentra exento del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de acuerdo a la
LITP art. 45.1.C.11° redace. L. 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable al Fondo en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%. No obstante, las
entidades de nueva creacién que realicen actividades econdmicas tributardn, en el primer periodo
impositivo en que la base imponible resulte positiva y en el siguiente, al tipo del 15 por ciento, excepto
si, de acuerdo con lo previsto en este articulo, deban tributar a un tipo inferior.
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El movimiento de los activos por diferencias temporarias deducibles y de los pasivos por diferencias
temporarias imponibles del ejercicio 2024, se detalla a continuacién, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2023 Generados Aplicades 31/12/2024

Activos por diferencias temporarias

imponibles 3.720,42 - (2.179,16) 1.541,26
Total 3.720,42 - (2.179,16) 1.541,26
Pasivos por diferencias temporarias

imponibles (27.396,97) (17.153,04) 569,08 (43.980,93)
Total (27.396,97) (17.153,04) 569,08 (43.980,93)

El movimiento de los activos por diferencias temporarias deducibles y de los pasivos por diferencias
temporarias imponibles del ejercicio 2023, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2022 Generados Aplicados 31/12/2023

Activos por diferencias temporarias

imponibles 220,24 3.500,18 - 3.720,42
Total 220,24 3.500,18 - 3.720,42
Pasivos por diferencias temporarias

imponibles (16.925,74) (10.471,23) - (27.396,97)
Total (16.925,74) (10.471,23) - (27.396,97)

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios, los créditos
fiscales de las cuales, no han sido registradas al existir dudas acerca de su recuperabilidad futura y que
figuran informadas en las cuentas de orden, es el siguiente:

Aiio de origen Euros
2020 56.525,92
2021 150.237,98
2022 730.725,38
2023 404.466,14
2024 530.194,78
Total 1.872.150,20

Estas bases imponibles negativas son compensables con las positivas obtenidas en ejercicios futuros,
sin que exista una limitacién temporal establecida, no obstante las Autoridades Fiscales tendrdn 10 afios
para comprobar e investigar dichas bases negativas pendientes de compensar.
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NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

a) Resultados financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros es el siguiente, en euros:

2024 2023
Ingresos financieros: 36.648,47 35.659,07
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 36.648,47 35.659,07
Gastos financieros: - -
Total resultados financieros 36.648,47 35.659,07

b) Resultado y variacién del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras

Los resultados por enajenaciones del ejercicio 2024 se han generado por la venta de las siguientes
participaciones:

- El fondo ha vendido la totalidad de las participaciones mantenidas en la sociedad Maclide
Investments, S.L. cuyo valor neto contable a la fecha de la venta ascendia a 653.082,65 euros.
El resultado neto de la venta ha sido negativo en 140.478,44 euros.

Durante el gjercicio 2023 no se han generado resultados por enajenaciones.

¢) Otros resultados de explotacion

El detalle de los otros resultados de explotacion es el que sigue, en euros:

2024 2023
Comisidn de gestidn (*) (409.744,62) (411.900,43)
Comisiones satisfechas (409.744,62) (411.900,43)
Total otros resultados de explotacién (409.744,62) (411.900,43)

(*) Corresponde a la comisién de gestion:

La Sociedad Gestora percibird una comisidn de gestion de un 2% de las participaciones de clase A'y
By 1,90 % de las participaciones de clase C, durante la vida del Fondo. El importe de la comisién de
gestion se calculard inicialmente y hasta el final del Periodo de Inversién sobre los compromisos de
inversion de los Participes.

Una vez finalizado el perfodo de inversion y hasta la completa liquidacion del Fondo el importe de
dicha comisién de gestién serd calculado sobre el coste de adquisicion de las inversiones.
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La comisién de gestion se devengard y se calculard trimestralmente. Se abonard por trimestres
anticipados realizdndose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el perfodo
correspondiente.

La Sociedad Gestora percibird una comisién de éxito, en su caso, consistente en las distribuciones que
le pudieran corresponder, en virtud de lo dispuesto en el articulo 16 del reglamento del Fondo, que
excedieran de su compromiso de inversion y el retorno preferente asociado al mismo.

d) Otros gastos de explotacién

El desglose de los otros gastos de explotacion es el que sigue, en euros:

2024 2023
Servicios exteriores (15.579,59) (27.184,18)
Tributos (1.040,60) (1.040,60)
Total (16.620,19) (28.224,78)

Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a 9.200,65 euros.
(8.851,89 euros el ejercicio anterior).

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene saldos a cobrar con partes vinculadas.

14.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2024 se detallan a
continuacién, en euros:

Gastos por
Comision Desembolsos de
de Gestion (*) Participes
Ciprés Azul, S.L. - 10.000,00
Cartera Comporta, S.C.R., S. AU, - 140.000,00
Athos Capital, S.G.E.I.C,, S.A. 409.744,62 15.000,00

Albar del Segura, S.L.U. - 25.000,00
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Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2023 se detallan a
continuacién, en euros:

Gastos por
Comisién Desembolsos de
de Gestion (*) Participes
Ciprés Azul, S.L. - 80.000,00
Cartera Comporta, S.C.R., S.A.U. - 80.000,00
Athos Capital, S.G.E.I.C., S.A. 411.900,43 15.000,00
Albar del Segura, S.L.U. - 25.000,00

(*) Corresponde a la comisién de gestion de la sociedad Gestora (Véase Nota 13.b).

14.3) Saldos y transacciones con el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo no han percibido
remuneracion alguna durante los ejercicios 2024 y 2023, por parte del Fondo.

No existen saldos a cobrar ni a pagar ni se satisfacen primas de seguro de vida ni aportaciones a planes
de pensiones cuyos beneficiarios sean o hayan sido miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora del Fondo.

En el deber de evitar situaciones de conflicto de interds, durante el presente ejercicio los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora han cumplido con las obligaciones previstas en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha Ley.

NOTA 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, ni él mismo ni la sociedad Gestora, no tienen
responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con su patrimonio, la situacién financiera y los resultados de los
mismos. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

NOTA 16. HECHOS POSTERIORES

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o
cuyo conocimiento pudiera resultar 0til a un usuario de las mismas.
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ATHOS CAPITAL FUND II, F.C.R.-PYME

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Athos Capital Fund II, F.C.R.-Pyme, se constituyé como Fondo de Capital Riesgo el 28 de julio de 2020
y se encuentra inscrita en el registro oficial de Comisién del mercado de Valores con el nimero 18.

El Fondo se constituye con una duracién total de 8 afios a contar desde la fecha de cierre inicial. Esta
duracién podrd aumentarse como méximo en 2 afios. En todo caso la duracion total deberd ser
equivalente a la suma del Periodo de Inversién mas el Perfodo de Desinversion.

Las inversiones del Fondo se realizan mediante la toma de participaciones temporales en el capital de
las compafifas. Dichas inversiones se orientan con caracter preferente a PYMES en sus primeras fases
o en fase de expansion.

Con carécter general, el Fondo procurard que sus inversiones se sitllen entre los 250.000,00 euros y
1.000.000,00 de euros, en funcién de las necesidades financieras de los proyectos. El Fondo invertird
en aproximadamente, entre 15 y 25 Sociedades Participadas.

Su domicilio social se entiende que es el mismo domicilio de la Sociedad Gestora, Athos Capital
S.G.E.LC, S.A., que se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 123. Dicho domicilio
social queda fijado en la Calle Orense, n° 10, 2* Planta, Madrid.

Resultado del ejercicio

El ejercicio 2024 se ha cerrado con unas pérdidas de 2.940,44 miles de euros.

Acontecimientos importantes acaecidos después del cierre del ejercicio

No hay que destacar ningin acontecimiento de relevancia que pudiera de algin modo alterar,
condicionar o modificar la informaci6n en las cuentas anuales del gjercicio terminado al 31 de diciembre
de 2024, distintos a los mencionados en la memoria de las cuentas anuales.
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Inversion / Desinversion

Durante el ejercicio 2024, el Fondo, ha realizado inversiones por importe de 1.777,88 miles de euros en
un total de 8 participadas. A finales del afio 2024, el Fondo presenta una cartera de 21 proyectos
invertidos. El importe total desembolsado, al cierre del gjercicio, en estos proyectos es de 11.243,22
miles de euros.

Para el gjercicio 2025, esta previsto realizar la inversion en todas aquellas nuevas oportunidades que

surjan y la realizacién de un seguimiento activo en las compafifas, propiciando asf su aceleracién y la
creacion de valor, para conseguir maximizar el retorno en el momento de la desinversion.

Otros aspectos

El Fondo durante el ejercicio 2024 no ha efectuado ninguna inversién en I+D.

El Fondo no ha llevado a cabo operaciones con participaciones propias.

Informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

La Entidad no ofrece productos financieros que promuevan caracteristicas medioambientales y/o
sociales o que tengan como objetivo inversiones sostenibles tal y como se describen en los articulos 8
y 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.



