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CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.1.

Por encargo de Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A.
(la Entidad Gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.I. (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo y de su Entidad Gestora de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de Inversiones financieras

El Fondo es un instrumento de inversién colectiva, cuya finalidad es canalizar las aportaciones
de sus participes hacia los distintos tipos de inversiones financieras con las que puede operar de
acuerdo con sus normas de funcionamiento. Estas inversiones, junto con la tesoreria, suponen
la practica totalidad del activo del Fondo. A consecuencia de esto, la cartera de inversiones
financieras ha sido considerada como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido entre otros, la
contrastacién de las valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revision de muestras para
comprobar que las transacciones y sus resultados correspondientes a estos activos se registran
y valoran de acuerdo con los criterios y normas de valoracion establecidos en las normas
contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera de
inversiones, la inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. En la
nota 6 y en el Anexo de la memoria adjunta se detallan las inversiones del Fondo y su valoracion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir a
preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Esparia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina IV es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto
de comunicacion a los administradores de la Entidad Gestora, determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CATALANA OCCIDENTE
BOLSA MUNDIAL, F.l.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

* Balances de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016.

e Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

* Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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e ad

BALANCES DE SITUACION A

ACTIVO

ACTIV(& ER&EIE?ITE:

Deudores- 5 158.775,09 208.920,00

2017 2016

Cartera de inversiones financieras- 6

Cartera interior-
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de inversion colectiva 591.504,90 1.125.124,18
Depésitos en EECC - -
Derivados - -

Otros - -

591.504,90] 1.125.124,18

Cartera exterior-

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio .
Instituciones de inversion colectiva 13.516.087,29] 10.354.291,95

Depositos en EECC » -
Derivados 59.252,96 59.948,76
Otros -

13.575.340,25] 10.414.240,71

Intereses de la cartera de inversion - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

14.166.845,15

11.539.364,89

1.048.671,53

1.827.981,60

15.374.201,77

13.576.266,49

situacion al 31 de diciembre de 2017

Las Notas 1 a 15 y los Anexos I y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
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CATALANA OCCI

ON3095578

ME,S- _[_J SITUACION AL 31 DE DIQ_I_E_MBHE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

Euros}

(Importes

PATRIMONIO Y PASIVO Nota 2017 2016
PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES: B 8
CLASE 82 | EREERRS

Fondos reembolsables atribuidos a participe-

Participes 14.607.924,40] 13.248.356,90

Reservas 2.655,33 2.655,33

Resultados de ejercicios anteriores (476.154,12)] (476.154,12)

Resultado del ejercicio 1.120.436,45 692.218,63

15.254.862,06| 13.467.076,74

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo = £

Deudas a largo plazo : e

Pasivos por impuesto diferido - =
PASIVO CORRIENTE 11

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

41.479,35

Acreedores 43.820,74
Pasivos financieros » =
Derivados 75.608,97 67.710,40
Periodificaciones = =
119.429,71 109.189,75
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 15.374.291,77| 13.576.266,49
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO-
Compromisos por operaciones largas de derivados 1.533.629,56] 2.262.106,82
Compromisos por operaciones cortas de derivados 2.463.375,03] 1.553.746,55
3.997.004,59] 3.815.853,37
OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidos en préstamo - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC e
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) - -
Pérdidas fiscales a compensar - =
Otros 1.110.154,49 895.264,54
1.110.154,49 895.264,54
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.107.159,08] 4.711.117,91

Las Notas 1 a 15 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2017
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 §

CUENTAS DE PEROID& Y GANANCIAS
IC

CGRRESPONDIENTES ALOSE

( Impode.s en Euros]

E BOLSA MUNDIAL Eil

ON3085579

CLASE &7
Comisiones de descuento por
suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas ala lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién-

Comision de gestion
Comision depositario
Otros

Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros-

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros-

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2017 2016
14.651,28 14.866,27
12

(288.093,68)] (252.632,35)
(11.664,04)]  (12.630,53)
(5.507,05) (5.467,44)
(305.264.77)]  (270.730.32)
(290.613,49)]  (255.864,05)
12 116.904,40]  102.249,31
(13.842,11)]  (11.413,57)
28.495,28 75.615,50
1.110.986,50]  758.985,97
(4.177,99) (240,21)
1.135.303,79]  834.361,26
(39.088,09) (7.571,73)

(11.111,86) :
43.157,22]  (34.151,49)
189.416,17 71.601,01

1.627,96 :
223.089,49 37.449 52
1.422.367,48]  955.074,79
1.131.753,99]  699.210,74
10 (11.317,54) (6.992,11)
1.120.436,45]  692.218,63

Las Notas 1 a 15y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2017
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ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONLO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL_ D DICIE __BRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

CATALANA OCCI ﬁ3 _Bol-.shés’ijDlAL ..

en Euros)

A) E%’WE INGRESOS Y GASTOSIREC CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Nota 2017 2016

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.120.436,45 692.218,63

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I-Por la valoracion de instrumentos financieros

Activos Financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos - -

Il.- Por Coberturas de flujos de efectivo
lll.- Subvenciones, donaciones y legados - -
IV.- Por Ganancias/Pérdidas actuariales y otros ajustes -
V.-Efecto impositivo 5 -

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO (1+l1+1l1+1V+V) = &

VI.-Por la valoracion de instrumentos financieros
Activos Financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos/gastos -

VII.- Por Coberturas de flujos de efectivo - -

VIIL.- Subvenciones, donaciones y legados - -

IX.-Efecto impositivo E 2

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VI+VII+VIHI+IX) - u

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 1.120.436,45 692.218,63

Las Notas 1 a 15 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017
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| ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMO!
'ANUALES TERMINADOS EL '3 E

BRE DE 2017 Y 2016

NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ON3095581

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.L.
—
10 NETO CORRESPONDIENTES A

ZIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

CLASE 87
Nota

Participes

Reservas

Resultado de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2015
I. Ajustes por cambios de criterio 2015
Il. Ajustes por errores 2015

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2016
I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aportaciones y suscripciones de participes
2. Participaciones reembolsadas

de financieros en

obligaciones,

3. Conversion pasivos
patrimonio  neto  (conversion
condonaciones de deudas)

4. (-) Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios

7. Otras operaciones con socios 0 propietarios
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2016
I. Ajustes por cambios de criterio 2016
Il. Ajustes por errores 2016
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2017
I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aportaciones y suscripciones de participes
2. Participaciones reembolsadas

financieros en
obligaciones,

3. Conversion de pasivos
patrimonio  neto  (conversion
condonaciones de deudas)

4. (-) Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas)

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios

7. Otras operaciones con socios o propietarios
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 3

|E. SALDO, FINAL DEL ANO 2017

13.246.265,07

2.655,33

(476.154,12)

488.784,18

13.261.550,46

13.246.265,07

(476.154,12)

488.784,18

13.261.550,46

1.011.800,73
(1.498.493,08)

488.784,18

692.218,63

(488.784,18)

692.218,63

1.011.800,73
(1.498.493,08)

13.248.356,90

2.655,33

(476.154,12)

692.218,63

13.467.076,74

13.248.356,90

(476.154,12)

692.218,63

13.467.076,74}

2.031.343,60
(1.363.994,73)

692.218,63

1.120.436,45

(692.218,63)

1.120.436,45

2.031.343,60
(1.363.994,73)|

14,607.924,40

2.655,33

(476.154,12)

1.120.436,45

15.254.862,06

Las Notas 1a 15y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al

31 de diciembre de 2017



ON3095582

CLASE 87

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. ACTIVIDAD DEL FONDO

Catalana Occidente BOLSA MUNDIAL, FI (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 15 de
diciembre de 2006, iniciando sus actividades después de su autorizacion y registro en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 13 de febrero de 2007.

La operativa del Fondo se encuentra fundamentalmente sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su Reglamento aprobado por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, a la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
Valores, (vigente hasta el 13 de noviembre de 2015) y por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.
Complementariamente, también resultan de aplicacion las Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en particular la Circular 3/2008 de 11 de septiembre de 2008,
en cuanto a normas contables, de valoracion y presentacion de cuentas anuales.

El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién Mobiliaria de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero 3.766.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del ptblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, estableciéndose el
rendimiento del inversor en funcién de los resultados colectivos, sin participacion que permita
ejercer una influencia notable en ninguna sociedad.

La direccion, administracion y representacion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, SGIIC, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La entidad depositaria del Fondo es Santander Securities Services, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en la restante normativa
especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel del Fondo, se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Fondo.



Las cuentas anuales del Fondo, que hansido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora, se encuentran pendientes de ' rla Junta General de Accionistas de esta
ultima (véase la nota 1). No obstante, chas cuentas anuales seran aprobadas
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2.2. PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar la imagen fiel, no ha habido razones excepcionales que justifiquen la falta de
aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios, para mostrar la imagen fiel.

2.3. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE
No se han puesto de manifiesto supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o

puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La administracion del Fondo no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No ha sido necesaria la adaptacion de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente para facilitar la
correspondiente comparacion.

2.5. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningun desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

2.6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacion.

2.7. CORRECCION DE ERRORES

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el gjercicio.

. APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de aplicacion del beneficio del ejercicio 2017 por importe de 1.120.436,45 euros,
que los Administradores de la Entidad Gestora someteran a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas consistira en destinar la totalidad del mismo a incrementar la cuenta de
participes.
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registrar la distribucion del beneficio del
stinado en su totalidad a incrementar el saldo

Durante el ejercicio 2017 el Fondo ha prt
ejercicio 2016 por importe de 692.218,63!
de la cuenta de participes.

CLASE 8 TR e
NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios contables aplicados a las distintas partidas son los siguientes:

4.1. DEUDORES

Inicialmente se registran por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se efectia a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un
afno, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Se efectua la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta categoria
se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los flujos de efectivo
estimados futuros. Esta correccion se reconoce como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican, a efectos de su valoracion, en las categorias partidas a cobrar o de activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Partidas a cobrar

Los activos financieros integrantes de esta categoria se valoran inicialmente por el
importe de la contraprestacién efectivamente entregado, incluyendo los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se efectia a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un ano, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Se efectla la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta
categoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los flujos
de efectivo estimados futuros. Esta correccion se reconoce como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Los activos integrantes de esta categoria se registran inicialmente por su precio de
adquisicion, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion y, excluido, en su caso, el importe de los intereses explicitos devengados en
el momento de su adquisicion.



ncurrir en su enajenacion. La diferencia
de esta valoracién con respect amente registrado, incluyendo en su caso,
lgg_pistereses explicitos dev s yFmnevencidos, se imputa en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

de los costes de transaccion e

Por valor razonable se entiende:

Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion, si existe,
o el inmediato habil anterior, 0 el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre.

b) no cotizados: se determina, de acuerdo con los criterios de méaxima
prudencia, aplicando criterios valorativos racionales admitidos en la
practica.

Valores representativos de deuda:

El Fondo no efectia inversiones en activos financieros de este tipo.

Depositos en entidades de crédito y Adquisicion Temporal de Activos:

Su valor razonable se calculara de acuerdo al precio que iguale la tasa
interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en
cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o riesgo de crédito de la entidad.

Participaciones en instituciones de inversion colectiva:

Su valor razonable es el Ultimo valor liquidativo de la participacion
disponible a la fecha de valoracién.

Instrumentos financieros derivados:

Su valor razonable ser el valor de mercado, que sera el que resulte de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado regulado se determina su valor razonable mediante
métodos de valoracion generalmente aceptados siguiendo las condiciones
establecidas en la normativa aplicable a las instituciones de inversién
colectiva.

4.3. COBERTURAS CONTABLES

No se han producido operaciones de cobertura durante el ejercicio.

4.4. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando los tipos de cambio medios

oficiales (fixing) del mercado de divisas al contado a la fecha de valoracién o en su defecto, los
del ultimo dia habil anterior a dicha fecha.
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Las diferencias que surgen al comparar e medio‘con el cambio histérico, se han registrado
de la siguiente forma: a
* En el caso de partidas monetari como tales las de tesoreria, los valores
répréddntativos de deuda y loé _ os ajenos a la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de
cambio”.

» Se consideraran partidas no monetarias las no incluidas en el apartado anterior, y en
particular, los instrumentos de patrimonio y los instrumentos financieros derivados, las
diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de su valoracion.

4.5. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por el impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto o ingreso por el impuesto
corriente del ejercicio y el gasto o ingreso por impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio, despues de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, el derecho a
compensar las pérdidas fiscales y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales.

4.6. INGRESOS Y GASTOS

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen contablemente en funcion de
sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion
existente entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en litigios en curso,
reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio, de acuerdo con una
estimacion razonable de su cuantia. Al 31 de diciembre de 2017 no ha sido necesaria la dotacion
de ninguna provision.

4.8. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

La actividad medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el
dano que se produzca sobre el medioambiente.

Las actividades del Fondo, por su naturaleza, no tienen impacto medioambiental. No existen por
tanto elementos de esta naturaleza.
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4.9. GASTOS DE PERSONAL

El Fondo no cuenta con personal pro
CLASE 82 D
4.10. TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el gjercicio 2017 no se han producido transacciones relevantes con partes vinculadas,
distintas al devengo de comisiones por las entidades Gestora y Depositaria.
5. DEUDORES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, es como sigue:

Euros
2017 2016
Administraciones Publicas-
Retenciones soportadas ejercicio 2016 - 21.598,73
Retenciones soportadas ejercicio 2017 24.270,99 -

24.270,99 | 21.598,73

Depésitos en garantia por operaciones de riesgo y compromiso-

Garantias en BSCH 126.087,93 | 177.201,75
Otros deudores -

Depositos garantia pendientes de liquidar 562,31 -

Retrocesion comision de gestion 2.111,08 2.479,56

Dividendos acciones extranjeras pendientes liquidar 5.742,78 7.639,96

8.416,17| 10.119,52
158.775,09 | 208.920,00

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su detalle al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Euros
Corto plazo

Inslitucion_es de Total cartera
inversion de inversiones

colectiva Derivados financieras
Coste inicial 10.887.458,26 - 10.887.458,26
Plusvalia 3.228.379,08 . 3.228.379,08
Minusvalia -8.245,15 - -8.245,15
Margenes deudores - 59.252,96 59.252,96
Total 14.107.592,19 59.252,96 | 14.166.845,15




Al 31 de diciembre de 2016:
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Total cartera
inversion de inversiones
colectiva Derivados financieras

Coste inicial 9.176.145,38 - 9.176.145,38
Plusvalia 2.468.054,86 - 2.468.054,86
Minusvalia -164.784 11 - -164.784,11
Margenes deudores . 59.948,76 59.948,76

Total 11.479.416,13 59.948,76 | 11.539.364,89

Las plusvalias y minusvalias de la cartera se recogen en el activo del balance de situacion,
incrementando o minorando respectivamente el valor de las inversiones a las que corresponden,
y en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias por la variacion experimentada en el ejercicio.

El movimiento de la cartera de inversiones del Fondo durante el ejercicio 2017 ha sido el

siguiente:

Participaciones en
instituciones de inversion
colectiva

Depésitos en entidades de
crédito

Derivados

Total Cartera

Euros
Saldo Revalori- Saldo
31/12/2016 Adiciones Retiros zacion 3112/2017
11.479.416,13| 3.782.703,27| -2.291.405,49| 1.136.878,28| 14.107.592,19
59.948,76 356.089,33 -356.785,13 - 59.252 96
11.539.364,89( 4.138.792,60| -2.648.190,62| 1.136.878,28 14.166.845,15

El movimiento de la cartera de inversiones del Fondo durante el ejercicio 2016 fue el siguiente:

Participaciones en
instituciones de inversion
colectiva

Depositos en entidades de
crédito
Derivados

Intereses devengados
Total Cartera

Euros
Saldo Revalori- Saldo
31/12/2015 Adiciones Retiros zacion 31/12/2016

10.335.323,22 571.724 67 -262.233,23| 834.601,47(11.479.416,13

1.210.000,00 - -1.210.000,00 . -
- 59.948,76 - 59.948,76

2.591,97 - -2.591,97 - -
11.547.915,19 631.673,43| -1.474.825,20| 834.601,47|11.539.364,89

Todos los valores integrantes de la cartera de valores del Fondo se encuentran depositados en
Santander Securities, S.A. (véase la nota 1) o en tramite de deposito en dicha entidad, no

encontrandose pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones.
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derivados, cuya finalidad ha sido la de
complementar la rentabilidad de sus i rtera exterior. La fluctuacion negativa o
positiva en el valor razonable de estos 08 ¢ uta directamente en la cuenta de pérdidas
y ganangiag\ §écérociéndose el corres ente cargo'o abono, teniendo su contrapartida en la
correspondiente cuenta de derivados del pasivo o del activo del balance de situacion.

En los Anexos | y 1l se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo,
indicandose para cada inversion su valoracion aplicable al 31 de diciembre de cada ano.

Gestion de Riesgos

La gestion global de los riesgos de las entidades financieras tiene como principal objetivo
proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de la eficacia y
eficiencia de las operaciones, la fiabilidad de la informacién financiera asi como el cumplimiento
de las leyes y normas aplicables. En el caso del Fondo, la gestién de estos riesgos se enmarca
dentro de los mecanismos y estructura organizativa establecidos por la direccién de su entidad
gestora (véase la nota 1).

Los riesgos financieros, son aquellos caracteristicos del area financiera y se desglosan en
riesgos de mercado, de tipo de interés, de crédito y de liquidez.

e En lo referido a los riesgos de mercado y de tipo de interés, se realiza un analisis de los
flujos derivados de estos activos financieros y los previstos, asi como de la evolucién de
los tipos de interés y de la situacion de las bolsas de valores. Ademas, se contempla el
posible riesgo que conlleva el hecho de que carezcan de mercado que asegure la liquidez
y valoracion de las inversiones efectuadas por las instituciones de inversion colectiva en
las que a su vez invierta el Fondo.

» Respecto a los riesgos de credito y liquidez, se analizan y monitorizan de forma regular.
Cualquier inversion por debajo de los niveles minimos de rating aprobados requiere de
una aprobacion expresa. Se contempla también el analisis de los sistemas de control
interno de las instituciones de inversion colectiva en las que se invierte, con la finalidad
de evitar el fraude que se produciria como consecuencia de la sustraccién de sus activos.
Adicionalmente, y en cuanto al riesgo de liquidez, se evalua el efecto que tendria invertir
en otras instituciones de inversién colectiva en las que la periodicidad de célculo de su
valor liquidativo fuese distinta a la del Fondo.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la ¢ aldo de este capitulo de los balances de

situaciortadj@riios‘es la siguiente:

Euros
2017 2016
Cuenta Corriente-
Banco Santander Securities Services, S.A.
En Euros 861.070,99| 1.617.326,02
En USD 182.949,11 47.643,15
En CHF 1.110,27 1.211,97
En GPB 456,71 33.971,65

1.045.587.08| 1.700.152,79

Otras Cuentas de Tesoreria-

Santander (derivados en USD) 424511 -9.687.,89
Santander (derivados en GBP) - 140,59
SAN Derivat (JPY) -1.058,37
RBC Investor Services - 137.384,71
Caja de Ingenieros 1,45 1,45
Banco Inversis 3,65 -
Cuenta USD 44,53 -
Periodificacion intereses descubierto -156,92 -10,05

3.084.45 127.828.81
1.048.671,53 | 1.827.981,60

El efectivo depositado en Banco Santander Securities Services, S.A., y en otras cuentas de
tesoreria es de libre disposicion.

. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por
1.214.300,820485 y 1.160.230,015384 participaciones respectivamente, de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a
sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

La determinacion del valor tedrico o liquidativo de cada participacion, calculado conforme a lo
dispuesto en la circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores presenta el detalle siguiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Participes 14.607.924,40 13.248.356.,90
Reservas 2.655,33 2.655,33
Resultados de ejercicios anteriores -476.154,12 -476.154,12
Resultado del ejercicio 1.120.436,45 692.218.63
Total Patrimonio atribuido a participes 15.254.862,06 13.467.076,74
Numero de participaciones 1.214.322,820485 | 1.160.230,015384
Valor teérico de la participacion 12,562444 11,607247
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mema e participes ascendia a 936 y 886
respectivamente.

El Fondo mantiene parte de sus inversiones en monedas distintas del euro. En los Anexos | y Il
se detallan estas inversiones, asi como su valoracion. Las fluctuaciones de los tipos de cambio
en las distintas divisas son tratadas de forma conjunta con las diferencias que se producen en
su valoracion, recogiéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma conjunta (véase la
Nota 4.4).

SITUACION FISCAL

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a los ultimos cuatro ejercicios.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, el Fondo estd sujeto al régimen fiscal establecido en dicha normativa. Sus
principales caracteristicas son las siguientes:

* Eltipo de gravamen para el impuesto sobre sociedades sera el 1%.

» No existira derecho a deduccién alguna de la cuota.

» Cuando el importe de las retenciones realizadas sobre los ingresos del sujeto pasivo supere
la cuantia de la cuota calculada aplicando el tipo de gravamen del 1%, la Administracion
Tributaria procedera a devolver de oficio el exceso.

La base imponible positiva del ejercicio 2017, coincidente con el resultado contable antes de
impuestos, asciende a un importe de 1.131.753,99 euros.

Al 31 de diciembre de 2016 la base imponible del Fondo coincidié con el resultado contable antes
de impuestos del ejercicio que ascendié a un importe de 699.210,74 euros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar para el Fondo.

El gasto por impuesto sobre beneficios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascienden a importes
de 11.317,54 y 6.992,11 euros respectivamente.

Elimporte de las retenciones practicadas durante los ejercicios 2017 y 2016 ascienden a cuantias
de 24.270,99 y 19.646,06 euros respectivamente, por lo que las cantidades pendientes de
devolucion por el impuesto sobre beneficios correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016
ascendian a importes de 12.953,45 y 12.635,95 euros respectivamente.

Si bien el Fondo no ha presentado ain la declaracién del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2017, en su célculo se han tenido en consideracion las diferentes
disposiciones legislativas de aplicacion.

Los Administradores de la Entidad Gestora estiman que no existe contingencia alguna de
importancia con incidencia en las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2017, tomadas
en su conjunto, que pudiera derivarse de la inspeccion de los afos no prescritos, debido a
posibles diferentes interpretaciones, en su caso, acerca de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones del Fondo.

-10 -
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El detalle de la composicion de los e capitulo de los balances de
situaciorCés\ésiguiente:
Euros
2017 2016
Acreedores:
Entidad gestora 25.874,70 22.804.,44
Entidad depositaria 970,29 3.290,21
Acreedores por reembolsos 1.737,83 4.700,00
Tasa inspeccion CNMV 505,00 500,00
Auditoria 3.034,19 3.046,80
Garantias pendientes de liquidar 381,19 145,79
Hacienda publica acreedora por
impuesto sobre beneficios 11.317,54 6.992,11
43.820,74| 41.479,35|
Derivados 75.608.97 67.710,40
119.429,71| 109.189,75

12. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los principales epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 es el siguiente:
a) Otros gastos de explotacion

Su composicion presenta el detalle siguiente:

Euros

2017 2016
Comision de Gestion 288.093,68 | 252.632,35
Comision depositario 11.664,04| 12.630,53

Otros-

Gastos de auditoria 4.106,25 4.106,94
Tasa y gastos registro CNMV 1.340,30 1.300,00
Otros gastos 60,50 60,50
5.507,05 5.467,44
305.264,77 | 270.730,32

Segun se indica en la nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris
Asset Management, SGIIC, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comision del 2% anual.
Dicha comision se calcula sobre el patrimonio diario del Fondo y se abona mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Santander Securities Services, S.A.) ha percibido una comision

del 0,10% anual hasta el 1 de abril de 2017 que se redujo al 0,075% calculada sobre el patrimonio
custodiado del Fondo durante el ejercicio, que se satisface mensualmente.

=P
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tos al 31 diciembre de 2017 y 2016
te, y se incluyen en el saldo del epigrafe
e de situacion.

Los importes pendientes de pago p
ascienden a 26.844,99 y 26.094,65 eu
“Acreedores” del capitulo de Pasivo C
CLASE 8. _ X
Incluido en el saldo del apartado otros gastos del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de péerdidas y ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016, por importes de
4.106,25 y 4.106,94 euros respectivamente, incluyendo el correspondiente Impuesto sobre el
Valor Anadido.

b) Ingresos financieros

Su detalle es el siguiente:

Euros
2017 2016
Intereses de-

Depdsitos en entidades de crédito 119,31 2.332,41
Dividendos de participaciones 116.784,11 99.916,84
Otros ingresos 0,98 0,06

116.904,40 102.249,31

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION
DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Las actividades del Fondo no generan impactos medioambientales negativos, cumpliendo todas
las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacion de ninguna provision ni
gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco existen equipos,
instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado material destinados a
la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Fondo no esta incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar informacion
detallada acerca de la emisién de gases.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los Administradores de la Entidad Gestora informan de que, a la fecha de emisién de las
presentes cuentas anuales y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
no se han producido hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas
anuales.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantenia saldos deudores ni acreedores de significaciéon
con entidades vinculadas, no habiéndose efectuado transacciones con éstas en el ejercicio 2017
cuyo efecto hubiera sido significativo.
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Facha de
Valor Monedn | Vencimiento| N Hasminal compra proupdn | devel Plusyalias | Walor actual |
IFUT. MONEP CAC-40  19/01/2018; EURD | 18012018 2 2) 108.290,00) 106.210,00 - - (2.0an.coy 106,210,
FUT. EUX EUROSTOX BANK (1600720181 usp 1B0IPE 13 1 87,555,001 BA.760.00 - . (2.795 50| 84.760,00)
FUT. CROT MINIDOW JONES (16103118} UsD 16022018 E 2,55 306.466.54) 15165 B2 - 569,24 - F15.165,02)
[FLT. CME MINI S5P 500 (16032018 EURD 160308 3 2,554 JIE.A44.87) 340.850,01 - 250504 = J40ES0,01
FLIT. ELIX DAX (180318} EUAD | 1haacoa 1 | 326.503,12] 322,750,00 - - (3.753.12) 322.750,00)
FUT. MINIMEC] EMERG MICT (16032018 EURD | 160n208 3] 2.55) 144 255 99| 147,095, 80 - 277861 - 147.035.80)
FUT. BOF PEH20{1603/18) uso PROENTS 17 17] 91.375.00) 91,511,00 - 136,00 - 91.511.00]
FUT, ELX ELROBTON (160316} EURD | te0E0tE 4 4 141.840.00) 138.720.00 - - 120,00 130.720.00)
FUT. GME EURUSD 21:0318) usn 20F2018 14 Bk (1.764.516,55) 11784874 46| . - (30357900 (1.7894.874 46
FUT. GME EURLPY (180003720161 uso (ETET -5 104 (7ABT73 34 17770, 60| . . 17,957 36 T57.730.60}
T S 7 B X T2
|CARTERA INTERIOR:
[Parlicipaciones en instiluciones de inversion colectivas
GESRIAIS FLAD ECUITIES, FI ELIRO GBET R 866735 22471033 - 7471833 - 224.718,%1 1,59 1,37,
GESRIAIE ILRISFOND Fi EURD BET 24 851124 20492211 - 492211 - 204.822,11 145 1,83
PART. METAVALOR, FI ELIRC 272 45} 272,45 161,854 46 - 186445 - 161,684 46} 114 0.91
55150850 - 141,504 50 - 58150480 418 a1
[TOTAL CARTERA INTERIOR 561,504,090 - 141,504 50 - 591.504.90 418 411
CARTERA EXTERIOR;
en de Z o
ISHARES ELRC STOXX 50 ETF [GY) EUR 4,080 4,00 106,492 56| 140,080,00 - 33,587 44 - 140.080,00] 046 oar
PART, ALLIANZ EUROLAND EQUIT GROW AT EUR EURAC 535.05) E35) 164.999.37) 190.559.52 - 25.558.35 - 180,553 32| 1.35 151
PAAT. 6 X-TRACKERS FISE 100 ETF GAaP 40.000) 45,04 280, 163.50) 365.616.10 - 76453 50 - ABEGTE. 10 250 265
FAAT, FIDELITY AMERICA FUND ' ACC USD usD 4794290 3063 77740026 BAB.Z3T A9 - T8I - 848237 48] 5,98 7.10
PAAT, FINELITY ASIAN SPECIAL SITUAT ¥ AC uso 15,753.27| 13,128 241.800.44 304.554 25 - 62,750.81 - 304.554,25 218 a2
PART. FIDELITY EM ELUROPE MIDLEAST AFFICA GEP w010 98| 8011 139.405.44 167,784 45 . 26.370.01 - 167.784,45} 1,18 127
PART, FIDELITY EMERG ASIA FUND ¥ ACC USD uso 10.351.56] B.622 241,800 48] 296.880 38 . 55,076.90 - 204.BB0, 38 2,10 a2
PART. FIDELITY GLOB DEMOGAAPHICS ¥ A CHF 14.A14.90) 12,344 215.558,76 24108216 - 27Au3 .42 - 243,052,148 1,72 1,47
PART. FIDELITY GLOBAL TECHDLOG ¥ ACC ELR ELIRD tizae  11.92302 500,000,02] 521.823.08 - 1B823.07 - 521.B23 0 a68 4,50
FART. FIDELITY NORDIC - A SEK ACC SEK 05428 260039 154,194,11 33275303 - 178,564,092 - 332,768,00) 235 141
[FART. FOALIM ONE-VEG PARTNERS VIETHAM D ELRD 13.362] 3,382 #63,000, 0] 165.738.27 - 2273827 - 185,738, 27| L3 149
PART. HSBL GIF ASIA EX JAPAN EQUITY AC EURD 5.380.21 4408 25.513.07) 32344347 - 27.230,10 - 314317 228 2,70
FART. HSBC GIF CHINESE ECUITY I ush LRI R TRE 474.838,13) SR4.905 66 = 110.067.81 2 584,505 66| 213 a4
PART. IBHARES CONE SAP 500 ETF USD 4.0 3,364 425.380,20) 452741 - 473.147,21 . 60452741 638 3,69
PART. ISHARES MECA ACWI ETF usD 1.635] 9,682 £82.801 68| BE3.681.51 - 16.079.63 T 69B.681.51 493 B4
AR ISHARES MECIIPN EUR HEDGED ETF EURD #0.1£:0) 10,164 406.895.62| 527,659, 60 - 120,763,580 - 527,550 50) a7z 372
PART. IPM AFRICA ECLITY FUND-A [ACC) ELIR EUAD 3018 3918 7117500 T6.7H BE - 561686 . TE7A18E) LETE 05
PART. JPM EMERG.MKTS SMALL GAP G LIED usD 001 56 6.346) 167502 4] 2423871 . 36.336,07 - 22423871 158 1
PART. LEGG M. BRANDYWINE GL FIXED INCOME ELAD 1267 38 1267 39 172.438.47) 168,432, 60 - #5894 43 - 190,432 90) 1.40 £
PART. MELLON NEWTON UK EQUITY GEP [i}=4] 1322472 14.800.87) 7B.184.84 132.643.29 - 54,458 25 - 132,643 26) a.94 oY
PAAT, SCHRODER ITL BWISS SMALLEMID CAP EUAD 7660 50 654 35383431 347.203.04 . - 16.630,47 4720084 245 323
PART. SCHRODER ISF EMERGING EURDPE LED 237 96 730 18.124,90) 24331021 - 54,186.31 - 24331121 1,72 173
PAAT. SCHRODER ESF EUAG ECUITY G AGG EURAD 73231 7832 30000596 356.542.79 - 58.532.83 - 360,542, 78) 253 27
PART. SCHRODER ISF JAFAN EQUITY C HOG EURD 4gEda| 466331 SO0.010,104 61144341 - 17433 31 - B11.443,41 4357 457
PAAT, SPORA O NDUSTAIAL AVERAGE ETF UsE 4215 351.14) 545.219,9 BEE.560.35 - 230,36 b BE8. 560,35/ 613 498
[PART. SPOR S&P 500 TAUST ETF usD T4 5 90 01, 780,87] BT 74,18 - £45,393.31 - 1647074080 1163 7.32
[PART, TACWE PRICE-FRONTIER MAKTS EQ G UsE 12.264 1022 120.086,22 12626805 B B282A% E 126.360,05 063 1,10
FART, THREADNEEDLE EUROP SMALL CO RN AGG EURD 21.235 08 21.235) 165,000,004 206.863.40 - 41 863,40 - 206,563 40) 146 1,51
PART. VANECK VECTORS AUSSIA ETF USD 1.025) B53,61 19,724,01 16,108,335 - - (1614 68 18,108,5) 013 018
PART ABERDEEN GL LATIN AMERICA EQ EZ ELIRD 23454 540 23454 B4 220.000,00) 22096338 . 963,28 . 220863, 38 1.56 201
FART.B0 X-TRACKERS S&PASK 200 UCITS ETF ELRD a.a1g 8910 281.552,15 306.771.30 - 2521915 - 306.771,30) 217 257
FART FRANK TEMPLETON EM MKT SUALLER CIES ELURD BarsTal  na7s T T0.000,01 144.560,12 - 34.56,11 - 144 566,12 102 100
PART.J (3 HAMBRO GLE EMAG MK OPP ELR & EURD 203,862,646 203,863 BA5.000,00) 2691 BT - = 25088167 EA 2,60
PARTKIM KOREA NAVIGATOR FUND | USD AGT [11=1} 1,07 21 116.530,72) 129,367 66 - - 120,367 66) 01 107
PART ADBO GLORAL ADBOTICS AND ALTOMATION. 1= 21 g ol 21,040 27004264 205,870,60 - . 2954 70,80) Zng za7
LIBE LUX EQUITY FLIND CAMADA P cAD #5789 4451 365.591.19| 422 677.00 - - 422.877.03) 298 334
10.437.458 76| 13.516.087,75 - L&.zas.uil 13.516.067.28 B5 41 8515
(Margenes dewdores derivados EURC: 1 59.252.96| 56,252 .06 . = - 59.262.86 043 054 )
TOTAL CARTERA EXTERIOR 10.496.711.23)  11.575.340.28 - 3.086.874,18 fﬂm.iil |3,F!s.:uuf5 9582 95.89
[TOTAL CARTERA DE INVERSIONES. 10.846.711,22 14.156.845,15 - 3.226.370.06 (824515 14q6s8a505) 10000 100.00
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Tmportes on Euras T sobic
Fecha de D T
Valor Moneds | Vencimiento N Mominsl | Elective do compra excupdn Vibor scitunl Patrim, | Inversicn
MPROMIS
FUT. CAOT MINI DOW JONES (17/0317) usp 170307 3 3 281.8900,73 281.263,51 - * 63722} 281.263,51
FLIT, CME MINIS&P 500 (1 7031 7) ush 17T 7 7 T4BA10 89 744,200 49 . - {5218.50) 744.200,49)
FUT. ELIX DAX (12,0317} ELRD 12032017 b 2 564250 573,250,00 - - 573.250,00)
FUT. ELIX ELRDSTOXX (170317) EURD 170307 5 5 161.680 163.B50,00 - - 163,B50,00]
FUT. ELIX STOXX ELIROFE BO0 (17031 7) EURO 1703017 5 El AE.T50 RO.ES0.00 - - B9.650,00)
FUT. LIFFE FTSE 100 (170317} GBP 17Om01T | 10 8070110 - S 82.618.45)
FUT, MONEP CAC-40 [2000117) EURO 7| 7 335405 - *. 340,410,040
FUT. CME EURUSD {15/0317) usp -12] -12] 11.481.615,00| - = (EE03.51))  (1.508.118,31)
FUT. CME MINI EURLISD (150317} usn 1 A 162,131, 55} 2 E {70581 (62,838
TOB3S02T - 18.982,35 {23,086 94
[CARTERA INTERIOR:
[GESILALS EUAO EGLITIES. FI EURO B.EGT 5 B.BET 35 164.000.00 20309244 - 53,092 .44 - P03.092.44) 1,76 1.67)
GESIRLS FIXED INCOME SHORT TERM FI EUE0 241175 241175 200.000,00 206,450,680 - E.450 80 - 208.450,80) 181 2,17
PART, CAJA BIGENIEROS BOLSA USA FI EURD 54.768.21 A00.000.00 86471806 - ZEATIEDE - 564,716,061 489 3.25)
PART. METAVALDA, 1 ELRO 272 45| 100.000.00 14B BEZ B8 - 4B.BEZ B8 = 14E 86288 129 1,08
TE(.000.00 1.125. B s 37612418 - 1.125.12418 8,75 !.!z
TOTAL CARTERA INTERIOR 750.000,00 1.125.124.18 - 37612418 - 1.125.124 18 9,75 3.&
[CARTERA EXTERICR:
Participaciones an mshituciones de Inversion colectiva-
UES LU EQUITY FUND CAMADA P CAD E57 80| JE5.681,18 43079841 + 65.108 22 = 430.799.41
FIDELITY GLOE DEMOGRAPHICE ¥ AC GHF 11.851 38| 168.759.45 166.850,65 . - 166.890,68]
[ALLIANE EURCLAND EQUIT GROW AT ELIR EURD 835,05 164,808 87 162.A34.70 - 12.563.27)| 162.434,70]
B0 X-THACKERS SEPAEX 200 UCITS ETF EUHD B.910| 281.552.15 30026700 - 1871485 o 0026700
[CANDRMM COUITIES L SWITZEALAND © EURC 4z23.10| 326,980,77 31610332 . - 110,096, 45 161023
FRAMK TEMPLETON B0 MKT SMALLEA CIES EURD B.473.73) 10.000.01 12590587 - 1590586 = 125.905.87)
FRANK TEMPLETON FRONTIER MKT CA EURD 474492 56.000,00 4848303 - . {7.506.57)] 484530
HEBC GIF ASW EX JAPAN EQUITY AC FURD 487597 271.66251 24227611 - . 129,386 40| 24227611
HEEC GIF LATIN AMERICAN EQLATY | EURD 16.350 54 16000000 129169 24 . - [30.630,76) 128.169.24
ISHARES ELIRC STOXX 50 ETF (GY) EURD 4.000} 106.492 56 132.320.00 . 2582744 . 132,320,004
ISHARES MECI PN EUR HEDGED ETE FURD 10.160) 40695, £ 442347 60 . 57.451.98 - 444,347,560
L EGE W ARANDYWINE GL FIXED INCOME EURC 1.267 38| 172,438 47 193,274 68 . 20.836.22 3 183,274 6
SCHACOER ISF ELIRO EQUITY C ACC EURD 712 00,005, 56 308567 65 . 8.557.60 - 308567 65
SCHRACDER IGF JAPAN EQUITY & HDG EURD 466331 5001010 481,000,380 . + 18,008,724 4081.000.58
[THREADNEEDLE EUROP SAALL GO AN ACT EURC 21,225,054 165,000.00 168,241,005 - 324400 - 168,241, 08
DB ¥-TRACKERS FTSE 100 ETF GERF 40,000} 290,163.50 355,703 44 - B5.539.94 . 355, 700.44)
FIDELITY EM EUROPE MID.EAST AFRICA GBP 9.010,98] am 139,405 44 150.663,58 . 11.258,15 ¥ 150.663,59)
FIDELITY NORDIC - A SEK ACC SEK 26,054,268 26.054.27] 154.194,11 285,506 62 - 14131151 * 205,505,621
FIDELITY AMERICA FUND ¥ ACC USD ush 4,285, 7F 34, F 0 547,305 53 B27.229.4% - 79.923.96 - 62727945
FIDELITY ASIAN SPECIAL SITUAT ¥ AC usp 12,248 69 12249 17798621 189,256 64 - 11.270,43 - 169.256,64)
FIDELITY EMERG ASIA FUND ¥ ACC USD usDh 7,943 484 7843 177.986.16 178.636,70 - 1.B50,54 * 178,836, 70
GOLDMAN SAGHS N-11 20 EQ PORTFOLID usp 14,979,770 14,879,57) 10863805 111.240,81 - 2.602 66 - 11124081
HEBC GIF CHINESE EQUITY I uso £.BB3. 16 4,BE3, 15| 450,587 57 420,563,%0 - . 13002367 420,563,501
HSBC GIF FRONTIER MARKETS - AC LISO uso 625,35 625, 25| 5511369 £1.540,73 - 582704 2 £1,540,73
INVESCO KOREAN EQUITY C [NSTR uso 4.552,004 4.552,90) 13814345 113.585,23 - . {24548 22 113.585.23)
ISHARES CORE S&P SODETF usD 4.030 403 425 380.20 B64,062,57 L 438.682,37 - BB4,062,57|
JPM EMEAG.MKTS SMALL CAP C USD ush 10.018.56 10.0194 187902 64 186,536,51 o . 1906,13) 185.996,51
MELLCN NEWTON LK EQUITY GEP usD 13.224,72) 13.224 43| TE.184 84 128,491,535 - = 128.481.35)
PARVEST EQ US SMALLCAP CLASSIC CAP use 1,689,564 1.689.64| 28745712 327.851.82 - 327,851 52)
ECHRODER ISF EMERGING ELFORE s 7,237,004 7208 18212450 P16ET4 40 - - 216,874 49|
SPOR D INDUSTRIAL AVERAGE ETF usD 4215 A21,50| 54521899 THLETRET - 791.579.57]
SPORA 58P 500 TRUST ETF usp 7 A0 7.410| 801.78087 1.574.833,25 - - 1.574.930,25] i
WANECK VECTORS RUSSIA ETF usn 1.025) 1.025,00| 19.724.01 20,641,248 - 3 20.681.28| b r
[VANECH VEGTORS VIETHAM ETF usD 62 6.2 54,735 34 TTANESE - {17241, 74 ¥ )
B.A26.145.38 10,354,391 05 - 208,030, 60 164,704, ‘.lm
Margenas doudaras darivados EURO £9.948.76 50.046,78 - - - | 56,948,768
TOTAL CARTERA EXTERIOR 0.486.064.14 10,414.240,71 * 2.092.830.68 [1&&.?“,1!}] 10.414.240.71
[TOTAL CARTERA DE INVERSIONES B.236.084,14 11.636.354.09 ¥ 2,468,054 76 {164.704,1 m.ﬁ“.lﬂ

{1} Gesbonacas & ravés de Santander Secunbies Sences, 5.A.

Las Nolas 1 a 15 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integranie de este Anexo
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CATALANR‘ OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL,

Informe de gestion correspondiente al ejercic erminado el 31 de diciembre de

2017.
3 TRES C
Evoluciérmquﬁnggucios (mercados), sit evolucion previsible.

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FlI es un Fondo de Fondos de Renta Variable
Internacional, siendo su objetivo a batir el indice MSCI All Countries World denominado en

euros. El fondo estara invertido un minimo del 75% en valores de Renta Variable y la inversion
en moneda no euro sera como minimo de un 30%, en condiciones normales este ultimo
porcentaje sera de un 85%. El resto del patrimonio podra estar invertido en valores de Renta
Fija, de paises miembros de la OCDE, como valores refugio y principalmente en Deuda Publica
del Estado. Durante el primer semestre del presente afio, continuo la tendencia alcista de la
renta variable mundial iniciada a finales del Gltimo trimestre del anterior. La mayoria de zonas
geograficas presentaron revalorizaciones anuales significativas pero que se vieron penalizadas
para los inversores en €uros, por la fortaleza de éste y la debilidad del usd$(-8,6% semestral).
El MSCI ACWI acumulé una ganancia semestral del +10,15% en usdS, pero que disminuyo al
1,48%% al medirse en €uros. Aun asi, el Fondo acumuld una revalorizacion semestral del
+3,57%, frente al indicado de +1,48% de su indice de referencia. Adem3s, los niveles de
volatilidad también fueron favorables al Fondo con un 7,56% versus 8,75 % del benchmark.
Durante el periodo, continuod en gran medida la tonica del afio anterior, en el sentido de que
fueron aspectos mas politicos que econdémicos los que condicionaron el devenir de los
mercados financieros. En Europa se desarrollaron procesos electorales en Holanda y Francia
que eliminaron incertidumbres acerca del proyecto europeo. Los temores populistas quedaron
aparcados y, en ambos casos, los electores apoyaron los proyectos europeistas. En EEUU
continud la incertidumbre de las medidas a adoptar por la nueva administracién y destaco la
falta de concrecién de buena parte del programa electoral del presidente D. Trump. Ejemplo
de ello fue la imposibilidad de derogar el programa sanitario del anterior ejecutivo y que se
habia convertido en uno de los pilares de su campafia. Los datos econdémicos conocidos en el
periodo siguieron confirmando la senda de recuperacion, destacando principalmente en
Europa y en la mayoria de paises emergentes. Ya en el primer mes del afio, el FMI revisé al alza
las perspectivas de crecimiento mundial para el presente del 3,1% anterior al 3,4% esperado.
Destacamos significativamente que, por primera vez en mucho tiempo, las perspectivas de
crecimiento mundial de todas las zonas geograficas iban en la misma direccién y éste se vio
afianzado por la contribucion de todas las areas mundiales. No despreciabamos la importancia
de este fendmeno que constituia una novedad respecto periodos anteriores y reafirmaba el
buen momento que gozaban los mercados financieros en conjunto. Ello repercutio, sin duda,
en las mejoras de los resultados empresariales que se fueron conociendo a la vez que
argumentaba las revisiones al alza de expectativas que también se produjeron en este primer
semestre del afio. En este sentido, el punto de inflexion sefialado en los resultados
empresariales de EEUU del ultimo trimestre del afio anterior se confirmé con las cifras
conocidas correspondientes al primer trimestre, donde hubo un +14% de crecimiento
interanual y un ratio de sorpresas positivas del 78% en el S&P500. En el mes de marzo se
produjo un alza de los tipos de interés en EEUU y al que siguié un segundo movimiento en el
mes de junio. El semestre, ademads, finalizé con un cambio de tono por parte de los Bancos
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Centrales de EEUU y Europa provocande Un re
Mientras que la FED anuncid su intenci ﬁgﬁweza “a reducir el abultado tamafio de su

presidente M. Draghi también insinud q ut onetaria europea podria empezar a
reducir 13 cuaptiagde su programa de c%e renta fija. Si bien en EEUU el
proceso ya estaba iniciado y era mayormente esperado por los inversores, a nivel Europeo no
era asi y provoco realizaciones en la renta variable europea a finales del mes de junio. Desde
inicios del segundo semestre se sucedieron noticias favorables para la buena evolucion de los
mercados financieros. El FMI revisé de nuevo al alza las estimaciones de crecimiento
econémico mundial hasta el 3,5% y los resultados empresariales conocidos del 22 trimestre del
afio siguieron sorprendiendo positivamente. La renta variable mundial tuvo un buen
comportamiento que se vio nuevamente penalizada desde nuestra perspectiva inversora en
€uros por la debilidad del usdS. Sin duda, la debilidad que tuvo a lo largo del ejercicio la divisa
norteamericana es de los aspectos a destacar del ejercicio finalizado, ya que con cruces por
encima de los 1,20 eur/usdS, acumulé un descenso del -14,1% anual para situarse en niveles
no vistos desde el afio 2015. La incertidumbre que todavia genera la administracién de Donald
Trump, junto con el impacto final de la reforma fiscal aprobada en diciembre, unido a la mayor
traccion de la economia europea, podrian ser las causas de tal movimiento. La mejoria de
datos fue notoria en Europa a lo largo del semestre, con datos de actividad, ventas y
produccion industrial avanzando, a la vez que la tasa de paro se situo a su nivel mas bajo desde
2009 (9,1%). Asimismo, las dreas emergentes confirmaron la bonanza del primer semestre
lideradas por el crecimiento de China, (PIB del 2trm. +6,9%), y sefiales evidentes de
recuperacion de las tasas de consumo en paises como Brasil y Rusia. En EEUU continuo la
dispersidn de datos, destacando positivamente el repunte del PIB del 22 trimestre hasta una
tasa anualizada del +2,6%, atribuyendo a efectos temporales las leves cifras del ler trimestre.
Tras las reuniones de los Bancos Centrales, (FED y BCE), se intentaron rebajar las
incertidumbres surgidas en anteriores comparecencias y se continué con el mensaje
acomodaticio que permitid la recuperacion de los mercados de renta fija publica y privada,
contribuyendo también a la bonanza de la renta variable. En agosto hubo un aumento de Ia
volatilidad en la renta variable, propia del periodo estival, y propiciada por las tensiones
geopoliticas entre Corea del norte y EEUU. A nivel europeo, en septiembre se confirmd la
descontada victoria de la canciller Angela Merkel, aunque la necesidad de alcanzar acuerdos
para la formacién de gobierno fue la principal incertidumbre para la renta variable europea
que se extendidé hasta finales de afio. En octubre, el inicio de la temporada de publicacion de
resultados empresariales del 3er.trim. dio continuidad al movimiento alcista que habian
iniciado las bolsas en el mes anterior. En EEUU, la mejora vino tanto por el lado de los
beneficios (+7%), como de los ingresos (+4%). También apoyaron las medidas adoptadas en la
reunion mensual del BCE en la que anunci¢ una reduccion del programa de compras netas de
activos, de 60K Mill. a 30K Mill., si bien manifestd su compromiso de mantenerlo durante el
periodo de tiempo que crea necesario. En noviembre, y ya hasta finales de afo, la politica fue
ganando protagonismo y marcé la evolucion de la renta variable. Mientras EEUU avanzaba en
las negociaciones de la reforma fiscal, el acuerdo se alcanzd finalmente en diciembre y
significé: una reduccion del Impuesto de Sociedades (al 21% vs. el 35% anterior), sobre la
Renta (al 37% vs. el 39,7%), y la reduccion del tipo para repatriar beneficios (al 14,5% vs. el
30%). En Europa siguid la incertidumbre en las negociaciones para formar gobierno en
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Alemania, en un acuerdo que debera 0; en cambio, si se alcanzdé un
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fortaleza del cruce €/usdS, volvieron a penal 1 ble europea a cierre de afio, con
lo que el Bﬁ?ﬁ@Ec’B ‘rally de fin de afo” fu seografico y no se dio a nivel europeo.
A nivel empresarial, casi finalizada la temporada de publlcamon de resultados empresariales en
EEUU, se confirmd la mejora de los ingresos en un 5% y del aumento de los beneficios en un

egunda ronda de negociaciones una
Estas incertidumbres, ademas de la

+7%. Ambas magnitudes estaban por encima de las expectativas de los analistas. El balance del
afo ha sido muy positivo a nivel de renta variable mundial. La debilidad del usd$, (-14,15%
anual), ha mermado la rentabilidad de muchas plazas desde nuestra perspectiva de inversores
en €uros. Debemos tener en cuenta que muchas zonas han conseguido revalorizaciones de dos
digitos y la renta variable mundial, (medida por el MSCI WorldS), vuelve a cerrar en positivo en
una serie en la que tan sélo ha finalizado en negativo en dos de los ultimos nueve ejercicios,
(cuando empezo la crisis financiera mundial de 2008). Ademas de las politicas monetarias
expansivas adoptadas por los principales Bancos Centrales que han reducido los tipos de
interés, la mejora de los resultados empresariales de la mano de la mejora del crecimiento
economico, han sido el principal motor para las alzas de los mercados de renta variable. Para el
futuro inmediato, cabe esperar que el ritmo de crecimiento econéomico mundial, alrededor del
3,7%, se mantenga por encima de su promedio historico como ya ha sucedido durante la
segunda mitad de afio. Ademas, las estimaciones apuntan a un crecimiento de los resultados
empresariales del +10% a nivel mundial que, de ser asi, deberian permitir nuevos avances. En
este sentido, y con la cautela que exige los niveles alcanzados por algunos mercados,
(basicamente la renta variable norteamericana), seguimos moderadamente optimistas para el
préximo afio y del que no esperamos grandes cambios en la composicién geografica de la
cartera: la zona europea y emergente seguird sobreponderada en detrimento de la renta
variable americana,

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 8,23%. La exposicién media del fondo a los
mercados de renta variable ha sido del 98,89%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una
rentabilidad del 7,4 %, el DJ EuroStoxx-50, del 6,49 %, el Nikkei 225, del 19,1 %, el S&P 500 del
19,42 % y las letras del tesoro a 1 afio (indice AF1), del 0,01 %.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 7,86%, frente a una volatilidad del
IBEX 35 del 12,89 %, el DJ EuroStoxx-50, del 10,2 %, el Nikkei 225, del 11,88 %, el S&P 500 del
6,69 % v las letras del tesoro a 1 afio (indice AFl), del 0,6 %.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 186.866,14 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 1.214.322,82 participaciones.
El nimero de participes era de 936, y el valor teérico de cada participacién ascendia a
12,562444¢€. El patrimonio total a esa fecha era de 15.254.862,06€, experimentado una
variacion del 13,28% respecto el existente a principios de periodo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no nguna actividad en materia de

investigacion y desarrollo.
Adquisicion dépattitipaciones propias

No aplicable
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CATALANA OCCIDElg 'E BOLSA MUNDIAL,

Formulacion de Cuentas Anuales

Los administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva S.A. en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 21 de
marzo de 2018, han formulado las Cuentas Anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA
MUNDIAL, FONDO DE INVERSION, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre
de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2017, que junto con esta
diligencia estan extendidas en 26 folios de papel timbrado, clase 82 niumeros ON3095577 a
0ON3095602, ambos incluidos.
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