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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de CX Patrimoni Plus, Fondo Inversidén (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracién de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado tas cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memaoria correspondientes al gjercicic
terminadc en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con fas cuentas anuales def Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con ef marco normativo de informacin financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales del Fondo libres de incorreccidn material, debida a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del
Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor,
incluida la vaioracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, ef auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidn por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidn
de las politicas contables aplicadas y de |a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi
como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidén de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ja imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado er dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios

El informe de gestidén adijunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuaies del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion de! informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye fa revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N© 50692

Antonio Rios Cid DELOITTE, S.L.

20 de abril de 2017
aRa 2017 e 01117128114
COPiA
Informe de auditoriz de cuentas sujeto
2 la sormativa de suditovia de cuentas
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CLASE 8.

CX PATRIMONI PLUS, FONDO INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ONG494795

{Euros)
ACTIVO 31-12-20186 31-12-2015 {*) PATRIMONIO Y PASIVO 3f-12-2016 31122015
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 43.633.434,57 54.744.118,84
ACCIONISTAS
inmovitizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuides a 43.633.434,57 54.744.118,84
participes ¢ accionistas
Inmoviltizado material - - Capitat - -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 43.244.614 68 54.732.280,41
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 316,812,114 316.612.14
ACTIVO CORRIENTE 43.713.519,61 54.843.618,27 [Acciones propias) - -
Deudores 137.398,87 147.415,24 Resuliados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 38.076.333,59 51.602.086,08 Qtras aportaciones de socios - -
Cartera interior 4.940.386,73 7.896.399,81 Resultado del ejercicio 72.207.75 {304.773.,71)

Valores representativos de dewda 494038673 7.896,399,81 (Dividendo a cuenta) - -

nstrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmoevilizado material de uso propio
Instituciones de inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depositos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE v -
Otros - - Provisiones alarge plazo - -
Cartera exterior 33.271.851,43 43,848.583,91 Deudas a large plaze - .
Valores representativos de deuda 33.271.851,43 43.848.583,91 Pasivos por impuesto diferide - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 80.085,04 98.500,43
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados B - Deudas a corfo plazo - -
Otros - - Acreedares 8{.085,04 B6.811,59
Intereses de la cartera de inversion {135.904,57) (142.897,64) Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dizdosas o en litigio - - Derivados - 12.688,84
Perindificaciones - - Periedificaciones - -
Tesoreria 5499.787 15 3.094.117,85
TOTAL ACTIVO 43.713.519,61 54.843.615,27 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 43.713.519,61 54.643.619,27

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 27.132.640,00 6.710.507,61

Compromisos por operaciones largas de - 2.387.907.61
derivados

Compromisos por operaciones corlas de 27.132.640,00 4.322.700,00
derivados
QTRAS CUENTAS DE ORDEN 3.879.292,18 3.879.292,18

Valores cedidos en préstamo por la iC - -

Valores aportados como garantia por la liC - -

Valores recibidos en garantia por la HC - -

Capilal nominal no suscrito ni en circulacion -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 3.879.292,18 3.879.282,18

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE OROEN 31.011.932,18 10.589.899,79

(") Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
def balance al 31 de diciembre de 2018.




ONC494796

CLASE 82

CX PATRIMONI PLUS, FONDO INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
2016 2015 (*}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (408.950,84) {565.577,85)
Comisién de gestidn {373.350,22) (468.477,15)
Comision depositaric (29.712,81) (87.837,56)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {5.887,81) {8.263,14)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {408.950,94) (565.577,85)
Ingresos financieros 438.3638,82 834.413,34
Gastos financieros {4,15} {1,21)
Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs 225.448,60 (274.036,42)

Por operaciones de la cartera interior 20.458,07 (37.029,50)

Por operaciones de la cartera exterior 204.990,53 (245.920,91)

Por operaciones con derivados . 8.813,99

Otros - -
Diferencias de cambio {5.366,57) 17.514,09
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (177.288,01) (317.085,66)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de fa cartera interior {18.358,70) 24.828,57

Resultades por operaciones de ia cartera exterior 264.485,21 {53.224,73)

Resultados por operacicnes con derivados (423.414,52) {(288.789,56)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 481.158,69 260.804,14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 72.207,75 {304.773,71)
Impuesto sobre beneficics - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 72.207,75 £304.773,11)

(*) Se presenta, Onica y exciusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2016.



ONO494787

CLASE 8

CX PATRIMONI PLUS, FONDO INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 72.207,75 | (304.773,71)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 72.207,75 | (304.773,71)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ONO494799

CLASE 8-

CX Patrimoni Plus, Fondo Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Reseiia del Fondo

CX Patrdmoni Plus, Fondo Inversion {en adelante, el Fondo)} se constituyé el 3 de mayo de 2002 bajo la
denominacion de Manresa Patrimoni, Fondo de inversion Mobiliario. Con fecha 5 de febrero de 2004, el Fondo
cambié su denominacién por Cem Patrimoni, Fondo de Inversion. Posteriormente, con fecha 8 de ahril de 2005,
el Fondo cambid su denominacion por Manresa Patrimoni, Fondo de inversidn. Finalmente, con fecha 8 de julio
de 2011 el Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Gltimas modificaciones
infroducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asf como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre, por el que se reglamenta dicha ley y en 1a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 2.591, en la categoria de armonizados conforme a fa definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que €l rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada fa actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran
ser significatives en relacion con el patimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este maotivo
no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de {as cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
det piblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 31 de marzo de 2016, ei Consejo de Administracidn de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A., acordé
iniciar el proceso de integracidn de Catalunya Banc, 5.A. Dicho proceso de integracion finalizo con la inscripcidn
en el Registro Mercantil, con fecha 9 de septiembre de 2016, de la escritura de fusion por absorcién de Catalunya
Banc, S.A. por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, se produjo ta sustitucion efectiva de CatalunyaCaixa inversid, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. y Catalunya Banc, S.A. por BBVA Asset Management, S5.A .,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (ambas
sociedades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria), como sociedad gestora y entidad
depositaria, respectivamente, del Fondo.



ONO434800

CLASE 8.

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formutan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, qus
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especffica que fe
resuita de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningin principic contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y polificas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gesiora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su soctedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion det valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener ugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma praspectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a fa inversidén en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctGe tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de Ia informacion

La informacion contenida en estas cuenias anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2016.
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CLASE 8.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en fas correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2015,

fi Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuates del ejercicio 2015.

Normas de reqistro v valoracién

£n la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que &l Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera gue sea el
sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para e emisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.
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CLASE 8/

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

= Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contrafos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Qtros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en ftigio: incluye, en su case, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, et valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas Cuyo
reesmbolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Debitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de fas primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de sy valoracion
como “"Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’.

- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gesti6n y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar’,
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financiercs clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” {que salvo evidencia en contrario
sera el precio de fa transaccién), integrando los costes de fransaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ulima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la carlera de inversién”’ del activo del balance. Posteriorments, los activos se valaran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, 6 el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacién: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando ¢ste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde e momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
inferés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de ja inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ka adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias téacitas, netas de impuestos, que hubieran
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sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, vy que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuta,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de fa entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y enfidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
tas inversiones en IIC de inversion libre, IIC de 1IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segln los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estédn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficlal de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valorardn mediante ia aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisidn
Nacionat del Mercado de Valores.

i. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo 10s costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en qua se pudiera incurrlr en su baja. Los cambios que se produzean en e valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a fa devolucion del préstamo o restitucién de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
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fecha de la recompra ~, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro nototio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciatimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o shmilares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los activos prestados ¢ cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o “Valores aportados
como garantta por la JIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lflevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen ocperaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, seguin corresponda, det activo del balance, segin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o0 exterior)” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacidn de la operacién, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
targas de derivados” o "Compromisos por operaciones corias de derivados” de las cuentas de orden, segin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultade por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de st los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de 1a cartera interior o exterior y de! activo
o del pasivo, segun su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iif. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran en
el epigrafe "Valores representativos de deuda” de [a cartera interior o exterior del balance, independientemente
de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para ef ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la fiquidacién de la operacion, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabte de estos contratos. L.a contrapartida de
eslas cuentas se registra en ei epigrafe “Derivados” de |a cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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En el case de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirldo o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantfa, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del batance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los infereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accicnistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del batance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del métado dei tipo de interés
efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo det cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por &l Fondo.

ii, Comisiones y concepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas a Ia 11C"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibies a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, seglin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos ho financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones ¥ pages a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y Ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién., En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transaccicnes denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de fa fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del titimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
tas diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.q.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta def Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
ia Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una politica por esctito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de
tas distintas funciones dentro de fa sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en
tas que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad gestora debera
disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los de mercado. Segtin lo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre fas operaciones vinculadas realizadas, fundamentaimente,
comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones retrocedidas con crigen en las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el
importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y ef importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la
sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalfe de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.
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CLASE 8

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:;

Vencimiento Furos

Inferior a 1 afio 2.808.928.96
Comprendido entre 1 y 2 afios 3.881.130,53
Comprendido entre 2 y 3 afios 14.786.949.61
Comprendido entre 3 y 4 afios 7.169.031,01
Comprendido entre 4 y 5 afios 7.143,398,85
Superior a 3 afios 2.422.799.20

38.212.238,16

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por eoperaciones cortas de
derivados
Futures v operaciones a plazo de venta 27.132.640,00
Total 27.132.640,00

Al 31 de diciembre de 2016, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2016 se recogen 137 miles de euros (146 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o en tramite de dep6sito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de pinguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcidn.

Gestidn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo est4 dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto ef Fondo:
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CLASE 87

Limites a la inversion en otras Instituciones de inversién Colectiva:

L.a inversién en acciones o participaciones emitidas por una tinica I1C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversidn fotal en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
det Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% de! patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio def Fondo. Pusde quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores ermitidos o avalados por un Estado miembre de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una enfidad local, un organismo internacional del que Espafa sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacidn de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de promacion del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en CUyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) det Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de Ia Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemnente fos compromisos de la emisién Y que
queden afectados de forma privilegiada af reemboiso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal det emisor. El total de las inversiones en este tipe de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a |a inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de fa utllizacion de instrumentos financieros derivados, entre ios que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
an operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patimonio del Fondo.

La exposicién al riesge de contraparte en derivados OTC se fimita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas timitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por enfidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisocs de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondc tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimanio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos & instrumentos financleros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.
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La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (nico
emisor.

« Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adqguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestera. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimenio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un lfmite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualguier mercade o sistema de
negociaciéon que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora afienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

* Acciones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

Ef Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resciver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a tos que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por ta sociedad gestora.
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GLASE 8/

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversidn
y concentracidn de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencta de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo maés significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles: fa inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién ¢ expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los resgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segtn lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {cuentas en euros) 5.499 787,15
5.499.787,15

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han estado remuneradas en el gjercicio 2016 a tipos de interés
de mercado. No obstante, en caso de ser el tipo de interés resultante negative, no se devenga importe alguno por
aste concepto.
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CLASE 8

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por cerfificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2016 31-12-2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas dei Fondo

. S 43.633.434,57 54.744.118.84
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 130,94 130,70
N° Participaciones 333.22941 418.848,74
N° Participes 449 544

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero
minimo de participes.

7. Ofros gastos de explotacion

Segin se indica en ia Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo devenga una comisién, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisface mensualmente, de acuerdo a los siguientes porcentajes y perindos:

Periodo Tasa Anual
Desde el 1 de enero de 2016 hasta el 2 de febrero del 2016 0,80%
Desde el 3 de febrero del 2016 0,75%

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido, durante el ejercicio 2015 y hasta el 2 de febrero de
2016, una comisién del 0,15% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo, que satisface mensualmente.

A partir del 3 de febrero de 2016, se ha modificado la comision de depdsite, pasando a ser de un 0,05% anual,
calculado sobre el patrimonio diario del Fondo

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidn y depdsito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
grupo de la sociedad gestora, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al grupo de la sociedad gestora, no supera los
limites establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en &l
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.
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CLASE 8:

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juio, por el que se reglamenta la Ley de instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigitancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones
de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas,
asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningun caso, [a disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversién sean otras lIC, la custodia se realizara sobre aguellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto def
Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
liquidative de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente,

Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el pafrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en tode caso Ia responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

Velar por los pagos de fos dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.
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CLASE 87

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

informacién sobre el periode medic de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningan importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Socledad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciates al 31 de diciembre de
2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudares con fa
Administracién Piblica en concepto de retenciones y/o ctros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe no significativo y 1 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos def impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, &l Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la cuerta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuestc sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de Ia
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que e!
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2016.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesio sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion delimporte de las bases imponibles negativas de sjercicios anteriores det 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milién de euros.
No obstante lo anterior, la disposicidn transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los ejercicios
impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacién seré el 60%.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

CX PATRIMONI PLUS, FONDO INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES00000123B9 | RENTA FIJAREINO DE ESPANA5,5012021-04-30 2.501.060,85
EUR | ES00000124B7 | RENTA FIJA[REINO DE ESPANA(3,75[2018-10-31 1.005.920,60
EUR |ES0378641171 | BONOFONDO AMORTI DEFICI3,375[2019-03-17 1.102.940,10
EUR |ES0000101545 | BONOJCOMUNIDAD DE MADRID|S,75[2018-02-01 330.465,18
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de denda 4.940.386,73
EUR | XS1218217377 | BONO|SANTANDER CONSUMER0,62512018-04-20 806.242,04
EUR | XS1188117391 | BONOISANTANDER CONSUMER|0,90[2020-02-18 908.946,07
EUR | XS1264601805 | BONO|SANTANDER CONSUMER|1,10[2018-07-30 204.100,24
EUR | X81385935769 | BONOISANTANDER CONSUMER|0,7512019-04-03 202.447,19
EUR | XS1377680381 | BONOBRITISH TELECOM PLC0,625[2021-03-10 504.627,15
EUR | XS1197832832 | BONO|COCA-COLA CO/THE 2019-09-09 501.198,53
EUR | XS1403263723 | BONOMCDONNALS CORPORATI|0,50[2021-01-15 403.821,38
EUR | XS1458405112 | BONO|BANK OF AMERICA CORJ0,203{2019-07-26 803.668,39
EUR | XS1135549167 | BONOICITIGROUP INCJ0,601[2019-11-11 553.824,53
EUR | XS1417876759 | BONO|CITIGROUP INC|0,572/2021-05-24 407.339,14
EUR | XS0287409212 | BONO|REPSOL INTL FINANCEH4,7512017-02-16 311.585,28
EUR | X80733696495 | BONO[REPSOL INTL FINANCE4,875/2019-02-19 706.830,38
EUR | XS1363071009 | BONO|SCHLUMBERGER FINANCI0,625(2019-02-12 304.553,81
EUR | XS50861594652 | BONOJAT&T INC|1,875{2020-12-04 859.766,95
EUR | X50746276335 | BONOTELEFONICA EMISIONE,79712018-02-21 435.644,90
EUR | XS1394777665 | BONOTELEFONICA EMISIONE|0,7512022-04-13 498.200,41
EUR | XS1372838083 | BONO|VODAFONE GROUP PLCI0,751[2019-02-25 1.115.778,68
EUR | X31379182006 | BONOHSBC HOLDINGS PLC|1,50{2022-03-15 836.299,90
EUR | XS1422919594 | BONOJANZ NEW ZEALAND INT{0,6252021-06-01 305.406,63
EUR | AS1470601656 | BONO SUBORDIBNP PARIBAS(2,25[2027-01-11 582.592,44
EUR |FRO013155868 | BONO|CARREFOUR BANQUED,4312021-04-20 201.464.63
EUR |IT0004762586 | BONOJUNICREDIT, SOCIETA[1,105[2017-09-30 1.102.471,61
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CLASE 8
Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | XS1169707087 { BONO|UNICREDIT, SOCIETA|1,07/2020-02-19 1.805.926,51
EUR | XS1291175161 | BONO|CREDIT SUISSE/LONDO|1,125[2020-09-15 1.034.760,25
EUR | XS0399647675 | BONORWE FINANCE BV[6,625[2019-01-31 472.751,79
EUR | DEOGOAIZ6MO4 | BONOBMW US CAPITAL LLCI0,116[2019-03-18 550.740,25
EUR | DEGOOCZ40K31 | BONOJCOMMERZBANK AKTIENG|0,6252019-03-14 |  455.922.86
EUR | X80974375130 | BONO|TELECOM ITALIA S.P.}4,875/2020-09-25 1.050.465,74
EUR | X80702452995 | BONO[VOLKSWAGEN LEASINGI3,25{2018-05-10 528.838,45
EUR | XS1050916649 | BONOIVOLKSWAGEN LEASING]|1,00/2017-10-04 303.330,64
EUR | X80627188468 | BONO|GAS NATURAL CAPITALIS,375[2019-05-24 714.708,59
EUR | XS0304508921 | BONO{INTESA SANPAOLO SPA4,75[2017-06-15 1.091.541,43
EUR | XSI057822766 | BONO|INTESA SANPAOLO SPA/1,377]2019-04-17 1.260.885,93
EUR | XS1402175811 | BONONATIONWIDE BUILDINGI|0,50[2019-10-29 504.454,88
EUR | XS1396830058 | BONODEUTSCHE TELEKOM IN|0,25[2021-04-19 500.742,11
EUR |1T0004604671 | BONOREPUBLICA DE ITALIAJ2,102021-09-15 1.221.407,85
EUR | IT0004695075 | BONOREPUBLICA DE ITALIAM,7512021-09-01 1.097.529,11
EUR | IT0005069395 | BONOJREPUBLICA DE ITALIA}1,052019-12-01 2.272.357.87
EUR | X50454984765 | BONO|THE ROYAL BANK OF §5,37512019-09-30 465.303,89
EUR |ES0314970239 | BONOICRITERIA CAIXAHOLDI2,375[2019-05-09 1.384.739,44
EUR | XS1426782170 | BONOBANQUE FEDERATIVE D|0,209]2020-06-03 1.006.776,31
EUR | DEOOOAI69NAG | BONODAIMLER AG{0,25[2020-05-11 502.389,18
EUR | XS1130101931 | BONOIGOLDMAN SACHS GROUP0,805[2019-10-29 1.413.842,50
EUR |XS1415535183 | BONOICOCA COLA EUROPEANI0,7512022-02-24 505.706,45
EUR |IT0004794142 | BONOIENEL SPA4,875[2018-02-20 569.919,12
TOTAL Cartera exterior - Valores representativos de deuda 33.271.851,43
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CLASE 8-

CX Patrimoni Plus, Fondo Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

La primera parte del primer semestre estuvo marcada por fuertes caidas en los diversos indices de renta variable,
afectados por la incertidumbre sobre el crecimiento de la economia global, con especial hincapié en China.
Tambien afectaron otros factores, como la evolucion del precio del crudo. Parte de estas incertidumbres se
suavizaron gracias a las actuaciones de las autoridades monetarias, con el paquete de medidas del Bance Central
Europeo a la cabeza.

Pese a que el apetito por el riesgo volvié a los mercados tras este inicio de afio de alta volatilidad, hacia el final
del segundo semestre el resultado del referéndum det Reinc Unido tuvo un importante efecto en los mercados
bursatiles con importantes corecciones, especialmente en la bolsa europea y japonesa, mientras que los indices
estadounidenses tuvieron ante esta noficia un comportamiento mas plano vy los mercados emergentes un
cornportamiento relative positivo.

El resultado del referéndum también afectt a los activos de renta fija, especialmente la deuda periférica europea
donde se ampliaron sus primas de riesgo. Asimismo, fa mejora del mercado de crédito se vio frenada por este
evento.

La Reserva Federal estadounidense mantuvo [os tipos en el 0,5% ante el escenario de incertidumbre y los malos
datos de empleo. El sesgo bajista de los bancos centrales y la huida hacia activos de calidad en los diferentes
episodios de crisis durante el semestre (incertidumbre sobre el crecimiento global a inicio de afio, junto con la
caida intensa del precio del crudo y en Junio, el resultado del referéndum en UK) explicaron el significativo
descenso en las rentabilidades de la deuda soberana de EEUU y Alemania y el aplanamiento de las curvas de
tipos.

Este escenarieo macroecondmico se reflejo en ef rendimiento del fondo de inversidn, si bien mantuvo un diferencial
respecto a su indice de referencia, indicado en el folleto del fondo, ya que no estd indexado al mismo,
correspondiendo la diferencia a la seleccion de valores, la estrategia sectorial, geogréfica o de divisa llevada a
cabo por el equipo gestor,

2016 podria considerarse un afio de dos periodos claramente diferenciados para los mercados de crédito. El
ptimer semestre, cenfrado en torno a las perspectivas macroecontmicas mas débiles y fa intervencién de los
bancos centrales y el segundo donde el mercado avanzd hacia un escenario de refiacion v tipos de interés mas
altos.

Con un mercado de crédito débil, con el anuncio por parte det BCE del nuevo programa de compras (CSPP)yia
introduccion de nuevos TLTROs, &l sentimiento volvio y el mercado experimenté un fuerte repunte durante un par
de meses. Sin embargo, la volatilidad siguié siendo alta con el mercado pendiente del referéndum BRITANICO.



ONC494820

CLASE 8-

Post-Brexit, las ampliaciones en los diferenciales duraron poco pues el apetito de los inversores por el crédito
aumento debido principalmente a la expectativa de un apoyo continuo de los bancos centrales y a una fuerte
demanda de bonos del gobierno.

Por el lado del crédito, el mercado mostraba un fuerte repunte semanas después de los resuftados del referéndum
Brexit. El apoyo dado por los bancos centrales hacia de Julio uno de los mejores meses dei afio. Todos los sectores
tenian un buen desempefio, especiaimente los bonos elegibles en el CSPP del BCE y en los sectores con mayor
beta, como los hibridos corporativos y el capital bancario, ya que los inversores se movian hacia activos de mayor
rendimiento en prevision de compresidn diferenciales crediticios.

Durante ef mes de Septiembre el mercado tuvo cierta debilidad. EI exceso de oferta de nuevos emisores,
especiaimente de emisores no financieros, ampliaba los diferenciales. |.a deuda subordinada no financiera elegible
incluida en el CSPP fue la mas afectada, pero también aunque en menor medida el sector financiero debido z las
sanciones por litigios y el posible impacto en los niveles de capital del Deutsche Bank, asi como la situacion no
resuelta de Jos bancos italianos mas débiles.

£l 4T estuvo dominado por un mercado que anticipaba un escenario macro de deflacion y aumento de
rendimientos, subrayado por la victoria de Trump y una mejor perspectiva macroecondmica. En este contexto, y a
pesar del mejor tono de los productos de riesgo, el mercado crediticio se comportaba mal. Los inversores,
anticipando el efecto de posibles subidas de la curva de tipos de interés de referencia, reducian su interés por los
plazos largos del crédito ampiiando los diferenciales.

El patrimonio del fondo ha disminuido un 20,30% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 17,46%.
El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,83% los cuales se pueden desagregar de ia
siguiente manera: 0,83% de gastos directos y 0,00% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en
otras liCs. £l indice de rofacién de Ia cartera ha sido de 0,4%. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo
medio del 0%. Por otro lado, la rentabilidad dei fondo en el periodo ha sido del 0,18%, inferior a la de la media de
fa gestora, situada en el 1,90%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una
rentabilidad media ponderada del 0,07% y la rentabilidad def indice de referencia ha sido de un 1,49%. Por titimo,
ta volatilidad del fondo ha sido del 0,54%, superior a la del indice de referencia del fondo que ha sido de un 0,34%,

De conformidad con fa politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA Asset Management, S.A,
$.G.LLC,, esta entidad ha ejercido, en representacion de los fondos de inversion que gestiona, el derecho de
asistencia y voto en las juntas generales de accionistas celebradas durante el ejercicio 2016 de sociedades
espafiolas en las que la posicién global de los fondos de inversién gestionados por esta entidad gestora fuera
mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuviera una antigiiedad superior a doce meses. Asimismo, se ha
ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos supuestos en los que estaba previsto el pago de una prima
por asistencia a la Junta General y cuando, no déndose las circunstancias anteriores, se ha estimado procedente
a Juicio de la Sociedad Gestora. Durarte el sjercicio 2016, se ha votado a favor de todas las propuesias que se
han considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de los participes de los fondos representados y en
contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas circunstancias, En los archivos de esta
Sociedad Gestora se dispone de informacion concreta sobre sl sentido del voto en cada una de las Juntas a las
que se ha asistido.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de Ia Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y poiiticas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarroilo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



10/2016

FAPEL EXCLUSIHVG PARA DOCUMENTOS MITARIALES
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Adminisiracién de BBVA Asset
Management, 8.A., S.G.LLC., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos
los miembros del Consej_o de Administracién de la Sociedad han procedido a formuiar el
presente documento, comprensivo del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el pattimonio neto, la memoria, sl anexo y el informe
de gesti6h de los Fondos detallados en el Anexo | y gestionados por BBVA Asset
Management, S.A., 8.G.L1.C., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
20186, firmado. por cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos

constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 29 de marzo de 2017

D. Luis Manue! Mégias Pérez
Presidente

D. Eduarde arcta Hidalgo
Consejero

(75

Déeabziel Martinez de Aguitar
Cénselero

D. Juan Alvarez Rodriguez
Secretario no Consejero

D. Jose Manue! Pérez Huertas

Conselero

v
D. Ricardo Luis Gutiérrez Jones

Consejero

D. JoSe lgnacio%dar Arrondo

Consejero



= LEGITIMACION =

MIRTAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Hustre
Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:

~ Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.I. 50310851-F. :
- Don Eduardo Garcia Hidalgo con D.N.L. 02613978-M. : '
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.L 00381382-L. "

- Do_n Juan Alvarez Reodriguez con D.N.1 50316080-S.
= Don Jose Manuel Pérez Huertas con D.N.1. 50286024-C.

=Don Ricarde Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.
- Don Jose Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.
Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.
En Madrid, a diecinueve de abril de dos mil diecisiete.

Libro Indicador n° 236 /7 2017,
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= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Iustre
Colegio, DOY FE que las fotocopias anteriores, extendidas en dos folios de
papel timbrado de uso notarial, serie DT nmeros 7 §5¢ |52 yelsiguiente
en orden correlativo, son reproducciones fieles y exactas de sus respectivos
originales, que me han sido exhibidos. _
En Madrid, a 1 9 ABR 7017 Waie Laoicaosr 24o /2o




Anexo

BBVA Dividendo Europa Plus, Fondo de Inversion
(anteriormenite danominade CX Borea Dividends,
Fondo de inversidn)

CX Diner, Fondo da Inversisn

CX Evolucid 6, Fondo de Inversin

CX Evoiucid Borsa 2, Fondo de Inversién
CX Evolucié Borsa 3, Fondo de inversitn

GX Evolucit Borsa, Fondo de lnversion
CX Evokicid Europa 2, Fondo de faversidn

CX Evoludlé Europs, Fondo de Inversion

CX Evalud6 Febrer 2017, Fondo de Inversién

CX Evolucit index Borsa, Fondo de Inversitn

CX Evolucib Marg 2017, Fondo de Inversitn

CX Evoludb Rendes 8, Fondo de Inversion

CX Evolucit Rendes Crelxent, Fondo de Inveraitn
CX Evolucié Rendes Maig 2020, Fondo da Inversion
CX Evolucié Rendes Novembre 2018, Fondo da
Inverslon

CX Liguiditat, Fondo de Inversidn

CX Mixt internacional Pius, Fondo de Inversion
CX Mbd Internaclonal, Fonds de inversion

CX Muttiactiu 100, Fondo de Inversion

CX Muftlactiu 30, Fondo de Inversldn

CX Mulilactiv 70, Fondo de Inversitn

CX Oporiunitat Borsa 2, Fondo de Inversin

Timbyado 1

Folios de papel fimbrado de la clase
nimeros ONO493796 al ONO4D3TE3.

Folios de papel imbrado de la clase
ntmeros ONO481048 a! ONDA81077.

Follos de papel tmbrado de fa clase
ndmeros ON0493518 al DND483843.

Folios de papel timbrado de la clase
niimeros ONOAS1108 al ON0481134

Follos de paps! timbrado de la clage
niimeros ONO4E0D62 o) ONO48H089

Folios de papel timbrada de la clase
numeros ONGA93954 al DNG4S3SS0.

Folios de papel tmbrado de fa clase
nimeros ONO4S1482 al ONO481187

Folios de papst timivadc de I3 clase
nimeres ONG494060 af ON0484085.

Foliop de papel tmbrado de la ciase
ndmeros ONG4D4112 al ONDSO413T7

Folics de papel timbrado de ia dase
rimeros ON04S4191 al ONO4D4217.

Folios de papel fimbrado de k2 clase
nimeros ONO454218 ol OND4R4243,

Folios de papel fimbrado de Ja clase
ntimeros ONO484270 af ONO454205.

Folios de papel fimbrado de ta ciase
nimercs ONG494322 al OND4G4348,

Folios de papel timbrado de la Glase
nimeros OND494372 gl ON0D494307,

Folics de papel timbrado de Iz clase
nlimeros ONO494424 al ONO4D4449.

Folios de papel timbrado de la clase
ndmeros ONO4BOSSD al ON0481018.

Folios de paps| timbrado de la dase
ntimeros DNOABAS0E al ONO4OLEAS,

Folios de papel timbrade de la dase
ntimercs ONG494538 al DND4D456E,

Follos de papel timbrado de % clase
nameros ONG48473¢ a1 OND404787.

Folios de papel timbrado de l2 clase
nGmeros GN0494598 8l ONO484625,

Folios de papel imbrado de ia clase
ndmeros OND494854 8l ONO4B4BE1,

Folios de papel Umbrado de ia clase
niimetos OND494822 al DND4B4B48.

8,

8,

8,

B8,

8,

-8
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Timbrudo 3

Folios de papel timbrado de la clase
niimeros ONO493784 al BND4E370S,

Folics de papel fimbrado de fa clase
nlimeros ONOZB1078 of ONO4B1107.

Folics de paps! timbrado de {a ciass
nimeros GNDA93782 al ONO4G3817,

Folios de papel timbrado de Iz dasa
nlimeros ONO481135 al ONC481161

Folios de papel timbrado de Is clase
nimeros 0NO480834 al ONO4B0SE1

Fokos de papel fimbrado da la dase
nimeros ONO493081 a) DNO4DBIGOT,

Follos de papel Gimbrado de la ciase
ndmercs ONO4B1188 al GNO481213

Follos de papel timbrado de la clase
nmercs ONDA94086 al ONO4DAS14.

Follos de papel timbrado de ia clase
nimaros ONO4B4138 al DNO454163.

Folios do papel timbrado de la clase
nimeros ONO404184 ai ONOSO4100,

Folics de papel Hmbrado de la clase
nameros ON0484244 a! OND494260,

Folios de papel timbrado de la clase
niimeros ONO0494206 al ONO4SA321.

Folios de papel timbrado de la clase
nimeros OND494347 al ONO454371,

Folios de papel timbrado de la clase
nimeros ONO4S4398 af ONDJB4423,

Folios de pape! imbrado de Ia clase
ndmeros ONO484450 al ONO4944TS.

Follos de papel timbrado de la dase
niimeros OMO481010 al ONO4BI047.

Folios de pape! Umbrade de ia clase
nilmeres OND4B4476 al GND404505,

Folios de papel tmbrade de Ja clase
nimercs ONDAS4557 al OND4B4587,

Folios de papel fimbrado de la ciase
ndmezos ONG4E4710 al OND494T38.

Folios do papel imbrado de la clase
nimeros 0ND494626 al OND494aES,

Felios de papel Smbrade de la ciase
nimeros ONG464682 al ONO4R4709.

Folios de papel timbrade de ia clase
ndirnencs ONO494849 al OND494575,
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CX Oportunitat Borea, Fondo dé kversién

CX Petimonl Pius, Fondo de Inversién

CX Patrimonl, Fonto de Inversidn

CX Propletat, Fondo de inversion lnmobiliaria {en

Hquidacion)
CX Renda Fixa inlemaclonal, Fondo de Inversisn

El Secretaric del Consejo de Administracitn:

{Q;(/UMWMJ

Fdo.: D. Juan Alvarez Rodriguez

Tinbredo 1
Folios de papel fimbrado de la clase a
riimeros ONOSB4E676 af ONO494502.

Follos de papel mbmdo de la clase 8+,
ndmeros OND484765 al ONO494821,

Folios de papel tmbrade de la clase 8,
nimeros ONDAS4O30 at ONO494957.

Folios de papel tmbrado de la clase 8,
nimeros OND4BOSEE al ONO4EDLED,

Follos de papel tmbrado de la clase B
niimeros DNO4B4086 al ONO4H5013,

Ximlirede 2

Folios de papel timbrado de la clase 8,
nimeros ONO484003 al ONOMD492D,

Folios de papel Umbrado de la clage 8,
nimeros OND4S4768 at OND4OST04,

Fnﬁosdapapetﬂmbmdodelac!&seﬁ',
nimeros OND4B49SE al OND4D4DBS,

Foﬂosdepapelﬁmbradodaladasea'.
niimeros ONGAB0S00 af ONO480933,

Follos de papel mbrado de la clase 88,
nameros ONO4S5014 af ONG495041.




Informe sobre la politica de remuneracion correspondiente al ejercicio 2016

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC dispone de una politica de remuneracion de aplicacion a todos
sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, los estatutos y normas de las IIC gestionadas, y con la
estrategia, objetivos y valores de BRVA AM y de las lIC que gestiona, alineada a su vez con los principios
de la politica de remuneracion del Grupo, y coherente con la situacion financiera de la Sociedad.,

El esquema general de remuneracion preveé un porcentaje de retribucion fija suficientemente elevado sobre
el total, el componente variable es totalmente flexible v se calcula sobre la base de una evaluacién
ponderada de un conjunto de indicadores asignados a cada empleado, tanto financieros como no
financieros, con mayor peso de estos ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos.

El esquema general de remuneracién prevé un porcentaje de refribucion fija suficientemente elevado sobre
el total, ef componente variable es totalmente flexible y se calcula sobre la base de una evaiuacion
ponderada de un conjunto de indicadores asignados a cada empleado, tanto financieros como no
financieros, con mayor peso de estos tltimos, gue contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos.,

Cuyo pago esta parcialmente diferido en un marco plurianual que favorece su alineacion con la adecuada
gestion del negocio en el tiempo, sin que en ningln caso supere el 100% del componente fijo.

Et Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2016 |a adecuacién del texto aclual de Ia
politica a los objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones a su contenido, vigente
desde 2015.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.UAIC, asu personal,
durante el ejercicio 2018, ha sido la siguiente: Remuneracion fija: 4.418.597,41 euros; Remuneracién
variable: 1.629.925,46 euros: ¥ el niimero de beneficiarios han sido 72 empleados, de los cuales todos han
recibido remuneracion variable. Adicionalmente, ja remuneracién agregada de los 4 alios cargos

(entendidos como el personal de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C. 0 de Banco Bilbao Vizcaya

euros de retribucian fija, y 620.089 euros de retribucion variable, Al margen de estas personas, no hay en
la SGIC empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la entidad y de
las {IC.

lLa politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaasseimanagement com, incluye
informacion adicional.

{Este informe sobre politica remunerativa no forma parte de fas Cuentas Anuales)




