Blainville, S.C.R., S.A.

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
Informe de gestién



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Blainville, S.C.R., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Blainville, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con ia
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos fos
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya vistc comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas reievantes de la auditorfa son aqueilos que, segin nuestro juicio profesionai, han
side considerados como ios riesges de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
NO expresamos una opinién por separado schre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracion de las inversiones financieras a largo
plazo

El objeto social principal de Blainville, S.C.R.,
S.A. consiste en la toma de participaciones de
ias entidades permitidas por la legislacion
vigente. De acuerdo con ia actividad
anterlormente descrita, el Fatrimonio netc de Iz
Sociedad esta fundamentaimente invertido en el
capital de determinados vehiculas de inversion.

l.a pofitica contable de la Socledad se encuentra
descrita en la notas 4 de [a memaoria de las
cuentas anuales acjuntas y, asimismeo, en ia
nota 6 de [a misma se detallan las inversiones
financieras a largo plazo en las que se
meterializa el Patrimonic neto de la Sociedad al
31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta drea como el aspecto més
relevante a considerar en ia auditoria de la
Sociedad por |a repercusién que la valoracion
de dichas inversicnes tiene en ef célcuio de su
Patrimonio neto y, per tanto, del valar liquidativo
de la misma.

Ver notas 4 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Blainville, S.C.R., S.A.

La Sociedad mantiene un contratc de gestidn
con Altamar Private Equity, S.G.LLC., S.AU.
como Sociedad gestora, por io que [a misma es
responsable de ia determinacién del valor
razonable de [as inversicnes financleras de la
Sociedad.

Hemos cbtenido un entendimients de los
procedimientos y criterios empleados por ia
Sociedad gestora en la determinacién del vaior
razonabie de [os instrumentos financieras de ia
Sociedad, al objeto de considerar si san
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de [a
Sociedad.

La Sociedad gestora nos ha proporcionado el
célculo del valor razonable de las inversiones
financieras a largo plazo de la Sociedad. Hemos
contrastado dicho calculo con los resultados
obtenidos de nuestro trabajo basandonos,
principalmente, en las cuentas anuales
auditadas de los vehiculos de inversidn en los
gue participa la Sociedad.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias en 'a valoracién
de ias inversiones financieras a largo plazo de la
Sociedad, que puedan considerarse
significativas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con |o exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con [as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en [a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizads, concluimss que existen incorreccliones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pamafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Blainville, 5.C.R., S.A.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuaies adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de [a situacién financiera y de los resultados de Iz Sociedad,
de conformidad con el marce normativo de informacion financiera aplicable a ia entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permiti la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, [os administradores son responsables de [a valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cueslicnes reiacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar [a
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su canjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o etror, y emitir un informe de auditoria que
contiena nuestra opinién.

Seguridad razonable es un afto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa reaiizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incarreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa requladora de Iz actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda [a auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en fas cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no dstectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
etroneas, o la elusién del control interna.

. Cbtenemos conocimients del control intemo relevants para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la entidad.

e Evaluamos si [as politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y |la correspondiente informacién revelada por los administradores.

3 Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o ne una incartidumbre material reiacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
taierial, se requiere que iilamemos ia atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondients informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que la Sociedad dsje de ser
una empresa en funcionamiento.
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Blainville, 5.C.R., S.A.

s Evaluamos ia presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ia imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de fa entidad en relacién con, entre ofras cuestiones, el
glcance y el momento de realizacién de ia auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sido de ia mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

iNSTITUTD O TERsSD9ES JenaDos
J& LUENTAS a8 Beospa

Zscual (22788) :E;EWATERSI:EUSECOOPERS

2022 Nem. 01/2216558
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BLAINVILLE, S.CR, S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
e Infcrme de gestién a 31 de diciembre de 2021



BLAINVILLE, S.C.R., SAA

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Eurocs)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efacti oy otros actives liguicos equivalentes
Periogificaciones
Imversiones finangieras a corto plazo
Instrumentos de patrimenio
Préstamos y Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grugo y asociadas & corto plazo
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

£ ctive por impueste diferido
‘nversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamas y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Ctros activos financiercs
Inversiones en emprasas del grupo vy asociadas a iargo plazo
Instrumentes de patrimonio
De entidades cbjeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamoes y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Qtros actives financieros
Inmeilizado material
Inmgvilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

Nota 2021 2020
143318040 414 063,54

7 1437 897,75 407 394,03
1 565,49

128265 5104,02

23 899 969,72 6 269 545,35

494,83 494,83

6 23 855 474,89 6 269 050,52
23 899 474,89 6 269 050,52

23899 474,89 6269 050,52
25333150,12 6 683 608,89




BLAINVILLE, S.CR, SA,

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIC NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y ascciadas a corto plazo

Deudas a corto plaze
Provisiones a corto plazo
Qtros pasivos corrigntes

PASIVO NG CORRIENTE

Periodificaciores
Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo plazo

Deudas a largo plazo
Pravisiones a largo plazo
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIQ NETC

FONDOS REEMBCLSABLES

Capital

Escrituradn

Menaos: Capital no exigido
Participes

Prima de emisidn

Reservas

Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportacionas de accionistas
Resultado del gjercicio

Dividende a cuenta

Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORAZION EN PATRIMONIC NETO
Actlvos financieros disponibles para la venta
Operacicnes de cobertura

Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASVO Y PATR:MONIO NETO)

Nota 2021 2020
12 378,65 7 226,78

8 12 378,65 722678
329 228,82 127 781,08

9 32922882 127 781,08
341 607,47 135 007,86

24891 542,65 6548 601,03

10 18 849 460,33 5941 937,83
1500 000,00 1500 000,00

15300 000,00 1500 600,00

{1 493,86) (1493,86)

(256 568,31) {5425,83)

17700 000,00 4700 000,00

(92 477.50) (251 142,48)

[3) 6142 082,32 606 663,20
6142 082,32 606 663,20

2533315012 6 683 608,89




BLAINVILLE, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGC Y COMPROMISO

Avales y garantfas concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
e empresas objeto de capital riasgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con accionistas

Qtros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido ne exigida
Actlvos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Detericro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Nota 2021 2020
57 609 992,35 35057 104,94

6 57 609 592,35 35057 104,94
57 609 992,35 3505710494

528 070,70 257 848,03

14 528 070,70 257 848,03
58 138 063,05 35314 952,97




BLAINVILLE S.CR., SA.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

Nota 2021 2020
Ingresos financieras 11.a 672303 3291,26
Intereses, dividendos y rendim’antos asimlados 578834 317455
Otros ingresos financieros 934,69 116,71
Gastos financieros 11.b {22,38) (7 507,40)
Intereses y cargas asimiladas (22,38} {7 501,87)
Otros gastos financieros {5,53}
Resultados y variaciones del valor razorab'e de la
cartera de inversiones financieras (netg) 204 231,68 127 213,25}
Resultados por enajenaciones (netos) 11.¢ 193 123,51 8 400,02
Instrumentos de patrimonio 193 123,51 5 400,02
Valores representzatives de deuda
Otras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financeros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas) 11 107,77 {35613,27)
Otros resultados de explotacién {247 208,17} {116 864,79)
Comisiones y otros ingresos percibidos -
De asesoramiento a empresas obieto de
capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas 12 (247 208,17) (116 864,79)
Comisién de gestién (202 416,52) (94 413,10)
Otras comisiones v gastos {44 791,65) (22 451,69)
MARGEN BRUTO (36 275,84) (148 294,18}

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion 13 (56 201,66) (102 848,30)
Amortizacion del inmovil'zado

Excesos de provisiones

RESULTADQ DE EXPLOTACION (92 477,50) (251 142,48)

Deterioro y resultados por enaenaciones del inmevilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (92 477.50) (251 142,48)

Impuesto sobre beneficios 14

RESULTAD O DEL EJERCICIO (92 477,50) (251 142,48)




BLAINVILLE S.C.R., SA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Euros)

A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2021 2020

Resuftado de la cuenta de pérdidas y ganancias (92 477,50) (251 142,48)

Ingresas v gastos imputados directamente al patrimonia neto 553541912 613 316,50

Por valoracién de instrumentos financieros 5736 866,86 741 (097,58
Activos financieros disponitles para la venta 5 736 866,86 741 097,58
Ctros ingresos // gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvencicnes, denacienes y legados recibides

Por ganancias y gérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto impositive (201 447,74) (127 781,08)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de fluios de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo -

TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONQOCIDOS 5442 941,62 362 174,02
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BLAINVILLE, S.CR,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado dal eerclco antes de impuestos

Alustes de! resuliado
Amartizaclon dal .;nmovilizade
Correcclones valorativas por deterloro
Variacion ce provisiones
Imputacion de subvercdiones
Resultados por bajas - enajenaciones del inm ilizado

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos linancieros

Ingresos financierps

Gastos financleros

Biferencias de camblo

* arlacion: de valor razonable en instrumentos financieras
Ctros ingresos y gastos

Cambios en el capetal corrlente
Deudores - otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedorgs y 0iras cuertas a pagar
Otros pash/os eorrlentes
Otres aciivos ¥ pasivos no corrlentes

Otros fujos de efectivo de 1as aclividades de explotacién

Pagos de intereses

Cobros de dvidendos

Cobros da intereses

Cobros / pagos por Impuesto sobre beneficiog
Otras cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Imversiones financieras
Empresas del grupe y asocladas
Inmavilizado nangibla
Inmovilizado matenai
Otros activos

Cobraos por desinwersiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asocisdas
Inmevilizaco Inangikle
Inmavillzada material
Otros activos

FLUJCS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos per Instrumentos de patrmonio
Emisidn de Instumentos de patrimenio
~Mmortizacion de Instrumentos de patrimenio
Adguisicidn de ‘nstrurentos de patrimonio prasio
Enajenacidn de Instrumeritos de pacnmanie prapia
Subvenciones, donationes y legadas recibidas

Cobros y pagos por instrumentos de pas® o financierg
Emisidn de deudas con entidades oe créd'o
Emisidn de dewdas con empresas dei grupo y 250C180as
Emislén de otras deudas

Devalucién y amortzacion de deudas con entidades de crédits
Davolucidn y amortzacidn de deudas con empresas del grupoy asaciadas

Devolucion y amortizacion de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumantos de pavimen:o

Efecto de las veraciones de los tipos de camblo

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efecti-o y equivalentas 3l comienzo de! eercicio
Efectivo y eguivalentes al final de! ejercicio

ANUAL

2024 2020

(286 170,45) {653 309,45)

(92 477.50; (251 142.48)

{ 210932.22) 39 829,41
(193123.91)

( 6723,03) (2 297.26)

2238 7507,40

TN 3561227

10 538.73 1437 770,87

382137 (5104,02)

1566,49 249,51

5151,87 247346

(435 380.52)

6 700,54 {4 225,57)

( 2249) {7 507,40}
672303

319126

{937}

(11 700 433,60) {5 102 B42,55)

(12315324411

(5 205 125,54)

{12315 324,41} (5205 125,54}
614 890,81 102 282,99
614 890,81 102 282,99

13 000 OCO,00 4 700 000,00
13 000 0OC,00 4,00 000,00
13 COD 000.00 470000600
11107,77 (35 613,27)

1 024 503,72 (1 091 765,27}
407 394,02 145915930
1431 85775 407 394,02
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1. Actividad e informacién de caracter general
a)  Actividad

Blainville, S.C.R. S.A. {en adelante Iz Sociedad) se constituyd el 16 de septiembre de 2019, Con
fecha 31 de enero de 2020 se inscribid en el registro de ia CNMV como Sociedad de Capital de
Riesgo {S.C.R.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las
Socledades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de inversién Celectiva (la “LECR"), por e Real Decreto Legislativo
de 1/20%0, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital {la “L.5.C.") y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro. Asimismo,
se rige de acuerdo con el contenido del Reglamento de Gestion aprobado por la Comisicn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V) y el Ministerio de Economia y Hacienda.

ta Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 39682, folio 130, hoja M-
705097 y con CIF A88482138. Asimismo, el 31 de enero de 2020 se produjc la inscripcidn ce la
Soctedad, con el numero 307, en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante CNMV).

Su domicilio social se encuentra en Cami Vell D'Orient s/n, Finca Son Fortesa, 07340, Alaro
(Belearas).

El objeto sacial principal consiste en la toma de participaciories temporzles en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercadc de las bolsas de valores o en cualguier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacidny el Desarrolio Econémicos (OCDE). No obstante a lo anterior
la Sociedad podra extender su objeto principal a:
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1) La Inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en més de un
5C por ciento por inmuebles, siempre que al menocs los inmuebles representen el 85 por
ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
impuesto sobre la renta de las personas Fisicas y de modificacidn parcial de las leyes de Ios
impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de Nc Residentes y sobre el Patrimonic.

2) Latomade participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unidn Europea o del resto de paises de la OCDE siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion.

3} Le Inversidn en otras entidades de capitai-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuya ejercicio la ley exija requisitos especlales
que no cumpla la Sociedad.

La Socledad es una Sociedac de Capital de Riesgo administrada por |z Sociedad Gestora Altamar
Private Equity, 5.G.11.C, SAU. (en adelante la Sociedad Gestora), cuyo objeto social es la gestion
de inversiones, el control y lz gestién de riesgos, la administracién, representacidn y gestidn de
las suscripciones y reembolsos de los fondos v las sociedades de inversién.

La Scciedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 2004 comoe Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora se
transformé en una Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva mediante la
inscripcién de fa misma en el registro de la CN.M.V.

E objeto soclal de la Sociedad Gestora es la gestion de inversiones, el control y la gestidn de
riesgos, la administracién, representacién y gestién de las suscripciones y reembolsos de los
fondocs y las scciedades de inversidn.

Ademas, la Sociedad Gestora podra ser autorizada para realizar las siguientes actividades:
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D Gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, Incluidas las
pertenecientes & fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre gue tales carteras incluyan uno o
varios de ios instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

i) Administracién, representacién, gestion y comerclalizacién de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversién Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeo
(FCRE) y de Fondos de Emprendimientc Social Europecs (FESE), en las términos
establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las enticades
de capitai riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la gue se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva.

La Scciedad Gestora podré ser autorizada, ademads, para realizar las siguientes actividades
complementarias:

i) Asesoramiento sobre inversiones er Lno o varios de los instrumentos previstos en
el articulo 2 ce la Ley del Mercadoc de Valores.

iy Custodia de administracion de ias participaciones de los fondes de inversion y, en
su case, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

iy La recepcidn y transmisidn de ¢rderes de clientes en relacién con uno o varios
instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora podra comercializar acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva.

Tanto la Sociedad Gestora como la Sociedad, se encuentran reguladas por la ey 22/2014, de
12 de noviembre, por Iz que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
inversion Colectiva y las Sociedades Gestoras ce instituciones de inversion Colectiva de tipo y
por |z que se maodifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva.
La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro Mercantit de Madrid (CIF - A84144625), tomo 20
619, folic 185, hoja M-365063 v en el Registro de la C.N.M.V. con el nimero 247



BLAINVILLE, S.CR, SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en Euros)

La Entidad Depositaria de la Sociedad es BNP Paribas Securities Servicies - Sucursal en Espada.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién para la Sociedad, de zcuerdc a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

La Scciedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Fritidades de Capital Riesgo,
recogida principalmente por la Ley 22/20%4 y por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
C.N.M.V,, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
Enticaces de Capital Riesgo, modificada por !z Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V.

En relacion con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes aspectos:

- El articulo 13 de la Ley 22/2014, se establece que las Sociedades y Fondos de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en accicnes y
participaciones en el capital de empresas gue sean cbjeto de su actividad.

- El articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podran
invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de socledades, entendiéndose por tal el definido en el articulo
5 det Real Decreto Legisiative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de lz Ley del Mercado de Valores.

b)  Heches relevantes acontecidos durante el ejercicio
Alolargo dei ejercicio 2021, la Sociedad ha suscrito compromisos de inversién en nuevos fondos
por un importe de 16.309.492,67 euros. Al 31 de diciembre de 2021, ios compromisos de

inversidn ascienden a 57.609.992,35 euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 se han realizado otras aportaciones de accionistas
por 13.000.000,C0 euros.
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<) Fecha de formuiacién

El Consejo de Administracion ce la Seciedad, en fecha 31 de marzo de 2022, procede a formuiar
las Cuentas anuales y el Informe de gestién cel ejercicio anual termirado el 31 de diciembre de
2021,

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de diclembre de 2021 han side obtenidas a partir
de los registros contables de la Sociedad y se han formulado de acuerda con la legislacion
mercantil vigente y las normas establecidas en fa Circular 11/2008, de 30 de diciembre de la
C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asf come la veracidad de los flujos
de efective incorporadcs en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

by  Principios contables no obligatorios

La Sociedac nc ha aplicado principios contables no obligatorios durante ics ejercicios
concluidos el 31 e diciembre ce 2021 y 2020.

¢)  Juicios y estimaciones

_as inversiones de la Sociedad en Entidades Participadas, que no se consideran empresas del
Grupo o asociadas a largo plazo, son valoradas en funcién del Gltimo valor liguidativo publicado

por las Sociedades Gestoras de éstas, tal y como indica la Norma 112 de la Circular 11/2008, y
sucesivas modificaciones.
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d)  Aspectos criticos de Ia valoracién v estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de clertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallian continuamenta y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente ijgualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, nc cabe esperar que las estimaciones
realizadas por la Sociedad Gestora causen un ajuste material en libros de !0s activos y pasivos
dentro del gjercicio financierc siguiente.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la
actividad econémica a nivel mundial y, como resu'tado, podria afectar a las operaciones y
resuitados financieros de la Scciedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en
los resultados, seguird dependiendo de Ia evolucién de las acciones que se estén realizando
para contener ia pardemia. Bicha evolucién no se puede predecir de forma fiable, No obstante,
estimamos que, debido a la gestién de (a cartera de inversiones realizada por la Sociedac
Gestors, el efecto que pueda tener la crisis provocada per ef COVID-19, no deberfa poner en
peligro el principio de empresa en funcicnamiento.

e}  Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en I0s criterios contables respecto de
los aplicados en el ejercicio anterior.

fy  Comgaracion de la informacién y cambios de estimacién

Durante el ejercicic 2021 no se han producido cambios en los criterios contables respectc de
los aplicados en el ejercicio 2020.
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g)  Principio de empresa en funcionamiento.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerade que la actividad de la Sociedad
continuard en el futuro previsiole. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni
el importe resultante en caso de su liguidacién.

3.  Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, presentada por el Consejo de
Administracion, es la siguiente:

2021
Base de reparto
Pérdidas v ganancias (92 471,50)
Aplicacién
Resultados de ejercicio anteriores {92 477,50}
(92 477,50)

4,  Normas de registro y valoracién
a)  Activos financieros
i Inversiones financieras a corto y a largo plaze

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacidn
de acuerdo con !os siguientes criterios:
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Instrumentos de patrimenic

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracion de partes vincuiadas e incluye acciones con o sin cotizaciéon
en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de
Capital Riesgo y enticades extranjeras similares e instituciones de Inversién Colectiva
0 participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Préstamos y créditos a empresas

Correspande a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

Valores representativos de deuda
Corresponce a las inversiones por suscripcién o adquisicién de obligaciones, bonos
u otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién
de indices o sisternas anélogos.
b}  Registroy vaioracién de activos financieros
Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de ia transaccién, gue equivale al valor razonable de la

contraprestaci¢n entregada mas ios costes ce transaccién que le son directamente atribuibles.

Su vaioracidn posterior en cada clerre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcion de su naturaleza:
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) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comercieles y a los créditos por operaciones
na comerciales que son aquélios que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negecian en un
mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al
gue inicialmente fue valorade el activo financiero menos los reembelsos de principal que
se hayan producido, mas o menos, segdn proceda, la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el vaior de reemboisc en el vencimients, menos cuaiquier
reduccién de valor por deterioro que haya sido reconacida.

El tipo de interés efectivo es el tipe de actualizacién que iguala el valor en libros de un
Instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
por riesgo de crédito futuras. En su célcuie se incluyen las comisiones financieras que se
cargan por adelantadc en el momento de la concesién de la financiacion. Para los
instrumentes financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado
alafecha en que se origina y para !0s instrumentos financieros & tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento nasta la préxima revisidén del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo ce
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiente inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

i) Activos financieros cisponibles para la venta

_os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios
gue se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta gue el activo financierc cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a |z cuenta de perdidas y ganancias.
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En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios;
Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el Ultimo valor liguidativo publicado o valor difundide por la Entidad
Participada en el momente de fa valoracidn. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran ai patrimonio neto o valor tedrico contable gue corresponda a
dichas inversiones en el patrimenio netc de la participada o de su grupo
consolidado, corregide por el importe de las plusvalizs o minusvalias técitas, netas
de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Para llevar a cabo la valoracion de las participaciones, la Sociedad ha utilizado las
valoraciones recibidas de las Entidades Participadas. Dichas valoraciones
generelmente se rigen por los criterios de valoracién publicados por la EV.CA.
(European Venture Capital Association) para las Entidades Participadas.

Los estades financieros de lzs Entidades Participadas son auditados anualmente
siendo ademas objeto de unas revisiones, no auditadas, de los estados financieros
trimestrales y/o semestrales. En dichos estados financieros se recoge también la
valoracicn de fa cartera, la cual aparece en los estados financieros y/o notas relativas
a los mismos, en funcidn de las normativas contables aplicables en cada jurisdiccién.

Inversiones en capital inicio.

Se consideran Inversiones en cepital inicio ias participaciones en compafilas nc
cotizadas con menos de tres afics de existencia. Adicionalmente, tambiér se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades gue, teniendo
mas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido tres afios
desde Iz inversion inicial en dicho valor, no han cbtenide resultades positivos
durante un periodo de dos afics consecutivos en los Ultimos cinco aAos y dichos
resultados han sido verificados por un experto independiente,



BLAINVILLE, S.CR, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
{Expresaca en Euros)

Cuando no existen transacciones recientes cel propic valor en condiciones de
independenciz mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ningtin caso se reconocen las plusvalfas latentes en
Inversiones de capital inicio en ausencia de transaccicnes sobre el vaior.

Las inversicnes en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas gue
son consideradas de capital inicio, de acuerdc con les criterios anteriormente
indicados, se valoraran por su coste. Cuandc existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas a un valor superior al gue estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes (netas
de efectc impositivo) de las cuentas de orden del balance.

) Pérdidas por deterioro ae activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia cbjetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieres en funcién
de su naturaleza son los siguientes:

i) Actives financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial
y que ocasionan:

En el caso de ios instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivade por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instramentos de patrimonic, |a falta de recuperabilidad
delvalor en lioros del activo, evidenciada por un descensc prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso se presume gue un instrumento financiero se
ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

11
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- 5 no esta cotizado, se ha producido una cada de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracidn inicial de! activo.

Siesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
en la cotizacién.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su Coste menos, en su caso,
cuaiquier correccién valorativa por deterigro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y 8anancias y el valor razonable en el momento en que se efectta la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del vaior
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en e valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en gjercicios posteriores se Incrementase el
valor razonable ccrrespondiente a un instrumento de patrimonio, le correccidn valerativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abone al Patrimonic neto.

d) Compra-venta de participacicnes en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el
fmporte efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacidn dentro
del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o
del epfgrafe de Compromiscs de compra de vaiores - De otras empresas, dependiendo de si la
Entidad Participada cumple las caracterfsticas establecidas en el articulo 14 de |3 Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tioo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y
por la gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva

Se contabilizan en e! activo de balance de situacién dentro del epigrafe de instrumentos de
Patrimonio, del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazc en que la Sociedad tenga
la intencién de venderlos, cuando se produzca la adquisicién o suscripcién del valor.

Por los desemboiscs pendientes no exigidos se reconoce una cuents correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en gue dichos desembolsos sezn reclamados o exigidos,
en CUyQ Caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.



BLAINVILLE, S.C.R., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

e)  Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de
la adguisicidn se reconocen como iNgresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Intereses
<e reconocen utllizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho del Participe a recibirlo.

En la valoracién Inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe ce los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asf como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el
momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquelios que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baja de activos financiercs

Se da de baja un activo financiero 0 una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre las flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustandial 1os riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo
caso se dan de baja entre olros:

Los activos financieros vendidos en firme ¢ incondicionalmente.

Las ventas de activos fnancieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de recompra.

Los activos en los gue concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier ruevo active obtenidc menos cualguier pasivo
asumido, y el valor en lioros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida a
dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En ei caso de gue |z Sociedad no haya cedido ni retenido sustanciaimente los riesgos vy
beneficios, el active financiero se da de baja cuando no se haya retenido ei contro! del misro,
situacion que se determina dependiendc de la capacidad de la Saciedad para transmitir dicho
activo.

g)  Pasivos financieros

La Sociedad reconcce un pasive financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negacio juridico conforme z Ias disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurrides o asumidos por fa Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad econdmica, supongan pars la Sociedad una obligacién contractual, directs o indirecta,
de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencia'mente desfavorables.

Los pasives financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los
Instrumentes derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos para
negociar, que se tratan de manera andloga a los activos financieros mantenidos para negociar.

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene en balance ningdn pasive financiero
que sez un instrumento financiero.

h)  Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se incluyen los pasives financieros por débitos por operacicnes comerciales y
no comerciales. Estos pasives financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos gue Iz

Sociedad tenga un cerecho incondiciona a diferir su liquidacién durante al menos doce meses
después de la fecha del balance de situacidn.

14
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Fstas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adauisicién gue, salvo evicencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de
transaccién directamente atribuioles, registrandose posteriormente por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando e!
método del tipo de interés efectivo.

No cbstante, aguellas particas cuyo importe se espera pagar en un plazo na superior aun afio
se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

| Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da ae baja un pasivo financierc cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o ge la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier active cedido diferente de efective o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i Provisicnes y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Socledad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, gue se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a
la fecna de las Cuentas Anuales, perc resultan indeterminadas en cuanto 2 su importe o
momento de cancelacidn, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera
que deberd desprenderse de recursos gue incorporan beneficics econdémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicidn legal o contractual.

Una obligacién implicitz o tacita, cuyo nacimiento se sitda en una expeciativa valida
creada por la Sociedad frente aterceros respecto ge la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados 0 de
ooliticas empresariales de aominio publico.
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La evolucién practicamente segura de lz reguiacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normatives de los que |z Sociedad no podrd sustraerse.

50N pasivos certingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia est4 condicionada a que ocurra 0 NG, UNG 0 M&s eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorperan beneficios econdmicos o CUyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con ia suficiente fiabilidad,

Las provisiones y ios pasivos contingentes se califican como probables cuzndo existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuandc existe menor verosimilitud
de que ocurran gue de io contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad incluye enlas cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto alas
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender |z obligacién es mayor gue
de lo contrario. Los pasivas contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales, sino que se
informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de gue se produzca
una salida de recurses que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendc en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso gue las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utlizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose & su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Scciedad no tiene en el balance ninguna provisién ni
pasivo contingente.
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k) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son fas acciones en gue se encuentra dividido el
patrimonio de la Sociedad.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de accionas propias se registran en el Patrimonio
neto en cuentas ce Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccidn inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores Reservas,
netos del efecto impositivo, a menos gue se haya desistido de la transaccion o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efectc
impositivo correspondiente a estos gastcs minora o aumenta |os pasivos ¢ activos por impuesto
corriente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad ne ha adquirido instrumentos de patrimonio
propios.

) Reccnocimiento de ingreses y gastos

El gasto por |z gestién, acministracion y representacidn satisfecho por la Sociedad a fa Sociedac
Gestora se reccnoce en funcién de su devenge en la cuenta de pérdidasy ganancias, de acuerco
con el Reglamento de Gestidn suscrito entre ambas partes.

m) impuestc sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de ia cuenta de pérdidas v ganancias y esta constituido por el gasto 0 ingreso
por el impuesto corriente y el gasto o ingrese por el impuesto diferico.

El impuesto corriente se correspende con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas
las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y nc
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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E! gaste o ingreso por impuesto diferide se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de ios pasivos y activos por impueste diferido que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracidn, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las
diferencias temporarias :mponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menocres
cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos.
Las ciferencias temporarias decucibles, que dan lugar a menores cantidzdes a Dagar o0 mayores
cantidaces a devolver en ejercicios futuros, y los crédites por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen come activos por impuestos diferidos. Se
consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el
patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles parala venta.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte
probable que ia Sociedad disponga de pérdidas y ganancias fiscales futuras, gue permitan la
aplicacién de dichos pasivos y activos, respectivamente. La Sociedad no se reconoce ningdn
activo por impuesto diferido por reconocimiento de derechos por compensacién de pérdidas
fiscaies.

n)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién
y funcionai de la Sociedad.

Se consideran partidas monetarias la tesorerfa, los valores representativos de deuda, los
préstames participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada ¢ ¢eterminable de unidades monetarias, asf como los débitos y créditos ajenos a
la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aqueilas no incluidas como partidas monetarias, es decir,
que se vayan & recibir o pagar con una cartidad no determinada ni determinable de unidades
monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado intangible, instrumentos
financieros derivados y los instrumentos de patrimonio que cumplen los requisitos anteriores.
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Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de
transaccién.

{ as partidas monetarias se valoran al tico de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del Gltimo c¢fa habil anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas como
negativas, que surgen, asi como las gue se produzcan al liguidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganandias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valcran aplicando el tipe de cambio
a la fecha de valoracién, imputéndose las ciferencias de cambio a patrimonic o a la cuenta de
pérdidas y ganancias, de manera andloga a las variaciones de! valor razonatle del activc en
cuestién.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de |2 transaccién, aplicanco el tipo de cambio de la fecha de valoracion a los efectos ce
determinar a correccidn valorativa por deterioro, en su ¢aso.

5.  Gestién de riesgos - Exposicidn al riesgo

a) valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad valora la cartera de Entidades Participadas utilizando como base los criterios
seguidos par cada gestor para la determinacion dei valor de su cartera. En Europay EE.UU, los
fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de acuerdo con
lo establecido en la FASB 157 y los criterios del IFRS y, por tanto, utilizan criterios similares, gue
se adeclian generalmente a los criterios establecidos por la European Venture Capital
Association "EVCA”.

b) Riesgo de crédito

Lz Sociedad estima que el riesgo de crédito es relativamente bajo ya que, por un lado la
Socledad Unicamente se encuentra apalancado por las aportaciones ce |os accionistas.

"
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C) Riesgc tipo de interés

Et riesgo de tipo de interés es poaco significativo, ya que el unico activo financiero de a Sociedad
asociado a un tipo de interés es la posicién de Tesorerfa del mismo, tanto a nive! de depésitos
bancarios, imposiciones a plazo fijo, repos y/u otros activos del mercado monetaric.

d) Riesgo de tipo de cambio

La Scciedad tiene 11 Entidades Participadas en cartera denominacas en moneda distinta al euro
{Nota 6).

e) Riesgo de iiquidez

La Sociedad cuenta en todo momento con una posicién de tesoreria amplia para atender las
necesidades de desembolsos. Dicha liquidez proviene de la suscripcion y desembolso efectuado
por los accionistas a soiicitud de ia Sociedad. Asimismo, la Sociedad realiza estimaciones de
futuros desembolsos para planificar y establecer con suficiente antelacién el calendario de
solicitud de nuevas suscripcicnes y desembolsos por parte de los accionistas.

f) Riesgo operacicnal
La Sociedad Gestorz estima que la Sociedad tiene un riesge operactonal significativamente mas
reducido que el de la mayor parte de fondos tradicionales ya que, tanto desde el punto de vista

del active (inversiones en Entidades Participadas) como del pasivo (solicitudes de desembolso a
accionistas), el nimero de operaciones al afic es muy limitado.
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6. Inversiones financieras a largo plazo

£l desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 371 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

2021 2020

Instrumentos de patrimonio;
De entidades objeto de capital riesge - Extranjeras 1377323542 3383 544,52
De entidades objeto de capital riesge ~ Nacionales 10126 23847 2 885 504,00
23899 474,89 6 269 050,52

En el epigrafe de Enticades opjeto de capital riesgo, se recoge el patrimenic de Instrumentos
de patrimonio invertido en entidades objeto de capital riesgo residentes en Estados miembros
de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pals no figure en la lista de
pafses y territorios no cooperantes estabiecida por el Grupo de Accién Financiera Internaciona!
sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenic para evitar la doble
imposicién con cldusula de Intercambio de informacién o un acuerdo de intercambic de
informacién en materia tributaria.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sccledad tiene suscritos compromisos de inversidn inicial en
fondos entidades de capital riesgo por un importe de 57.100.073,21 euros. Este capital se
inicialmente cocmprometido se ha incrementado en 509.919,14 euros ccmo censecuencia de
que parte de las distribuciones recibidas fueron tratadas como un “reczilable distribution”, es
decir, que dicha parte ae la distribucion recibida podria ser susceptible de ser solicitada por el
gestor para financiar nuevos desembolsos, 1o que se conoce como reciclaje. El Compromiso de
Inversion Ajustado asciende, por tanto, a 57.609.992,35 euros.
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A continuacion, se desglosan los compromiscs de inversidn por cada Entidad Participada al 31
de diciembre de 2021:

Eritidad Compromiso de Reducciones de Compromisc Comprorniso da
Participada Farticipacién Inversién inlcial COMBromiso Reinstated inversidn Ajustado
(1
Fondo 1 4,75% 15 000 000,00 15 000 000,00
Fondo 2 0,36% 1262 829,55 262 829,55
Fondo 3 0.84% 1 500 000,00 1500 000,00
Fondo 4 5% 1000 000,00 000 000,00
Fonde 5 0.02% 1290 000,00 1290 000,00
Fondo 6 0,03% 1290 000,00 1 290 000,00
Fondo 7 0,14% 2912904,38 15 785,50 2928 669,88
Fondo 8 0,08% 1487 599,37 1487 593,37
Fondo 5 0.02% 1290 000,00 382635 T 29382635
Fondo 10 0,42% 289743307 2897 433,07
Fondeo 11 0,01% 1290 000,00 125G 060,C0
Fando 12 0,01% 2 800 000,00 2800 000,00
Fondo 13 0,10% 1251 105,74 7313512 1324 240,86
Fondo 14 0,13% 1800 000,00 1 800 000,00
Fondo 15 0,02% 2452 874,94 2452 874,94
Fondo 16 012% 1265 833,49 41719217 168302566
Fondc 17 0,60% 5209 953,14 520985314
fondo 18 0,14% 300197911 3001 979,11
Fondo 19 0.67% 2 884 881,63 2 884 881,62
Fordo 20 0,89% 14030 000,00 1400000,00
Fondo 21 n.d. 1412 678,79 1412 678,79
Fondc 22 n.d. 1400 000,00 140C 000,00
Fondo 23 4,04% 1000 000,00 1000 000,00
57 163 073,21 - 509 919,14 57 609 992,35
(1} El porcentaje se expresa con respecio a! tamafio total ael fondo en cuestitn, teniende en cuenta todos los vehiculos que invierten de manera
conjunta.

Al 31 de diciembre de 2020, Iz Sociedad tenfa suscritos compromisos de inversién inicial en
fondos ent/dades de capital riesgo por un importe de 34.962.608,03 euros. Este capital se
inicialmente comprometido se increments en 94.496,91 eurcs como consecuencia de que parte
de las distribuciones recibidas fueron tratadas como un “recallable distribution”, es decir, que
dicha parte de lz distribuci6n recibida podria ser susceptible de ser solicitada por el gestor para
financiar nuevos desembalsos, lo que se conoce come reciclaje. £l Compromiso de Inversidn
Ajustado ascendia, por tanto, a 35.057.104,94 euros.
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A continuaciér, se desglosan los compromisos de inversion por cada Entidad Participada al 31
de diciembre de 2020:

Entidad Participacién Compromiso de Reducciones de Compromiso Compromiso de
Participada Inversién Inicial compromisc Reinstated Inversién Ajustado
m

Fondo 1 7.48% 10 00C 000,00 10 000 000,00
Fondo 2 0,30% 1201 004,21 1201 004,21
Fondo 3 0,84% 1500 000,00 1 500 000,00
Fondo 4 5.00% 1000 Coc.00 1 0CC 000,00
Fondo 5 0.02% 1290 000,00 125C 000,00
Fondo 6 0,03% 1290 000,00 1290 000,00
Fondo 7 n.d. 2589 267,38 2 689 267,38
Fondo 8 n.d. 1350 387,42 1390138742
Fonda 9 0,02% 1250 000,00 155035 1291 550,35
Fondo 10 n.d. 2689 257,38 268926738
Fondo 11 C.01% 1290 000,00 1250 000,00
Fondo 12 nd. 2 800 000,0C 2 800 000,00
Fondo 13 0,10% 1221 444,66 2727614 124872080
Fondo 14 n.d. 1 800 000,00 1800 000,00
Fondc 15 0,02% 228180262 2281 802,62
Fondo 16 C12% 1229 434,36 55 670,42 129510478

34962 608,02 - 94 496,91 35057 104,94

) %I percentaie se expresa con respecto al tamario Lotat cel foncio en cuestion, tenienda en cuenta tados 1os vehiculos gJe invierten de manera

coniunia.

£l epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - INstrumentos e patrimonio - De entidades
objeto de capital de riesgo al 31 de diciembre de 2021y 2020 recoge los desembolsas
efectuados en las Enticades Particioadas, ajustados por las variaciones ce valoracion.
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A continuacién, se desglosa el movimiento cel epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo
at 31 de diclernbre de 2021:

Valor Ajustes por Valor
Entidad razonable al vaioracién en
Participada 2020 Desambolscs Bajas Patrimonlo neto razonable af 2021
Fondo 1 2 074 500,00 4516 577,25 246292275 9 054 000,00
Fondo 2 (*) 197 134,50 423 381,34 . 86510,3% 707 426,28
Fondo 3 (%) 515 079,00 240 000,00 {23519.28) 5391567 785 466,33
Fondc 4 811 006,00 80 533,13 (28 223,86) 81581,73 924 917,00
Fondo 5 (*) 341 005,00 162 471,40 (158852) 173 431,52 675 319,00
Fondo 6 (*) 433 100,57 341 850,00 375 665,61 1150 616,18
Fondo 7 (*) 201 071,43 . 88 157,78 289 229,21
Fondo 8 (*) (1971367 (19713,57)
Fondo 9 (*) 244 579,00 151 315,00 (24 823.32) 142 779,32 513 850,00
Fondo 10 {*} £51 286,15 32 470,69 683 756,84
Fondo 11 (*) 141 793,00 366 832,71 8556329 594 189,00
Fondo 12 (%) 548 178,88 724224 55542112
Fondo 13 (%) 570 195,00 70093007 (55519,19) 39819248 1613 798,34
Fondo 14 (*) 895 354,17 284 468,83 1179 823,00
Fonde 15 {*) {7 987,94) 430 331,24 - 2597385 448 317,15
Fondo 16 (*) 948 655,39 420 707,55 (288 092,33) 300 336,31 1381 606,92
Fondo 17 (*) 495 575,13 196 543,42 692 122,55
Fondo 18 (%) 334 337,48 2207255 356 410,03
Fondo 19 (*) 850 005,96 876 750,18 1726 756,14
Fondo 20 %) 374 561,47 64 279,53 438 841,00
Fondo 21 (%)
Fondo 22 (*}
Fondo 23 150 000,00 - {2 677,53) 147 322,47
6 265 050,52 12 315 324,4" (421 766,50} 5736 866,86 23 899 474,89

(*) Fondos clasiflcados como De otras Entidades - Extranieras,
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A continuacién, se desglosa el movimiento del epigrafe de inversiones financieras a large plazo
al 31 de diciembre de 2020:

Alustes por Valor razonable

Valor razonable P i
Desembolsos Bajas valoracién en 212020

Entidad Participada

al 2(319 % Patrimeonio neto
Fondo 1 1 500 000,00 574 500,00 2074 500,00
Fondo 2 (*) 120 247,47 84 644,57 (7 757,94) 167 134,50
Fondo 3 (*) 531 000,00 {15 930,00 515070,00
Fondo 4 921 092,15 (7 549,22) {102 536,93) 811 006,C0
Fondc 5 (*) 335 249,28 5 755,72 341 005,00
Fondo 6 (*) 445 Q50,01 (11 949,44) 433 100,57
Fondo @ (*) 32188593 (77 306,93} 244 579,00
fondo 11 (%) 142 233,99 {440,99) 141 793,00
Fondo 13 {*) 304 862,92 20452491 (29 967,53) 90 774,70 570195,00
Fondo 15 (%) {7 987,94) {7.987.24)
Fando 16 (%) - 710 444,30 {64 766,24) 293 977,33 948 655,35

425 110,38 5205 125,54 (102 282,99) 741 097,58 6 269 050,52

1*) Fondos clas ficados como De otras Entidaces - Extran;eras.

{#*} Bates no aucitades

Los Ajustes por valoracion en patrimonio neto al 31 de aiciembre de 2021y 2020, recogen las
variaciones del valor inicial de las inversiones financieras para reflejar el valor razonable en
cumplimiento de la Norma 11* de la Circular 11/2008, y sucesivas mcdificaciones. Estas
variaciones de valor se deber a las plusvalias y minusvalias latentes y no materializadas de las
inversicnes a las apreciaciones y depreciaciones de las inversiones realizadas en monreda
extranjera.
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Ef desglose de ios Ajustes por valoracién en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 es e
sigulente;

Entidad Morieda Ajustes por valoracion al Ajustes por valoracion en Ajustes por valoracian
Participada ) 2020 Patrimenio neto del ejercicio al 2021
Fondo 1 EUR 574 500,00 246292275 303742275
Fondo 2 Ust (20 128.05) 86 910,39 66 782,34
Fondo 3 ELR {15 930,00 53 915,61 37 985,61
Fondo ¢ EUR {102 536,93) 81 581,73 {20 955,20
Fondo 5 EUR 575572 173 431,52 179 187,24
Fondo 6 EUR (11 945,44) 375 665,61 363 716,17
Fondo 7 UsDh 88 157,78 88 157,78
Fondo 8 GBP (19 713,67 (19 713,67
Fondo 9 EUR {77 306,93) 142 779,32 65472,39
Fondo 10 UsD 32 470,69 32 470,65
Fondo 11 EUR (440,83) 85 563,29 8512230
Fondo 12 EUR 724224 7 242,24
Fondo 13 usD 86 491,57 398 192,45 494 683,97
Fondo 14 EUR 284 463,83 284 468,83
Fondo 15 UsD (7 987.94) 25 973,85 17 98591
Fondc 16 usD 293 977,33 300 336,31 59431364
Fonda 17 uso 196 543,42 196 543,42
Fondo 18 usD 22 072,55 22 072,55
Fondo 19 LUSD 876 750,18 876 750,18
Fonde 20 EUR 64 279,53 64 279,53
Fondo 23 EUR (2 677,53) (2 677,53)

734 444,28 5 736 866,86 647131114

l.os ajustes ce vaioracién a 31 de diciembre de 2021 de la tabla anterior, incluyen el efecto fiscal
acumulado por importe de 329.228,82 eurocs.
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El desglose de los Ajustes per vaioracion en patrimonio neto al 31 de diciembre de 202C es el

sigulente:

Entidad Moneda Ajustes por valoracién  Ajustes por valoracién en Patrimonio Ajustes por valoracién

Participada al 2018 (*%) neto del gjercicic al 2020

Fondo 1 EUR 574 500,00 574 500,00

Fondo 2 usoD (1237011) (7 757,94) (20 128,05)

Fondeo 3 EUR (15930,00) {15 930,00)

Fondo 4 EUR (102 536,23) (102 536,93)

Fondo 5 EUR 575572 575572

Fonco & EUR {11 549,44) (11 849,44}

Fondo 7 usb

Fondo 8 GBP

Fondo @ EUR (77 306,93} (77 306,93)

Fondo 10 USD

Fondo 11 FUR {440,99) (440,99)

Fondo 12 EUR

Fondo 13 st 571681 90 774,70 96 491,51

Fondo 14 EUR

Fondo 15 ush (7987.54) (7 987,94)

Fondo 16 UsD 293 977,33 29297733
{6 653,30) 741 097,58 73444428

{*) Datas no auditados

L.os ajustes de valoracién a 31 de diciempre de 2020 de ia tabla anterior, inclufan el efecto fiscal

acumulado por importe de 127.781,08 euros.
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A continuacién, se detallan los auditores de las Entidades Participadas al 31 de diciembre de

2021y 2020:
Entidad Participada Auditores 2021 Auditores 2020
Fondo 1 PricewatarhouseCoopers Auditores, 5.1, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.,
Fondo 2 Ernst & Young LLP Ernst & Young LLP
Fondo 3 Emst & Young LLP Ernst & Young LLP
Fondo 4 PricewaterhouseCoopers LLP Pricev:aterhouseCaopers Auditcres, S.L.
Fondo 5 PricevsaterhouseCoopers LLP N/A
Fondc & PricewaterhcuseCoopers LLP PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.,
Fondo 7 Deloitte LLP N/A
Fondo 8 PricewaterhouseCoopers LLP N/A
Fondo 9 Ernst & Young LLP Ernst & Young LLP
Fondo 10 PricewaterhouseCoopers LLP N/A
Fonde 11 Deloitte LLP Deloitte LLP
Fondo 12 Ernst & Young LLP NFA
Fondo 13 Ernst & Yourg LLP Ernst & Young Li P
Fondo 14 Deloitte LiLP Deloitte LLP
Fondo 15 Deloitte LLP Deloitte LLP
Fondo 16 Deloitte P Deigitte LLP
Fondo 17 N/A N/A
Fondo 18 Ernst & Young LLP N/A
Fonda 19 Ernst & Young LLP N/A
Fondo 20 KPMG Chzannel Islands Limited N/A
Fondo 21 N/A N/A
Fondo 22 N/A N/A
Fondo 23 Deloitte SL N/A

7. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desgiose del epfgrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

Tesorerfa
Maneda funcicnal (euras)
Moneda extranjera

2021 2020
113012523 366 305,58
301 772,52 41 088,45
1431 897,75 407 394,03
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Al 31 de diciembre de 2027 y 2020 el saldo del epigrafe de Tescrerfa corresponde al importe
que la Sociedad el mantiene en cuentas corrientes bancarias, respectivamente remuneradas a
un tipo de interés de mercado. Los intereses nercibidos durante el ejercicio 2020 ascendian a
116,71 euros, no habiende percibica remuneracion en el gjercicio 2021 (Nota 11.a).

8.  Otros pasivos corrientes
a) Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2021y 2020, es
el siguiente:

2021 2020
Acreedores por prestacion de servicios 12 378,65 7 226,78
12 378,65 7 226,78

Durante el ejercicio 2021 y 2020, la Sociedaa no ha realizado pages que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de |os ejercicios
2021 y 2020, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pagc que acumule un
aplazamiento superior al plazo legai establecido.

9. Pasivos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2021y 2026, los Administradores de la Sociedad Gestora han optado por
considerar inversiones con piusvalias, no exentas de tributacion, a las generadas per aguellas
inversiones que estan domiciliadas en territorios en los que no existen convenios de
colaboracién fiscal con Espafia 0 Cuyas partes vinculadas tengan su domicilio en dichos
terricorios, en base a su mejor estimacion.
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10. Fondos reembolsables
a) Capital

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de diciembre de 2021
y 2020, se recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Ai 31 de diciembre de 2021y 2020, el capital esté constituide por 1.500.000 accicnes de un euro
de valor nominal cada una de eilas, nimeros 1 a la :500.000, ambos inclusive, y que han sido
suscritas y desembolsadas en su totalidad.

2021 2020
Clase Unica 1500 000,00 1500 000,00
1 500 000,03 1 500 000,00

La Sociedad cumple, al 31 de diclembre de 2021y 2020 con los reguerimientos normativos de
capitai minimo, recogidos en el articulo 26 de Ia Ley 22/2014, de 12 de noviemore, reguladora
de Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

B) Reservas

La Reserva Legai es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones iegales. De conformidad con el articulo 214 de Ia Ley de Sociecades Anénimas,
aplicatle a la Sociedad en virtud del articulo 84 de la Ley de Socledades de Responsabilidad
Limitada (y ahora de conformidad con ef articulo 274 de |a Ley de Sociedades de Capital), estan
obligadas a dotarlz las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurfdica, obtengan
beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la
quinta parte det capital social suscrito. Dicha reserva no es de libre disposicién de acuerdo con
la iegislacidn vigente, excepte en el caso de liquidacion de ia Sociedad, pero puede utilizarse
para compensar pérdidas.

Ai 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva legal no ha alcanzado e! minimo legalmente
establecido.
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C) Otras aportaciones de accionistas

El saldo del eplgrafe “Otras aportaciones de accionistas” recoge los elementos patrimoniales
entregados por 0s socios ¢ propietarios de I3 Sociedad cuando actlen como tales, en virtud de
oparaciones no descritas en otras cuentas.

Durante el ejercicio 2021 los accionistas han aportado la cantidad de 13.000.000,00 euros para
que la Sociedad pueda hacer frente a sus necesidades de tescreria para la realizacion de la
actividad normal de la misma. Esta aportacién no tiene la consideracion de capital social ya que
no se encLentra inscrita a la fecha de cierre del ejercicio. Al cierre del ejercicio las aportaciones
de accionistas ascienden a 17.700.000,00 euros.

11.  Resultados financieros

El desglose de los epigrafes de Resultados financieros del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

a)  Ingresos financieros

£l desglose del epigrafe de ingresos financieros del ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre
de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Intereses, dividendos y rendimlentos asimilados
Participaciones en insirumentos de patrimonia 578834 317455
Otros ingresos financieros {Nota 7) 034,69 116,71
672303 3291,26

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 e saldo del epigrafe de Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados - Particinaciones en instrumentos de patrimonio recoge los ingresos percibidos en
concepto de dividendos. E! desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el
siguiente:

2021 2020
Fondo @ 2271,00 1 550,35
Fondo 16 64,03 1624,20
Fondo 18 3453,31
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5 788,34 3 174,55
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Dy  Gastos financieros

Ei desglose del epigrafe de gastos financieros del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 y gel periodo comprendido entre el 16 ce septiembre de 2020y el 31 de diciembre de
2020, es el siguiente:

2021 2020

Intereses y cargas asimiladas
Intereses cuenta corriente 22,38 7 501,87
Otros gastos financieros 5.53
22,38 7 507,40

Q) Resultados por enajenaciones (netes)

El desglose de este epigrafe del ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2021 2020, es
el siguiente:

2021 2020

Inversiones financieras instrumentos de patrimonio (Nota 6)
Beneficios 210 200,05 861416
Pérdidas (17 076,14) (214,14)
193 123,91 8§ 400,02

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los epigrafes de Beneficios y de Pérdidas recogen la
diferencia entre los importes distribuidos por las Entidades Participadas y los costes ascciados
a dichas distribuciones {(Notza €).
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12, Otros resultados de explotaclén - Comisiones satisfechas

Ei desgiose de este epigrafe del ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el sipliente;

2021 2020

Comisiones satisfechas
Comision de gestion 202 416,52 9441310
Otrzs comisfones y gastes 44 791,65 22 451,69
247 208,17 116 864,79

Les comisicnes descritas anteriormente se han obtenido en base los criterios establecidos en
ei Folleto Informativo de la Sociedad.

13.  Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

2021 2020
Servicios profesionales de asesorfa legal 41 346,97 87 596,29
Servicics profesionales de auditoria 895400 7260,00
Servicios registrales y notariales 429287
Tasas CN.MV, 205040
Senvicios bancarios y similares 3816,16 761,95
Primas de seguro 34,02
Otros tributos 291748
QOtros servicios 0.11 19,71
56 201,66 102 848,30
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14. Impuesto sobre beneflcios y situacion fiscal

la conciliacidn del resultado contable del ejercicio 2021 y 2020 con la base imponible del
Imouesto sobre Sociedades es la siguiente:

2021 2020
Resultado contable antes de Impuestos (82 477,50) (251 142,48)
Ajuste de ejercicios anteriores
Resuitados directamente registrados en Patrimonic Neto (9,37
Diferancias permanentes - Minusvalias del ejercicio 17 076,14 214,14

Diferancias permanentes - Exencién por

51
régimen espacial de las Entidades de Capital Riesgo (136511.93)

Resultado contable ajustado (211913310 (250 9372.71)

Diferencias temporalgs - Reversion de pro-isiones

Basa imponitle previa (21191330 {250 937,71)

Compensacidn de bases imponibles negativas

Base imponibie del ejercicio (211 913,31) (250 937,71}

Cuota integra

Fatenciones y pagos a cuenta -

Cuota a pagar (devolver) -
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E! importe de ias diferencias permanentes incluye los dividendos y rentas derivadas de la
fransmisicn de valores representativos de los Fondes reembolsables de entidades residentes y
NS residentes en territorio espafici que, de acuerde con el articule 21 de ia Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y €l articuio 65 ce la Ley 11/2020, de 30 de
diciembre, de Presupuesto Generales dei Estado, estdn exentos de tributacion al 95% vy las
pérdidas por deterioro de ios valcres representativos de a participacién en el capital o en los
Fondos reembolsables de entidades que, de acuerdo con el articulo 15 de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, no seran fiscalmente deducibles. Asimismo,
aqueilas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de |3 ley citada,
estardn exentas al 29% de acuerdo con lo previsto en el articulo 50.1 del Texto Refundido de |z
Ley del Impuesto de Sociedades,

Durante el ejercicio 2021 y 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y 5Us posteriores modificaciones
en las que se establece una limitacidon del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose |a compensacion de la totalidad de éstas
siempre que el importe sea igual o inferior a un milldén de euros, Adicionalmente como
consecuencia cde dichas modificaciones, se elimina la posibilidad de aplazamiento o
fraccionamiento de las obligaciones tributarias que deba cumplir el sujeto pasivo en relacidn
con los pagos fraccionados del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2021, |a Sociedad tiene pendientes de compensacion Bases Impenibles
Negativas de ejercicios anteriores segtin ef siguiente desglose:

Ejercicio 2018 691032
Ejercicio 2020 309 247,07
Ejercicio 2021 211913.37

528 070,70
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Ei movimiento de las bases imponibles regativas ha sico el siguiente:

Total Bases

Imponibles

BINs Modelo Compensadén Negatives a

BINs CCAA 2020 Ajustes 20015 2020 Previsién IS 2021 31.12,2021

Elercicio 2012 691032 691032 691032
Ejercicio 2020 250537,71 58 309,36 309 24707 3008 247,07
Ejercicic 2021 - 211 913,31
257 848,03 58 309,36 316 157,3% - 528 070,70

De acuerdo con la norma, los activos par impuesto diferido sélo se reconoceran en la medida
en que resulte probable que la institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
\a aplicacién de estos actives. Debido alas caracteristicas de la Sociedad, que dificulta establecer
con fiabilidad un plan de negecio a largo plazo, la Sociedad no ha registrado, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, ningln importe en relacion con el crédito fiscal gue surgirfa de dichas de Bases
Imponibles Negativas.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos gue le son de aplicacion enlos tltimos cuatro gjercicics.

Debido a las diferentes interpretaciones que puecan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrfan existir, para los afios pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente gue no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores y de sus asesores
fiscales, la probabilidad de que en futures inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectarfa significativamente a les presentes cuentas anuales.
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15, Remuneraciones y saldos con los miembraos del Corsejc de Administracién

Durante el ejercicio 2021y 2020, ia Sociedad no ha remunerado a los miembros del Consejo de
Administracién. Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 no existen créditos o anticipos a los
mismos, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a tftulc de garantfa,

Los Administradores de la Sociedad ai 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacion:

D. Lorenzo Fiuxa Orti Presidente / Consejero

D. Martin Liu'l Aloy Vice-Presidente / Consejero
Forch Med, S.L. (Representada por Miguel Fluxa Orti) Consejero

D. Jose Zarraluqui Darder Consejero

D. Juan Antonio Fluxé Domene Consejero

D* Maria Isabel Fluxa Domene Consejero

Informacién er relacién con situaciones de conflido de intereses por parte de los
Administradores

Al clerre dei ejercicio 2021 y 2020 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los
demas miembros del Consejc de Administracién situacién alguna de conflicto, directc o
indirecto, que pudieran tener {llos o sus personas vinculadas} con ei interés de ia Sociedad.

16. Informacién sobre medioamblente

Dadas ias actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y 10s resultados de la misma.
Por este mativo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

17.  Honorarios de auditores de cuentas
Elimporte de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por

los servicios de auditorfa de las cuentas del ejercicio 2021y 2020 ha ascendido a un importe de
/7 miles de euros y de 6 miles de euras, respectivamente.
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18. Hechos posteriores al clerre

Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de fas
presentes cuentas anuales, la Sociedad ha realizado 5 compromisos en Entidades Participadas
por un importe aproximado de 11 millones de euros.

Asimisma, con posterioridad al cierre del ejercicio, los accionistas de la Sociedad han realizaco
una aportacién de socics adicional por un importe de 3 millones de eurcs.

La invasidn de Ucrania por parte de Rusia esta provecanco, entre otros efectos, un incremento
del precic de determinadas materias primasy del coste de la energfa, asi como la activacion ce
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a ia economia en general y a las
empresas con operaciones cony en Rusia especificamente. La medida en la que este cenflicte
bélicc impactaré en la cartera de inversiones de la Sociedad, dependerd del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemenite a la fecha de fermulacion de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de |a incertidumbre existente, |os
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestién de la cartera de
nversiones, este suceso no deberia tener unimpacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido otros nechos posteriores de especial relevancia gue no
se hayan mencicnado en la memoria.
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De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Enticades de Capital Riesgo, otras entidzades de inversién colectiva de tipe cerrado vy las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, los Administradores
de Blainvilie SCR; SA,, presentan e! siguiente informe de gestion, que recege la evolucion de la
Sociedad durante e! ejercicio 2021,

Desarrolio del negocio de la Sociedad durante e! ejercicic 2021

Durante el ejercicio 2021 los accionistas han realizado aportaciones por un valer de
13.000.000,00 evuros, o que ha permitido hacer frente a las necesidades de tescreria para la
realizacién de la actividad normal de la Sociedad.

De este modo, a 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha efectuado 7 NUEVOS COMpromisos de
Inversion en entidades de capital riesgo de diversas estrategias y gecgrafias de acuerdo a Iz
poiitica de inversién del vehiculo. A 31 de diciembre de 2021 los compromisos alcanzaban un
importe de 57.609.992,35 euros.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinade a la
consecucion de su objeto sodial, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los {imites y coeficientes establecidos por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades
Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero nc tienen en cuenta los criterios de la
Uni6n Europea para ias actividades econdmicas medioambientales sosteribles.

informe sobre las actividades en 1+D

Durante el ejercicio 2021 la Scciedad no ha realizade actividades significativas en materia de
investigacion y desarrollo.
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INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Acciones proplas
Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha adquirido ni posee acciones propias.
Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significatives en relacién con el patrimanio, la situacién financiera y los resuitados del mismo.
Por este mativo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas
Anuales respecto a la informacion de cuastiones mediocambientales.

Gestion del riesgo

Enla Nota 5 de la Memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un andlisis detallado
de la situacidn al cierre y de la gestidn realizada durante el ejercicio 2021 de los diferentes tipos
de riesgos de la Sociedad,

Acontecimientos posteriores al clerre del ejercicio

Cen posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, Ia Sociedad ha realizado 5 compromisos en Entidades Participadas
por un importe aproximado de 11 millones de eurcs.

Asimismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, los accionistas de la Sociedad han realizado
una aportacién ce sccios adicional por un imporie de 3 millcnes de euros.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia est& provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a ias
emnpresas con operaciones cony en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactaré en la cartera de inversicnes de la Sociedad, dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuzles. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
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Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue, debido a la gestién de la cartera de
inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido atros hechos posteriores de especial relevancia que no
se hayan mencionado en la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de Blainville, 5.C.R, SA. en fecha 31 de marzo de 2022, procede a formular
las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

ELLor=r i ol B Nertin LuilAloy

Wicef\gsidente y Consejera

.

Forch Med, S.L. (re| a¢0 por D Miguel

Fluxa Ort)

Consejero

D. Juan Antanio Fluxé Damene D Marla savel Fluxé Domene o
Consejerg Consgjera

DILGENCIA que expido ye, el Vicesecretario no Corsejere del Consejo de Administracidn, pars hacer
corstar gue yo firmo en cada una de lzs hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe de Gestién
correspondientes &l jercicio anual terminada el 37 de diciembre da 2021, a efectos de su identificacion,

W

D. Migrel Castro Nabau
De 'o gue doy fe a los efectos oportunos en Madrid, & 31 de marzo de 2022,
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