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INFORME DE AUDITQRIA INDEPENDIENTE DFE, CUENTAS ANUALES

A los Participes de CX Patrimoni Plus, Fondo Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de Administracion
de CatalunyaCaixa Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
. pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fendo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en fa Nota 2
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales del
Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basdda en nuestra auditoria.
Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1a auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los impottes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los precedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sebre la eficacia
de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direcci6n, asi como la evaluacién de la presentacién de las
cuentas anuaies tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para huestra
opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, as{ como de sus resultados correspondientes al ejercicio

anual terminade er dicha fecha, de conformidad con ef marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fonde, la evelucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como aunditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

CX PATRIMONI PLUS, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Eurcs)

OMO174857

ACTIVD

31-12-2014

31-12-2013 ()

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2014

31-12.2013 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICEIPES O

57.699.483,58

19.617.176,27

ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 57.699.483,58 18.517.176,27
participes o accionistas
inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles d& uso propio - - Participes 57.147.184,53 18.769.008,15
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferide - - Reservas 316.612,14 316.612,14
AGTIVO CORRIENTE 57.781.478,33 19.610.334,79 {Acciones propias) - -
Deudoeres 71.188,90 33.940,90 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 55.714.382,28 16.064.871,22 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 19.446.973,37 9.021.087,05 | Resultado del ejercicio 235.686,91 431.555,98

Valores representativos de deuda 19.446.973,37 9.021.097,05 {Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio
instituciones de Inversién Colactiva - - Oftro patrimonio atribuido - -
Depésitos en EECC - -
Derivades - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 35.769.836,53 6.782.499,98 Deudas a largo plazo “ -
Vaiores representativos de deuda 31.511.025,31 5.461.628,42 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio - -
Institucicnes de Inversion Colectiva 4.258.811,22 1.311.140,20 | PASIVO CORRIENTE 81.994,75 93.158,52
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - 9.731,36 Deudas a corto plaze - -
Qfros - - Acreedores 81.994,75 88.859,52
tntereses de la cartera de inversién 497.572,38 261.274,19 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - 4.199,00
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1.995.907,15 3.511.522,67
TOTAL ACTIVO 57.781.478,33 19.610.334,79 TOTAL PATRIMGNIC ¥ PASIVG 57.781.473,33 19.610.334,79

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 4.895.360,00 2.660.999,41

Compromisos por operaciones largas de - 1.786.063,08
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 4.895.360,00 874.936,33
derivados
OTRAS CUENTAS DE QRDEN 3.574.518,47 3.810.205,38

Valores cedidos en préstamo peorla lIC - -

Valores aportados come garantia por la iIC - -

Valores recibidos en garantia por la IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 3.574.518,47 3.810.205,38

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8.469.878,47 6.471.204,79

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2014.
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CLASE 8°

CX PATRIMONI PLUS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)
2014 2013 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemholsos - -

Comisiones refrocedidas a la IIC - -

Gastos de Personal - -

Ofros gastos de explotacién {355.880,08) (130.472,16)
Comisidn de gestidn (202.171,22) (103.818,85)
Comisién depositario {54.780,98) (19.465,24)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {8.927,88) {7.190,07}
Amortizacién def inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESUL.TADO DE EXPLOTACION {355.880,08) {130.472,16)
Ingresos financieros 600.272,37 418.480,65
Gastos financieros (3,25) {24,01)
Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros 494.147,74 166.675,70

Por aoperaciones de la cartera interior 357.145,88 78.176,45

Por operaciones de la cartera exterior 137.813,45 82,966,89

Por operaciones con derivades (811,69) 5.532,36

Otros - -
Diferencias de cambio 1.682,56 (288,12}
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (504.532 43} {22.816,08) |

Deterioros - -

Resultados por operaciones de |a cartera inlerior 35.837,33 854,64

Resultados por operaciones de la cartera exterior (42,963,43) {49.804,71)

Resultados por operaciones con derivados {497.406,33) 26.133,99

Otros - -
RESULTADRO FINANCIERO 591.566,98 562.028,14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 235.686,91 431,555,938
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 235.686,H1 431.555,98

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2014.



CLASE 8~

CX PATRIMONI PLUS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013

OMO1748

=

J

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2014 y 2013:

Euros
2014 2013 (%}
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 235.686,91 | 431.555,98
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 235.696,91 | 431.555,98

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8

CX Patrimoni Plus, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Reseiia del Fondo

CX Patrimoni Plus, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 3 de mayo de 2002 bajo la
denominacion de Manresa Patrimoni, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004, el Fondo
cambid su denominacion por Cem Patrimoni, Fondo de Inversion. Posteriormente, con fecha 8 de abril de 2005,
el Fondo cambié su denominacion por Manresa Patrimoni, Fondo de Inversion. Finalmente, con fecha 8 de julio
de 2011 el Fondo cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
356/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las (timas modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable (véase Nota 9).

Ei Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifico de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2,591, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondes, bienes ¢ derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezeca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Gomision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a CatalunyaCaixa
Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Catalunya Banc.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Catalunya Bang, S.A. (Grupo Catalunya Banc), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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GLASE 82

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
comtables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de tas instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion
financiera del Fondo at 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobaciéon por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora {(véase Notia 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En [a preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la socledad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciches se refieren, en su caso, a la
evaluacidn dei valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de la mejor
informacién disponible al cierre del gjercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja) en los prdéximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En tode caso, [as inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctde tanto af alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

l.a informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014,
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CLASE 82

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2013.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2013.

Normas de reqistro y valoracién

£n fa elaboracion de las cuentas anuales del Fondo comespondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
© en caso contrario, [a entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas. :

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

¢ Depdésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

* Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos

“incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el folal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente ef Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deteriore de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultadoe por engjenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢aso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’. '

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos deé valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesorerfa’, se valoran inicialmente, por su “valor razenable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién}, integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
{a operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su cosie amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No ohstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se vailoran a su valor nominai.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financierps a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniclalmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuentz de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacian, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediaros, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, vator razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que ufilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, Ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico coniable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, v que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento interno de [a inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o pariicipaciones en oftras instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo; su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multitateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a [o estiputado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercade de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amorfizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razenable, sin deducir los costes de
transaccidén en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gque se produzcan en el valor razonable se
impuian en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adqguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los acfivos que se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualguier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene [a obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandofo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd coniablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan jos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de bagja del balance
cuando se han extinguido 1as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras® interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operacicnes de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 extericr)” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion coiectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudoeres” def balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del confrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o. “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por | importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultade por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera interior ¢ exterier y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interfor (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
"de las cuentas de orden, segtin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {(cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizaciéon o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniraios. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la carfera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta [a fecha de su liquidacidn.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas [as operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”

del balance.

Periodificaciones {activo y pasiva)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversiéon® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo sen las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. L.os importes
correspondientes a dichas suscripcicnes y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuidoc a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accichistas — Fondos reembolsabies
atribuidos a participes ¢ accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos ¢ negativos) que se enconiraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en gjercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, coniablemente en funcidén de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 0 en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la carfera de inversidon” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Feondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se regisfran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depodsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segan su naturaleza, en el epigrafe “Ctros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

jii. Vanacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

Ei impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconaocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracian, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que fas diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln case y solo se reconoceran mediante la
compensacion def gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentementie, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en "moeneda extranjera™.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (ltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldes denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio™, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y [as partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en |a
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo def Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién scbre las operacicnes
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depodsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversidon” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 7.752.662,24
Comprendido entre 1 y 2 afios 6.542.735,91
Comprendido entre 2 y 3 afios 11.026.999,19
Comprendido entre 3 y 4 afios 12.041.810,80
Superior a 4 afios 13.593.790,54
50.957.998,68

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 4.895.360,00
Total 4.895.360,00
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Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 70 miles de euros (13 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran [a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, {o estén en
Catalunya Banc, S.A. o en tramite de depdésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demas actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

Gestién del riesgo:

La gestiébn de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los fipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacidon se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo: :

« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el arficulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversicnes en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autébnoma, una entidad [ocal, un organismo internacional del que
Espafa sea miembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espana. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de inverlir o se tiene invertido mas def
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientenente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principat y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total
de fas inversiones en este tipe de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% def patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nefo del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en producios derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ei 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un fnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdomico se consfderan un (nico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores suscepiibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. [gualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunte del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de

negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan

de otros mecanismos gue garanticen su liquidez.

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre.
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¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzeca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna coniraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el misme. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en ofras instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio:; la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, ia inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidén o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Furos
Cuentas en el depositario:
Catalunya Banc, S.A. (cuentas en euros) 1.994.648,64
1.994.648,64
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 1.258,51
1.258,51
1.995.907,15

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2014 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participacicnes de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor de cada participacidn se ha efectuade de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2014 31-12-2013

Patrlmomo at'l’lbl.}l(.iﬂ a participes o accionistas del Fondo 57.699.483 58 19.517.176,27
al cierre del ejercicio
Valor liguidativo de la participacion 131,24 129,38
N° Participaciones 439.654,17 150.846,56
N° Participes 582 209

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

nimero minimo de participes.
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7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo ha devengado una comision del 0,80% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface semestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades peftenecientes al
Grupo Catalunya Banc, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depodsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en insfituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupe Catalunya Banc, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta fa Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funcicnes de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones det Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, Ia exactitud,
calidad y suficiencia de [a informacién publica periédica del Fondo.

5. \Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamentie o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2014 y 2013 han

ascendido a 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacidn — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo tegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1 y 21 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic (véase Nota 1). En opinién de los Administradores de su Scciedad
Gestora, la entrada en vigor de dicha modificacion no tendrd un impacto significativo en el Fondo.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

CX PATRIMONI PLUS, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ES0314850084 | BONO|CAIXA MANRESA|2,33[2015-06-23 2.010.593,36
EUR ES00000124B7 { BONQ|SPAIN CB[3,75/2018-10-31 2.142.791,78
EUR | ES00000123Q7 | BONOISPAIN CB4,50[2018-01-31 910.644.91
EUR |ES0000012106 | BONOISPAIN CBJ4,30[2019-10-31 3.391.464,30
EUR |ES0413770001 | BONO|B.PASTOR|3,75/2015-03-04 795.435,79
EUR |ES0513862G29 | PAGARE|B.SABADELL/1,002015-09-02 594.679,21
EUR |ES0313860613 | BONOIB.SABADELL|2,50[2016-12-05 514.405,14
EUR | ES0413860323 ' BONO[B.SABADELL|3,38/2018-01-23 327.232,24
EUR |ES0000101586 | BONO|C.A. MADRID|2,88/2019-04-06 862.211,86
EUR |ES0000101545 | BONO|C.A. MADRIDIS,75/2018-02-01 579.892,52
EUR |ES0317043000 | OBLIGACION|CEDULAS TDA4,38)2016-03-03 850.557,00
EUR |ES0001352543 | BONOXUNTA DE GALICIA|1,37]2019-05-10 910.190,09
EUR |ES0001352527 | BONO|XUNTA DE GALICIA|1,89[2016-12-12 © 818.162,34
EUR |ES0314970239 | BONOJCATXABANK{2,38/2019-05-09 1.359.927,81
EUR |ES0414970667 | BONO|CAIXABANKJ4,75/2015-03-18 932.568,12
EUR |ES0340609140 | BONO|CAIXABANK[3,25[2016-01-22 1.148.004,20
EUR |ES0443307048 | BONOKUTXABANK]1,75[2021-05-27 851.947,70
EUR |ES0422714024 | BONO|CAJAS RURALES UNJ3,75[2018-11-22 446.265,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 19.446.973,37
EUR |XS1049100099 | BONO|SANTAN CONS FIN|1,15[2015-10-02 903.337,40
EUR | PIBSQEOE0029 | BONOBANCO SAN TOTTAI1,63[2019-06-11 730.097,15
EUR |X80716979249 | BONO[PETROBRAS INTL|4,88/2018-03-07 885.667,28
EUR | X80875105909 | BONO|BPE FINANCIACIONESK,00/2015-07-17 72244551
EUR | X50304508921 | BONO[INTESA SANPAOLO|4,75]2017-06-15 886.889,16
EUR |[T0004794142 | BONOIENEL SPA/4,88/2018-02-20 741.598,06
EUR |XS1130101931 | BONQ|GOLDMAN SACHS|0,84/2019-10-29 802.487,70
EUR | XS0935795939 | BONO|UNICREDIT]|1,58/2016-01-22 1.115.433,56
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | XS0696856847 | BONO|TELEFONICA EMI LUX|4,97|2016-02-03 753.028,77
EUR | XS0827692269 | BONO|ENEL FINANCE IN|4,88/2020-03-11 484.832,81
EUR |XS0831389985 |BONO|TELECOM ITALIA SPA4,50[2017-09-20 2.160.838,20
EUR | XS50304816076 | BONO|/TELECOM ITALIA SPA|0,87/2016-06-07 332.823,34
EUR |IT0004801541 | OBLIGACION[BTPS|3,50/2022-09-01 1.546.029,43
EUR | 1T0005012783 | BONOI|BTPS|1,65/2020-04-23 722.083,49
EUR | X50562783034 | BONO|LAFARGE SA|6,63[2018-11-29 1.774.677,00
EUR |XS0559641146 | BONO|ARCELORMITTALI5,882017-11-17 1.753.981,79
EUR | XS0285176458 | BONOISTENA ABI6,13[2017-02-01 306.462,53
EUR | XS50503453275 | BONOMOL HUNGARIAN 0)5,88[2017-04-20 482.462,53
EUR |X80733696495 | BONOIREPSOL INTIL FINANCE4,88/2019-02-19 694.119,16
EUR | XS0831370613 | BONOREPSOL INTL FINANCE]4,38/2018-02-20 902.836,52
EUR |FR0O010871541 | BONORENAULT SA|5,63/2017-03-22 2.005.671,10
EUR |XS0520759803 | BONOHEIDELCEMENT FINj6,75[2015-12-15 1.192.803,30
EUR | X80602534637 | BONOHIT FINANCE BVI}5,752018-03-09 117.855,96
EUR | X50496222877 | BONOJALLIED IRISH BANKS{4,00[2015-03-19 600.799,55
EUR |XS51057481084 | BONO|ALLIED IRISH BANKS|2,752019-04-16 526.139,18
EUR | XS0767815599 | BONO|GLENCORE FINANCE4,63[2018-04-03 1.003.925,35
EUR |NL0O006133175 | BONO|TNT NV|5,382017-11-14 1.034.048,68
EUR | XS107543074]1 | BONO|BRITISH TEL PLC|1,13[2019-06-10 712.259,86
EUR | DEOOOAIROSU3 | BONOITHYSSENKRUPP AG4,00/2018-08-27 866.160,31
EUR |DEQOOAOT6ILY | BONOQ|THYSSENKRUPP FIN NED{8,502016-02-25 | 1.010.321,56
EUR |XS0830688411 :BONO|STORA ENSO OYJ|5,00[2018-03-19 662.644,71
EUR | XS50861828407 | BONOJFINMEC FNCE SA|4,382017-12-05 651.749,01
EUR |XS80604641034 | BONO[FIAT IND FINJ6,252018-03-09 679.619,16
EUR |XS50305093311 | OBLIGACION[FIAT FINANCE NA|5,6312017-06-12|  644.003,23
EUR |XSI1137512312 | BONO|MEDIOBANCA SPA|0,882017-11-14 598.580,84
EUR |XS51146627473 | BONO|JAMADEUS FINANCE|0,63[2017-12-02 502.312,12
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 31.511.025,31
EUR | LU0359433587 ( PARTICIPACIONES|PTIONEER INV 4258.811,22
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 4.258.811,22
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CX Patrimoni Plus, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucion de los hegocios (mercados), situacién del Fondo y evelucion
previsible

A lo largo del periodo han protagonizado los mercados eventos tan diferentes como las politicas de las
diferentes autoridades monetarias, la crisis en Ucrania, las dudas sobre el ritmo de crecimiento de las
economias emergentes, {a crisis politica griega, o la delicada situacion de la economia rusa, especialmente a
finales del afio

Durante gran parte del gjercicio, la Reserva Federal estadounidense continud el recorte del plan de compras de
deuda que inicié a finales de 2013. No cbstante, la FED finalizé el QE3 tras la recuperacion de los niveles de
ocupacién pre-crisis y la mejora de su economia. Pese a las expectativas de los analistas que esperaban una
correccion, el PIB del tercer trimestre de EEUU se revisd ai alza en su segunda estimacion, gracias a un mayor
crecimiento del consumo privado y de la inversién no residencial, entre otros factores.

Asimismo, se anuncid que la tasa de paro dejaba de ser un referente para el cambio de politica monetaria. A
inicios de afio asistimos al relevo de Ben Bernanke dando paso a su sucesora Janet Yellen al frente del

organismo.

El FMI recomendé al BCE un incremento de los esfuerzos para luchar contra la deflacién y aconsejo considerar
la compra de bonos como medida adicional a las anunciadas en la dltima reunion.

El Banco Central Europeo sorprendié al situar los tipos de interés en minimos historicos. Asimismo, anuncié un
plan de compra de diversos activos, Estas medidas tuvieron como base principal la fucha contra el riesgo de
deflacion, y se apunt6 a que si [as expectativas de inflacion continuaran siendo bajas, no descartarian el uso de
otras medidas no convencionales.

Asimismo, recortd a tasa negativa de 10 puntos basicos la facilidad de depdsito a fin de favorecer la circulacidn
de dinero, asi como una inyeccion de liquidez por 400.000 millenes de euros para la concesion de crédito a
pymies y familias y revisé a la baja las previsiones de crecimiento, tanto para 2015 como 2016, asf como las
expectativas de inflacién.

El PIB japonés mostrd un importante refroceso acusando el incremento del impuesto sobre el consumo del mes
de abril. La produccién industrial experimenté el mayor retroceso registrado en los Ultimes 3 afios. Moody’s
rebajd el rating de Japdn hasta A1 ante la incertidumbre fiscal que vive el pais.

Un informe del Banco Central de China reavivaba los temores sobre el crecimiento a nivel mundial al estimar
una desaceleracion de su PIB. También resultd negativo el PMI manufacturero de China, lo que podria estimular
nuevas medidas de impulso de su economia por parte de las autoridades chinas.



OM01/4882

GCLASE 82

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memaoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna aclividad en materia de investigacién y desarroilo.

Adquisicidon de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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CX Patrimoni Plus, Fondo de Inversion

Formulacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administradores de CatalunyaCaixa Inversi6, Sociedad Gestora de [nstituciones de
Inversion Colectiva, S.A., para hacer constar que, tras la formulacidn de las cuentas anuales e informe de
gestién correspondientes al ejercicic 2014 de CX Patrimoni Plus, Fondo de Inversién, por el Consejo de
Administracion de la citada sociedad en su reunién del dia 10 de marzo de 2015, los Consejeros han procedido
a la firma del presente documento, comprensivo de [as mencionadas cuentas anuales e informe de gestion, que
se compene de 26 hojas de papel timbrado referencias con la numeracion OM0174857 a OM0174882, ambas
inclusive, mas esta hoja nimero OM0174883, figurando la firma de cada uno de los Consejeros a continuacion
de la presente diligencia

10 de marzo de 2015

restden
' _‘-: ._.-. Garcia oh

& Callau Bonet




