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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020:

Balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Cuentas de Pérdidas v Ganancias correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019

Memoria del ejercicio 2020

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de INVEREADY EVERGREEN, 5.C.R., 5.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A. (en
adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectiva correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mdas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn
por separado sobre estos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo de wvaloracion de inversiones en
instrumentos de patrimonio de otras entidades
vy créditos concedides a las mismas

Tratandose de una sociedad de capital riesgo,
sy actividad se centra en la gestion de
inversiones en instrumentos de patrimonio de
atras entidades, asi como la concesidn de
crédites para la financiacion de estas.

Estas inversiones tienen un peso  muy
significativo respecto a los activos totales de
la Sociedad, teniendo, por tanto, una gran
relevancia en las cuentas anuales de esta,
Asimisme, la evaluacidn por parte de la
Direccion y los Administradores Solidarios de la
Sociedad del valor recuperable de dichas
inversiones, implica la realizacion de julcios de
valor y estimaciones, principalmente sobre los
resultados  futuros de las  sociedades
participadas, las cuales conllevan un alto
grado de incertidumbre,

Por estos motivos, hemos considerado la
valoracién de estas inversiones como el
aspecto més relevante de nuestra auditorfa.

Otra Informacion: Informe de gestion

Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

Hemmos comentado con la Sociedad la
evolucion de  las  Inversiones  en
instrumentos de patrimonio durante el
ejercicio, analizando las altas mediante la
correspondiente  documentacidn soporte.
Asimismo, hermos obtenido y revisado los
contratos de créditos concedidos durante
el ejercicio a sociedades participadas.

- Cuando las sociedades participadas estan
auditadas, hemos solicitado a sus auditores
los estados financieros junto con su
informe de auditorfa. En las participadas
no auditadas, hemos solicitado, ademas
del cierre contable, un seguimiento de sus
planes de negocio y un cash-flow a 12
meses,

- Hemos analizade la evolucidn de la
situacion patrimonial y financiera de las
participadas, prestando especial atencion
al cumplimiento de sus planes de negocio
y a sus necesidades de financiacion.

En funcién de la situacion de cada
participada, nos hemos cuestionado su
capacidad para devolver los creditos
concedidos por la Sociedad.

- Hemos verificado la correcta clasificacion
y valoracion de las inversiones en funcion
del porcentaje de participacion ostentado.

- Por Oltimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjunta
incluye los desgloses de informacidn
relacionados que requiere el marco de
infarmacion financiera aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores Solidarios de la Sociedad y
no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. 51, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores Solidarios en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores Solidarios son los responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores Solidarios son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los Administradores Solidarios tienen intencion de liquidar la
Saciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafa, siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas anuales en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
poder responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores Solidarios.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores Solidarios,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ta
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcicnamiento,

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nas comunicamos con los Administradares Solidarios de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores
Solidarios de la Sociedad determinaremos los que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos,

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R., S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020




Cuerias Anuales de Inveready Evergreen, SO.R., S Efercicio 2020

INVEREADY EVERGREEN, 5.C.R., 5.4,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Expresados en euros)

MNaotas en S srymig
ACTIVO. Ia Memoria 31122020 31n2me.
ACTIVO CORRIENTE 1.794.144,20 465,725,03
Efeetivo y otros actives liguidos equivalentes MNotn 5 362,200,011 397120
Inversiones financieras 4 corto plazo Mota 6 1.429.533,92 421.713,31
Préstamos v crédilos a empresas 1,420.533,92 421.713,31
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo Notas 6 v 14.1 90,00 34.016,94
Préstamos v créditos a empresas o000 34,016,594
Deudores Nota & 2.254,17 602448
Deudores 225407 6,024 48
ACTIVO NO CORRIENTE 16.475.224.45 37.930.702,70
Inversiones financieras a largo plazo 12.849.500,10 34.586.791,38
Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo Nota & 12, B, 500,10 12.815.622,13
Préstamos v créditos a empresas Mota 6 - 21.767.169,25
Inversiones en empresas del grupo ¥ asocladas a largo plazo 3.625.724,35 3.352.911.32
Instrumentos de paldimonio de entidades objeto de capital rfesgo Nota 6 3.544.577 35 3. 121.988,59
Préstamos y criditos a empresas Motas &y 14,1 81.147,00 230:922.33
TOTAL ACTIVO 18.269.368,65 I5.405.428,63




Cuentas Aniales de Inveready Evergreen, S.OR, 4. Elercfein 2020

INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., 5.4

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019

{Expresados en euros)

: iy ) ) - Notasen T DR PN
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Ia Memoria 31/12/2020 311212019
PASIVO CORRIENTE 265.593.84 1.748.028.10
Acreedoves ¥ cuentas a pagar 18.161,65 15.607,62
Ditros acreedores ¥ cucnias g pagar Mota 7 5,190,893 12.562,70
Otras deudas con Administracionss Pablicas Mota 11 1257272 304492
Dendas con empresas del grupo
y asociadas a corto plazo Notas 7y 1.1 237.430,19 567.543,56
Dieudas a corto plazo Nota 7 - 1.164.876,92
Deudas con entidades de crédito T43. 163,61
Otras dewdas & corlo plazo - 421.713,31
PASIVO NO CORRIENTE 3,463,163,69 22.875.269,86
Pasivo por impuesto diferido Maota 11 40.070,95 11.723,51
Deudas con empresas del grupo
y asocindas a largo plaza MNotas 7y 14.1 683.270,74 730,389,640
Deudas a largoe plaza Mota 7 2.739.822,00 22.133.156,75
Deudas con entidades de ceédito TAGHIZ00 -
Otras dendas a largo plazo 20000, 060,00 22.133.156,75
TOTAL PASIVO 3.728.757,53 24.023.297.96
PATRIMONIO NETO 14.540.611,12 13,782.130,67
Fondos Reembolsables Mota 9 9.883.030,93 6. 183.440,63
Capital Mota 9.1 1.470.590,00 1.250.000,00
Capilal escritiiado 1.AT0.590,00 1.250,000,00
Prima de emision Mota 9.2 R.118322.93 4. 844,770,246
Reservas Naota 9.3 88.670,07 64,456,312
Resultado del ejercicio MNota 3 18.526.047,92 242.140,42
Dividendos a cuenta (<) Nota 9.4 {18.320.599,99) (217.926,37)
Ajustes por Valoracldn en Patrimonio Neto MNota 10 4.657.580,19 T.508.690,04
Activos financiercs disponibles par la venta 4,657,580,19 7.598.690,04

| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 18.269.368,65 38.405.428,63




Cheritas dmiales de Inveready Evergreen, S.CR, 8.4, Efercicio 2020

INVEREADY EVERGREEN, 5.C.R., 85.A.

JENTAS DE ORDEN AL 31 DE DIC
{Expresadas en euros)

BRE DE 2020 Y 2019

CUENTAS DE ORDEN Memoria_ A1712/2020 Azi019

CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.473.369,58 6.939.259,90
Patrimonio total comprotnetido Mota 9.1 | 162887904 6.094.770,26
Activos fallidos Mota 61,1 | 4i1.594,72 L4 594,72
Plusvalias latentes (netas de efccto impositiva) Mata 6.1.2 T03.894,92 03,854,932

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 12473.369,58 £.939.259,90




Cueriny Arueles de Tnveready Evergreen, S.C.R., 84, Efercicio 2020

INVEREADY EVE

EEN, S.C.R.. S5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 ¥ 2019

{Expresadas en euros)

PRI L R I Notasen

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS s Memoria _ Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos financieros (+) Mata 12.1 16.606.081,05 817.474,97
Intereses, dividendos v rendimientos asimilados L6608 1,05 £27.474,97
Gastos financieros {4.440.085,36) (61 5.008,49)
Intereses y cargas asimiladas Mola 12.5 (4.440.085,36) (613.616,46)
Otros gastos financierns - {1.992,03}
Resultados y varinciones del valor razonable de la

Cartera de Inversiones Finanecleras (neto) Mota 12.2 6,428 860,69 (114.305,76)
Resultados por cnajensciones (netos) 6.428.860,64 26.288,96
Dicterioros ¥ péndidas de inversiones financieras (=) - (140,594,72)
Otros resultados de explotacion (neto) Mota 12.3 238.949,18 271.024.48
Comislones ¥ otros ingresos percibidos 238,945,158 27102448
(Hras comisiones & ingresos 23894918 270.024,48
MARGEN BRUTO 14.833.805,56 368.565,20
Otras Gastos de Explotaciin (-) MNota 12.4 (36.489.87) (39.479,17)
RESULTADO DE EXPLOTACION 18.797.315,60 329.106,03
Otros (+/=) 1,34 (31.a82,66)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.797.317,63 29742337
Impuesto sobre beneficios Mota 11 (271,269,101} (55.282,95)
RESULTADO DEL EJERCICIO 18.526.047.92 242.140,42




Cuentas Aniales de Trvereacly Evergreen, SCR, SA. Eercicio 2020

INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R., 5.A.

ISTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

A) ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en euros)

Ejercicio. Efereicl
2020, 2010
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 18.526.047,92 24214042
Ingresos y gastos impuiades divectamente al patrimonio neto 2ARA092,04 2.168.342,95
Por valoraciin de instrumentos financieros 2.520.421 46 2.168.156,53
Activos financieros disponibles para la venta 2.520.421 46 2.168.156,53
Efecto impositiva (40.345,76) (3.272,%96)
Regularizacion Efecto Impositivo 4.016,34 JA59.38
Transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias {5.425.201,89) -
Por valoracion de instrumentos financieros {5.433.183,8T) -
Activos linancieros disponibles para la venta (543318387 -
Lfecto impositive 798198 -

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 15.584.938.07 2.410.483,37
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INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R., 8.A,

ESTADOS DE FLUJTOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2 201
{Expresados en earos)

' jereici’ Ejercicio
! 2020 ";11}19
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 11.968.430,79 43548530
Resultado del ejercicio nnbes de impuestos [8.797317,03 29T 423,37
Ajustes al vesultado {18.594.857,72) (65.87H,06)
Correpeiomes valorativas por deterions - 140.594,72
Resultados por bajas y enajenpciones de instamentos financieros {6,428 H0o0,69) (26.258,96)
Inprezos financiems {16,606,081,05) (B27.474.97)
Gastos financieros 4,440,085, 36 615608 40
(Hros ingresos v raslos (1,34} JL6RL.66
Cuimbins en ¢ capital corriente 16.326,34 {6.968,52)
Dretsdlores ¥ oteas euentas a cobrar 3.770,31 (6024 4%)
Acreedores ¥ otres cuenlas a pagar 12.556,03 (bl 04y
Otros Mufos de efective de las actividades de explotaciin 11.74%.045,14 210.908,51
Papo de infereses {295.368,33) (11268 88)
Cobro de dividendos 12448205 56 22502759
Cabro de intereses 13,377,748 .
Cobrog (pagos) por impucsto sobre beneficios (416.659,87) (2.850,00)
B FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 0012528 AZ2ATE006,00)
Pagos por inversiones (L.279.609,57) {22,280,905,32)
Empresas del Grupo v Asociadas (3.621.671,03) (ZR6,872,80)
Activos financieros disponibles para la venta!Otvos acfivos financiers (6.057.934,54) [21.994.032,57)
Cobros por deshwersiones 11.259.734,85 205.899.32
Empresas del Grupe y Asocizdas 2015843 86 128.718,00
Agtivos financicros disponibles pare 1a ventatCiros gelivos financieros 9,245,490,99 088,32
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS _ _
ACTIVIDADES DE FINANCIACION (12,500.261,16) 11.632,510,59
Cobros ¥ pagos por instr. de patrimonin 5.534.109.08 -
Ampliacidn de capital 553410968 -
Cobros ¥ Pagos por instrumenfos de pasivos financleras 1.136.196,16 21:960.272,90
Embsién: 1,759,961 .47 22,121.684,41
Drendas com entidadas de erddito - 24719743
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas - 28805200
CHras deudas 275096247 2L.586.434 95
Devolucion y mmoriizacion de; (523.766,31) (16EA411,50)
Drewdas con entidades de crédito (3.341,61) .
Deevidas con empresas del Grupe ¥ Asociadas (520,424,700 {1a1411,50)
Pagas por dividendos v vemuncraciones de ofros instrumentos de pateimonio (16A64.987,16) (IXTT62,31)
Dividendos (EH.320.599,99) {321.762.30)
Devolucidn de aportaciones (2035.%57,01) 3
AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES A5H.294.91 (T000,01)
Efectiva n equivalentes al comicnzo del garcicls 397120 1098131
Efectiva o equivalentes al final del gjercicio 362.266,11 3071230
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INVEREADY EVERGREEN, 5.C.R., 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién v Domicilio Social

INVEREADY EVERGREEN, 5.C.R., S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en
Barcelona el 2 de marzo de 2017, Su domicilio social actual se encuentra en Gipuzkoa, San
Sebastian, Zuatzu Kalea, n® 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja, habiéndose trasladado a
dicha direccion el 28 de junio de 2019, de acuerdo con el Acta de Consignacion de Decisiones
del Accionista Unico en dicha fecha,

La Sociedad fue constituida con el nombre de Inveready Evergreen, S.A.U., y cambid su
denominacion social por la de Inveready Evergreen, S.C.R., 8.A.U., por acuerdo del Acta de
Consignacion de Decisiones del Accionista Unico, celebrada el 3 de marzo de 2017,

Con fecha 26 de mayo de 2017, la Sociedad fue inscrita con el nimero 249 en el Registro
Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Con fecha 24 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién de la Sociedad realiza una
ampliacion de capital, que suscribe integramente The Nimo’s Holding, S.L., por lo que en dicha
fecha, la Sociedad ha perdido la unipersonalidad (véase Nota 9).

La Sociedad pertenece a un grupo cuya Sociedad Dominante es The Nimo’s Holding, S.L., que
emite Cuentas Anuales Consolidadas, Consecuentemente, y sin perjuicio de que las Cuentas
Anuales de la Sociedad se integren en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, estas
Cuentas Anuales corresponden exclusivamente a Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal el definido el articulo 9 de la LECR y, en especial, la
toma de participaciones lemporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza ni
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de OCDE.

Para el desarrollo social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este 0ltimo caso inicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. De igual modo, podrd realizar actividades
de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las
entidades de capital-riesgo segin el articulo 10 de la LECR, estén o no participadas por la
Sociedad.
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La Sociedad podra realizar inversiones en otras entidades de capital ricsgo conforme a lo previsto
en la LECR.

La gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad estd encomendada a INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, S.G.E.LC., S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora"), que tiene las
facultades para su representacion, incluyendo la gestion de su patrimonio, asi como la
administracion general y contable, y la representacion de la Sociedad ante las Administraciones
Puablicas.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, que ha
derogado la Ley 25/2005 de 24 de noviembre. Entre otros, regula los siguientes aspectos:

» El capital social suscrito ascenderd a un minimo de 1,200 miles de euros.

e Latoma de participaciones temporales se materializard sobre el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). Asimismo, se
consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversion
en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en més de un 50 por 100
por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representan el 85 por 100 del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

L No obstante, lo anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender
su objetivo principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes
a la toma de participacion. Asimismo, podrin tambien invertir a su vez en otras entidades
de capital riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

] Deberdn mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activa computable, en los
siguientes activos:

a)  Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripeion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su 4mbito de actividad principal de conformidad con
el articulo 9.
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b)  Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

¢)  Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d)  Acciones o participaciones en otras ECR, hasta el 100 por 100,

e No podrin invertir mds del 25 por 100 de su activo en una misma empresa, ni més del 35
por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal
el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

. Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25 por 100 de su activo en
empresas pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan
los requisitos establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos
anteriormente,

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 han sido obtenidas a partir de los regisiros contables de
la Sociedad v se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

Los Administradores Solidarios de la Sociedad estiman que las Cuentas Anuales del ejercicio
2020, que han sido formuladas el 29 de marzo de 2020, serdn aprobadas por la Junta General
de Accionistas, sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

En la elaboracién de las Cuentas Anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4. En dicha Nota 4 se incluyen los principales cambios
introducidos por la Circular 11/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

No hay ningln principio contable, ni ning(n criterio de valoracidn obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.
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¢) Moneda de Presentacidn

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversién en sociedades en erecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
socicdades participadas no sean exitosos y/o entren en situacién concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los
activos materializados en parlicipaciones o créditos participativos. No obstante, las Cuentas
Anuales ya incorporan deterioros determinados en base a las mejores estimaciones posibles.

Por todo lo indicado, los Administradores Solidarios de la Sociedad han formulado las Cuentas
Anuales bajo el principio de empresa en funcionamienlo, al considerar que no existen dudas
acerca de la continuidad de la Sociedad.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores Solidarios de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de
Orden, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y
del Estado de Flujos de Efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes
al ejercicio 2019, Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacién de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los anélisis requeridos
en las notas correspondientes de la Memoria,

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los eriterios aplicados en el gjercicio 2019,

i) Correccion de Errores

Durante el ejercicio 2020 no se ha efectuado ninguna correccion de errores,
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i) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y lag asunciones relacionadas estdn basadas en la
experiencia histrica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistemdticas y de su revisién periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores
Solidarios de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores Solidarios de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente
estas estimaciones se refieven a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados
activos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
gjercicios, lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2020 y 2019, que los
Administradores Solidarios propondrin a la Junta General de Accionistas para su aprobacion,
es la que se muestra a continuacion, en euros:

20200 2019
Base de reparto:
Beneficio (Pérdida) generado en el ejercicio 18.526.047,92 242.140,42
Distribucion a:
Reserva legal 205,447,93 24.214,05

Dividendo a cuenta 18,320,590 09 217.926,37
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre de 2008, de la CNMYV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

La Sociedad fnicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevaliia dicha clasificacidn
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes calegorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar,
2. Activos financieros disponibles para la venta.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Préstamos y Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos y Partidas a Cobrar
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo,

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasives financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
conlraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el péarrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo,

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante a lo anterior, los créditos y deébitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, gue se hubieran deteriorado,

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda, las instituciones de inversion
colectiva v los instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en
ninguna de las categorias anteriores. Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de
la transaceion que equivaldra al valor razonable de Ia contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho
de los derechos preferentes de suscripein y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero causa baja del Balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

La Sociedad, entre otras inversiones, invierte en ECR’s gestionadas por la Sociedad Gestora,
en el que se entiende que las decisiones de revalorizacion o deterioro se realizan desde la propia
Sociedad Geslora, ha adoptado el criterio qué por norma general van a valorarse a coste,
revalorizandose tnicamente en casos extraordinarios, y en cuanto al deterioro, inicamente se
realizaran en los casos en que las ECR’s se encuentren en fase de desinversion y exista una
probabilidad de recobro de la inversion remota.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
caleulados segiin el método del lipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados,
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcion del cumplimiento de determinados requisitos, Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compafifas no cotizadas con menos de
fres afios de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los Gltimos cinco, v dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversion inicial. Estas inversiones no serdn objeto de correcciones valorativas y deberdn
valorarse por su coste de adquisicién, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzean el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de inversiones serin consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcién del
patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalias o0 minusvalias ticitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracidn; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8" de la Circular
4/1997, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio se efectfian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasiondndose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de més de un 40%.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucién del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correceion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto.
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Fin el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

Inversiones en ¢l Patrimonio de Empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con uno o més
s0cCios.

[Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, én su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estin registrados a valor razonable, Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de perdidas y ganancias.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del gjercicio en que
ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente,

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asf
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que tiene lugar.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
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Paor el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interes efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recihirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en diche momento
asf como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de
la adquisicidn.

) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o direclamente en
¢l Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda,

Activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros,

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad en el ¢jercicio 2019, trasladd su domicilio
social en el territorio foral de Gipuzkoa, por lo que este ejercicio 2020, la Sociedad se rige por
la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico
de Gipuzkoa,
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FEl tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades era del 25% hasta
el ejercicio 2019. A partir del ejercicio 2020, el tipo impositivo aplicable a la Sociedad cs el 20%
como consecuencia del traslado de su domicilio fiscal al Pais Vasco y la aplicacion del régimen
tributario propio de esta Comunidad Auténoma. Adicionalmente la Sociedad estd acogida al
Régimen Fiscal de Tributacion Consolidada como integrante del Grupo Fiscal Consolidado
encabezado por Inveready Capital Company, S.L. actuando esta como Sociedad Dominante y,
por tanto, como responsable ante la Administracién de la presentacion y liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades consolidado. La base imponible del ejercicio se determina a efectos
contables individualmente como si se tratara de una declaracion independiente, Las cuentas a
cobrar o a pagar que se generan por este concepto son liquidadas por Inveready Capital
Company, S.L. en el gjercicio siguiente.

¢) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,

No obstante, la Sociedad incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos
comerciales con vencimiento inferior al afio, va que el efecto de su actualizacion no es
significativo,

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del gjercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, ¥

d) Los costes va incurridos en la prestacion, asi come los que quedan por meurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aln las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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d) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el Balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion,

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de
descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,

¢) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente,

f) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transaccién con parles vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

g) Combinaciones de Negocios

Las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de las acciones o parlicipaciones en
el capital de una empresa, incluyendo las recibidas en virtud de una aportacion no dineraria en
la constitucion de una sociedad o posterior ampliacion de capital, se registran de acuerdo con
el método de adquisicién, en cuya virtud, con carfcter general, los activos adquiridos y los
pasivos asumidos por la empresa adquirente se contabilizan por su valor razonable.

h) Estado de Flujos de Efectivo

En el Estado de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

s Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depositos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman
parte de la gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son converlibles en efectivo,
tienen vencimicntos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

o Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.
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o Actividades de Explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas come de inversion o financiacién.

e Actividades de Inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del Patrimonio Neto y de los pasivos de cardcter financiero,

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue, en euros:

Saldo al. Saldo al
CME22020 /122019
Cuentas corrientes 362.266,11 3.971.20

[l saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde al efectivo de la Sociedad
depositado en cuentas corrientes y devengan un tipo de interés de mercado.
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6.1) Activos Financieros

6.1.1) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de los Activos Financieros Disponibles para la Venta al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es el siguiente, en euros:

Sildoal Saldo il
E 3112/2020 . 31/12/2019
Instrumentos de patrimonio:
De entidades objeto de capital riesgo (a) 12.849.364,44 12.819.622,13
De otras entidades | 35,66 u

Total 12.849.500,10 12.819.622,13
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El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) més relevantes acaecidas
durante el gjercicio 2020, se explican a continuacion:

1.

La Sociedad suseribio en diciembre 2020, participaciones de Lorea JVCo Limited, entidad
domiciliada en Londres, cuyo valor nominal fue de 1 euros por accidn, lo que supuso una
inversion inicial de 1,228.897 euros que adquirié 1.228.597 acciones. Posteriormente, en
fecha 30 de diciembre de 2020, la Sociedad adquirid un total de 878.579 acciones de la
misma entidad, desembolsanda 878,579 euros, resultando en una inversion total acomulada
al cierre del ejercicio 2020 de 2,107.476 euros y 2.107.176 acciones (Ordinary Shares Al
y A2).

En julio de 2020, la Sociedad suscribio acciones de Inveready Civilon, S.A. en el momento
de su constitucién, por un importe total de 1.460.883,72 euros, que suponian una
participacion del 5,04%. Posteriormente, en el ejercicio 2020, se han recibido devoluciones
de aportaciones por un montante total de 190.418,26 euros.

El 26 de noviembre de 2020, la Sociedad adquirid 1.020.408 acciones de Aspy Global
Services, S.A., a un precio de 1,96 euros por acciom, lo que supusoe una inversion de
1.999.999,68 euros. Con esta compra la Sociedad ostenta una participacion del 1,31%.

En diciembre de 2020, la Sociedad ha comprado acciones de Inveready Convertible
Finance F.C.R., por un importe de 1.280.000 euros, que suponen un 10,33% de
participacion.

El detalle de las desinversiones o diminucion de las inversiones mis relevantes acaecidas
durante el gjercicio 2020 se detallan a continuacion:

L.

En junio de 2020, la Sociedad vendid la totalidad de su participacién en la entidad
Masmovil Ibercom, S.A. obteniendo una plusvalia de 3.543.048,68 euros.

Asimismo, en abril de 2020, la Sociedad vendio la totalidad de su participacion en la
entidad Voz Telecom, S.A, obteniendo una plusvalia de 2.873.767,96 euros.

Respecto a la participacion ostentada en Inveready Seed Capital, 5.C.R, §.A. al cierre del
ejercicio anterior, como consecuencia de la liguidacion de la entidad, se han producido
duranle el ejercicio 2020, sucesivas devoluciones de aportaciones, asi como dividendos y
la percepcidn de un carried por un importe total de 12,6 millones de euros.

Durante el ejercicio 2020, se realiz6 una ampliacion de capital en Agile Content, S.A. en
la cual no acudid la Sociedad. Referente a esta ampliacion de capital, la Sociedad vendid
los derechos de suscripeion preferentes que ostentaba, por importe de 5.923,50 euros,
registrado el ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de “Resultados
por enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de capital riesgo”
{véase Nota 12.2).

Durante el ejercicio 2020, se realizo una ampliacion de capital en Laboratorio Reig Jofre,
S.A. en la cual no acudid la Sociedad. Referente a esta ampliacién de capital, la Sociedad
vendio los derechos de suscripeidn preferentes que ostentaba, por importe de 6.120,55
euros, registrado el ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de
“Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de
capital viesgo” (véase Nota 12.2).
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Con fecha 27 de octubre de 2020, la sociedad participada Inveready First Capital I S.A.
ha realizado una devolucion de aportaciones. La Sociedad le han correspondido 9.284,08
euros. El porcentaje de participacion se ha mantenido en el 5,80%.

Con fecha 28 de diciembre de 2020, la sociedad participada Inveready Innvierte Biotech
IT S.C.R. S.A. ha realizado una devolucion de aportaciones. A la Sociedad le han
correspondido 9.284,08 euros. El porcentaje de participacion se ha mantenido en el 0,29
Y.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el ejercicio
2019, se explican a continuacion:

L.

Con fecha 17 de enero de 2019, la Sociedad compré 100.000 acciones de Vozielecom
Oigaa360, S.A., por importe de 250.875 euros, aumentando la participacion del 17,77%
al 19,56%.

Con fecha 13 de marzo de 2019, la Sociedad comprd 68.182 acciones de Agile Content,
S.A., por importe de 75.049,26 euros, ostentando una participacion del 0,43%.

Con fecha 13 de diciembre de 2019, la Sociedad comprd acciones de Grenergy
Renovables, S.A., por importe de 47.656,34 euros.

El detalle de las desinversiones o diminucién de las inversiones acaccidas durante el ejercicio
2019 se explica a continuacion:

1.

Con fecha 1 de julio de 2019, la sociedad participada Inveready Venture Finance I,
S.C.R.. S.A. ha realizado una devolucién de aportaciones. A la Sociedad le han
correspondido 524,58 euros. El porcentaje de participacion se ha mantenido en el 0,45%.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, la Sociedad vendio la totalidad de las acciones de
Grenergy Renovables, S.A., por importe de 50.374,78 euros. La operacion ha generado
un beneficio en el ejercicio 2019 por importe de 2.718,44 euros, registrado en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de “Resultados por enajenaciones (netos) —
Instrumentos de Patrimonio — Entidades de capital riesgo” (véase Nota 12.2),

Durante el ejercicio 2019, sc realizé una ampliacién de capital en Atrys Health, S.A., en
la cual no acudio la Sociedad, Referente a esta ampliacion de capital, la Sociedad vendio
los derechos de suscripeion preferentes que ostentaba, por importe de 5.907,07 euros,
registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de “Resultados por
enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de capital riesgo”
(véase Nota 12.2).

Durante el ejercicio 2019, se realizd una ampliacion de capital en Agile Content, 5.A. en
la cual no acudi6 la Sociedad. Referente a esta ampliacion de capital, la Sociedad vendio
los derechos de suseripcion preferentes que ostentaba, por importe de 2,722,71 euros,
registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de “Resultados por
enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de capital riesgo”
(véase Nota 12.2).
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5. Durante el ejercicio 2019, se realizd una ampliacion de capital en Laboratorio Reig Jofre,
S.A. en la cual no acudio la Sociedad. Referente a esta ampliacion de capital, la Sociedad
vendid los derechos de suscripcion preferentes que ostentaba, por importe de 14.940,74
curos, registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de “Resultados por
enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de capital viesgo™
(véase Nota 12.2),

Al 31 de diciembre de 2020, de toda la cartera de inversiones clasificadas como Activos
Financieros Disponibles para la Venta, correspondientes a empresas de capital riesgo, las Ginicas
participadas que cotizan en la bolsa son Laboratorio Reig Jofre, S.A., y Oryzon Genomics, S.A.,
que cotizan en el Mercado Continuo, y Aspy Global Services, S.A., Atrys Health, S.A. y Agile
Content, S.A., que cotizan en el MAB.

Al 31 de diciembre de 2019, de toda la cartera de inversiones clasificadas como Activos
Financieros Disponibles para la Venta, correspondientes a empresas de capital riesgo, las Gnicas
participadas que cotizan en la bolsa son Masmovil Ibercom, 8.A., que cotiza en el lbex 35,
Laboratorio Reig Jofre, S.A., y Oryzon Genomics, S.A., que colizan en el Mercado Continuo,
y Voztelecom Oigaa360, S.A., Atrys Health, S.A. y Agile Content, S.A., que cotizan en el
MAB.

La valoracion utilizada al 31 de diciembre de 2020 para la totalidad de los activos clasificados
en esta cartera ha sido a coste, a excepeion de:

- Laboratorio Reig Jofre, S.A. y Oryzon Genomics, S.A., que se valoran segin la cotizacion
del Mercado Continuo al cierre del ejercicio.

- Aspy Global Services, S.A., Atrys Health, S.A. y Agile Content, 8.A., que se valoran
seglin la cotizacion del MAB al cierre del ejercicio.

- Parlem Telecom companyia de Telecomunicacions, S.A. y Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions Telecom, S.L., que han sido revalorizadas en base a operaciones
societarias acaecidas,

Las participadas que han sido deterioradas durante el ¢jercicio o en ejercicios anteriores (ver
movimiento de pérdidas por deterioro més adelante) y de las participaciones que se han
revalorizado al haberse producido transacciones posteriores en condiciones de independencia,
y cuyo detalle se presenta a continuacion en el apartado de “Ajustes por valoracion™,
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Ajustes por Valoracidn

Durante el ejercicio 2020 o ejercicios anteriores, la Sociedad ha revalorizado o deteriorado las
signientes participaciones, reconociendo su incremento o disminucion de valoracion dentro de
Ajustes por valoracion, del Patrimonio Neto (véase Nota 10), netas del efecto fiscal:

Ejercicio Ejercicio |
_Entidad participads 20 2019 .
hMasmovil Tkercom, 5.4, . 3 IB4.811,20
Laboratorios Reig Jofré, 5.4, 126.801,33 (109,648,200
Vo Telecom Oigaadaf, 5.4, = 2.240.3490,69
Orywon Gendmics, 5.4, [ 6.668,05 2,920,897
Atrys Health, 8.A. 2.930.989.37 |.388.810.44
Parlem Telecom companyia de Telecomunicacions, 5.1, 676.520,10 248, 737,58
Tnversors de Catalunya per les Telecomunicacions, 5.1, 350.912,18 350.912,18
Agpile Content, S.A. AT3815,54 2L0THE IR
Frigorifics Collbatallé, Madrid, 5.1, 40.967 00 40.967,00
Aspy Global Services, 3.A. 4n.816,32 -

4.657.580,19 T.598.690,04

Deterioros cartera de Activos Disponibles para la Venta

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Activos Financieros Disponibles
para la Venta, para los ejercicios 2020 y 2019, es el siguienle, en euros:

Lijercicio Ejericio
2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio (322.494,06) (181.809,34)
Perdidas por deteriora realizadas - (140.594,72)
Reversin por revalorizacion - -
Saldo al cierre del ejercicio (322.494,06) (322.494,06)

En el ejercicio 2020, no se ha producido ninguna correccion de valor de activos financieros
disponibles para la venta.

En relacion a los deterioros del ejercicio 2019, se han producido las siguientes correcciones de
valor:

1. Joan Sarda, S.A., con un deterioro por importe de 140.594,72 euros, mediante ¢l cual la
participacion ha quedado totalmente deteriorada al cierre del ejercicio 2019.

Todos los movimientos por pérdidas por deterioro de activos financieros disponibles para la
venta se encuentran contabilizados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de
“Resultados y variaciones del valor vazonable de la Cartera de Inversiones Financieras —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de
eapital riesgo” (véase Nota 12.2).

Los activos fallidos que 1a Sociedad considera como no recuperables, se encuentran clasificados
en las Cuentas de Orden en el epigrafe de “Otras Cuentas de Orden — Activos Fallidos™. Al 31
de diciembre de 2020 y 2019 ascienden a 140,594,72 euros y corresponden a la inversion en
Joan Sardd, S.A.
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El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) mas relevantes acaecidas
durante el ejercicio 2020, se explican a continuacion:

Con fecha 1 de diciembre de 2020, se realizd una ampliacion de capital en Inveready GP
Holding, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad suscribid un importe total de 700.650,94 euros,
correspondiendo 19.618,22 euros a capital y 681.032,72 euros a prima de asuncion, esto supone
que la ampliacidn de capital se ha realizado con un 97,20% de prima, y por el que la Sociedad
ha pasado a tener acciones de las series A, F, H, K, L, M, Ny O asi como de las subseries de
algunas de las series. En esta ampliacion de capital se han capitalizado todas las aportaciones
realizadas en 2020, salvo la aportacion realizada el 24 de diciembre de 2020 para la constitucion
de Inveready Convertible Finance I1 F.C.R. por un importe total de 81.147,00 euros (clasificada
como créditos a cobrar en el epigrafe de “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a
largo plazo. Véase Nota 6.1.3). Asimismo, se han capitalizado las aportaciones realizadas a
finales de 2019 que no fueron capitalizadas en la anterior ampliacién de capital efectuada el 23
de diciembre de 2020. La participacién de la Sociedad se ha diluido del 52,74 % al 51,00%.

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. es el vehiculo mediante el cual la Sociedad realiza la
prictica tofalidad de las inversiones en las ECR’s gestionadas por el Grupo, por lo que durante
el ejercicio 2020, realizd las siguientes aportaciones/desembolsos:

1. 20.242,50 euros aportados a la serie A, correspondientes a 56.679 acciones de 0,01 euros
de valor nominal, por consiguiente, el valor nominal total asciende a 566,79 euros
generandose asi mismo una prima de emision total de 19.675,71 euros.

2. 12.953,46 euros aportados a la serie F, correspondientes a 36.270 acciones de 0,01 euros
de valor nominal, por consiguiente, el valor nominal total asciende a 362,70 euros
generdndose asi mismo una prima de emision total de 12.590,76 euros.

3, 200.015 euros aportados a la serie H, correspondientes a 585,242 acciones de 0,01 euros
de valor nominal, por consiguiente el valor nominal total asciende a 5.852,42 euros
generdndose asi mismo una prima de emision total de 203.162,58 euros.

4, 57.698,99 euros aportados a la serie K, correspondientes a 161.557 acciones de 0,01
euros de valor nominal, por consiguiente, el valor nominal total asciende a 1.615,57
euros generdndose asi mismo una prima de emision total de 56.083,42 euros.

5. 79.808 euros aportados a la serie L, correspondientes a 223,462 acciones de 0,01 euros
de valor nominal, por consiguiente, ¢l valor nominal total asciende a 2.234,62 euros
generandose asi mismo una prima de emision total de 77.573,38 euros.

6. 49.920,32 euros aportados a la serie M, correspondientes a 139.777 acciones de 0,01
euros de valor nominal, por consiguiente, el valor nominal total asciende a 1.397,77
euros generdndose asi mismo una prima de emision total de 48.522,55 euros.

7. 23.237,55 curos aportados a la serie N, correspondientes a 65.065 acciones de 0,01 euros
de valor nominal, por consiguiente, el valor nominal total asciende a 650,65 euros
generandose asi mismo una prima de emision total de 22.586,90 euros.



Chentay Amales de Inveready Evergreen, SCR, 54, Ejercicio 2020 33

8. 247.775,12 euros aportados a la serie O, correspondientes a 693,770 acciones de 0,01
euros de valor nominal, por consiguiente, ¢l valor nominal total asciende a 6.937,70
euros generdndose asi mismo una prima de emision total de 240.837,42 euros.

Asi mismo el dia | de diciembre de 2020 la Sociedad adquirié 21.376 acciones por un importe
total de 2.137,59 euros.

Durante el ejercicio 2020 se han producido las siguientes desinversiones significalivas de
participaciones en Empresas del Grupo:

la sociedad Inveready GP Holding, S.C.R., S.A, realizd devoluciones de aportaciones
reduciendo la prima de emision. A la Sociedad le han correspondido 284.740,47 euros
correspondientes a las siguientes devoluciones:

La Sociedad recibid un total de 41,207,59 euros correspondiente a las acciones
de la serie B relacionada con Inveready Venture Finance 1 S.C.R. Pyme 5.A.

La Sociedad recibi un total de 108.283,74 euros correspondiente a las acciones
de la serie C relacionada con Inveready Innvierte Biotech [I S.C.R, S.A.

La Sociedad recibié un total de 44.505,99 euros correspondiente a las acciones
de las series D y F relacionada con Inveready Seed Capital S.C.R. §.A.

La Sociedad recibid un total de 58.446,94 euros correspondiente a las acciones
de la seric H, de los cuales 9.590,10 euros estaban relacionados con Inveready
Convertible Finance 1 F.C.R. v 48.856,84 euros estaban relacionados con
Inveready Venture Finance [1 S.C.R. Pyme 5.A.

La Sociedad recibio un total de 32.296,21 euros correspondiente a las acciones
de la serie B relacionada con Inveready Civilon S.A.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el ejercicio
2019, se explican a continuacion:

L.

Con fecha 6 de septiembre de 2019, se realizé una ampliacion de capital en First Startup
Talent, S.L., en la cual la Sociedad suscribié un importe de 23.120,00 eurcs. La
participacion se diluye del 49,33% al 46,24%.

Con fecha 15 de noviembre de 2019, se realizd una ampliacion de capital en Inveready GP
Holding, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad suscribio un importe de 988.805,98 euros
entre capital y prima de asuncion, que se ha realizado con un 90% de prima, y por el que
la Socicdad ha pasado a tener acciones de las series A, C, D, F, G, H, I, K, L, M, N, asi
como de las subseries de algunas de las series. En esta ampliacion de capital se han
capitalizado todas las aportaciones realizadas desde enero 2017 (fecha tltima ampliacion)
hasta octubre 2019, La participacion de la Sociedad se ha diluido del 53,30% al 52,74%.
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Inveready GP Holding, 8.C.R., S.A. es el vehiculo mediante el cual la Sociedad realiza la
practica totalidad de las inversiones en las ECR’s gestionadas por el Grupo, por lo que
durante el ejercicio 2019, realizd las siguientes aportaciones/desembolsos:

25.829,67 euros aportados a la seric A de gastos, que han sido capitalizados en la
ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019.

7.772,07 curos aportados a la serie F de Easo, que han sido capitalizados en la
ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019, Adicionalmente, con fecha 13
de noviembre de 2019, la Sociedad ha desembolsado 5.181,39 euros que serdn
capitalizados en la futura ampliacion de capital de Inveready Gp Holding, de la serie
F de Easo.

28.357,06 curos aportados a la serie H de Inveready Venture Finance 11, que han
sido capitalizados en 1a ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019,

46.804,00 euros aportados a la serie D de Inveready First Capital I, que han sido
capitalizados en la ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019.

57.698,99 euros aportados a la serie K de Inveready Biotech 111, que han sido
capitalizados en la ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019. A fecha 30
de junio de 2019, la Sociedad procedio a la venta de aportaciones pendientes de
capitalizar por importe de 1.227,63 euros.

12.295,05 euros aportados a la serie H de Convertibles, que han sido capitalizados
en la ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019, Adicionalmente, con fecha
1% de diciembre de 2019, la Sociedad ha desembolsado 209.015,00 euros que serdn
capitalizados en la futura ampliacion de capital de Inveready Gp Holding, de la serie
H de Convertibles.

82.663,07 euros aportados a la serie M de Gaea, que han sido capitalizados en la
ampliacién de capital de 15 de noviembre de 2019, Adicionalmente, con fecha 16
de octubre de 2019, la Sociedad ha desembolsado 16.726,34 euros que seran
capitalizados en la futura ampliacién de capital de Inveready Gp Holding, de la serie
M de Gaea.

3.588,11 euros aportados a la serie F de BerriUp, que han sido capitalizados en la
ampliacion de eapital de 15 de noviembre de 2019,

30.983,40 euros aportados a la serie N de Inveready Venture Finance II1, que han
sido capitalizados en la ampliacion de capital de 15 de noviembre de 2019.

El detalle de las desinversiones o diminucién de las inversiones acaecidas durante el ejercicio
2019, se explica a continuacion:

1.

Durante el ejercicio 2019, la sociedad participada Inveready GP Holding, S.C.R,, S.A,
realizd devoluciones de aportaciones reduciendo la prima de emision. A la Sociedad le han
correspondido 130.219,70 euros. Las devoluciones realizadas corresponden a las series C,
G vy 1, que estan relacionadas con Inveready lnnvierte Biotech [L
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2. Con fecha 29 de enero de 2020, elevé a piblico una ampliacién de capital en The Crowd
Angel PFP, S.L., por importe de 37.540,52 euros, mediante la emisién de 3.754.052
participaciones de 0,01 euros de valor nominal, y con una prima de emisién de
1.276.332,13 euros, en la cual Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. no ha acudido. Dicha
ampliacién de capital se registrd a 31 de diciembre de 2019 en base a lo establecido a la
normativa vigente, ya que la inscripcidn en el Registro Mercantil se ha efectuado con
anterioridad a la formulacién de cuentas anuales. Tras la ampliacion de capital, la
parlicipacion de Inveready Evergreen, S.C.R., 8.A, se ha diluido del 28,30% al 21,26%.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, ninguna de las sociedades clasificadas como empresas del
grupo v asociadas cotizaba en bolsa.

La valoracion utilizada ha sido a coste para la totalidad de las sociedades clasificadas como
“Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas”.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido movimiento alguno en el deterioro de
las inversiones en empresas del grupo y asociadas.

6.1.3) Préstamos v Partidas a Cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2020
y 2019 de este epigrafe es el siguiente, en euros:

Saldoal Salda al

31/12/2020 31/12/2019
Inversiones financieras a corto plazo: 1.429.533,92 421.713,31
Préstamos y créditos a empresas 1.416.156,14 -
Interés Cash de préstamos y créditos a empresas 13.377.78 421,713,331
Inversiones en empresas del Grupo
¥ Asociadas a corto plazo: 00,00 34.016,94
Préstamos y eréditos a empresas (Nota 14.1) Q0,00 34.016,94
Inversiones financieras a largo plazo: - 21.767.169,25
Préstamos y crédilos a empresas - 21.580.434,98
Interés Margen Pik de préstamos
y créditos a empresas - 180,734,27
Inversiones en empresas del Grupo
¥ Asociadas a largo plazo: 81.147.00 230.922,73
Préstamos v créditos a empresas (Nota 14,1} B1.147,00 230.922.73
Total LSILT70,92 22.453.822,23

En el epigrafe de “Préstamos y créditos a empresas” se recoge a 31 de diciembre de 2020:

—  Préstamo concedido en el mes de noviembre 2020 a una de las sociedades participadas
por la Sociedad, por un principal de 2,5 millones de euros, de los cuales ya han sido
amortizados 1,562.499,60 euros, quedando un importe pendiente de pago de 901.334,14
euros, el cual vence durante el 2021, También se recoge en este epigrafe las comisiones
derivadas de la concesion de dicho crédito que todavia no se han devengado.
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— El préstamo concedido a una sociedad vinculada al Grupo Inveready por importe de
930.000 euros, los cuales ya han sido parcialmente amortizados al cierre del ejercicio
2020, guedando un saldo pendiente de 514.822 euros, que vencen en 2021.

El saldo de “Préstamos y créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, corresponde al signiente préstamo conecedido:

Futuras aportaciones de capital en la empresa del Grupo Inveready GP Holding, S.C.R.,
S.A., por importe total de 81.147,00 euros (230.922,73 euros al cierre del ejercicio
anterior). , Tienen vencimiento indefinido y no devengan ningin tipo de interés.

El saldo de “Préstamos y créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo”, al 31 de
diciembre de 2019, corresponde al siguiente préstamo concedido:

- Préstamo concedido en la empresa del grupo Inveready GP Holding, S.C.R., 5.A., por
importe total de 34.016,94 euros (ningin importe al cierre del ejercicio anterior). No existe
ninglin contrato y no devengan ningiin tipo de interés. La devolucién del préstamo se ha
realizado el 25 de febrero de 2020.

El saldo de “Préstamos y eréditos a empresas e intereses de préstamos y créditos a empresas a
largo y corto plazo”, al 31 de diciembre de 2019, correspondia integramente al nominal e
intereses de un préstamo concedido a una entidad no vinculada al Grapo Inveready, cuyo
objetivo era financiar una deuda a otra entidad no vineulada al Grupo (véase Nota 7). Tanto el
préstamo recibido como el crédilo concedido se han cancelado durante el ejercicio 2020,
devengindose los correspondientes intereses deudores y acreedores que han sido debidamente
liguidados.

Tanto el préstamo recibido como el crédito concedido se han cancelado durante el gjercicio
2020, devengandose los correspondientes intereses deudores y acreedores que han sido
debidamente liquidados,

Al cierre del ejercicio 2020, exceptuando los créditos en Empresas del Grupo (Inveready GP

Holding, 8.C.R., 8.A.), no existen préstamos y partidas a cobrar con vencimiento superior al
afio.

6.1.4) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguienle, en curos:

31/12/2020 31/12/2019
Deudores:
Dendores por comisiones ¥ olros ingresos
de explotacion - 6,024, 48
Con Administraciones Poblicas 225417 -

La totalidad de los deudores Henen vencimientos inferiores a un atio.
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6.2) Informacién sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos
Financieros

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicidn méxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

Riesgo de Liquidez

Giracias principalmente a las plusvalias percibidas por la enajenaciéon de algunas de sus
participaciones, la sociedad tiene una posicidén de liquidez solida que le ha permitido repartir
dividendos a cuenta durante el gjercicio.

Riesgo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

Mo afecta a la Sociedad al no tener inversiones en divisa,

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad se focaliza
en la poliza de crédito firmada con Andbank Espaiia, S.A.U.

Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.
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NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente,

20 SUros:

! 31/12/2020
Acreedores y cuentas a pagar: 5.190,93
Otros acreedores ¥ cuenlas a pagar 5.190,93
Deudas con empresas del grupa
y asaciadas a corto plazo (Nota 14.1) 237.430,19
Deudas a corto plaza =
Deudas con entidades de erédito -
Interés Cash de otras deudas
Dewdas con empresas del grupo
y-asociadas a largo plazo {Nota 14.1) 683.270,74
Deudas a largo plazo 2.739.822,00
Deudas con entidades de crédito 739.822.00
Otras deudas con partes vineuladas (MNota 14.1) -
Otras deudas 2,000,000, 00
Interés Margen Pik de otras deudas -
Tatal 3.665.713,86-

El saldo de “Deudas con entidades de crédito” al 31 de diciembre de 2020 corresponde a dos
polizas concedidas por una entidad financiera (una poliza en 2019). Al 31 de diciembre de

317122019
12.562,70
12.562,70

567.543,56
1.164.876,92
743,163,61
421.713,31
730.389,60
22.133,156,75
365.987,50
21.586.434,98
180.734,27

24.608.529,53

2020, el limite del erédito asciende a 1.750.000 euros, devenga un tipo de interés de mercado,

y tiene vencimiento en el ejercicio 2021, con la posibilidad de renovacion tacita anual como
méaximo hasta el ejercicio 2022, El importe dispuesto al 31 de diciembre de 2020 asciende a

739.822,00 euros (743.163,61 euros al 31 de diciembre de 2019). Dichas polizas cuentan con
garantia pignoraticia de algunos activos financieros disponibles para la venta de la Sociedad.

El saldo de “Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas”, a largo y corto plazo, al 31 de

diciembre de 2020 y 2019, corresponde a:

- 31/12/2020
Invercady Capital Company, 5.1, -
Inverezdy Capital Company, 5.L. - IS5 Fiscal =
Inveready Innovation Consulting, 5.1
The Mimo's Holding, 3.1, 19031133
Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions, S.L. T3I0.389.60

Total 920,700,093

311202019

462.872,00
56.495,05

T78.566,11

1.297.933,16
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El saldo de “Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas”, a largo y corto plazo, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, referente a Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L.
corresponde a la operacidn que se describe a continuacion:

- Con fecha 25 de junio de 2018, la Sociedad adquirié 100.739 acciones de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.L., por un precio fijo de 255.000 euros, de los que
realizd un primer pago fijo, por importe de 51.127,50 curos. Los 203.872,50 euros restantes
se pagardn durante un plazo de 5 afios en cuotas anuales iguales y devengarin un interés
fijo del 5% anual, el cual se clasificard como mayor valor de la inversién, motivo por el
cual la Sociedad ya reconocid una deuda por importe total de 239.886,95 curos.
Adicionalmente, se pacté un precio variable o “earn out”, el cual devengard en el momento
en que se transmitan a titulo oneroso las participaciones de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.L. adquiridas. Se calcula sobre el 60% del valor de transmisién
futuro de las participaciones, desconlando 2,5313 euros de dicho valor futuro. Debido a la
revalorizacién de las participaciones en base a la (ltima ampliacion de capital en Patlem
Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.L. de 21 de diciembre de 2018, a un precio
de 12,1765 euros, la Sociedad reconocio como otros pasivos financieros la parte que le
corresponderia pagar en caso de ftransmision a este limo precio, por importe de
589.033,02 euros, y lo clasificd a largo plazo, por no tener la intencién de vender las
participaciones en un periodo de tiempo inferior a un afio (véase Notas 6.1.1 y 6.1.2).

Finalmente, con fecha 28 de diciembre de 2018, la Sociedad aportd en la ampliacion de
capital de Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L., las 100.739 acciones
compradas el 25 de junio de 2018 de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions,
S.L., y con ello subrogé todos los derechos y obligaciones de las acciones adquiridas. Esta
operacion llevd a la Sociedad a reconocer el valor contable en esta participada, por el valor
de las acciones de Parlem que estaban depositadas en dicha entidad y cuyo valor al cierre
del ejercicio 2018, correspondia a un importe de 1.230.959,65 euros. Y, adicionalmente, la
denda que se generd por la compra de participaciones de Parlem pasé a deberse a Inversors
de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L. (véase Notas 6.1.1 y 6,1.2),

El importe total pendiente de pago al 31 de diciembre de 2020, incluyendo la parte de
precio fijo y la parte de precio variable, asciende a 730.389,60 euros (778.566,11 curos al
31 de diciembre de 2019).

Por otro lado, al cierre del ejercicio existe una deuda con uno de los accionistas de la Sociedad,
The Nimo’s Holding, S.L. en concepto de dividendos pendientes de pago por importe de
190.311,33 euros.

El saldo de “Otras deudas a largo plazo™, al 31 de diciembre de 2020, corresponde a un préstamo
concedido por una entidad no vinculada al Grupo Inveready en fecha 26 de noviembre de 2020,
por un importe de 2 millones de euros. Dicho préstamo no devengard intereses, tiene un periodo
de carencia de 24 meses y se amortiza anualmente de forma lineal durante 10 afios, teniendo una
serie de condiciones especiales y facilidades para la amortizacion del mismo.

El saldo de “Otras deudas e intereses de otras dendas a largo y corto plazo”, al 31 de diciembre
de 2019, correspondia a la deuda relacionada con el crédito e intereses por el mismo imporie
(véase Nota 6.1.3), que ha servido para financiar a una entidad no vinculada al Grupo Inveready.
Tanto el préstamo recibido como el crédito concedido se han cancelado durante el ejercicio
2020, devengindose los correspondientes intereses deudores y acreedores que han sido
debidamente liquidados.
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El saldo de “Otras deudas con partes vinculadas”, a largo plazo, al 31 de diciembre de 2019,
correspondia a:

- Con fecha 4 de mayo de 2018, se firmd un contrato privado de préstamo para la suscripeién
de acciones de Voztelecom Oigaad60, S.A., entre una entidad vinculada al Grupo Inveready
(prestamista) y la Sociedad (prestataria). El importe inicial del préstamo era de 99.750 euros.
El tipo de interés es variable. El préstamo fue devuelto durante el ejercicio 2020, al haberse
vendido la totalidad de las acciones de Voztelecom Oigaa3al, S.A.

Al cierre del ejercicio 2020, los pasivos financicros de la Sociedad que tienen vencimientos
superiores a 1 afio son la parte de la deuda con empresas del grupo (Inversors de Catalunya per
les Telecomunicacions, S.L.), la cual tiene vencimiento en el gjercicio 2023 por la parte fija y se
va amortizando de forma lineal a lo largo de 5 afios, y vencimiento indefinido por la parte
variable; y 1a integridad de la deuda existente con Excelsior Times, S.L.U. que tiene como primer
vencimiento en noviembre de 2022 y se amortizard anualmente de forma lineal hasta noviembre
de 2030, El resto tienen vencimientos inferiores a 1 afio,

NOTA 8. INFORMACION SOBRE EL_PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ ADICIONAL TERCERA. “DEBER _DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
maodifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comereiales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los ejercicios 2020 y 2019:

Periodo Medio A Paga a Proveedares

2020 (dias) 2019 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 23,50 25,10
Ratio de operaciones pagadas 21,40 20,50
Ratio de operaciones pendienles de pago 24,20 2730

2020 {euros) 2019 {euras)
Total pagos realizados I%637,95 51,380,006

Total pagos pendientes 5010093 12.562,70
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NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social asciende a 1.470.590 euros y estaba representado
por 1.470.590 acciones (1.250.000 euros y estaba representado por 1.250.000 acciones) de |
euro de valor nominal cada una, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las acciones estaban
divididas en acciones de clase “A”, de Clase “B” y de Clase “C”, que gozan de iguales
derechos politicos, pero de distintos derechos econdmicos.

Las acciones de Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a su titular
los derechos y obligaciones fijados en la Ley con cardcter general. Las acciones de Clase B
y las acciones de Clase C se configuran como acciones privilegiadas respecto a las acciones
de Clase A, de manera que junto a los derechos y obligaciones ordinarios atribuyen a sus
respectivos titulares el derecho a percibir distribuciones adicionales, de conformidad con las
reglas de prelacion recogidas en el Articulo 29 BIS de los Estatutos Sociales referente a las
reglas de prelacion de las distribuciones, también aprobado mediante Acta de Consignacion
de Decisiones del Accionista Unico el 17 de diciembre de 2019.

En fecha 24 de diciembre de 2020, la Sociedad ha efectuado una ampliacion de capital
mediante la emision de 220.590 acciones de | euro de valor nominal, con una prima de
emision de 5.313.519,68 euros, las cuales han sido integramente suscritas y desembolsadas
por The Nimo's Holding, S.L. Por lo que en dicha fecha la Sociedad pierde la
Unipersonalidad.

Las personas fisicas y juridicas con participacién directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son las siguientes:

L de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
N de Yhde - N'de . Yade
Acciones Participaciin Acciones: Participaciin
Invveready Capital Company, 5.1, 1,250,000 85,00 % 1,250,000 L0000
The Mimo's Holding, 5.1, 220.590 | 5,00 % - -
Total 1.470.590 100,00% 1,250,000 100,004

A cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no tiene compromisos de inversién
pendientes de realizar. El Patrimonio Total Comprometido al 31 de diciembre de 2020
asciende a 11.628.879,94 euros (6.094.770.26 euros al 31 de diciembre de 2019), que se
clasifica en las Cuentas de Orden, en el epigrafe de “Otras Cuentas de Orden — Patrimonio
Total Comprometido” y corresponde a todas lag aportaciones realizadas por los accionistas
en forma de capital o de Prima.

9.2) Prima de Emisidn

I.a Prima de Emision se origind como consecuencia de la constitucion de la Sociedad en fecha
2 de marzo de 2017 asi como la ampliacién de capital acaecida en 2020 (véase Nota 9.1),
Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.
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Durante el ejercicio 2020 se ha efectuado una devolucidén de aportaciones a accionistas por
importe de 2.039.967,01 euros, para compensar posiciones deudoras mantenidas con estos al
cierre del ejercicio.

9.3) Reservas

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente, en euros:

Saldo al Siildo al
[ A1/12/2020 310122019
Reserva Legal 88.670,07 6,456,327

Durante el ejercicio 2020, no se ha aprobado ninguna distribucién de dividendos contra
reservas,

En fecha 24 de diciembre de 2019, se aprobo una distribucion de dividendos con cargo a
reservas voluntarias, por importe de 59.835,94 euros.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, €l cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito, Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacidn
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a
los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.

9.4) Distribucién de Dividendos a cuenta del resultado

Durante el ejercicio 2020, se han aprobado y distribuido dividendos a cuenta del resultado
del gjercicio por un importe total de 18.320.599,99 euros. En el Anexo | de las CCAA se
muestran los distintos estados de liquidez aprobados durante el ejercicio 2020. De la
totalidad de los dividendos pagados, 9.164.987,46 euros, estan relacionados con el Carried
Interest de Inveready Seed Capital, S.C.R., 5.A. y 1.050.248,33 euros, con el Carried Interest
generado por la propia Sociedad.

Con fecha 24 de diciembre de 2019 se aprobd una distribucion de dividendos a cuenta del
resultado del ejercicio 2019, por importe de 217.926,37 euros.
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NOTA 10. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde al efecto del regisiro a valor razonable de los
instrumentos de patrimonio de entidades de capital riesgo (véase Nota 6.1.1). Los importes, netos
de impuestos, al 31 de diciembre de 2020, por este concepto, ascienden a 4.657.580,19 euros
(7.598.690,04 euros al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piiblicas al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

 Saldeal 3vaziz0200 | Saldoal 31152010

A Cohrar A Pagar A Colbirar A Pagar
Diferidos:
Pazivos por impuesto diferido - 40.070,95 - 11.723,51
Total Mo Corriente - A0.070,95 - 11.723,51
Caorvientes:
Impuesto sobre el Valor Afiadido - . - 1.575,00
Retenciones por IRPF - 22971712 - 1.469.92
Total Corriente - 2297272 . J44,02

Situaciin Fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.
Los Administradores Solidarios de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Con fecha efectiva 1 de enero de 2018, la Sociedad solicitd estar sujeta, junto con otras
sociedades del Grupo al que pertenece, al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de
declaracion sobre bases consolidadas. Las Sociedades que constituyen el Grupo a efectos
fiscales son: Inveready Capital Company, S.L., Inveready Innovation Consulting, S.L.,
Inveready Capital Company Madrid, S.L. e Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., actuando la
primera de ellas como Sociedad Dominante y, por tanto, como responsable ante la
Administracién de la presentacion y liquidacion del Impuesto sobre Sociedades consolidado.
Durante el ejercicio 2020, debido al traslado de domicilio fiscal de algunas de las sociedades
de grupo, el grupo fiscal ha pasado a estar constituido Gnicamente por Inveready Capital
Company, S.L. como dominante ¢ Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. como dependiente.

Las sociedades que forman ¢l conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que
les corresponde por el Impuesto sobre Sociedades teniendo en cuenta las particularidades
derivadas del régimen especial de consolidacion fiscal.
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Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estd sujeta la Sociedad, la base
liquidable se calcula individualmente.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos de los gjercicios 2020 y 2019 con la

44

base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

|
Resultado contable antes de Impuoestos

Diferencias permanentes
Exencion doble impazicion dividendos
dmveready Seed Capiral

Exencidn doble imposicion carvied Seed Capital

Exencidn doble impogiciin dividendos
Tnveready Ventire Finanee

Exencidn doble imposicion dividendos
Tiveready Venture Finanee I

Exencidn doble imposicidn dividendos
Inveready Tmvierte Blatech 1f

Fxencidn doble inpasicidn dividendos
Inveready GP Holding

Exencidn venta de acciones May Movil
Exencidn venta de acciones Voz Telecom
Deieriproy de cartera netos no deducibles

Perdidas excepelonales de cavteva ng dedwcibles
Exencign transmisian pariicipaeiones SCR
Reneficio por veria de devechos end. cotizadas

Tribuitas no deducitles

Base imponible
Cuoota al 20% (25% en 2019) *

Cuota intégra
Retenciones

Impuesto a pagar / (a cobrar)

{#} Como convecnencin del cambio del domicilio fiscal de la Sociedad of Pais Vasco durante el gjercicio 2020,
el tipo impostiive aplicable al impuesio de Sociedades se ha veducido del 25% al 20%.

2020
18.797.317,03
(17.440.971,49)

(3,238, 640,00
B0 64, 087 46}

(4.918,40)

(38.749,61)

(2.378.321.97)
{2607 530,.45)

(592350}
100,00

1.356.345,54
271.26%,11

271.269,11
(364.226,92)

(92.95741)

2019
207.423,37

(76.291,57)

{0.574.03)
{0 485,49)
(205, 966,97)
Falid 584,72
14750

{23.334.80)

221.131.80
5528295

5528295
(2.850,00)

52.432,95

El saldo a pagar/devolver, se corresponde con el saldo a pagar/cobrar con uno de los accionistas
(Inveready Capital Company, S.L.), que es la cabecera del Grupo Fiscal (véase Notas 7y 14.1).

El Ingreso (Gasto) por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios 2020 y 2019

se presenta a continuacion, en euros:

Impuesto corriente

2020

{(271.265,11)

2019

(55.282,95)
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Pasivos Fiscales Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el gjercicio 2020, se
detalla a continuacidn, en euros:

i Saldoal - T _Baliln al |
122019 Generados  Regularizacion 31122020

Impuestos diferidos pasivos:

Plusvalias de activos financicros

disponibles para la venta (%) 11.723,51 32.363,78 [.016,34) 40,070,935

™ Corvesponde al fmpiiesto diferido de los afustes por cambios de valor reconoctdos divectamente en ef peirimanio nero
{Véase Nota 10,

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2019, se
detalla a continuacién, en euros:

| Saldo al | Sl
| AL12/2018 Generados  Repularizacion 2019
Tmpuestos diferidos pasivos:

Flusvalias de activos linancieros

dispenibles para la venta {*) L 190493 1,272.96 (3.450,38) 11.723,51

(¥ Corvesponde al impuesto difevido de los afustes por cambios de valor reconoctdes divectamente en el patrimonis nefo
{Véaze Nota T0),

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

12.1) Ingresos Financieros

El desglose de los resultados incluidos en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias en la partida
“Ingresos financieros™ durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

| jercicio Ejgrcici
| 2020 2019 |
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Dividendas Inveready Seed Capital (incluye Carried) L 1.789.102,90 -
Dividendos Inveready Venture Finance | 491840 057493
Dividendos Inveready Innvierte Biotech 11 - 0.485.49
Dividendos Inveready GP Holding 054,274,260 205.966,97
Intereses Pik v Cash — Financiacion Mo vinculada (Mota
6.1.31(%) 414440771 GO2447,58
Intareses crédito a Agile 1337778 .
Total 16.606,081,05 £27.474,97

(%) De o misora manera que ef crédite (aotiva) v le denda (pasive) coinetden, El gasto y el ingreso por la financiageiin
recibida por tna entidad no vincilada al Grupo ¥ realizada a ofva entidad no vincwlada ol Grupo Inveready, coinclden
{edase Nota 12,5 — Gaztor Financieros).
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Ejercicio 2020:

Durante el ejercicio 2020, la participada Inveready Seed Capital, S.C.R., S.A. ha realizado
diversas distribuciones de dividendos de los cuales han correspondido a la Sociedad un total de
2.624.115,44 euros, Adicionalmente, la Sociedad ha percibido un carried devengado por las
acciones de la Seric B de esta misma entidad, por importe de 9.164.987,46 euros.

También la sociedad participada Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. ha realizado diversas
distribuciones de dividendos a sus accionistas, de los cuales le han correspondide a la Sociedad
654.274,26 euros. Dichos ingresos por dividendos recibidos corresponden a dividendos
procedentes de Inveready Seed Capital, S.C.R., 8.A, por un importe de 615.524,65 euros y a
dividendos procedentes de Inveready Venture Finance Il 8.C.R. Pyme S.A. por importe de
38.749.61 euros.

A su vez, la sociedad participada Inveready Venture Finance [, S.CR,, S.A. realizé una
distribucion de dividendos a sus accionistas, de los cuales le correspondieron a la Sociedad
4.918,40 euros,

Ejercicio 2019:

Con fecha 24 de diciembre de 2019, la sociedad participada Inveready Innvierte Biotech I,
S.C.R., S.A. realizd una distribucion de dividendos a sus accionistas, una parte con cargo a
reservas voluntarias y otra parte a cuenta del resultado del gjercicio 2019, de los cuales le
correspondieron a la Sociedad 9.485,49 euros.

Durante el ejercicio 2019, la sociedad participada Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. realizo
diversas distribuciones de dividendos a sus accionistas, una parte con cargo a reservas
voluntarias y otra parte a cuenta del resultado del ejercicio 2019, de los cuales le correspondieron
a la Sociedad 205.966,97 euros. Los ingresos por dividendos recibidos corresponden a la serie
B de Venture Finance I, por importe de 77.255,97 euros y 128.711,00 euros, correspondientes a
la serie D de First Capital IL

Durante el ejercicio 2019, la sociedad participada Inveready Venture Finance I, S.C.R., S.A.
realizd una distribucion de dividendos a sus accionistas, de los cuales le correspondieron a la
Sociedad 9.574,93 euros.

12.2) Resultados y Variaciones del Valor Razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante los ejercicios
2020 v 2019 es el siguiente, en euros:

Ejersidio Biercicio

2020 2019
Resultados por enajenaciones (netns) 6.428 Bal,69 16,288,946
Instrumentos de Patrimonio — Enlidodes de Capital Rizago 6,428 860,65 26,288 90
Deterioros y pérdidas de inversiones financicras (4-) - (140.594,72)

Tutal 6.428.860,69 (114.205,76)
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Resultados por Enajenaciones (Netos)

El epigrafe de “Resultados por enajenaciones (netos)” incluye las siguientes operaciones
realizadas en los ejercicios 2020 y 2019, en euros:

Ejercicio 2020

| : Bjercicio |
2020
Resaltados por enajenaciones (netos)
[nstrumentos de Patvimonio - Entidades de Capital Riespo 6.428.860,60
Venta acciones Mas Mdavil, 8.4, (Nota 6.1.1) 154304568
Venta acciones Voz Telecom, 5.4, (Nota 6.1.1) 2873, 747 90
Venia derechos Agile Content, 8.4, (Nota 6.1.1) 3092350
Venia derechos Labovatorio Reig Jofie, 8.4, (Now 6.1.1) 6. 120,55
Toial O.428.860,6%
Ejercicio 2019
Ejereiclo. |
ik |
Resultados por ensjenaciones (netos)
Instrumentas de Patvimonio - Entidades de Capital Riesgo 26.288,96
Vemia acciones Grenergy Renovables, S.A. (Wota 6.1.1) 27844
Feuin devechos Atrys Health, .4, (Noia 6.1.1) 380707
Venia derechos Agile Content, 8.4, (Nota 6.1.1) 272271
Venia derechos Leboraiorio Relg Jofie, 8.4, (Nota 6.1.1) 1404074
Total 26,288,946

Deterioros v Pérdidas de Inversiones Financieras (Netos)

Las pérdidas por deterioro realizadas en los ejercicios 2020 y 2019, por tipologias de cartera,
son las siguientes, en euros:

Ejexcicio. Ejercleio |
2020 2019 |
Deterioros y pérdidas de Inversiones financieras-
Pérdidas pov deterioro realizadas — Carters ADY E [140.59472)
Defertors Joon Sardd, 8.4, (Nota a.1.1) - (140,594, 72)

Total - (140.594,72)
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12.3) Otros Resultados de Explotacion

El desglose de la partida “Otros resultados de explotacion” durante los ejercicios 2020 y 2019,
es el siguiente, en euros:

Ejercicio. Tjereleio.

2020 20149
Comisiones y ofros ingresos perelbidos 238.049,18 271.024 48
Otris comisiones 23294918 27002448
Total Ingresos 238.949,1% 271.024 48

Comisiones satisfechas = =
Comizion de gestion - =

Total Gastos = o
Comisiones y Otros Ingresos Percibidos
El importe registrado en el epigrafe “Comisiones y Otros ingresos percibidos - De
asesoramiento a emptesas objeto de capital riesgo”, en el ejercicio 2020 por importe de

172.505,11 euros (en el ejercicio 2019 por importe de 271.024,48 euros), corresponde
principalmente a ingresos prestados por servicios diversos.

El contrato de gestién firmado entre la Sociedad e Inveready Asset Management, S.G.E.1.C,,
S.A. (Sociedad Gestora) no establece ningiin supuesto de cobro de comisiones por parte de la
Sociedad Gestora,

12.4) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
para los ejercicios 2020 y 2019, en euros:

Ejercicio Ejercicio |
2020 2019

Servicios de profesionales independientes 27.685,55 32.036,67
Pritnas de seguros 2.688,19 1.536,03
Servicios bancarios y similares 6.608,20 3.866,27
Otros gazios 9,50

Otros tributos (501,57 2.040,20
Total 36.4589,87 39.479,17

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en ¢l epigrafe “Otros acreedores y cuentas a pagar” del balance.
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12.5) Gastos Financieros

El importe registrado como intereses y cargas asimiladas en el ejercicio 2020, asciende a -
4.440,085,36 euros y corresponde a:

- 309,32 euros referente a los intereses de la péliza de crédito con una entidad financiera
{véase Nota 7).

- 4,144.407,71 euros referentes a los intereses de la linea de crédito concedida a una entidad
no vinculada al Grupo Inveready, y que coincide con el ingreso financiero contabilizado
(véase Nota 12.1).

- 29536833 euros derivados de una deuda mantenida con una entidad vinculada al Grupo
Inveready,

El importe registrado como intereses y cargas asimiladas en el ejercicio 2019, ascendio a
613.616,46 euros y correspondia a:

- 11.168,88 euros referente a los intereses de la pdliza de crédito con una entidad financiera
(véase Nota 7).

- 602.447,58 euros referentes a los intereses (Pik y Cash) de la linea de crédito concedida a
una entidad no vinculada al Grupo Inveready, y que coincide con el ingreso financiero
contabilizado (véase Nota 12.1).

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales abreviadas que, afectando a las mismas, no se
hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar iitil a un usuario de las mismas,
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
se indican a continuacion, en euros:

[ 31/12/2020 311212019
Saldos pendientes con Bimpresas  OtasPartes  Lmpresas  Oteuy Partes

| partes vinculadas en el ejerciclo del Grupo Ninculadas: ‘del Grupo Vinculndas'
ACTIV
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a corta plazo 90,00 - 34.016,94 -
Préstamos v créditos a empresas 40,00 - 34,016,594 -
Inversiones financieras a corta plazo - 514.822,00 - -
Oros eréditos & corto plazo - 514.822,00 - -
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas 1 largo plazo BL.147,00 - 230.922,73 -
Préstamas y eréditos & empresas £1.147,00 - 230.922,73 -
PASIVO
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo 237.430,19 . 567.543,56 -
Otras deudas 237.430,19 - 511,048,510 -
Deudas por consolidasion fiscal (Mota [1) - - 5649505 .
Dendas con empresas del
grupn y asociadas a largo plazo G83.270,74 - T30.389,60 *
Otras deudas 683.270,74 - T30.389,60 =
Deudas a lavgo plazo = - - 365.987,50
Otraes dendas - - - 365,987,50

14.2) Operaciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas, para los ejercicios 2020 y
2019, se detallan a continuacion, en euros:

TFjercicto 2020 Ejercicia 2019 |

| Otiss P (TP

Operaciones con paries Vineuladas en el ejevcicio. Vinculadas Yinculadas

INGRESOS

Otros ingresos de cxplotacion 25,000,00 271.024,48

Comisiones ¥ olio ingresos percibidos 25,0040, 00 271.024 48

GASTOS

Gastos financicros 295.368.33

Intereses financiacion 205.368,33 -
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Adicionalmente durante el ejercicio 2020, se han realizado dos compras de acciones a entidades
del Grupo por valor de 878.579 euros y 1,280.000 euros (véase Nota 6.1.1).

14.3) Saldos y Transacciones con los Administradores Solidarios y con la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no ha habido transacciones con los Administradores
Solidarios ni con la Alta Direccion en concepto de servicios, dietas y otros servicios.

Al31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los Administradores Solidarios,

Durante el ejercicio 2020, se ha satisfecho un importe de 2.688,09 euros en concepto de prima
por el seguro de responsabilidad civil de los Administradores Solidarios por dafios ocasionados
por actos 1 omisiones en el ejercicio del cargo (1.536,03 euros durante el ejercicio 2019).

Otra Informacién referente a los Administradores Solidarios

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto los
Administradores Solidarios de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan
participaciones ni ejercen ningin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los Administradores Solidarios de la Sociedad no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad, que pueda considerarse ajena al trifico ordinario gue
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 15. OTRA INFORMACION

15.1) Personal

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A. (véase Nota 1).

15.2) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 4.100 euros
(el mismo importe en el gjercicio anterior).
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INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R.. 5.A.

ANEXO: INFORME DEL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

17 de abril de 2020

A continuacién, se muestra el estado de liquidez de la compafiia de nacionalidad espafola
denominada INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A., v la propuesta de distribucion, a
fecha 17 de abril de 2020, de un dividendo por importe de 2.300.000,00 euros a cuenia del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de
2020;

‘Estado de Liquidez
(INVEREADY EVERGREEN, S.C.R, S.A. -
17 de abril de 2020 (en Euros)

Benelicio antes de impuestos del periodo del | de enero de

2020 a 17 de abril del ejercicio 2020 2.604.628,39
Dividendos a cuenta del resultado de 2020 distribuidos

duranie el gjercicio: =

Total 2.604.628,39
Liguidez en tesoreria y limites de palizas de crédito antes del pago: 3.263.910,94
Dividendos con cargo a reservas voluntarias -
Cantidad propuesta de distribucion: (2.604.628,39)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito (i50.282,55
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

22 de junio de 2020

A continuacidn, se muestra el estado de liquidez de la compafifa de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A., y la propuesta de distribucidn, a
fecha 22 de junio de 2020, de un dividendo por importe de 4.431.910,69 euros a cuenta del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de
2020:

Estado de Liguidezr.

INVEREADY EVERGREEN; S.CR, S.A. |

22 de junio de 2020 i (en Euros)
Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de

2020 a 22 de junio del ejercicio 2020: 12.948.539,89
Dividendos a cuenta del resoltado de 2020 distribuidos

durante el gjercicio {2,300.000,00)
Total 10.648.939,89
Liquidez en tesoreria y limites de polizas de crédito antes del pago: 5.411.141,60
Dividendos con cargo a reservas voluntarias -
Cantidad propuesta de distribugién (4.431.910,69)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito 0979.230,91
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

21 de julio de 2020

A continuacién, se muestra el estado de liquidez de la compaififa de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R., S.A., vy la propuesta de distribucién, a
fecha 21 de julio de 2020, de un dividendo por importe de 4.706.527,79 euros a cuenta del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de
2020:;

Ostado de Liquidez |
WEERE@\’T-E?ERGHEE N, SOR, SAL _ .
(21 de julio de 2020 (en Euros) |
Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de
2020a 21 de julio del gjercicio 2020: 19.408.893,76
Dividendos a cuenta del resultado de 2020 distribuidas
durante el ejercicio: {6.513.984,02)
Total 12.894.909,74
Liguidez en tesorerla y limites de polizas de erédilo antes del pago: 6.360.742,14
Dividendos con cargo a reservas voluniarias -
Cantidad propuesta de distribucion: (4.706.527,79)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito 1.654,214,35
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO

PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

22 de septiembre de 2020

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compafifa de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R., S.A., y la propuesta de distribucion, a
fecha 22 de septiembre de 2020, de un dividendo por importe de 5.805.364,50 euros a cuenta
del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre

de 2020:

‘Estado de Liquidez
\INVEREADY EVERGREEN, 5.C.R, S:A.
22 denoviembre de 2020

Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de
2020 a § de noviembre del gjercicio 2020;

Dividendos a cuenta del resultado de 2020 distribuidos
durante el ejercicio:

Total

Liguidez en tesorerfa y limites de polizas de crédito antes del pago,

Dividendos con cargo a reservas voluntarias

Cantlidad propuesta de distribucian:

Remanente en tesoreria y polizas de crédito

(en Euros)

18.545,721,62
(11.438.438,18)
7.107.283,44

6.250.000,00

(5.805.364,50)

444.635,50
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

5 de noviembre de 2020

A continuacitn, se muestra el estado de liquidez de la compaiiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R., S.A., v la propuesta de distribucion, a
fecha 5 de noviembre de 2020, de un dividendo por importe de 26.548,98 euros a cuenta del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de
2020:

Estado de Liquidez
INVEREADY EVERGREEN, 8.C.R, S.A. )
5 de noviembre de 2020 (en Euros)

Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de

2020 a 5 de noviembre del ejercicio 2020 18.621.511,39
Dividendos a cuenta del resultado de 2020 distribuidos

durante el ejercicio: {17.243.802,68)
Total 1.377.708,71
Liquidez ¢n lesoreria y limites de pdlizas de crédito antes del pago: [.075.233,92
Dividendos con cargo a reservas voluntarias _
Cantidad propuesta de distribucidn: (26.548,98)

Remanente cn tesoveria y polizas de erédito 1.048.684,94
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INVEREADY EVERGREEN, S.C.R.. S.A.

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

31 de diciembre de 2020

A continuacidn, se muestra el estado de liquidez de la compaififa de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY EVERGREEN, S.C.R,, S.A., y la propuesta de distribucion, a
fecha 31 de diciembre de 2020, de un dividendo por importe de 1.050.248,33 euros a cuenta
del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre
de 2020:

Inveready Exergreen S.CR, SiA. .
31 de diciembre de 2020 (en Euros)
Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de
2020 al 31 de diciembre del gjercicio 2020 18.526.047.92
Dividendos a cuenta del resultado de 2020 distribuidos
durante el ejercicio: (17.270.351,66)
Tatal 1,255.696,26
Liguidez en tesorerfa y pdlizas de erédito antes del pago: 1.372.444,11

Devolucidn de aportaciones con cargo a reservas volunlarias

Pago del dividendo con cargo a deodas pendientes de

pago a The Nimo’s Holding, 8.1, 859.937.00
Cantidad propuesta de distribucion; (1.050.248,33)

Remanente en tesoreria 1.182.132,78
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INVEREADY EVERGREEN, S8.C.R., 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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INVEREADY EVERGREEN, S.C.R.. 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

L. EVOLUCION DURANTE EL ANO Y PREVISION PARA ANOS
POSTERIORES

INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., 8.A. (en adelante “la Sociedad™) es una Sociedad de
Capital Riesgo, constituida el 2 de marzo de 2017.

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de sociedades de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nitmero 249 y se encuentra gestionada por Inveready
Asset Management, S.G.E.L.C., S.A. en virtud de lo aprobado en el Acta de Consignacion de
Decisiones del Accionista Unico de fecha 3 de marzo de 2017,

El domicilio de la Sociedad se encuentra en Zuatzu Kalea 7 PB, San Sebastian, 20013
Gipuzkoa.

Objetivo

Esta Sociedad tiene por objeto social principal el definido en el articulo 2 de la LECR y, en
especial, la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de OCDE.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Gltimo caso inicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. De igual
modo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo segin el articulo 2 de la LECR,
estén o no participadas por la Sociedad.

Duracidn

La duracién de esta Sociedad es se establece por tiempo indefinido; esto, no obstante, la Junta
General podrd, con cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley y en los presentes
Estatutos, acordar en cualquier tiempo su disolucién y liquidacion, asi como la fusién con ofras
o la escision en otra u otras sociedades.

Capital Social
El capital social a cierre del cjercicio 2020 se fija en 1.470.5900 euros dividido en 1.470.590

acciones nominativas, de 1 euro (1 €) cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a
la 1.470.590, ambas inclusive, integramente suscritas y desembolsadas.
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Las acciones de la Sociedad no se encueniran admitidas a cotizacién en ningian mercado
regulado y existen tres clases de acciones, las de la Clase A, las de la Clase B y las de la Clase
C. Las participaciones de Clase B se configuran como participaciones privilegiadas respecto a
las participaciones de Clase A, de manera que junto a los derechos y obligaciones ordinarios
atribuyen a su titular el derecho a percibir distribuciones adicionales.

Al cierre del ejercicio 2020, los accionistas de la Sociedad eran Inveready Capital Company,
S.L. (con un 85%) y The Nimo’s Haolding, 5.L. {(con un 15%).

I1. HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
formulacion se han detallan en la Nota 13 de las Cuentas Anuales.

IIl. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha utilizado derivados ni instrumentos financieros de
cobertura,

Los instrumentos financicros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4,

IV. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacion y el desarrollo.

V. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

VI. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en la
Nota 8.

*okok R R R R RNk



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores Solidarios de
INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., 8.A., formulan las Cuentas Anuales de INVEREADY
EVERGREEN, 8.C.R., 8.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion
del gjercicio 2020, extendidas en 61 hojas.

San Sebastian, el 29 de marzo de 2021
Los Administradores Solidarios

Sr. Josep Maria Echarri Torres Sra, Sara Sanz Achiaga
Administrador Solidario Administradora Solidaria
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