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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESBUSA, S.A. S.G.L1.C., por encargo del Consejo de Administracion.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de GESBUSA, S.A. S.G.LIL.C., que
comprenden el balance de situacion abreviado a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como de su resultado correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales abreviadas de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

1

DFIC Empresa indogendionta, mismbio de OFK ntemationsl.  Fista suditores 1.p. AL do Barcalcns, hofa n® 1207, oo 563, [oma 149, 1t 832 MAF Bosteasce



Muntaner, 479 entl, 4-6 C/ Jusé Ahascal, 44, 4° Plaga Cervantes, 4 - & t
08021 BARCELONA 28003 MADRID [Entrada C/ Murcia, 41)

Talf. 93 494 74 70 Telf. 91282 53 45 25002 LLEIDA ~ AUDITORES
Fax. 93 363 11 39 Telf. 973 28 3291 CONMSULTORES

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Cumplimiento normativo

La Sociedad esta sujeta al cumplimiento de las normas emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, motivo por el cual su no cumplimiento se ha considerado uno de
los riesgos mas significativos de nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluacion de
la implementacion y eficacia de las normas y procedimientos emitidos por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, la comprobacion de que las ratios de solvencia que
aplica la Sociedad cumplen con los exigidos por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y demas preceptos regulados por dicho Organo. En términos generales,
consideramos que los resultados de nuestros procedimientos han sido razonables.

Otra informacioén: Informe de gestién

La otra informacion comprende el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de
las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre la otra
informacién. Nuestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales
abreviadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria
de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion
consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la
hormativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de GESBUSA, S.A. S.G.L1.C., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres
de incorreccion material, debida fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liguidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espaiia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.
Esta descripcion que se encuentra en la pagina cuarta es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.

Barcelona, 10 de abril de 2018

pleta auditores, s.l.p.
R.O.A.C. N° S/0525

Col:legi

de Censors Jurats
de Comptes

ce Catalunya

PLETA AUDITORES, 5.L.P.

Any 2018 Num.  20118/05787
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR
........ [FETEEERRREROR R LR R FdOII JoseP Suades
Informe d'auditerla de comptes subjecte
ala normativa d'auditoria de comptes R-O' A- C- Nl} 5604
espanyola o Internacional

tersssssssrnsteistiainan Socio - Auditor de cuentas
Muntaner, 479 entl 4°-62, 08021 Barcelona

3

DFEIC Empresaindependicnta, miambro de DFK Inlemational.  Plsta auditores 509 RM. $ Barceiona, by o 12076, fota 53, lama 1483, Fbro 932, N, F. B-0A 198509



Muntaner, 479 antl, 4-6 C/ losé Abascal, 44, 4° Plaga Cervantes, f i 9% I t
08021 BARCELONA 28003 MADRID (Entrada €/ Murcia, £1)

Telf. 93 494 74 70 Telf. 91282 53 45 25002 LLEIDA Q AUDITORES
Fax, 93 363 11 39 Telf. 973 2832 9N CONSULTORES

Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales
abreviadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
DE:

GESBUSA, S.A. 8.G.LL.C,




'GESBUSA, S.A. SGIIC. 1
Balance de situacion abreviado de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y el 31 de diciembre de 2016 (en euros)

ACTIVO Notas 31/12/2017 31/12/2016
Tesorerla 430,77 711,63
Cartera de negoclacién 1a 416,659,27 341.907,39
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Derivados de negociacion 0,00 0,00
Otros activos financieros 416.659,27 341.907,39
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Otros actlvos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias 0,00! 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Qtros activos financieros 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta 7.b. 1.039,051,22 1.005.792,78
Valores representativos de deuda 100,797,00 106.534,00
Instrumentos de capital 938.254,22 899.258,78
Pro-memoria; Prestados o en garantla 0,00 0,00
Inversiones crediticlas 7. 235.290,06 230.495,65
Crédito a intermediarios financleros 0,00 0,00
Crédito a particulares 0,00 0,00
Otros activos financieros 235.290,06 230.495,65
Cartera de inversién a vencimiento 0,00 0,00
|Pra-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Derlvados de cobertura 0,00 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Activo material 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo 0,00 0,00
Entidades multigrupo 0,00 0,00
Entidades asociadas 0,00 0,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
Activo material 22.678,88 20.,715,54
De uso proplo 8.a. 22,678,88 20,715,54
Inversiones inmohbiliarias ab. 0,00 0,00
Activo intangible 0,00 0,00
Fondo de comercio 0,00 O/d}]
Otro activo intangible 0,00 ;6,60
Activos fiscales 13.a. 37.725,94 4?.‘54‘,0?
hCnrrientes 5.940,43 E]J 18,75
Diferidos 31.785,51 945 521,32
Resto de activos 30.107,18 / 20.200,00
TOTAL ACTIVO 1.781,943,32 % sp.ag’,os

)



'GESBUSA, S.A. SGIIC.. 2 |

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 311212017 31122016
Cartera de negociacién 0,00 0,00
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG 0,00 0,00
Pasivos financieros a coste amortizado 247.489,61 251.823,52
Deudas con Intermediarios financieros 7.d. 247.489,61 251.823,52
Deudas con particulares 0,00 0,00
Empréstitos y pasivos subordinados 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0,00 0,00
Otras provisiones 0,00 0,00
Pasivos fiscales 13.a. 0,00 0,00
Corrientes 0,00 0,00
Diferidos 0,00 0,00
Resto de pasivos 13.a. 87.195,66 65.661,29
TOTAL PASIVO 334.685,27 317.484,81
FONDOS PROPIOS 6.b. 1.542.614,59 1.477.442,19
Capital 415.291,00 415.291,00
Escriturado 415.291,00 415.291,00
Menos: Capital no exigido (-) 0,00 0,00
Prima de emisiéon 5.409,11 5.409,11
Reservas 1.056.730,83 1.025.338,90
Otros instrumentos de capital 0,00 0,00
Menos: Valores propios (-) 0,00 0,00
Resultado del ejercicio (+/-) 65.183,65 31.403,18
Menos: Dividendos y retribuciones (-) 0,00 0,00
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 7.h. (95.356,54)|  (127.563,94)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) {95.356,54) (127.563,94)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 A’ 0,00
Diferencias de cambio (+/-) 0,00 // 0,00
Resto de ajustes por valoracion (+/-) 0,00 V 0,00
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0,00 / /0,00
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.781.943 321 ﬁtﬁgf.ssa,oa




|GESBUSA, S.A. SGIIC. S

Cuenta de Pérdidas y ganancias abreviada de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre

de 2016 (en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 3111212017 3111212016
Intereses y rendimientos asimilados 11.b. 5.748,62 5.752,27
Intereses y cargas asimiladas (-) 0,00 0,00
MARGEN DE INTERESES (+/-) 5.748,62 5.752,27
Rendimiento de instrumentos de capital 7.568,91 16.129,12
Comisiones percibidas 10y 11.c. 918.929,56 876.380,67
Comisiones pagadas (-) 0,00 0,00
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 0,00 0,00
Cartera negociacion (+/<) 0,00 7.862,10
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en PyG (+/-) 0,00 0,00
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG (+/-) 0,00 0,00
Otros (+/-) 0,00 0,00
Diferencias de cambio (neto) {+/-} 0,00 0,00
Otros productos de explotacién 15.971,60 0,00
QOtras cargas de explotacion (-) (2.805,00) (3.700,00)
MARGEN BRUTO (+/-) 945.413,69 902.424,16
Gastos de personal (-) 12.a. (614.525,94) (618.585,20)
Gastos generales (-) 12.b. (242.166,17) (238.590,81)
Amortizacion (-} 8.ay8.b. (1.860,04) (3.377,24)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/) 0,00 0,00
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) 0,00 0,00
Inversiones crediticias (+/-) 0,00 0,00
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG
(+-) 0,00 0,00
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 86.911,54 41.870,91
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00 0,00
Activos materiales (+/-) 0,00 0,00
Activos intangibles (+/-) 0,00 0,00
Resto (+/-) 0,00 0,00
Ganancias/(Perdidas) en la baja de activos No clasificados como no corfentes en
venta (+/-) 0,00 0,00
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) de aclivos no corfentes en venta no clasiicados como
operaciones interrumpidas (+/-) 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 86.911,64 41.870,91
Impuesto sobre beneficios (+/-) 13.a. (21.727,89) (10.467,73)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS
(+1-) 65.183,65 31.403,18
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) 0,00 /Y 0,00
|RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 6 65.183,65 f ,’[1 403,18
BENEFICIO POR ACCION 000 [/ 0,00/
asico 0,00 [/ 0,00
Diluido » 000 &~  Woo
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|GESBUSA, S.A.SGllC. A 4

Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto:

A) Estado abreviado de Ingresos y gastos reconocidos de
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y el
31 de diciembre de 2016 (en euros)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Notas 311212017 31/12/2016
A) Resultado del ejercicio (+/-) 65.183,65 31.403,18
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) (95.356,54) (127.563,94)
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 7.b (95.356,54) (127.663,94)

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-} (95.356,54) (127.563,94)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

¢) Ofras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

2. Coberturas de los flujos de efectivo {+/-) 0,00 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 0,00 0,00

d) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00

a) Gananclas/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00

a) Gananclas/(Pérdidas) por valoracién (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00 g 0,00

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) / ,00 / 0,00

\ 8. Impuesto sobre beneficio (+/-) //D,UD / 0,00
LOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) _ (96.160,76)
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2017
DE LA SOCIEDAD GESBUSA, S.A. 5.G.L.I.C.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad GESBUSA, S.A. SGCIIC., es una sociedad anénima con domicilio social
en Madrid. calle Alfonso XIl n° 22, que se constituyd por tiempo indefinido ante el
Notario del llustre Colegio de Madrid Don. José Manuel Pérez el dia 1 de junio de
1990 con el n° 520 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, folio
56, tomo 173 general del libro de Sociedades, hoja n® 3487 inscripcion 17, con fecha
19 de junio de 1990.

Su Numero de ldentificacién Fiscal es A79448197. Figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 133.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva se regulan por la Ley
24/1988, de 28 de Julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, por la Ley 31/2011
de 4 de octubre, por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de Julio que deroga el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de Noviembre, por la circular 6/2009, de 9 de diciembre, |a
Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Su objeto social de acuerdo con sus estatutos lo configuran la administracion y
representacion de instituciones de inversion colectiva. A 31 de diciembre de 2017 tiene
asignada la gestién y administracion de tres fondos de inversion de capital mobiliario
(véase nota 10).

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cddigo de Comercio y en las
Normas 13% y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobd el Plan General de Contabilidad.

Las presentes cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la entidad, con fecha 15 de marzo de 2018.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales abreviadas no ha sido necesaria
la utilizacién de juicios y estimaciones, ni se han identificado aspectos criticos de
valoracion y estimacién de incertidumbre. Tampoco se han producido cambjps de

criterios contables o estimaciones.

a. Imagen fiel:

Colectiva S.A.
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Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo -
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la circular
3/2017, de 29 de noviembre, por la que se modifica la circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre
de 2017 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio
neto.

b. Comparacién de la informacion:

Los Administradores de la Sociedad presentan sus cuentas anuales abreviadas
para el ejercicio 2017, segun la estructura establecida en la legislacion Mercantil,
presentando con cada una de las partidas del balance de situacion abreviado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios del
patrimonio neto y de la memoria abreviada del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas el dia 1 de junio de 2017.

Con respecto a las cifras que figuraban en las cuentas anuales del ejercicio
anterior, se ha producido una reclasificacion desde el epigrafe ‘Inversiones
Inmobiliarias” al de “Inmovilizado Material” y se ha producido otra reclasificacion
desde el epigrafe “Tesoreria” al de “Cartera de Negociacion’, para presentar
adecuadamente dichas partidas en el balance de situacion.

c. Moneda funcional y moneda de presentacion:

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

d. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables:

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas no ha requerido la aplicacion
de estimaciones contables relevantes ni la realizacién de juicios, estimaciones e
hipbtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de |a Sociedad.

e. Correccion de errores:

Las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2017 no incluyen ajustes realizados
\ como consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUMTOS /

con otras entidades.

N
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4, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No existen hechos significativos ocurridos desde la fecha de cierre de los estados
financieros hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
abreviadas, que puedan afectar de forma significativa a la continuidad en la situacion
financiera y patrimonial de la Sociedad.

5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

a. Instrumentos financieros:

e Reconocimiento. valoracién y clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se
convierte en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las
disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deudas son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la
Sociedad registra la baja del balance de situacién de los instrumentos financieros
en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
control de estos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacion.

¢ Clasificacion de activos y pasivos financieros

Activos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:
— Inversiones crediticias (créditos y otras partidas a cobrar): esta integrada por
aquellos activos financieros no derivados, para los que sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el
desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el yalor
razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presg
valorados a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de '
efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el
ﬂ J) desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el

desembolsado se reconoce como ingreso financiero en la cuenta de pg
ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento.
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— Cartera de inversion a Vencimiento: obligaciones y demés valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e
instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor y que se tenga la positiva intencién y la capacidad financiera
demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos
hasta su vencimiento. La capacidad financiera quedara demostrada cuando,
ademas de disponer de recursos financieros para mantener tales inversiones
hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencién de mantenerlas hasta el
vencimiento. En todo caso, la intencién y la capacidad para mantener un activo
financiero hasta su vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de que
tal activo haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto
de recompra o sea objeto de un préstamo de valores siempre que se tenga la
intencién y capacidad de recuperar y mantener el activo hasta su vencimiento.

— Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacion y otros
activos financieros a valor razonable. En cuanto a la cartera de negociacion, se
incluiran aquellos activos que han sido adquiridos con el proposito de
realizarlos a corto plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio el
margen de intermediacion, o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros, identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe
evidencia reciente de un patrén de comportamiento cuya finalidad es obtener
ganancias a corto plazo o bien son instrumentos derivados que no cumplen la
definicion de garantia financiera, excepto los que hayan sido designados como
instrumentos de cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se incluiran aquellos
activos que eliminan o reducen de forma significativa las asimetrias contables
consecuencia de la valoracién de activos o pasivos, o se trata de un grupo de
activos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestionan y su
rendimiento se evallia basandose en el valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada o aquellos activos
que sean considerados como activos financieros hibridos.

— Cartera de activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion
en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

— Adquisicién y cesion temporal de activos. Las compras (ventas
instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcione
precio determinado (también denominado “repos”) se registran en el
como una financiacién concedida (recibida) en funcién de la natura)é
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes “Credito a Interpe
financieros”. Las diferencias entre los precios de compra y venta sg
como intereses financieros durante la vida del contrato. :
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Pasivos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Pasivos financieros al coste amortizado: Se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorias que establece en las normas
establecidas en la circular 3/2017, de 29 de noviembre, por la que se modifica
la circular 7/2008, de 26 de noviembre, emitida por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

e Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable tanto de los
activos como de los pasivos bancarios:

— La Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo al cual tiene
acceso inmediato, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado.
Se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y
el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

— Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

e Deterioro de valor de los activos financieros

Un activo financiero esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
\ de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
\ actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas/yo son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del ac
como provision correctora de su valor.

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguien




GESBUSA, S.A. SGIIC. o 1 1M1

Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
no se da de baja del balance.

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si
la entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia. Si,
por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de baja
del balance y continua registrando el activo.

Inmovilizado material:

e Reconocimiento, clasificacién, valoracién

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se han valorado
por el precio de adquisicion y se han minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valor conocida. El
precio de adquisicion incluye los gastos adicionales que se producen
necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacién, sustitucién o renovacién que aumentan la vida util del
bien, o su capacidad econémica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacién y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracién de la entidad, como ampliacion, modernizacion o
mejora del inmovilizado material.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.

Amorlizaciones:

— Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en
funcién de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfyute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comeicigl que
pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada pa
elemento del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizaciéon se practica de forma lineal en base a los
coeficientes:

' Descripcién % Anual
:/? Magquinaria 20,00%
Mobiliario 20,00%
Equipos Procesos de Informacién 20,00%
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N 4)

Deterioro de valor de los activos materiales:

— A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros
de su inmovilizado material para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor.

En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe
recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro
necesario.

Los calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se
efectlian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el deterioro.

En el presente ejercicio no se han registrado “Pérdidas netas por deterioro’
derivadas del inmovilizado material.

Arrendamientos:

Los arrendamientos en los que el contrato fransfiere a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene,
exclusivamente arrendamientos operativos.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los impprtes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco grdinario
de la actividad, deducidos los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero te

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente per
gastos por el coste de adquisicion, habiéndose contabilizado segun ¢
devengo.
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e. Gastos de personal:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden
social obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos variables y sus gastos
asociados.

f. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto
sobre beneficios del ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los
activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre |a
base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscaimente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que se identifican como aquellos importes que se preven pagaderos o
recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o credito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporales imponibles. Por su parte, los activos por impuestos diferidos,
identificados con diferencias temporales, bases imponibles negativas vy
deducciones pendientes de compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que
se considere probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las cuales poder hacerlas efectivas.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso,
por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de perdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econémica de subvencion.

resultado contable.

g. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

j Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalacion
ﬂ J) sea la minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de I3



GESBUSA, S.A. SGIIC. 14

y/o la proyeccién y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en
inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medioambiente, distintos de los
anteriores, se consideran gastos del ejercicio.

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados de este.

6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 65.183,65
Total 65.183,65
Aplicacién Importe
A reservas voluntarias 65.183,65
Total 65,183,65

La distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
aprobada por la Junta General de Accionistas de 1 de junio de 2017 es la siguiente:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 31.403,18
Total 31.403,18
Aplicacion Importe
A reservas voluntarias 31.403,18
Total 31.403,18

b. Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estadgyde
cambios en el patrimonio neto.

b.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social esta representado por @
. acciones nominativas de 6,01 euros nominales cada una, totalmente susgri
/] JJ desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econd
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Los accionistas titulares de participaciones superiores al 5 por 100 del capital son los
siguientes: Miguel Navarro Horcajada, Elena Mur Marin, Victoria Criado del Rey y Hoz.

b.2. Reservas

Reserva legal. - De acuerdo a la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucién de un fondo de reserva hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sé6lo podréa ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles. Al cierre del
ejercicio, la sociedad tiene dotada la reserva legal.

Reservas Voluntarias. - Su valor final al cierre del ejercicio es de 973.672,63 euros.
Inicialmente tenia un saldo de 942.280,70 euros, habiendo sufrido un aumento por la
distribucion de resultados del ejercicio anterior de 31.403,18 euros.

Oftras reservas. - Se corresponde con la redenominacion del capital social a euros,
ajustando por ello 8,36 euros

b.3. Dividendos
Durante el ejercicio no se ha distribuido dividendo alguno.

b.4. Recursos propios: Gestion del capital

1. Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva, y por tanto, la regulacién de los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse dichos
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva (derogando el RD 1309/2005 de 4 de noviembre), y
se adapta el régimen tributario de las instituciones de inversiéon colectiva (modificado
por el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de
febrero, por el que se modifica el articulo 100 del Reglamento por el que se desarrolla
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, aprobado
por Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre y por el Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero) de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

1.° Un capital social minimo integramente desembolsado de:
i) 125.000 euros para las SGIIC.

ii) 300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuiciofd
dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2.

L.
/

2.° Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado:
En una proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las IICy Ia
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que adminigtre
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las cafter
esté administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte que dichg
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exceda de 250.000.000 de euros. En ninglin caso la suma exigible del capital inicial y
de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora
debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en
un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de
la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn Europea.

3.2 A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y
EICC, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.
Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podrén minorarse en la cuantia
de los gastos que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada
reduccién se podré realizar solo cuando la verdadera naturaleza de dichas
retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fijo de los gastos o
compromisos asumidos con el personal. A estos efectos, la CNMV podra analizar y
determinar, en su caso, el caracter no variable de dichas refribuciones.

La entidad podra minorar este importe, previa autorizacion de la CNMV, si su actividad
hubiera disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este supuesto, la
nueva base de calculo se comunicara a la CNMV, que podra modificarla en el plazo de
tres meses si estima que no se ajusta a lo previsto en este reglamento. Igualmente, la
entidad deberad incrementar este importe con caracter inmediato si su actividad
estuviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicio anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el registro
de la CNMV, se tomara como base de calculo los gastos de estructura previgtog en su
plan de negocio.

Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuandg
de estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos
ejercicio anterior, calculados estos Ultimos en proporcién al correspondiente p
tiempo transcurrido en el ejercicio corriente. 5
Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recuf§os propios
de la SGIIC no podran ser en ningn momento inferiores al importe estipulado nﬁelj

g gastos
ales del
eriodo de

L
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articulo 97.1 del Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de

crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) No
648/2012.

2. Cuando una SGIIC presente un nivel de recursos propios inferior al minimo exigible,
informara de ello inmediatamente a la CNMV y presentard un programa en el que
concretara sus planes para retornar al cumplimiento. En el programa debera hacer
referencia a las causas que motivaron el incumplimiento; las actuaciones llevadas a
cabo, en su caso, por la entidad; la definicién de un plan para retornar al cumplimiento,
y el plazo previsto para ello, que no podré ser superior a tres meses. Dicho programa
debera ser aprobado por la CNMV, que podra fijar medidas adicionales a las
propuestas por la entidad en el plazo de dos meses desde la aprobacion.

No se reputard incumplida la exigencia de recursos propios de las SGIIC cuando,
como consecuencia de alteraciones en las cotizaciones de los valores que integren el
patrimonio de las instituciones gestionadas o el de las carteras individuales y de las
entidades de capital riesgo gestionadas, o del nimero de participaciones o acciones
de las IIC que gestione, el defecto de recursos propios no exceda del 20%. No
obstante, la SGIIC debera contar dentro de los dos meses naturales siguientes con los
recursos propios exigibles correspondientes al Ultimo dia de cada mes.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacién con la
gestion que se realiza de sus recursos propios se basan fundamentalmente en el
cumplimiento de la normativa aplicable en materia de requerimientos de los recursos
propios minimos y en buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos
propios. Para el cumplimiento de dichos objetivos, la sociedad dispone de politicas y
procesos de gestién de los recursos propios que se caracterizan fundamentalmente
por los continuos seguimientos y controles que analizan los niveles de cumplimiento
de la normativa aplicable en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa y que las
decisiones tomadas son coherentes con los objetivos marcados.

A continuacién, se incluye un detalle, de los recursos propios de la sociedad para los
afios 2017 y 2016, calculados de acuerdo con lo establecido en el mencionado Real
Decreto:

2017 2016
Recursos propios exigibles 216.1562,06 226.676,11
Total recursos propios computables 1.369.999,15| 1.306.318,65
[Exceso Recursos Propios [ 1.153.847,09]  1.079.642,54|

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Cartera de negociacion

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y de 2016, es el que se myestra
a continuacion:

Cartera de Negociacion 2017 201 /
Cartera de Negociacién Euros Euros/
Otros activos financieros 416.659,27 341 .99%;,9
Total 416.659,27| 341.907,39
/
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b. Activos financieros disponibles para la venta

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el desglose del saldo de estos epigrafes
atendiendo a su clasificacién, cotizacién, moneda y naturaleza era:

2017
Clasificacidn Euros
Activos financieros disponibles para la venta 1.039.051,22
Cotizacion
Cotizado 1.039.051,22
No cotizado -
Moneda
Euro 1.039.051,22
Naturaleza
Valores representativos de deuda 100.797,00
Instrumentos de capital 938.254,22

De la valoracién de estos activos financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2017 se deriva una minusvalia no materializada por importe de 95.356,54
euros, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro del epigrafe de ‘Ajustes por

valoracion” del patrimonio neto de la Sociedad.

2016
Clasificacion Euros
Activos financieros disponibles para la venta 1.005.792,78
Cotizacion 1.006.792,78
Cotizado 1.005.792,78
No cotizado -
Moneda
Euro 1.005.792/r8

/

Naturaleza /
Valores representativos de deuda 106.534)00)
Instrumentos de capital 899/258, 7§

/
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De la valoracion de estos activos financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2016 se deriva una plusvalia no materializada por importe de 127.563,94
euros, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro del epigrafe de “Ajustes por

valoracién” del patrimonio neto de la Sociedad.

c. Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el que se muestra a

continuacion:
Inversiones Crediticias 2017 2016
Créditos a intermediarios financieros Euros Euros
a. Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00
b. Deudores por comisiones pendientes 235.290,06| 230.495,65
Total 235.290,06| 230.495,65

- Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion y asesoramiento de las instituciones
de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 (véase nota 11.c)

d. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el que se muestra a

continuacion:
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2017 2016
DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Euros Euros
a. Acreedores por prestaciones de servicio 17.491,61| 21.825,52
b. Remuneraciones pendientes de pago 229.998,00| 229.998,00
TOTAL 247.489,61| 251.823,52

INMOVILIZADO MATERIAL

a. Inmovilizado material de uso Propio

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el que,

continuacion:
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instalac:.ones t.t?cnlc:as y Total
otro inmovilizado

A) SALDO INICIAL BRUTO, a 01 de Enero de 2016 74.983,17 74.983,17
(+) Altas del ejercicio 3.203,99 3.203,99
(+) Traspaso de otras partidas 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, a 31 de Diciembre de 2016 78.187,16 78,187,16
(+) Altas del gjercicio 3.823,38 3.823,38
(+) Traspaso de otras partidas 0,00 0,00
C) SALDO FINAL BRUTO, a 31 de Diciembre de 2017 82.010,54 82.010,54
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL a 01 54.004.38 54.004,38
de Enero de 2016
(+) Dotacién a la amortizacién del gjercicio 4.892,96 4.892,96
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 1.515,72 1.515.72
traspasos
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL, a 31
de Diciembre de 2016 BIATIEZ] BRATISE
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2.971,14 2.971,14
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o 1.111,10 1.111,10
traspasos
F) AMQRTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL, a 31 59.331.66 50.331 66
de Diciembre de 2017
VALOR NETO FINAL, a 31 de Diciembre de 2016 20.715,54 20.715,54
VALOR NETO FINAL, a 31 de Diciembre de 2017 22.678,88 22.678,88

El activo material de uso propio totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2017

asciende a 45.844,24 y a 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a 45.518,03 euros.

b. Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias.

9. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los

ejercicios cerrados en 2017 y 2016 es como sigue:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendatario 2017 2016

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no

cancelables

- Hasta un afio 66,9¥1,18|  66.320,97
-Entre uno y cinco afios 269.632,04| 269.083 48
-Mas de cinco afios 4.731,63| / 92.251,37
Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo 64/(390,79 /  69.376,56
Cuotas extraordinarias reconocidas como ingreso del periodo 45,00

l#eaty2

/
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En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas
significativos que tiene la sociedad al cierre del ejercicio 2017 son los siguientes:

- Arrendamiento del local de negocio situado en la calle Alfonso XII n® 22 de Madrid.
El contrato de arrendamiento se inicié el 1 de abril de 2012 y la duracion de este

es de 10 arios.

10.

a. Instituciones de Inversioén colectiva

RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El detalle de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y de las
comisiones netas percibidas durante el ejercicio 2017 y 2016 es el que se muestra a

continuacion:

Comision de gestidn

Patrimonio gestionado (valor

Fondos de Inversién Gestionados s/patrimonio liquidativo al 31 de diciembre) c°m"°"?::tz ﬁ'ivg}“gadas
a 31-12-2017 (miles de euros) '
Fonbusa Renta Fija F.1. 1,25% 17.030 216.413,49
Fonbusa Mixto F.1. 1,25% 29.291 364.270,74
Fonbusa Fondos internacionales F.I. 1,25% 27.700 338.245,33
TOTAL 918.929,56

Comision de gestién

Patrimonio gestionado (valor

Comisiones devengadas

Fondos de Invergién Gestionados s/patrimonio liquidativo al 31 de diciembre)
a31-12-2016 (miles de euros) (nota 11,0
Fonbusa Renta Fija F.I. 1,25% 17.764 221.556,96
Fonbusa Mixto F.1. 1,25% 29.013 347.770,80
Fonbusa Fondos internacionales F.|. 1,26% 25951 307.052,91
TOTAL 876.380,67

11. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL, RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

a. Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica en la gestion y administracion de
instituciones de inversién colectiva, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido
obtenido en Espaiia. (véase nota 1y 10).

b. Intereses y rendimientos asimilados

Un detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 iy 201 6/
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sg m estra/a

continuacién (véase nota 7.b):

2017

2016\ 4

Intereses y rendimientos asimilados

5.748,62|  5.78227]
77 7

J
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¢. Comisiones devengadas y percibidas
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Un detalle de las comisiones devengadas durante el ejercicio 2017 y 2016, de acuerdo
con su naturaleza, es como se muestra a continuacién:

Comisiones percibidas de Fondos de inversion

2017

De gestion sobre el patrimonio (en euros)

918.929,56

876.380,67

Las “comisiones de gestidn” recogen las remuneraciones que percibe la Sociedad por
la gestion y asesoramiento de las instituciones de inversién colectiva que tiene
asignadas. Las comisiones se calculan sobre el patrimonio diario y se abonan a la
Sociedad de forma trimestral. En consecuencia, el importe de 230.044,17 euros y
224.748,38 euros, correspondiente a los afios 2017 y 2016 respectivamente, y que
obedece a “deudores por comisiones pendientes” serd abonado a la Sociedad en el

mes de enero del afio siguiente.

12, GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

a. Gastos de personal

Los gastos de personal se corresponden a las retribuciones salariales de los
empleados mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el

gue se muestra a continuacion:

Gastos de personal (en euros) 2017 2016

Sueldos y salarios 549.525,07 577.108,94
Seguridad Social a cargo de la empresa 4274112 41.476,26
Otros gastos sociales 22.259,75 0,00
Total 614.525,94 618.585,20

La distribucién del personal de la Entidad por categoria y sexo al término del ejercicio,
en los que se incluyen a todos los consejeros, asi como la media del ejercicio, se

detalla en el cuadro siguiente:

D}strihuciﬂn del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
Hombres Mujeres Total
Ejerc. 2017 Ejerc. 2016 Ejerc. 2017 Ejerc. 2016 Ejerc. 2017 Ejerc. 2016
Consejeros (1) 3 3 1 1 4 4
Altos directivos (no consejeros) 0 0
Resto de personal de direccidn de las empresas 0 0
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 0 0
Empleados de tipo administrativo 2 2 1 i 3 3
Comerciales, vendedores y similares 0 0
Resto de personal cualificado 0 0
Trabajadores no cualificados o| / 0
Total personal al término del ejercicio 5 5 2 2 7| 7
(1} Se deben incluir todos los miembros del Organo de Administracién
El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por cate fente:

/)‘7

seselsi
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Total

Consejeros (1)
Altos directivos (no consejeros)

Resto de personal de direccidn de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo

Empleados de tipo administrativo

Comerclales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Ejerc. 2017

Ejerc, 2016

4

4

Total personal medio del ejercicio

7

(1) Se deben incluir todos los miembros del Organo de Administracién

Total

Consejeros (1)
Altos directivos (no consejeros)

de apoyo

Empleados de tipo administrativo
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados

Resto de personal de direccidn de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y

Ejerc. 2017

Ejerc. 2016

Total personal medio del ejercicio

0,00

0,00

(1) Se deben Incluir todos los miembros del Organo de Administracion

b. Gastos generales

El detalle de los gastos generales para los afios 2017 y 2016 es el que se muestra a

continuacion:

13.

a.

Gastos generales (en euros) 2017 2016
Arrendamientos y mantenimiento 64.890,79|  65.020,56
Suministros 22.779,98 21.950,84
Servicios profesionales independientes 105.418,40f 108.275,82
Tributos 2.805,00]  3.700,00
Otros gastos 38,585,28|  39/644,09
Total 234.479,45| 238.590,8|

SITUACION FISCAL

Tributacién individual

23

Incluidas en el cuadro anterior, el desglose de las personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad mayor o igual del 33% por categorias, es el siguiente:
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El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota a pagar de los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 86.911,54 41.870,91
Diferencias permanentes - -
Base imponible (resultado fiscal) 86.911,54 41.870,91
Cuota del impuesto de sociedades (25%-20%) (21.727,89)| (10.467,73)
Retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 5.940,43 5.018,75
Cuota liquida a ingresar / devolver (15.787,46) (5.448,98)

- El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, en los ejercicios 2017 y

2016, corresponde con €l siguiente detalle:

2017 2016
Saldo inicial activos por impuesto diferido 42.521,32| 28.576,41
Alumerftos por valoracion activos financieros 0,00] 13.944.91
disponibles para la venta
DIISFI'\In.UCIf)n por valoracién activos financieros 10.735,81 0,00
disponibles para la venta
Saldo final activos por impuesto diferido 31.785,51| 42.521,32
2017 2016
Saldo inicial pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
A‘umer!tos por valoracién pasivos financieros 0,00 0,00
disponibles para la venta
D'lsmln_umén por valoracion pasivos financieros 0,00 0,00
disponibles para la venta
Saldo final pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00

- El detalle de los activos fiscales es el que se muestra a contir}u?cién:

| Activos fiscales 2017 2016
Pagos fraccionados impuesto sociedades 5.94043| [5.018,75 /

E.fectolﬂscal valoracion activos financieros 31.785,51 {?2{52 132
disponibles para la venta 7/

Total 37.725,94| L47.54,07

e

- El detalle de los pasivos fiscales es el que se muestra a C‘?ﬁﬁl cion:

/)
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Pasivos fiscales 2017 2016

H. P. Acreedora por retenciones de fondos 23.982,27 12.704,93
H.P. Acreedora por |.R.P.F. 37.199,76 38.226,59
Organismos seguridad social 4.285,74 4.160,97
H.P. Acreedora por impuesto sociedades 21.727,89 10.467,73
Efecta fiscal valoracion activos financieros

disponibles para la venta 0, 0Ny
Total 87.195,66 65.661,29

El importe al que se refiere “H.P. Acreedora por retenciones de fondos” recoge las
retenciones realizadas por la Sociedad en concepto de impuestos en los reembolsos
de las participaciones de las instituciones de inversion colectiva gestionadas que se
encuentran pendientes de liquidar con la administracion tributaria al 31 de diciembre

de 2017 y 2016, respectivamente.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos gjercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion
o su aceptacién por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales

abreviadas tomadas en su conjunto.

b. Tributacién consolidada

Tal y como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna otra sociedad,
ni tiene relacion alguna con otras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacion de grupo o asociada, en consecuencia, no le es de aplicacion el régimen de

tributacion consolidada.

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de la sociedad y saldos con empresas del grupo y partes

vinculadas

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comercio y en las
Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se

aprobo el Plan General de Contabilidad, tal y como queda reflejado en la no

b. Informaci6n relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta/Direccion

de la Sociedad

No se han percibido remuneraciones distintas de los sueldos satisfdchos & los

Consejeros empleados de la Sociedad, habiendo abonado por

401.127,42 euros y 451.627,52 euros para
respectivamente.

los ejercicios

co epto
17\y 3016~
>~ ___./’/
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La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen otras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion.

c. Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen participaciones,
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el
mismo, analogo o complementario, dando cumplimiento a lo establecido en la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio.

d. Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2017, los Administradores no han informado de ninguna situacion
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como
establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran que estan debidamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ejercicio la
Sociedad no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

16. HONORARIOS DE AUDITORIA
E| auditor de cuentas de la Sociedad es Pleta Auditores S.L.P.
Los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de

diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016 ascienden a 5.000,00 euros y 4.900
euros respectivamente.

17. GESTION DE RIESGOS

a. Factores de riesgo financieros

Consecuencia de la gran importancia que tiene la adecuada gestion del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de forma mensual la identificacion, medicion, seguimiento y
evaluacién continuada de los riesgos financieros, siendo el objetivo prioritario la
eliminacion o reduccién de cualquier riesgo que pueda poner en peligro su
continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios gestionadop y el
cumplimiento de los requisitos impuestos por la CNMV en cualquiera de las i
reguladas por este Organismo Supervisar.

N



I .;}7

GESBUSA, S.A. SGIIC. 27

elevada calificacion crediticia. Los activos que integran las carteras de los fondos de
inversion gestionados son generalmente de elevada liquidez.

La estrategia de gestidén seguida se basa en la adquisicién de activos financieros sobre
los que no existe duda de que poseen un riesgo practicamente nulo de contraparte,
crédito y liquidez.

No obstante, entre los riesgos analizados, se encuentran los siguientes:

- Riesgos de mercado: no existen incidencias significativas, ya que la elevada
diversificacion de las carteras en cuanto a emisores hace que el riesgo de
mercado esté diluido y, por lo tanto, controlado, maxime teniendo en
consideracion que los valores son seleccionados bajo criterios fundamentales de
solvencia de su emisor, asi como a criterios cuantitativos (comportamiento
histérico de la cotizacién, dividendos satisfechos, etc.).

- Riesgo de crédito: Se refiere a la pérdida que se puede producir por
incumplimiento de alguna o todas las obllgaclones de la contraparte. El riesgo de
crédito existe a lo largo de la vida de la operacion, pero puede variar de un dia a
otro debido a los procedimientos de liquidacion y a cambios en las valoraciones.
El control de riesgo de crédito se realizara mediante analisis crediticios, previos a
la inversion y posteriores, basados en el rating de cada entidad, en la posicion
mantenida por cada contrapartida y en los limites establecidos, en su caso, por la
sociedad gestora.

- Riesgo de liquidez: Se tiene como objetivo primordial asegurar la disponibilidad
permanente de recursos liquidos para hacer frente a los pasivos exigibles. En
consecuencia, se realizaran las previsiones necesarias de los flujos de tesoreria
esperados a corto plazo, derivados de los derechos y obligaciones que afecten a
la Sociedad, se mantendran inversiones con vencimiento a corto plazo para cubrir
situaciones imprevistas, se comprobara la liquidez de las inversiones, etc.

- Riesgo operativo: Representa el riesgo que surge como consecuencia de la
posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la infraestructura
operativa interna y externa. Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori,
ya que se produce como consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos
referentes a personal, procedimientos y sistemas. En la actualidad, dado el
elevado nimero de operaciones realizadas cada dia y su creciente complejidad,
se han implementado aquellos mecanismos que aseguren adecuadamente el
control financiero de las operaciones y la integridad de la informacion. Las
unidades de Cumplimento Normativo y Auditoria Interna, en el desempefio de sus
funciones, verifican que las medidas, que la Sociedad ha adoptado, estan
enmarcadas dentro de las establecido en Politicas y Manuales de la Sgeigdad,
mas en concreto, dentro de su Manual de Procedimientos de Control Inteyho,

18. INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL C

Atendiendo a la Orden del BOE ECO/734/2004 (de 11 de marzo) sobre d
y servicios de atencién al cliente, este departamento hace constar qu
2017 y 2016 no han existido quejas ni reclamaciones durante el ejércicio entr
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participes de los fondos de inversién gestionados por GESBUSA SGIIC, y por tanto,
no se han dictado resoluciones que deban figurar en el presente documento.

19. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacian, se facilita la informacién requerida segin la Resolucién de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

31/12/12017 31/12/2016

Dias Dias
22,95 22,83

Periodo medio de pago a proveedores

En Madrid a 15 de Marzo de 2018

| FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS

S i

Consejera-Directora G

‘Presiderfte

—pP*Elena Mur Marin /

3§ (S o

D. Alberto Sandoval Vidal D-José Luis Castellano Trevilla
Vocal Consejero-Secretario
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

En cumplimiento de lo preceptuado en el articulo 262 de la ley de Sociedades de
Capital presentamos a la consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién, en su caso, el Balance de situacion abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias abreviada, el Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto y la
Memoria abreviada, documentos todos ellos que componen las Cuentas Anuales
abreviadas, asi como el informe de gestién que se desarrolla a continuacion.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El afio 2017 ha sido relativamente favorable para la renta variable espafiola que ha
tenido un crecimiento de cotizacién positivo, aunque menor que la de paises europeos
como Francia y Alemania, ello debido a la losa que el problema catalan ha supuesto
en términos de incertidumbre y de merma de aportacién al crecimiento de PIB.

No obstante, el saneamiento de las principales empresas del pais es evidente y los
resultados son positivos en términos generales, destacando la reduccion de la deuda
corporativa, la mejora de los beneficios empresariales y, en el caso del sector
bancario, la reduccién de la tasa de morosidad a poco menos del 8%

Desde el punto de vista de la renta fija seguimos con tipos practicamente a cero, el
bono espaiiol a 10 afios ronda el 15% y la prima de riesgo se sitUa en 100 pb. En
general.

Esta situacion tiene dos vertientes, una buena por reflejar el coste financiero de las
empresas y mejorar la refinanciacion y su rentabilidad, y otra mala para el sector
bancario por cuanto hace menos rentable su negocio y dificulta mucho la gestion de
esta industria.

Pensamos que esta situacién se va a mantener buena parte del afio 2018, que la
renta variable va a tener un comportamiento alcista en general, también a nivel
europeo, y que a finales de afio podriamos ver un comienzo de subidas de tipos de
interés por parte del BCE, como ya ha anunciado su presidente en diversas ocasiones.

De todo ello se deduce que seguiremos aumentando cartera de renta variable
aprovechando los recortes puntuales que sin duda se iran produciendo y que
mantendremos una estructura en renta fija de corta duraciéon para no sufrir la
disminucién del valor de cartera cuando esa subida de puntos se produzca.

FONBUSA Fi

En este trimestre en FONBUSA F| hemos realizado las siguientgs Compra-ventas:

200.000 BONOS RBC FLOAT 19/1/2
300.000 TEVA 2.875% 15-04-2019

C 200.000 BONOS RENAULT FLOAT 12/4/21 y
C 200.000 BONOS VW FLOAT 6/7/21
C 200.000 BONOS TEVA 2,875% 15/4/19 -

C 200.000 BONOS SMURFIT KAPPA FLOAT-15/10/20

C 200.000 BONOS IT 0,20% 15/10/20 %

C

C
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C 300.000 BAC FLOAT 14-09-2020

C 300.000 RENAULT FLOAT 12-04-2021

Cc 300.000 VW FLOAT 06-07-2021

Vv 230.000 TORONTO DOM BANK 13-03-2018

Vv 700.000 FORD MOTOR 04-11-2019

V 500.000 OHL 15-03-2022

Vv 300.000 EDP 18-01-2022

\Y 300.000 TELEFONICA 6.5% PERPETUO CALL 2018

Con fecha 31 de diciembre de 2017, el Fondo tenia constituido una operacién
simultdnea a dia con el Banco BNP, por un importe de 3.850.000,00€ a un tipo de
interés del -0,70%.

La rentabilidad de FONBUSA FI ha sido de un 0'54%

El patrimonio total de FONBUSA FI a final del tercer trimestre es de 15.756.451°62€.

El numero de participes a finales del trimestre es de 168 frente a 172 del trimestre
anterior.

El fondo mantiene un 19°67% en liquidez y unas inversiones financieras del 80'71%.

El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1.

El fondo mantiene a 31 de diciembre de 2017 un porcentaje poco significativo del
patrimonio en activos dudosos o en litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO
BANCO ESPIRITU SANTO 4% 21/01/2019.

En la actualidad seguimos interponiendo demanda ante el Banco Central de
Portugal, asi como ante los tribunales portugueses tendentes a lograr el
reconacimiento de la deuda que Novo Banco tiene contraida con nuestros fondos o su
correspondiente resarcimiento, bien pactado o bien por sentencia judicial.

El Fondo no mantiene actualmente ninguna estructura.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo se describe seguidamente:

Acumulado 2017 1,41
Cuarto trimestre 2017 0,35
Tercer trimestre 2017 0,35
Segundo trimestre 2017 0,35
Primer trimestre 2017 0,36
Ano 2016 1,49
Aiio 2015 1,40
Afio 2014 1,40

Respecto al futuro mas préximo seguiremos tomando aquellas posiciones que f
parezcan que tienen recorrido de revalorizacion y desprendiendonos de las pa
que consideremaos sin mas recorrido. Mantendremos posiciones cortas en cartera.
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servicios de analisis que dichos intermediarios pueden prestar. Para la seleccién se
tendran en cuenta los siguientes factores:

- Ejecucion

- Coste

- Calidad de los servicios de analisis prestados por el intermediario.

No obstante, en nuestro, caso ningunc de nuestros fondos soporta coste alguno por
dicho analisis,

Respecto a las variables més significativas de FONBUSA FI tenemos que:
a) Es un fondo de renta fija internacional con un perfil de riesgo de 3 en una escala de
1a7.
b) El valor liquidativo a 31 de diciembre de 2017 es de 167,1773 Euros.
c¢) El nimero de participes es de 168.
d) La rentabilidad del trimestre es del 0,54%, desde primeros de afo
-0,27% vy la rentabilidad de los Ultimos 12 meses  -0,27%.
e) El volumen de patrimonio a la fecha es de 15.756 (miles de euros).
f) En lo que a analisis de VAR se refiere tenemos:

Nivel de confianza 95% 99%
A un dia 0,7240% 0,1827%
A una semana 0,1900% 0,3175%
A un mes 0,3576% 0,5494%

g) Histérico VAR. (Con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los
Ultimos tres arios)

31/12/2017 0,325%
31/12/2016 0,697%
31/12/2015 1,162%

h) La adquisicién temporal de activos (Repo) es de 24°'43%.

i) La Renta Fija Privada Cotizada Interior a mas de un afio es el 2'63%.

j) La Deuda Publica Cotizada a mas de un afio es del 127%.

k) La Renta Fija Privada Cotizada Exterior a mas de un afio es del 32°05%.
I) La Renta fija Privada Cotizada exterior a menos de un afio es del 8'82%
m)La inversion en lIC’s es del 9'72%

n) En cuanto a la distribucion de inversiones financieras por duracion tenemos:

De 3 a 6 meses 8,1%
Hasta 3 meses 70,6%
Mas de 12 meses 21,3%

o) La duracién de la cartera de renta fija es de 1°0687 afios.

p) Respecto a la relacion con el Bechmark, Fonbusa Fl toma como referencia 50% AF
repo 50% EONIA

Variacién del indice de referencia BENCHMARK del trimestre 0°0212%

i
La variacion de Fonbusa Fl en el trimestre actual es del 0'5391%
Asi mismo la volatilidad del periodo del fondo, a 31 de diciembre de 20 de
1'5450% vy la del BENCHMARK del fondo del 0°0794%. .—j
"
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La volatilidad de las Letras Tesoro durante el trimestre actual ha sido del 0°17 y el
acumulado 2017 0715.

Las mayores aportaciones al fondo han sido por parte de:

BONOS OHL 4328 %
BONOS NOVO BANCO (ESPIRITU | 372 %
SANTO)

BONO ARCELOR MITTAL 108 %
BONOS TELEFONICA EUROPE 024%
BONOS ACS 0709 %

Evolucién de patrimonio y participes:

30/09/2017 31/12/2017
Patrimonio 17.122 15.756
Participes 172 168
Rentabilidad -0,78 0,54

Respecto a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por GESBUSA!

FONBUSA FI 0,54%
FOBUSA MIXTO Fl 0,27%
FONBUSA FONDOS FI -0,18%

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el
hacer sélo uso de este derecho, de conformidad con la normativa vigente, en los casos
en los que la participacion de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no
se han producido durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones necesarias
para la percepcion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

El ratio de gastos es el siguiente;

Acumulado 2017 1,41

Cuarto trimestre 2017 0,35

Tercer frimestre 2017 0,35

 Segundo trimestre 2017 0,35

Primer trimestre 2017 0,36

Afio 2016 1/49 )
Afio 2015 1,49)
Afio 2014 140 4

} y ::)
ra
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Descripcion de la Politica Retributiva.

La politica retributiva dependera de las distintas funciones que los trabajadores de
GESBUSA S.A. S.G.1.1.C desempeiian, fundamentalmente en lo que a la parte variable
de la retribucién se refiere.

Como norma general la retribucion fija de la plantilla se mantiene en un 20% inferior a
la media del sector compensando la diferencia con una retribucion variable que se
fijara cada afio en funcion de dos variables que son:

a) La existencia de un beneficio antes de impuestos suficiente para cubrir el
fortalecimiento financiero de la Entidad y la retribucion al Capital que viene
siendo el triple de la rentabilidad de un activo sin riesgo y en segundo lugar

b) El grado de cumplimiento de los objetivos que por su funcion tienen todo
empleado.

En este segundo aspecto diferenciamos:
b.1) Equipo de Gestidn.
b.2) Administracion.

b.3) Control de Riesgos.

En lo que a b.1 se refiere la retribucion variable dependera de la revalorizacion de los
Fondos gestionados en contraposicion con los Indices Bursatiles y Benchmarks
adoptados generales de los mercados y seguido del grado de satisfaccion de los
participes de los Fondos gestionados medido a través de las posibles quejas
planteadas al defensor del participe, asi mismo tendremos en cuenta la calificacion
que nuestro fondos tienen en clasificadores internacionales como Morning Star.

En lo que al personal de Administracion se refiere la fijacion de la parte variable de
retribucién dependera de:

1°. Errores cometidos en el desempefio de la funcién asignada a cada
trabajador.

2° - Reclamacion de participes consecuencia de esos posibles errores.

3°.- Fallos detectados por los érganos de supervision control, auditoria, etc.

La retribucién total del personal de GESBUSA S.G.1.1.C. se divide en tres colectivos el
de Gestion, Control de riesgos y Direccion y el de Administracion, en el primer
colectivo la retribucion fija asciende a 240.999,68 euros y la variable a 151.500 euros,
en el segundo colectivo la retribucién fija asciende a 31.445,14 euros y la variable a
22.251,00 v, finalmente el de administracién con un fijo de 69.342°00 euros y un
variable de 56.247°00 euros.

La retribucién variable anual se hara siempre que no comprometa la solvencia y /
viabilidad de la Sociedad y no existiendo en ninglin caso una remuneracion v riable /
garantizada. '
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FONBUSA MIXTO FI

En este trimestre en FONBUSA MIXTO FI hemos realizado las siguientes compra-
ventas:

\ 900.000 BONOS ARCELOR MITTAL

C 300.000 BONOS RENAULT FLOAT 12/4/21

C 300.000 BONOS VW FLOAT 6/7/21

C 300.000 BONOS TEVA 2,875% 15/4/19

(o 300.000 BONOS RBC FLOAT 19/1/21

C 300.000 BONOS IT 0,20% 15/10/20

C 300.000 BONOS SMURFIT KAPPA FLOAT 15/10/20
C 600.000 TEVA 2.875% 15-04-2019

C 300.000 BAC FLOAT 14-09-2020

C 300.000 RENAULT FLOAT 12-04-2021

C 300.000 VW FLOAT 08-07-2021

V 600.000 TELEFONICA 6.5% PERPETUO CALL 2018
Vv 600.000 EDP 18-01-2022

Durante el perfodo, la rentabilidad del Fondo ha sido del 0,27%, con un 2'32%
acumulado en lo que va de afio. El patrimonio a final de trimestre es de 28.868.114,71
euros y los participes aumentan hasta 195 al final del periodo.

La rentabilidad del indice de referencia en el trimestre ha sido del -17537%.

El fondo mantiene una liquidez del 13'84% sobre patrimonio y una inversion global
del 86°36% del patrimonio total.

Hemos acabado el trimestre con un 36°68% de renta variable frente al 35'66% del
trimestre anterior y una renta fija total del 37'66% frente al 30°43% del trimestre
anterior respecto al total de la cartera.

El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1.j

El fondo mantiene a 31 de diciembre de 2017 un porcentaje poco significativo del
patrimonio en activos dudosos o en litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO
BANCO ESPIRITU SANTO 4% 21/01/2019.

En la actualidad seguimos interponiendo demanda ante el Banco Central de
Portugal, asi como ante los tribunales portugueses tendentes a lograr el
reconocimiento de la deuda que Novo Banco tiene contraida con nuestros fondos o su
correspondiente resarcimiento, bien pactado o bien por sentencia judicial.

El Fondo no mantiene actualmente ninguna estructura.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo se describe seguidamente:

Acumulado 2017 1,41
Cuarto trimestre 2017 0,35}
Tercer trimestre 2017

Segundo trimestre 2017

Afio 2015
Afio 2014
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En el futuro mas inmediato reforzaremos la posicién de renta variable,
fundamentalmente entre aquellas acciones que mantenemos en cartera sin descartar

alguna adquisicion mas que aporte valor y en renta fija mantendremos posiciones
cortas en cartera.

GESBUSA, S.G.LI.C., S.A, tiene establecida una politica para la seleccion de
intermediarios, atendiendo a los intereses de los inversores, de forma que se asegure
el cumplimiento de los principios de mejor ejecucién asi como la calidad de los
servicios de analisis que dichos intermediarios pueden prestar. Para la seleccion se
tendran en cuenta los siguientes factores:

- Ejecucion

- Coste

- Calidad de los servicios de analisis prestados por el intermediario.

No obstante, en nuestro, caso ninguno de nuestros fondos soporta coste alguno por
dicho analisis.

Respecto a nuestro fondo FONBUSA MIXTO Fl las variables mas significativas
son.
a) Es un fondo de renta variable mixta internacional con un perfil de riesgo de 4 en una
escalade1a?.
b) El valor liquidativo a 31 de diciembre es 115'0339 euros.
¢) El nimero de participes es 195
d) La rentabilidad del trimestre es del 0,27%, desde primeros de ano
2,32% y la rentabilidad de los ultimos 12 meses  2,32%.
e) El patrimonio del fondo se sitlla en 28.868 (miles de euros)
f) En lo que a andlisis de VAR se refiere tenemos:

Nivel de confianza 95% 99%
A un dia 0,7301% 1,1981%
A una semana 1,6429% 2,6723%
A un mes 3,3465% 5,0089%

g) Histérico VAR. (Con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los
ultimos tres afios)

31/12/2017 1,387%
31/12/2016 5,539%
31/12/2015 1,513%

h) La Renta Fija Privada Cotizada Interior a mas de un afio es del 1°80%.
i) La Renta Variable Cotizada es del 36'68%

j) La Renta Fija Publica Cotizada a mas de un afio 1°04%

k) La Renta fija Privada Cotizada Exterior a mas de un afio es del 27°50%
) La Renta fija Privada Cotizada Exterior a menos de un afio es del 9°12%
m)La inversion en lIC’s es del 8'49%

La duracién de la cartera de renta fija es de 1°1427 afios.

Respecto a la relacién con el Bechmark, Fonbusa Mixto toma como referencia j@’%
IBEX 50% EONIA
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Asi mismo la volatilidad del periodo del fondo, a 31 de diciembre de 2017, ha sido de
5°3530%, y la del BENCHMARK del fondo 6°1151%.

La volatilidad de las Letras Tesoro durante el trimestre actual ha sido del 0°17 y el
acumulado 2017 0°15.

Las mayores aportaciones al fondo han sido por parte de:

PARTICIPACION
ACCS. OHL 62,99%
ACCS. EUROPAC 58,25%
ACCS.ARCELOR MITTAL 24,24%
BONOS OHL 21,74%
ACCS. QUABIT 16,19%

Evolucién de patrimonio y participes:

30/09/2017 31/12/2017
Patrimonio 28.564 28.868
Participes 193 195
Rentabilidad -1,68 0,27

Respecto a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por GESBUSA:

FONBUSA FI 0,54%
FOBUSA MIXTO FI 0,27%
FONBUSA FONDOS FI -0,18%

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el
hacer sélo uso de este derecho, de conformidad con la normativa vigente, en los casos
en los que la participacion de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no
se han producido durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones necesarias
para la percepcién de dichas primas por parte de los fondos gestionados.. En estos
supuestos se ha delegado el voto en el Consejo de Administracidn de las entidades
correspondientes (lberdrola, S.A.), sin indicacion expresa del sentido del mismo.

El ratio de gastos es el siguiente:

Acumulado 2017
Cuarto trimestre 2017
Tercer trimestre 2017
Segundo trimestre 2017

Afio 2016
Ario 2015
Afo 2014
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La politica retributiva dependera de las distintas funciones que los trabajadores de
GESBUSA S.A. S.G.1.I.C desemperian, fundamentalmente en lo que a la parte variable
de la retribucion se refiere.

Como norma general la retribucion fija de la plantilla se mantiene en un 20% inferior a
la media del sector compensando la diferencia con una retribucion variable que se
fijara cada afio en funcion de dos variables que son:

c) La existencia de un beneficio antes de impuestos suficiente para cubrir el
fortalecimiento financiero de la Entidad y la retribucion al Capital que viene
siendo el triple de la rentabilidad de un activo sin riesgo y en segundo lugar

d) El grado de cumplimiento de los objetivos que por su funcién tienen todo
empleado.

En este segundo aspecto diferenciamos:
b.1) Equipo de Gestién.
b.2) Administracion.

b.3) Control de Riesgos.

En lo que a b.1 se refiere la retribucién variable dependera de la revalorizacion de los
Fondos gestionados en contraposicion con los Indices Burséatiles y Benchmarks
adoptados generales de los mercados y seguido del grado de satisfaccion de los
participes de los Fondos gestionados medido a través de las posibles quejas
planteadas al defensor del participe, asi mismo tendremos en cuenta la calificacion
que nuestro fondos tienen en clasificadores internacionales como Morning Star.

En lo que al personal de Administracion se refiere la fijacion de la parte variable
de retribucién dependera de:

1°, Errores cometidos en el desempefio de la funcién asignada a cada
trabajador.

2° - Reclamacidn de participes consecuencia de esos posibles errores.

3°.- Fallos detectados por los 6rganos de supervision control, auditoria, etc.

La retribucion total del personal de GESBUSA S.G |.I.C. se divide en tres colectivos el
de Gestion, Control de riesgos y Direccién y el de Administracion, en el primer

colectivo la retribucién fija asciende a 240.999,68 euros y la variable a 151.500 euros,
en el segundo colectivo la retribucion fija asciende a 31.445,14 euros y la variablg
22.251,00 y, finalmente el de administracién con un fijo de 69.342°00 euros y u
variable de 56.247°00 euros.

viabilidad de la Sociedad y no existiendo en ningun caso una remunerae
garantizada. /
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FONBUSA FONDQOS Fli
En el trimestre no se han producido operaciones de compra/venta
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha sido del -0"18% y un 3’75 desde

primeros de afo.

El patrimonio ha acabado en el trimestre en 27.279.533,79 euros y los participes han
sido 174 al final del periodo.

El valor liquidativo a 31/12/17 ha sido 78'8613€
La rentabilidad del indice de referencia ha sido del 272052%.

En lo que a riesgo asumido a 31 de diciembre de 2017 su VAR histdrico ha sido de
2'5162%

A finales del 3° trimestre mantenemos una liquidez del 17°43% sobre patrimonio y
una inversion del 82°69%

Las inversiones financieras internas quedaron en el 23'82% desde el 24'00% del
trimestre anterior y las inversiones financieras exteriores en el 58'88% desde el
57°82% anterior.

El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1]

La inversion total del Fondo en otras I.1.C.s a 31 de diciembre de 2017 suponia un
82,70%, siendo las gestoras principales CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC y
JPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARL.

El Fondo no mantiene actualmente ninguna estructura.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo se describe seguidamente:

Acumulado 2017 2,20
Cuarto trimestre 2017 0,56
Tercer trimestre 2017 0,55
| Segundo trimestre 2017 0,55
Primer trimestre 2017 0,54
Afio 2016 2,22
Ario 2015 2,35
Afio 2014 2,42

En el futuro méas proximo invertiremos basicamente en |IC de renta variable gujopea y
en menor proporcién en EEUU y Japon. Permaneceremos cortos de duracion gn renta
fija.

GESBUSA, S.G.lI.C., S.A, tiene establecida una politica para/la N de
intermediarios, atendiendo a los intereses de los inversores, de fopme segure
el cumplimiento de los principios de mejor ejecucion asi co los

()<l
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servicios de andlisis que dichos intermediarios pueden prestar. Para la seleccion se
tendran en cuenta los siguientes factores:

- Ejecucién

- Coste

- Calidad de los servicios de analisis prestados por el intermediario.

No obstante, en nuestro, caso ninguno de nuestras fondos soporta coste alguno por
dicho analisis.

Respecto a nuestro fondo FONBUSA FONDOS FI las variables mas significativas
son;
a) Es un fondo de renta variable mixta internacional con un perfil de riesgo de 5 en una
escalade1a7.
b) El valor liquidativo a 31 de diciembre es 788613 euros.
c) El nimero de participes es de 174
d) La rentabilidad del trimestre es del -0,18%, desde primeros de afio
3,75% y la rentabilidad de los ultimos 12 meses 3,75%.
e) El patrimonio del fondo se sitlia en 27.280 (miles de euros)
f) En lo que a analisis de VAR se refiere tenemos:

Nivel de confianza 95% 99%
A un dia 0,9540% 2,0805%
A una semana 2,3067% 3,7512%
A un mes 4,3580% 6,6263%

g) Histérico VAR. (Con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los
ultimos tres afios)

31/12/2017 2,516%
31/12/2016 7,223%
31/12/2015 7,041%

h) La distribucién de la inversion por divisas es:

dolar 21,80%
Euro 76,10%
Yen 2,10%

i) La distribucién por zona geografica es:

Liquidez 17,40%
Esparia 20,00%
Francia 14,10%
Luxemburgo 39,70%

j) Respecto a la relacién con el Bechmark, Fonbusa Fondos FI tomgd como referencia
50% MSCI World 50% EONIA

- Variacién del indice de referencia BENCHMARK del trimestre 220529

- Fonbusa Fondos FI trimestre actual -0"18%
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Asi mismo la volatilidad del periodo del fondo, a 31 de diciembre de 2017, ha sido de
4°4789% y la del BENCHMARK del fondo 1°9702%

La volatilidad de las Letras Tesoro durante el trimestre actual ha sido del 017 y el
acumulado 2017 0°15.

El porcentaje invertido en otras IICs es del 82°70%. Siendo las principales gestoras en
las que se invierte Fidelity, Franklin Templeton, DWS, Credit Suisse, J.P.Morgan,
Pictet, Allianze, Oyster y Black Rock.

Las mayores aportaciones al fondo han sido por parte de:

INVESCQO JAPANESE VL 13,57%
PARVEST EQ. JAPAN CLASSIC 10,38%
OLD MUNDIAL JAPANESE EQ 9,90%
HENDERSON HORIZ-GLBL TECH-A2 9,76%
PICTET DIGITAL COM. 6,61%

El ratio sintético de gastos es:

Ratio de gastos directos 1,39%
Ratio de gastos indirectos 0,60%
Ratio total de gastos 2,00%

Evolucién de patrimonio y participes:

30/09/2017 31/12/2017
Patrimonio 27.522 27.280
Participes 172 174
Rentabilidad 0,76 -0,18

Respecto a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por GESBUSA:

FONBUSA FI 0,54%
FOBUSA MIXTO FI 0,27%
FONBUSA FONDOS FI -0,18%

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGI|IC, S. A esel
hacer s6lo uso de este derecho, de conformidad con la normativa vigentg, en los casos
en los que la participacion de los fondos gestionados por nuestra en idad alcance el
1% del capital de las sociedades espariolas en las que se invierte. EsjOp supuestos no
se han producido durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas ¢ A prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actliacio cesarias
para la percepcién de dichas primas por parte de los fondos gesti
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El ratio de gastos es el siguiente:

Acumulado 2017 2,20
Cuarto trimestre 2017 0,56
Tercer trimestre 2017 0,65
Segundo trimestre 2017 0,55
Primer trimestre 2017 0,54
Afio 2016 2,22
Ano 2015 2,35
Afo 2014 2,42

La politica retributiva dependera de las distintas funciones que los trabajadores de
GESBUSA S.A. S.G.1.I1.C desemperian, fundamentalmente en lo que a la parte variable
de la retribucion se refiere.

Como norma general la retribucion fija de la plantilla se mantiene en un 20% inferior a
la media del sector compensando la diferencia con una retribucién variable que se
fijara cada afio en funcion de dos variables que son:

e) La existencia de un beneficio antes de impuestos suficiente para cubrir el
fortalecimiento financiero de la Entidad y la retribuciéon al Capital que viene
siendo el triple de la rentabilidad de un activo sin riesgo y en segundo lugar

f) El grado de cumplimiento de los objetivos que por su funcién tienen todo
empleado.

En este segundo aspecto diferenciamos:
b.1) Equipo de Gestion.
b.2) Administracion.

b.3) Control de Riesgos.

En lo que a b.1 se refiere la retribucién variable dependera de la revalorizacion de los
Fondos gestionados en contraposicion con los [ndices Bursatiles y Benchmarks
adoptados generales de los mercados y seguido del grado de satisfaccion de los
participes de los Fondos gestionados medido a través de las posibles quejas
planteadas al defensor del participe, asi mismo tendremos en cuenta la calificacion
que nuestro fondos tienen en clasificadores internacionales como Morning Star.

En lo que al personal de Administracion se refiere la fijacion de la parte variable de
retribucion dependera de:

1°, Errores cometidos en el desempefio de la funcién asig cada
trabajador.
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La retribucion total del personal de GESBUSA S.G.1.I.C. se divide en tres colectivos el
de Gestién, Control de riesgos y Direccién y el de Administracion, en el primer
colectivo la retribucion fija asciende a 240.999,68 euros y la variable a 151.500 euros,
en el segundo colectivo la retribucion fija asciende a 31.445,14 euros y la variable a
22.251,00 y, finalmente el de administracion con un fijo de 69.342°00 euros y un
variable de 56.247°00 euros.

La retribucién variable anual se hard siempre que no comprometa la solvencia y
viabilidad de la Sociedad y no existiendo en ninglin caso una remuneracion variable
garantizada.

En Madrid a 15 de Marzo de 2018

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS
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Vocal Consejero-Secretario




