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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Diana Capital S.G.E.I.C., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion

De acuerdo con su objeto social, la actividad Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
principal de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A. de pruebas en detalle sobre el proceso de
consiste en la administracion y gestion de calculo, liquidacion y registro contable de las
Fondos y Sociedades de Capital Riesgo, por la  comisiones de gestion devengadas durante el
cual percibe ingresos por comisiones que ejercicio. Entre otros, hemos realizado los
consisten en su principal fuente de ingresos. siguientes procedimientos:

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha . Obtencioén y revisién de la documentacién

percibido comision de gestion de Diana Capital
II, F.C.R. Asimismo, la Sociedad ha recibido
comisiones de las coinversiones en las que ha
intermediado.

El calculo y la liquidacion de las comisiones de
gestiébn mencionadas son responsabilidades de
la Sociedad, asi como el registro contable en
las cuentas anuales tanto de la Sociedad como
de las entidades gestionadas.

Por ello, esta area ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Ver Notas 1y 12 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

contractual referente a las actividades de
gestion formalizada entre la Sociedad y las
entidades gestionadas, asi como la
comisién de gestion formalizada entre los
coinversores y la Sociedad.

Entendimiento y validacion del proceso de
establecimiento del valor patrimonial de las
entidades gestionadas a efectos del
célculo de la comisién de gestion.

Recélculo y cotejo con los registros
contables de la comision de gestion
devengada en el ejercicio.

Verificacién de la liquidacién por parte de
las entidades gestionadas y por parte de
los coinversores de las comisiones que se
han tenido que pagar durante el ejercicio.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias en el
reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestién por parte de la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacioén revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Amagoia Delgado Rodriguez (22009)

30 de abril de 2020
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DIANA CAPITAL, 8.G.ELC,, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en euros)

ACTIVO 2019

2018 (%)

Tesoreria 475256
Cartera de negociacién -

188007

Valores representativos de deuda B

Instrumentos de capiial -

Detivados de nagociacion .

Oiros activos financieros .

Pro-memoria: Prestados o en garanffa -
Ctros activos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias .
Valores representativos de deuda -
Oftros instrumentos de capilal -
Ofros activos financieros -
Pro-memeoria; Prestados o en garantia -
Aciivos financieros disponibles para la venta [Nota 6} 2 351 840,00

2191 040,00

Valeores representativos de deuda -
Instrumentos de capilal 2 351 840,00
Pro-memaric: Prestadas o en garantia -
Inversiones credificias (Nota 7) 2910 868,09

2191 040,00

2965 910,52

Crédito ainlermediarios financieros 2 605 612,00
Crédito a particulares 305 256,09
Ofros activos financieros -
Cartera de inversion a vencimienio -
Pro-remeria; Prestados o en garantia -
Derivados de coberiura -
Activos no comentes en venta -

2600 216,10
345 694,42

Valores reprasentatives de deuda -
Instrumentos de capital -
Activo material -
Otros -
Participaciones -

Enfidades cel grupo -
Enlidades multigrupo -
Entidades asociadas -
Coniratos de seguros vinculadoes a pensiones -
Activo matenal (Nota 8) 37 842,20

De uso propio 37 862,20
Inversicnes inmobiliarias -
Activo infangible {Nota 9) -

Fondo de comercio -
Ofro activo intangible -
Aciivos fiscales [Nota 14) 139 966,07

204 024,52

Corienias 921,06
Diferidos 139 045,01

Resto de activos (Nola 10) 129 311,42

921,06
203 103,44
98 601,73

TOTAL ACTIVO 5574 500,34

5461 456,84

(*) Se presenia Gnica y exclusivamenie a efectos comparativos. Véase Nota 2.c}.




DIANA CAPITAL, S.G.EI.C,, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NEEO

Cartera de negociacion

Ctros pasivos a vador razenable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares (Nota 11)
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Dervados de cobertura
Pasivos asociados con aclivos no comentes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos vy otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales (Nota 14)
Comentes
Diferidos
Restos de pasivos (Nota 15)

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 5)
Capital
Escrilurado
Menos: Capital no exigido
Prirma de emision
Reservas
Ofros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del gjercicio
Menos: Dividendos y refibuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6)
Coberturas de los fiujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero
Diferencias de cambic

Resto de djustes por vaioracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC

PRO-MEMORIA

Avales y garantias concedidas

Ofros pasivos contfingenies

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por asegurarmiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de fesgo y compromisc

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPRCMISO
Depdsito de titulos

Carteras gestionadas {Nota 12}

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

[*} Se presenta Gnica y exclusivamente a efeclos comparativos.

2019 2018 (M)
505 342,10 746 605,74
505 342,16 746 605,74
292 008.66 221148,88
292 008,65 221 148,88
200 338,08 13371004
997 688,84 1101 464,44
3 8592 489,20 3855 149,94
606 380,00 4606 380,00
604 380,00 404 380,00
1 261 535.84 1261 535,84
2 492007,59 157406221
48 075,99 47 979.90
(552 753,3%) (552 753,39)
4 243,87 217 944,68
717 421,60 504 842,24
717 421,60 504 842,24
4576 911,50 4359 992,18
5 574 600,34 5461 456,84
81 997 828,27 89743 651,53

81 997 828,27

89 743 651,53

Véase Nota 2.c).




DIANA CAPITAL, $.G.EI.C., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE2019 Y 2018
(Expresadas en euros)

intereses y rendimientos asimilados (Nota 7)
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DPE INTERESES

Rendimienio de instrumentos de capital
Comisiones percibidas (Nota 12)
Cormisiones pagadas
Resuliado de operacicnes financieras {neto)
Cartera de negociacién
Otros instumentos Enancieros a valor razonable con cambios en pérdidas y gonancias
Instrumentos financieros no valerados a valer razonable con cambios
en perdidas y ganancias
Ofros (Nota 6}
Diferencias de cambic (neto)
Olros productos de explotacion
Olras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (Nota 13.a)
Gastos generaies {Nota 13.b)
Amortizacion (Notas 8y 9)
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por delerioro de activos financieros (neio)
Inversiones credificias
Otros insfrumentos financieros no vatorados a valer razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

RESULTADC DE LA ACTIVIDAD DE EXPEOTACION
pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto
Ganancias / {Pérdidas) en la boja de actives ne clasificados comoe no cordentes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias / [Pérdidas) de activos no corientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 14)

RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO FOR ACCION
B&sico
Diluido

[*} Se presenia nica y exclusivamente a efectos comparalivos. Véase Nota 2.c).

2019 2018 (%)
. 4948,00

- 4 948,00
2518334,63 2367 600,77
- 1 550 582,48

- 1 550 582,48

10,43 315,41
4077,75 -

2 524 423,01 3 923 445,66
{1 555 279,55) {2 109 232,98)
(892 651,99) (957 441,48)
18189,15) -

- (632.91]

- (632.91)

48 302,32 B26 139,29

48 302,32 824 139,29
{44 058,45) 91 805,39

4 243,87 $17 944,68

4 243,87 917 944,68

0,07 15,41




DIANA CAPITAL, S$.G.E.I.C., §.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
(Expresados en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

2019 2018 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO 4 243,87 917 944,68

OTROS INGRESQS / GASTOS RECONOCIDOS 212 579,36 {29 123,88)

Activos financieros disponibles para la venta 283 439,14 35 616,38
Ganancias / [Pérdidas) por valoracion (Nota é) 283 439,14 35616,38
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificacioneas

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganangias / (Pérdidas} por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias / (Pérdidas} por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no cordenies en venta - -
Ganancias / (Pérdidas} por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastas reconocidos - -

Impuesto sobre beneficio (Nota 14) (70 859,78) (64 740.26)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 216 823,23 888 820,80

{*] Se presenia Unica y exclusivamente a efecios comparativos. Véase Nota 2.c).
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DIANA CAPITAL, S$.G.E.ILC., §.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de cardcter general

Diana Capital, S.G.ELC., S.A. {en adelante la Sociedad) se constituyd como
Sociedad Andnima el 12 de enero de 2000 con el nombre de Socifuturo, S.A. con
domicilio social en Madrid. El 27 de marzo de 2000 procedid al cambio de su
denominacion social por la de Diana Capital Inversidn, S.A, Con fecha 14 de julio de
2000 se modificé su denominacion social por la de Diana Capital Inversion,
S.G.E.C.R., S.A. Posteriormente, se ha modificado su denominacién social por la de
Diana Capital Inversion, S.G.ELL.C.

El 12 de febrero de 2014 se modificd la denominacién social a Diana Capital,
S.G.ELC., S.A. mediante escritura pUblica segin acuerdo aprobado por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 27 de octubre de 2015.
Mediante acuerdo de Junta Generdl y Universal de Accionistas de fecha 15 de
diciembre de 2011 se cambid el domicilio social, fijéndolo en el Paseo de la
Castellana n® 95, 28046 Madrid.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.}, mediante resolucion de
fecha 21 de julio de 2000, acordd inscribir en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Enfidades de Capital Riesgo a Diana Capital Inversion,
S.G.ELC., S.A. con el nimero 19.

Fl objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de Fondos y
Sociedades de Capital Riesgo. Como aclividad complementaria, podrd realizar
tareas de asesoramiento de las sociedades con las que mantenga vinculaciéon
como consecuencia del ejercicio de su actividad principal. En la actudlidad, la
Sociedad redliza los servicios de direccion, administracidn, gestion y represeniacion
de Diana Capital I, F.C.R., y de Diana Capital I, F.C.R., segin se establece en los
Reglamentos de Gestion de dichos Fondos.

La Sociedad estd sometida a la normativa legat especifica de las Entidades de
Capital Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo y sus Sociedades Gestoras y
la Circular 7/2008, de 2é de noviembre, de la Comisidén Nacional de Mercado de
Vaiores, y modificaciones posteriores, sobre normas contables, cuentas anuales vy
estados de informaciéon reservada de las Empresas de Inversion, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en evros)

a)

Hechos relevantes

Durante el ejercicio 2019 no se han producido hechos relevantes adicionales alo
comentado en las presentes cuentas anuales.

Los hechos mds relevantes que se han producido en los dos Fondos gestionados
por la Sociedad son los siguientes:

b)

Diana Capital |, F.C.R.:

Con fecha 27 de octubre de 2015, el Consejo de Administracion acordd que
no se devengue importe alguno en concepto de comisién de gestion.

Con fecha 25 de septiembre de 2019, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora acordd extender el plazo de duracion del Fondo hasta el
31 de diciembre de 2021 para concluir los procesos abiertos ante el
alargamiento de los plazos de desinversion, modificdndose en consecuencia
el Reglamento de Gestidn del Fondo. Dicho acuerdo fue presentado ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores y consta inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid.

Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2020,
procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2019.

Los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, son:

D. José Marfa Bergareche Busquet Presidente
D. Francisco Gomez-Zubeldia Sanchez Yicepresidente y Consegjero Delegado
D. Alfonso Eguidazu Buerba Conhsejero
D. Leopold W.A.M, van Doorne Consejero
D. Donald Themas Abbott Cenhsejero
D. Pablo Oldbarri Gortézar Cehsejero




DIANA CAPITAL, S.G.E.l.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresada en euros)

c}  Plantifia

El desglose de la plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejere Delegado i - 1 1 - ]
Directores de inversiones 3 ] 4 3 1 4
Analistas 2 - 2 2 - 2
Otros - 2 2 - 2 2
[ 3 9 é 3 9

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no ha habido personas empleadas con
discapacidad mayor o igual al 33%.

d) Sucursales y Representantes

L.a Sociedad no cuenta con sucursales ni con representantes al 31 de diciembre
de 2019 y 2018.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad,
han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose
aplicado la legislaciéon mercantil vigente y con las normas establecidas en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre y modificaciones posteriores, sobre Normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de |las Empresas
de Servicios de Inversidn, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la CN.M.V,,
que fue publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008, con el objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Lass cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante |os
ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
3 \w
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
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¢} Comparacion de la informacion

La informacidén contenida en las cuentas anuales correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019.

3. Acontecimientos posteriores

Desde las Ultimas semanas, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha
exiendido a muchos paises, incluyendo Espaha., Este evento afecta
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado,
las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el
Coronavirus impactard en nuestros resultados dependerd de desarroflos futuros
gue no se pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la
enfermedad o fratarda y mitigar su impacto en las economias de los paises
afectados, entre otros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, y hasta la formulacion de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningUn hecho significative no descrito en las

restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en estas cuentas
anuales, adicional al mencionado anteriormente.

4. Normas de registro y valoracién

Los principales principios y normas contables aplicados en la formulacién de las
presentes cuentas anuales se detallan a confinuacion:

a)  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios:

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos
activos financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en que se
puedd ihcurir en su endajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patimonio neto hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

'Y
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tnversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia
determinada o determinable, o en los que todo el desembolso redlizado por la
Sociedad se recuperard sustanciamente, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la Sociedad tfiene
necesariamente la intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero gue se negocia en un mercado activo, tal como un
instrumento de deuda cotizado, no cumple los requisifos para su clasificacion en
esta categoria. Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto
de acftivos gue no sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una parficipacién
en un Fondo de Inversion.

Reqistro v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adgquisicion. Su valoracidn posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva,
fas participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumenfos
de capital y se liquiden mediante la enfrega de los mismaos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada
el importe por el que podria ser entregado entre partes inferesadas debidamente
informadas, en una fransaccién redlizada en condiciones de independencia
mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cofizacion en un
mercado activo que corresponde a un mercado organizado, fransparente y
profundo.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en fransacciones recientes
de inskhumentos andlogos vy, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente confrastados. Asimismo, se fienen en cuenta las peculiaridades
especificas del active a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
gue el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de
los modelos de valoracion desarrollados v las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al
que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

- Las Inversiones credificias y las Inversiones mantenidas o vencimiento se
valoran d su coste amortizado, utilizdndose en su determinacion el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de
un activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utlizacion del métedo del fipo
de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del imporite del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren
cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el fipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables
a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de inferés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a
fener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de intereses y rendimientos
asimilados, y las que corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran
fransitoriomente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patimonio neto salvo
que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de
Ajustes por valoracién permanecen formando parte del Palrimonio neto hasta gue
se produzca la baja en el balance de situacion del activo en el que fienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el
epigrafe de Activos no corientes en venta se registran con contrapartida en el
epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio netfo.

Baia del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo d la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los crédifos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instfrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
sUpONga que ho se va a poder recuperar su valor en libros,

Como norma general, la correccidén del valor en libros de los instrumentos
financieros por deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de
las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producitse, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de
situacién, aungue la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el
importe de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa
entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.
En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste
seq suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que

pudiera recuperar la Sociedad.
7 j
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son fodos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendrd durante la
vida del instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacion
relevante gue se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados
financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo
futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencidn y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de ta ejecucién de la garantia.

En el cdlculo del vaior actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza
como tipo de actudlizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo ala fecha a que se refieran los
estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Las carteras de inshrumentos de deuda, riesgos confingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan
para deferminar el riesge de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los
estados financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo
de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente
y el iesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para
los grupos de instrumentos de deuda gue no sean individualmente significativos.
Cuando un instrumento concreto no se pueddad incluir en ningdn grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se andlizard exclusivamente de forma
individual para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida
por deterioro.
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La evaluacién colectiva de un grupo de dactivos financieros para estimar sus
pérdidas por deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores pard
pagar todos los importes, principal e infereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geogrdfica de la actividad, el tipo de garantia, la antigledad
de los importes vencidos y cualquier ofro factor que sea relevante para ld
estimacion de los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la experiencia de pérdidas histdricas de la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez redlizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos o
las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos fos instfrumentos de deuda del grupo vy el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en ld
cuenta de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos
contingentes se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente
o a la operacién, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar,
riesgo dudoso por razon de la morosidad def cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido, Para los instrumentos de deuda
no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de |la experiencia de
la Sociedad y del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigledad de los importes impagados, las garantias
aportadas v la situacion econdmica del cliente vy, en su caso, de los garantes.
Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la Sociedad y de la
informacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes,
cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar su riesge de crédito por
razén de riesgo-pals. Se entiende por riesgo-paifs el riesgo que concurre en |os
clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas def riesgo
comercial habituat.
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E reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda cdlificados individualmente como deteriorados y pard
aguélios para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigledad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de
deuda e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Acfivos financieros
disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva enfre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se
debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el
epigrafe de Ajustes por valoracidn en el Patfrimonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce,
para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de instfrumentos de capital,
en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda vy de capital clasificados en el epigrafe
Activos no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del
Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Pérdidgs por deteticro

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados o su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de los flujos de caja futuros esperados, actudlizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se redistran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando
directamente el coste del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse
salvo en caso de venta.

10
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b)  Pasivos financieros

Regqisiro v valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en ios casos
siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion,
de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y de Ofros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto que se valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrdndose aquellas
variaciones que se producen en su valor razonable en relacion con el riesgo
cubierto en la operacion de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en
general, con contapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferencidndose enfre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Infereses y cargas
asimiladas, v las que corresponden a otfras causas, que se registran, por suimporte
neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patimonio neto
se registran fransitoricmente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio
neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen
formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance
de situacion del pasivo en el gue fienen su origen, momenfo en el que se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, o una parte de él, deberd ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido la obligacion especifica en el confrato, porgue haya
sido pagada, cancelada o haya caducado.
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La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte
de él, vy la contraprestaciéon pagada, incluyendo cualquier activo transferido
distinto del efectivo, menos cualguier pasivo asumido, se reconoce
inmediatemente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la Sociedad se da de
baja del balance aunque se vaya a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una pdrte de un pasivo financiero, la Sociedad distribuye
el valor en libros previo del pasivo entre la parte que se dard de bajay la parte que
continuard siendo reconocida en el balance, en funcién de los valores razonables
relativos de ambas partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte
dada de baja y cudlquier contfraprestacion entregada a cambio se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma
el importe de la deuda transferida no se exfingue, aunque tal circunstancia se
haya comunicade al acreedor, a menos que la Sociedad quede legalmente
liberada de su obligacion, por acuerdo contractual con el acreedor o mediante
resolucion judicial o arbitral.

Cuando la Sociedad queda liberada por el acreedor de su obligacion de liquidar
una deuda, porque ha sido asumida por un tercero, perc garantice su pago en el
nuevo supuesto de incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad debe:

* Dar de baja def balance el importe de la deuda original y reconocer un
nuevo pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion asumida por
la garantia.

* Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la
diferencia entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor
razonable del nuevo pasivo reconocido; vy cualquier confraprestacion
enfregada.

- Una permuta de un pasivo financiero enfre la entidad y sus acreedores, o una
modificacién en sus condiciones, se tratard contablemente aplicando los
siguientes criterios:

* Cuando la permuta o modificacién, suponga un cambio sustancial en
las condiciones del instrumento de deuda, la Sociedad lo da de baja del
balance y reconoce un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones
incurridos por la Sociedad en la fransaccidn se registran inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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* Cuando la permuta o modificacién no suponga un cambio sustancial
en las condiciones del instrumento de deuda, la Sociedad no lo da de badja
en el balance y reconoce el importe de los costes y comisiones como un
gjuste en el valor en libros del pasivo financiero, determinado sobre la base
de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerardn sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al
menos, en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo
original, descontados ambos dl fipo de interés efectivo de este Gltimo.

¢} Compensacion de saldos

tos saldos deudores y acreedores con origen en tfransacciones que,
coniractuaimente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y se fiene la infencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdneq, se presentan
en el balance de situacidn por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, fodos los saldos
y transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran
denominados en moneda extranjera.

d)  Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima
que se le dard un uso confinuado por la Sociedad y el inmovilizado material que
se adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizaciéon acumuladay, en su caso, menos cualquier
pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento
con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistemdticamente segun el método lineal,
aplicando los afios de vida Util estimada de los diferenfes elementos sobre el coste
de adquisicién de los activos menos su valor residual. En el caso de los ferrenos
sobre los que se asientan los edlificios y ofras construcciones, se entiende qgue tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se
registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion
de los siguientes afios de vida Ufil estimada, como promedio, de los diferentes
grupos de elementos:

Afos de vida
otil estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de elementos 3
Equipos para procesos de informacion 3

En cada cierre contable, la Sociedad andliza si existen indicios, tanfo internos como
externos, de que el valor netfo de los elementos de su activo material excede de
su comespondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el
valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y djusta
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
gjustado y a su nueva vida Ufil remanente, en el caso de ser necesara und
reestimacion de la misma. Por ofra parte, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversion de la pérdida
por deterioro contabilizada en periodos anferiores vy ajusta los cargos futuros en
concepfo de su amortizacién. La reversion de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél gue tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Uil
estimada de los elementos del activo material de uso propio con la findlidad de
detectar cambios significafivos en las mismas que, en el caso de producirse, se
gjustan mediante la comespondiente comeccion del registro en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidén a su amoriizacion en
virtud de la nueva vida Util estimada.

e] Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de otros activos porque se pueden endjenar, arrendar o disponer de
ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de ofro
tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademds de
satisfacer la definicidon anterior, la Sociedad estima probable {a percepcion de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse
de manera fiable.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccién, y, posteriormente, se vaioran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablementfe cualquier perdida que
haya podido producirse en el valor registrado de esfos activos con origen en su
deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activosy, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcidén de su periodo de devengo y por
aplicacion del método del tipo de inferés efectivo. Los dividendos percibidos de
ofras entidades se reconocen como ingreso en el momenfo en que nace el
derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia
de la denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquélias que forman parfe integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan d la cuenta de pérdidas y ganancias d lo largo
de la vida esperada de la operacién como un djuste al coste o rendimiento
efectivo de la mismal.

- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la

ejecucion de un servicio gue se realiza durante un periodo de tiempo y en ld
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenia de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criferios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento
de su cobro.

- Los que coresponden a fransacciones o servicios gue se redlizan
durante un perfodo de tiempo se registran durante el perfodo de fales
fransacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en
un acto singular se registran cuande se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcidon del
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
confablemente por el importe resultante de actudlizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado,

gl Gastos de persondl

Son retribuciones de corfo plazo las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido
en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del gjercicio en el cual los
empleados han prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho, y como un gasto del periodo
en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

h)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas
en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, dl
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o confractual.
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- Una obligacion implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sitia en una
expectativa vdlida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la
asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean
cuando la Sociedad acepta pUblicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién prdcticamente segura de la regulacion en deferminados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no
podrd sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que
ocurra © no, uno o mdas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de |a
Sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion de
recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no puedda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones vy los pasivos contfingentes se califican como probables cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo confrario y remotos cuando su
aparicién es exiremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto alas cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo confrario. Los pasivos contfingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser
que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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i} Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasfo y se registra en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando es consecuencia de una fransaccion registrada directamente en
el Pafrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y de una combinacion de negocios, enla que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas de ia misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el
impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez
consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado
neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que
excluye las partidas de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca o son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos
que se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion v se cuantifican aplicando a la diferencia femporal o crédito que
comesponda el ipo de gravamen al gue se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sed probable que la Sociedad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera
probable que la Sociedad obtendrd en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otfros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio
que el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en
el que pueda compensar la base imponible negativa existenfe o producida
por el importe anficipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causds
identificadas que es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilzan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de confrolar el
momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademds, es probdble que
ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pPAsivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no
sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resultado contable ni al fiscal. En cada cierre contable se revisan
los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas corecciones

en los mismos.

5.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a)  Patrimonio netfo

El detalle del epigrafe de Fondos propios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

teparo de

31.12.18 Allas Bajas resultados 31.12.1¢

Capital social 606 380,00 - - - 806 380,00
Prima de emisidn 1261 535,84 - - - 1261 535,84
Reserva legal 121 276,00 - - - 121 276,00
Reservas voluntarias 1 452 786,21 - - 917 944,68 2370 731,59
Ofros instrumentos de capital 47 979,90 96,09 - - 48 075,99
Acciones propias {552 753,39) - - - (552 753,39)
Resultado del gjercicio 917 944,68 424387 - (917 944,68) 4 243,87
Total Fondos propios 3855 149,94 4 339,94 - - 3 859 489,90
Ajustes par valoracion 504 842,24 212 579,36 - - 717 421,60
Total Patrimanio neto 4 359 992,18 216 919,32 - - 4576 911,50

Reparto de

31.12.17 Altas Bajas resultados 31.12.18

Capitai social 406 380,00 - - - 404 380,00
Prima de emision 1261 535,84 - - - 1261 535,84
Reserva legal 121 276.00 - - - 121 276,00
Reservas voluntarias 1628 666,17 - - {175879,24) 1 452 786,91
Oftros instrumentos de capital 45 808,09 217181 - - 47 979,90
Acciones propias {352 753,39) {200 000,00) - - {552 753.39}
Resultado del ejercicio {175 879,26) 917 944,68 - 17587926 917 944,68
Total Fondos propios 313503345 720116,49 - - 3855 149.94
Ajustes por valoracion 4469 22586 35 616,38 - - 504 842,24
Total Patrimonio neto 3 604 259,31 755 732,87 - - 4 359 992,18
19
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social estd compuesto por 60.638
acciones nominativas ordinarias, de 10 euros de valor nominal cada ung,
totalmente suscritas vy desembolsadas.

La composicidn del capital al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a
continuacion:
2019 2018

NUmero de Porcentaje de NUmero de Porcentaje de
acciones padicipacion acclones  Parlicipacién

D. Francisco Gomez — Zubeldia 33 351 55,00% 33 351 55,00%
D. Donald Thomas Abbott 1820 3,00% 1820 3.00%
D. Leo van Doorne 1820 3,00% 1 820 3.00%
. José Bergareche 1820 3,00% 1820 3.00%
D, Alfonso Eguidazu 1820 3.00% 1820 3,00%
D. Pablo Oldbarr 1820 3,00% 1820 3.00%
Agropecuaria El Maset, S.L. 3032 5,00% 3032 5,00%
Autocartera 11050 18,23% 11050 18,23%
Directivos 4105 6,77% 4105 6,77%

460 638 100,00% 60 638 100,00%

Asimismo, la Sociedad acordd un precio aplazado variable con un maximo de
15,98 euros cada una de las acciones transmitidas. Se determind que el precio
aplazado serd pagadero por la Sociedad a medida gue la Sociedad Gestora
ingrese dicho importe como reembolso o devolucion del importe invertido por la
Gestora en el fondo de capital riesgo Diana Capital ll, F.C.R. gestionado.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se ha producido movimienfo de acciones
propias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad mantfiene acuerdos de
remuneracion basados en Instrumentos de Capital, exclusivamente para Directivos
de la Sociedad. En el Consejo de Administracion del 15 de diciembre de 2011, se
aprobd el desarrollo de la politica refributiva de la Sociedad, en el que se
establecidé un programa de entrega de acciones de la Sociedad para premiar,
fidelizar y estimular la vinculacién y continuidad de cierfo nimero de Directivos de
la Sociedad.

Dicha entrega de acciones, que tiene cardcter individual, se ejecuta en tramos
anuadles independientes entre s, y estd condicionada, entre ofros requisitos, dl
manienimiento ininterrumpido de una relacidén laboral entre el Directivo vy la
Sociedad durante el periodo de tiempo comprendido en cada uno de los framos.

20
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Las entregas de acciones se han estimado de ia siguiente forma:

N° de acciones

Ejercicio 2012 1 360
Ejercicio 2013 1 410
Ejercicio 2014 1335
Ejercicio 2015 821

Ejercicio 2016 -
Ejercicio 2017 -

Fjercicio 2018 .
Ejercicio 2019 -
Ejercicio 2020 373
Ejercicio 2021 373

Durante los ejercicios 2019 vy 2018 la Sociedad no ha enfregado acciones a los
empleados, no obstante, no existe por ello incumplimiento del acuerdo del citado
programa de entrega de acciones acordado inicialmente y las acciones
pendientes de repartir se repartirdn en gjercicios siguientes.

La Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de las
acciones como un gasto {Nota 13.a) con el correspondiente incremento en el
Patrimonio neto. £l movimiento de la cuenta Ofros instfrumentos de capital por I
enfrega de acciones durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Salde inicial 47 979,90 45 808,09
Opciones sobre acciones devengadas no gjercidas (Nota 13.q) 96,09 217181
Saldo final 48 075,99 47 979,90

El movimiento del compromiso de acciones a enfregar duranie los ejercicios 2019
y 2018, es el siguiente:

N® de acciones

Acciones
311218 Adiciones enlregadas Recuperaciones  Ofros 31.12.1%
Acciones 746 - - - - 744
746 - - - - 746
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N° de acclones

Acciones
31.12.17 Adiciones entregadas Recuperaciones Otros 31.12.18
Accicnes 746 - - - - 746
744 - - - - 746

No se ha registrado movimiento en los ejercicios 2019 y 2018.

La Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para fal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.

b)  Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2019, que
el Consejo de Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de
Accionistas, v la distribucion aprobada de los resultados del ejercicio 2018 se
detallan a continuacion:

2019 2018

Beneficlo / (Pérdida) del ejerciclo 4 243,87 917 944,68

Distribucién
Reservas voluntarias 4 243,87 917 944,68
Resultado negativo ejercicios anferiores - -

4 243,87 917 244,68

Con fecha 19 de junio de 2018 se acordd por la Junta General de Accionistas
aprobar la compensacion de la totalidad del importe negativo de la cuenta de
fondos propios Resultado negative de ejercicios anteriores, por importe de
(175.879,26) €, con cargo d Reservas.
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4.  Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2019 vy 2018 asl como el movimiento experimentado por el mismo, se muesira a

contfinuacién:

Cambios en
el valor
31.12.18 Altas Bajas razonable 31.12.19
Activos financieros disponibles
para ka venta 2 191 040,00 - (122 639,14 283 439,14 2351 840,00
2 191 040,00 - (122 439,14} 283 439,14 2 351 840,00
Cambios en
el valor
31127 Altas Bajas razonabie 31.12.18
Activos financieros disponibles
para la venia 2315880,00 §430226,59 (8814027,64) 258 961,05 2 191 040,00
2315880,00 843022659 (8814027.44) 258 941,05 2 191 040,00

El movimiento de los activos financieros disponibles ha generado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de ajustes por valoracion y Pasivos por
diferencias temporarias detallado a continuacion:

Cambios en
el valor
31.12.18 Allas Bajas razonable 31.12.1¢
Ajustas por valoracian 504 842,24 - - 212 579,36 717 421,60
Pasivos por diferencias
femporarias imponibles 221 148,88 - - 70 859,79 292 008,67
Cambios en
el valor
31.12.17 Altas Bajas razonable 31.12.18
Ajustes por valoracion 4469 225,86 260 967,92 (419 572,33) 194 220,79 504 842,24
Pasivos por diferencias
temporarias imponibles 156 408,62 - - &4 740,26 221 148,88

Fl saldo de ia partida de Instfrumentos de capital incluida en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 por importe de 2.351.840,00 euros y 2.191.040,00 euros,
respectivamente, corresponde a la inversion realizada en Diana Capital 1l, F.C.R..
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Durante el ejercicio 2019, se ha redlizado un reembolso de la inversion a la
Sociedad del Fondo Diana Capital il, F.C.R. porimporte de 122.639,14 euros debido
a la venta de las acciones de Mundo Reader, S.L.

Durante el gjercicio 2018 la entidad realizé operaciones de compra y de venta de
parficipaciones de Diana Capital I, F.C.R. contabilizandose en el epigrafe de
Resultado de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias. En
esta cuenta se registran tanto los reembolsos de participaciones como los
resultados por la venta de participaciones, calculados a coste medio ponderado,
de Diana Capital I, F.C.R. registrdndose en el ejercicio 2018 un ingreso de
1.550.582,48 euros por este concepto. Al 31 de diciembre de 2012 no se ha
registrado importe por dicho concepto.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha registrado la plusvalia comrespondiente al
valor razonable de la inversidon realizada en Diana Capital I, F.C.R. por importe de
283.439,14 euros y de 258.941,05 eurcs respectivamente, con el correspondiente
gjuste de valor en el Patrimonio Nefo reflejado en el epigrafe de Ajustes por
valoracién por importe neto del efecto fiscal de 212.579,36 euros vy de 194.220,79
euros, respectivamente.

7. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Crédito aintermediarios financieros 2 605 612,00 2600 216,10
Bancos c/c vista 2605612,00 2 600216,10
Oftros créditos - -
Deudores por comisiones pendientes - -
Crédito a particulares 305 256,09 365 694,42

2910 868,09 2965 910,52

H epigrafe de Efectivo y otfros activos liquidos equivalentes incluye al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 el importe mantenido en cuenta corriente de libre
disposicion.

El epigrafe de Otros créditos recogia el crédito que con fecha 17 de diciembre de
2014, el fondo Diana Capital 1, F.C.R. vy la Sociedad Gestora ampliaron hasta
270.000,00 euros. Esta financiacion se articulaba como una linea de crédito
subordinada que devengaba un 3% anual sobre el importe dispuesto en cada
momento. Durante el ejercicio 2018 se produjo la amortizacion de la linea de
crédito.
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Los intereses generados en el gjercicio 2018 por la linea de crédito comentada
anteriormente ascendian a 4.948,00 euros, registrados en el epigrafe Intereses y
rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Purante el ejercicio 2018, la Sociedad recibié el pago de los saldos pendientes con
Diana Capital |, F.C.R. dentro del epigrafe Deudores por comisiones pendientes por
importe de 204.163,02 euros.

El saldo del epigrafe de Crédito a particulares al 31 de diciembre de 2019 y 2018
incluye saldos con deudores diversos por importe de 305.256,09 euros y 365.694,42
euros respectivamente, de los cuales 295.389,55 euros y 355.275,76 euros,
respectivamente, corresponden a saldos deudores con los miembros def Consejo
de Administracion por las adquisiciones de acciones.

8. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

De uso propio:
Mobiliario, vehiculos v resto de instalaciones 263 104,73 223 454,73
Equipos informdticos y sus instalaciones 9177675 85 375,40
Amortizacidn {317 019.28) {308 830,13)
37 862,20 -

Fl detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asi como el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

31.12.18 Altas Bajas 31.12.1¢9
Coste
Equipos informdticos y sus instalaciones 85 375,40 6 401,35 - 1 776,75
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 223 454,73 392 650,00 - 263 104,73
308 830,13 46 051,35 - 354881.48
Amortizacién acumulada
Equipos informdticos v sus instalaciones (85 375,40) (6 401,35) - {91 776,75)
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones {223 454,73) {1 787,80} - (225242,53)
{308 830,13) (8 189,15) - (317 019,28}
- 37 862,20 - 37 842,20
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31.12.17 Altas Bajas 31.12.18
Coste
Equipos informdticos v sus instalaciones 85 375,40 - - 85 375,40
Mobilicrio, vehiculos y resto de
instalaciones 223 454,73 - - 22345473
308 830,13 - - 30883013
Amortizacion acumulada
Equipos informdticos v sus instalaciones (85 375,40} - - {85 375,40)
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones {223 454,73) - - (223 454,73)
(308 830.13) - - (308 830,13)

El detalle de los elementos en uso totalmente amortizados a 31 de diciembre de
2019 y 2018 asciende a 308.830,13 euros en ambos ejercicios.

Los Administradores estiman que el vaior razonable del Inmovilizado material de
uso propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

La Sociedad ha decidido no acogerse a la actudlizacién de balances de la Ley
16/2012, de 27 de diciembre.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro para cubrir los riesgos o que
estdn sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de esta pdliza se
considera suficiente,

9.  Activo intangible

Bl detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asi como el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Coste
Aplicaciones informdaticas G &77.27 - - 9 677,27
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas (2 677.27) - - (? 677,27}
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31.12.17 Altas Bajas 31.12.18
Coste
Aplicaciones informdticas 2 677,27 - - 9 677,27
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas (% 677.27) - - (9 677.27)

10. Resto de activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestra d
continuacion:

2019 2018

Clientes 48 199,59 695,36
Fianzas 38 564,23 38 564,23
Hacienda PUblica deudora (Nota 14) - 22 640,73
Cuentas de periodificacion 20 705,24 19 566,01
Anticipo de remuneraciones 18 559.53 13 034,67
Anlicipo de acreedores 3 282,83 410073
129 311,42 98 601,73

El epigrafe de Resto de activos - Cuentas de periodificacion, incluye al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, principalmente, gastos anficipados por seguros y
consultoria.

Fl epigrafe de Resto de activos — Fianzas, incluye al 31 de diciembre de 2019y 2018,
principalmente a la fianza enfregada a largo plazo por el arrendamiento de ia
oficina situada en Paseo de la Castellana n® 95, 28046 Madid.

Fl epigrafe de Resto de activos — Anficipo de remuneraciones, incluye al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, gastos por anticipos a empleados.

El epigrafe de Resto de activos - Clientes, incluye al 31 de diciembre de 2019 y 2018

los importes pendientes de cobro por los servicios de intermediacion en concepto
de comision de intfermediacion.
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11. Deudas con particulares

El saldo del epigrafe de Deudas con particulares al 31 de diciembre de 2017 y 2018
conesponde, principalmente, a saldos de acreedores pendientes de pago por ia
Sociedad en concepto de bonus a sus empleados, porimporte de 505.342,10 euros
y de 746.605,74 euros, respectivamente,

Informacion sobre el periodo medio de padgo a proveedores. Disposicion adiciondl
tercerd. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha confra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en d
memoria de las cuentas anudales sobre aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de
29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el detalle
del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019
y 2018 por la Sociedad es el siguiente:

2019 2018

Dias Dias

Periodo medio de pago proveedores 12,55 7,67
Ratio de operaciones pagadas 12,53 7,72
Ratio de operacionss pendientes de pago 19,67 4,20
Importe Importe

{euros) {euros)

Total pagos realizados 700 848,35 928 953,86
Totdl pagos pendientes 35 525,68 15 349,86

12. Comisiones percibidas

Fl detalle del epigrafe de Comisiones percibidas de los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018

Comision de gestién de Fondos de Capital Riesgo 1 637 510,18 1 853 575,86
Diana Capital |, F.C.R. - -
Diana Capital Il, F.C.R. 1 637 510,18 1 853 575,86
Comisidn de intermediacion 503 039,25 314018,52
Servicios de gsesoramiento 377 785,20 200 006,39

2 518 334,63 2367 600,77
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El detalle de los patrimonios gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se muestra a continuacion:

201y 2018
Diana Capital §, F.C.R. 7 923 477,48 9782 622,94
Diana Capital i, F.C.R, 74074 350,79 79961 028,59

81 997 828,27 89 743 651,53

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad gestiona un patrimonio totdl
comprometido de 81.997.828,27 euros y de 89.743.651,53 euros, respectivamente,
de los cudles se encuentra comprometido, pero no exigido a los participes de
Diana Capital I, F.C.R. un pafrimonio por imporfe de 1.191.256,27 euros en ambos
ejercicios.

SegUn establece el Reglamento de Gestidon de Diana Capital |, F.C.R., mencionado
en la Nota 1 de esta memoria, la Sociedad cobra las siguientes comisiones en
concepto de direccion, administracion, gestién y representacion de dicho Fondo:

- Comisiéon de gestion anual: tal como se indica en la Nota 1, con fecha 27 de
octubre de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd que
no se devengue importe adlguno en concepto de comisién de gestion.,

- Comisidn de éxito: el 20% de los beneficios obtenidos en las desinversiones
realizadas y de los intereses y dividendos safisfechos al Fondo, siempre gue
dichos beneficios alcancen una tasa anual de rentabilidad del 6% desde el
momento de la inversidn.

De acuerdo al Reglamento de gestion de Diana Capital I, F.C.R., la Sociedad
cobra las siguientes comisiones en concepto de direccién, administracion, gestion
y representacion de dicho Fondo:

- Comisidn de gestién anual durante el periodo inversor def Fondo serd del
2,00% anual del valor del patrimonio suscrito a la fecha de cierre definitivo del
Fondo. Posteriormente y hasta el final de la vida del Fondo, el importe de la
misma serd del 2,00% del patrimonio suscrito minorado en el coste de
adquisicion de las inversiones vendidas y cobradas y en la parte del valor de
suscripcidon que no haya sido desembolsada.

- Comision de éxito: el 20% de los beneficios obtenidos en las desinversiones
realizadas y de los intereses y dividendos satisfechos al Fondo, siempre que
dichos beneficios alcancen una tasa anual de rentabilidad del 8% desde el
momento de la inversidén.
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Taly como se recoge en el reglamento de gestion de Diana Capital I, F.C.R., hasta
el momento en el que tenga lugar el cierre definitivo del Fondo, si tuvieran lugar
incrementos de los fondos comprometidos durante un frimestre natural en curso se
devengard una comisién de gestidn complementaria a la en su caso devengada
y liquidada al inicio de dicho trimestre.

13. Gastos de personal y Gastos generales
al  Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal de los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:

201% 2018
Sueldos, salarios y asimilados 1362 922,19 1 917 728,62
Cargas sociales 136 940,29 126 226,32
Dietas al Consejo de Administracion 48 000,00 52101,72
Oftros 7 320,98 11 004,51
Retribuciones al personal basada en acciones (Nota 5) 96,09 217181

1 555 279,55 2 109 232,98

b}  Gastos generales

£l detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
Suministros 279 366,15 303 402,50
Alquileres 250 937,22 274 751,10
Otros gastos generales 128 648,55 61 74727
Servicios profesionales independientes 112 725,21 228 510,32
Primas de seguros &5 468,97 54 481,49
Comunicaciones 55 505,89 64 548,80

892 651,99 987 441,48

El saldo del epigrafe de Servicios profesionales independientes corresponde d
gastos incurridos por asesoramiento legal, gastos de auditoria y ofros gastos de
profesionales independientes.
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14. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos mantenidos por la Sociedad con las
Administraciones PUblicas son los siguienies:

2019 2018
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Hacienda Pdblica por retenciones y Organismos

de la Seguridad Social acreedores - 200338,08 - 13371004
Impuesto sobre Sociedades 221.06 - 921.06 -
Activos/pasivos con Administraciones Piblicas 921,06 200 338,08 921,06 133710,04
Activos v pasivos fiscales diferidos 139 045,01 292008,66 20310346 221 148,88
Activos/pasivos fiscales diferidos 139 045,01 292008,66 203 103,46 221 148,88

Desde el ejercicio 2011, ia Sociedad tributa segin la normativa aplicable en
Territorio Comun, donde se encuentra su domicilio fiscal.

El detalle y movimiento de los actives fiscales diferidos durante los ejercicios 2019 y
2018 es el siguiente:

31.12.18 Altas Bajas 31.12.12

Diferencia temporarias 203 103,46 - (64 058,45} 139 045,01
203 103,46 - (64 058,45) 137 045,01

31.12.17 Altas Bajas 31.12.18

Diferencia temporarias 111 298,07 91 805,39 - 203 103,46
111 298,07 91 805,39 - 203 103,46




DIANA CAPITAL, S.G.EL.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en euros)

L.a conciliacién del resulfado contable con la cuota a pagar del impuesto al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 68 302,32 826 139,29
Diferencias permanentes 184 149,33 (1 273 861,72}
Diferencias tfemporales (256 329,88) 365 049,74
Base imponible del gjercicio (3 878,23} {82 672,69)
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Base imponible {3 878,23) {82 672,69}
Cuota liquida - -
Deducciones - -
Refenciocnes v pagos a cuenta - (921,06}
Cuota integra a pagar / {cobrar) - {921,06)

Al 31 de diciembre de 2018 se registrd en el epigrafe de activos fiscales corrientes
un importe de 921,06 euros correspondientes al Impuesto de Sociedades del
gjercicio 2018 vy diversos conceptos deudores con la Hacienda Publica

correspondientes al ejercicio anterior,

La conciliacién entre el resultado contable v la base imponible del impuesto sobre

Sociedades es [a siguiente:

2019 2018
Resultado conlable antes de impuestos 68 302,32 826 139,29
Diferencias permanentes 184 149,33 (1273 861,72}
Diferencias temporales:
Con origen en ¢l gjercicio (256 329,88) 365 049,74
Con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Base imponible (3 878,23) {82 672,6%)
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El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

2019 2018

Impueasto corriente:

Por operaciones continuadas - -
Impueste diferido:

Por operaciones confinuadas 64 058,45 {21 805,39)

Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficio - -
Ajustes negativos en la imposicion sobre beneticio - -

Total gasto por impuesto 64 058,45 (91 805,39)

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene pendientes de inspeccidon por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion parg
Jos Ultimos cuatro ejercicios.

15. Resto de Pasivos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muesira a
contfinuacion:

2019 2018

Hacienda Publica por IRPF {Nota 14) 119 670,37 121 578,12
Hacienda POblica por VA &7 927,93 -
Organismos de la Seguridad Social acreedores (Nota 14) 1273%9.78 12 131,92
200 338,08 133 710,04

El epigrafe de Hacienda PUblica por IRPF incluye la cuota a pagar a la Haciendd
PUblica por las retenciones practicadas o los trabajadores y a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad en el Ulfimo trimestre de 2019 y 2018.

El epigrafe de Hacienda PUblica por IVA al 31 de diciembre de 2019, incluye la
cuota a pagar a la Hacienda Publica por el IVA repercutido de la comision de
intermediacion.

16. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene saldos con partes
vinculadas que no hayan sido desglosadas en la memoria de las cuentfas anuales.
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17. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion
del medioambiente {leyes medioambientales) y la seguridad y salud del frabajador
(leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran
que cumple sustancialmente fales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion pard riesgos y
cargas de cardcter medioambiental al no existir contingencias retacionadas con
la proteccidn y mejora del medioambiente.

18. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones globales devengadas y satisfechas durante el ejercicio 2019 y
2018 a los miembros del Consejo de Administracién en el ejercicio de sus funciones
han ascendido a 818.932,99 euros y a 873.513,87 euros, respectivamente, de s
cuales 48.000,00 euros vy 51.389,84 euros, respectivamente, fueron percibidos por los
administradores en concepto de dietas, y 770.932,99 euros y 822.124,03 euros,
respectivamente, por salarios percibidos por los miembros del Consejo de
Administracién que redlizan funciones ejecutivas en virtud de un contrato suscrito
entre la sociedad y el consejero delegado de acuerdo conlo previsto en el articulo
249 de la Ley de Sociedades de Capital.

El saldo del epigrafe Primas de seguros incluye, entre ofros, el importe satisfecho
durante los ejercicios 2019 y 2018 es de 27.280,656 euros y 25.476,00 euros,
respectivamente, en concepto de primas de seguros de responsabilidad civil. Estas
primas corresponden a la pdéliza de seguro de responsabilidad civil gue cubre alos
Administradores y Direclivos por dafios ocasionados por actos u omisiones en el
ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personds
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el arficulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incutrido
en ninguna situacion de conflicto de inferés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el arficulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.
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19. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de |la Sociedad de los gjercicios 2019
y 2018 ha ascendido a un importe de 7 miles de euros en ambos ejercicios,
habiéndose prestado otros servicios en los indicados ejercicios por importe de 2
miles de euros en cada ejercicio. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras
compafiias bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los
ejercicios 2019 y 2018.

20. Gestién de riesgos

La Sociedad no estd expuesta a ningun riesgo relativo a instrumentos financieros,
no realizando cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por Ia
sociedad y la informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Riesgo de mercado

La Sociedad no mantiene posiciones significativas en instrumentos financieros por
lo gque no esta afectada por riesgos de precio, tipo de interés y de cambio.

b) Riesgo de credito

La Sociedad no fiene riesgo de crédito al no mantener posiciones crediticias
significativas con ninguna sociedad.

c] Riesgo de liquidez

La Sociedad no manliene obligaciones asociadas a pasivos financieros
significativos por lo que no fiene riesgo de liquidez.

d) Riesgo operacional
Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos

significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.
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En 2019, Diana Capital, S.G.E.L.C., S.A. (la Gestora) ha contfinuado con su labor de
seguimiento y desinversién de participadas de Diana Capital I, F.C.R. (el Fondo H)
y de Diana Capital |, F.C.R. (el Fondo I}.

Seguimiento y desinversion de participadas del Fondo Il

A lo largo del ejercicio 2019, la actividad del fondo Diana Capital Il, F.C.R. ha
estado cenfrada en la gestién y desinversion de su cartera de inversiones., En
cuanto a desinversiones, se ha llevado a cabo una operacion de este fipo: la venta
parcial, en febrero de 2019, de la participacion del fondo en Mundo Reader {bg)
al conglomerado cotizado vietmanita Vingroup. En cuanto a la gestion de las
participadas, el afio pasado se redlizaron dos operaciones corporativas mas,
ambas lideradas desde Diana Capital; la primera es una ampliacion de capital de
€18,9M en Gransolar, completada en el pasado mes de junio y la segunda es la
adquisicion por parte de Lappl Etiquetas, del 100% de un competidor en Portugal
en enero del pasado ano.

Durante 2019, Gocco se ha enfocado en la implementacion del plan de negocio
con las siguientes lineas estratégicas: (i) reduccion de las ventas no rentables con
cierre de puntos de ventas deficitarios hasta alcanzar los 144 puntos de venta vs.
205 de hace dos afios {i} impulso del canal online que presenta un crecimiento
fuerte en la compafia, (i) mejora del margen bruto vy {iii) reduccién de costes fijos.
Fn el mercado infernacional, Gocco estd acelerando su expansion con un
importante foco en el crecimiento en Latinoamérica, teritorio con un fuerte
potencial en el segmenio de moda infantil donde ya tiene presencia a fravés de
3 tiendas y 12 corners. En diciembre 2018, se firmé con todo el pool bancario una
reestructuracidn financiera gue convierte el excedente de lineas de circulante en
préstamo participativo alargo plazo

En cuanto a bg, en el mes de febrero, se completd el acuerdo de venta del 51%
de bg a Vingroup, existiendo una put ejercitable en 2021 a una valoracion
compafia realizada por un experto independiente. En los Ultimos meses la
compafia ha vendido a MdsMoévil su unidad de digitalizacion dedicada a este
cliente y se ha enfocado en la fabricacion de smartphones seguros.

Estanda ha terminado bien el ejercicio 2019 gracias al empuje tanto de las ventas
de ferrocarril, como de nuevos negocios. Del lado de los costes, se ha mantenido
durante todo el afio un nivel de rechazo interno y externo muy inferior a la media
de los afios anteriores, y acometido una reduccién de gastos. Se han ejecutado
también las inversiones previstas que estdn redundando en una mejor gestion del
stock. La compaifiia arranca 2020 con una sdlida cartera de pedidos en todos sus
segmentos.
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Gransolar cierra el ejercicio 2019 con una cifra récord tanto en ventas como
resultados, cerca de los €410M de facturacion, por encima de presupuesto. En
junio se llevd a cabo una ampliacién de capital de €18,9M para precisamente
financiar el fuerte crecimiento que la compania viene experimentando y que le ha
levado a multiplicar por 5 la facturacién de tan solo hace 4 anos. Durante el
ejercicio se han terminado importantes proyectos, como el de DEWA en Dubai {700
MW) v la compafia enfrenta 2020 con una cartera de pedidos de €450 millones
{principalmente EEUU, Austrdlia, Espafia, Chile, Brasil y Méjico), teniendo cubierto
asi la mayor parte del presupuesto del ano.

En Grupo Lappi Etiquetas, Diana Capital continué frabajande con el proyecto de
build up para la creacién del lider Ibérico del sector. En 2019 se ha avanzado enla
integraciéon de Grdfica Cadlipolense, la compania portuguesa adquirida en enero
de 2019. Esta filial, aligual que el resto del grupo, ha completado un buen ejercicio
tanto en ventas como en rentabilidad, gracias al esfuerzo dedicado por el equipo
directivo para implementar en la nueva filial los procesos y sistemas de gestion del
grupo. Adicionalmente, Diana Capital estd analizando otfras compafiias para su
posible adquisicién e integracion en el Grupo.

Seguimiento y desinversién de las participadas del Fondo |

La actividad de Diana Capital |, F.C.R. en 2019 se centrd en la gestion de las
participadas del fondo.

En 2019, Omera Investments, S.L. se ha enfocado en la venta de los inmuebles
excluidos de la operacién de salida de Lumelco, generdndose durante este
periodo ingresos por el alquiler de los mismos a Lumelco.

Tras la integracion de Zebra con Veralia Contenidos en lzen Producciones, Veralia
continda explotando la librefia en las distintas ventanas, especiaimente felevision,
y produciendo series y programas para felevisiones en abierfo y para nuevas
plataformas de contenidos. Hay que destacar que este ano lzen va a producir la
primerd serie para una nueva plataforma digital de contenido

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha desarrollado actividades en materia
de investigacién y desarrollo.

Adquisiciones de acciones propias

El movimiento de las acciones propias durante el gjercicio 2019 se detafia en la
Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales.
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Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Respecto a los hechos posteriores, tal y como se detalla en la Nota 3, desde las
gltimas semanas, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a
muchos pafses, incluyendo Espafia, Este evento afecta significativamente a la
actividad econdmica a nivel mundial vy, como resultado, a las operdaciones y
resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus
impactard en nuestros resulfados dependerd de desarrollos futuros que no se
pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad
o tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre
otros.

Informacidén medioambienial

La Sociedad cumple con la legislacion vigente en materia medioambiental. La
Sociedad no desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el
medioambiente, por lo fanto, no existe ninguna politica corporativa en este
sentido,

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos previstos enla Ley 15/2010,
de 5 de julio, asi como las modificaciones incorporadas a esta por la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica el "'Deber de informacion”. Asimismo, al
cierre del gjercicio 2019, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago
aue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El periodo
medio de pago del ejercicio 2019 es de 12,55 dias.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Las cuentas anuales y el informe de gestidén correspondientes al gjercicio anual
ferminado el 31 de diciembre de 2019 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de fecha 31 de marzo de 2020, las cuales vienen constituidos por el
documento anexo que precede a este escrito y que se compone de 47 pdaginas,
incluyendo ésta.
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D. Francisco Martinez Iglesias, en mi calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A., certifico que las cuentas anuales
y el informe de gestién adjuntos, correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019, han sido formulados con el voto favorable de todos los
miembros del Consejo de Administracion de Diana Capital, S.G.E..C., S.A., en la
celebracién de la reuniédn del 31 de marzo de 2020 del Consejo de Administracion,
con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas. Dicha reunidon tuvo naturaleza telemdtica, de acuerdo
con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo, con el fin de preservar la salud
de las personas y evitar la propagacion del COVID 19, motivo por el cual las
cuentas anuales debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de
los siguientes Consejeros, que no obstante han votado a favor de las mismas y
procederdn a firmarlas tan pronto la situacion lo permita:

D. José Maria Bergareche Busquet

D. Alfonso Eguidazu Buerba

D. Leopold Wilhemus Antonius Maria van Doorne

D. Donald Thomas Abbott, representado por D. Francisco Goémez-Zubeldia Sdnchez
D. Pablo Olabarri Gortazar

Adicionalmente, en mi condicién de Secretario no Consejero de la sociedad
gestora, procederé a visar todas las pdginas integrantes de estas cuentas anuales

y del informe de gestidon, extendidos en 47 folios, pdginas de la 1 a la 47 visadas por
mi en sefal de identificacion.

Don Francisco Martinez Iglesias



