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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Renta Fija Internacional, Fondo de Inversion (en adelante, el
Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad
Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre
de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requicre el examen,
medijante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluaciéon de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios v sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2613 Y 2012

{Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12:2012 1)
ACTIVO NO CORRIENTE - - " PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 279.689.557,60 146.242.887,82
ACCIONISTAS .
Inimovilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos  a 279.69%.557,60 146.242. 887,82
participes o accionistas
inmovilizado materfal - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - " Parficipes 271.805.209,67 142.760.887,14
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impueste diferido - ] - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 282.302.775,20 146.544.984,26 {Acciones propias) - -
Deudores . 2.177.765,48 176.323,04. Resultados de ejercicios anteriores 2.439.896,92 2.439,896,92
Cartera de inversiones financieras 276.726.850,15 139.596.503,53 | Otras apontaciones de socios - -
Cartera interior 16.934. 145,47 10.502.949,32 Resultado. del ejercicic 5.454.451,01 1.042,103,76

Valores representativos de délida 16.834, 145,47 6.995.383,37 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado materjal de uso propio
Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro pdtrimonio atrdbuido - -
Depdsitos en EECC - 3.507.565,95
Derivados - - PASIVO NO.CORRIENTE - -
Otros. - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior ‘ 257.063.290,02 127.281,365,51 Deudas a largo plaze - -
Valores representativos de deuda 256.923.240,56 127.257.182,52 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio - -
Institucidnes de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 2.603.217,60 302.086,44
Depositos en EEGG - - Provigiones a corto plazo - -
Derivados 130.049,46 24,182,99 Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 2.414.030,44 302.096,44
Intereses de la cartera de inversion 2.739.414,66 1.812.188,70 Pasjvos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 189.187,16 -
Periodificaciones - L Periodificaciones - -
Tesoreria . 3.398.158,57 6.772.157.69 .
TOTAL ACTIVO 282.302.775,20 146.544.984,26 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 282.302.Y75,20 146.544.984,26

CUENTAS DE CRDEN
CUENTAS DE COMPROMISC 405.796.853,04 99.797.974,04

Compromisos por operacicnes largas de 112.295.952,32 18.757.876,09
defivados

Compromisos por operaciones cortas de 293.500.940,72 84.040.097,95
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 19.994,11 3.647.613,26

Valores cedidos.en préstamo por la [IC - -

Valores aportados como garantia por 1a.1IC 19.994,11 -

Valores recibidos én garantia por la 1IC - -

CapHal nominal no. suserito ni en circulacién - -
(SICAV)

Pérdigas fiscales a compensar - 3.647.613,26

Oftros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 405.816.887,15 103.445.587 30

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013,
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FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la IIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {1.190.250,02} (267.919,99)
Comisién de gestion {1.102,323,19) (225.175,79):
Comision depositaric {73.152,05) {36.593,66)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {14.773,88) {6.150,54)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION _ {%.190.250,02) (267.919,99)
ingresos financleros 5.516,642,37 1.517.300,54
Gastos financieros {10.443,10) ) {63,24)
Variacion det valor razonable en instrumentos financieros (3.483.095,59) {636.592,73)

Por operaciones de la cartera interior 224.166,47 35.614,50

Por operaciones de [a cartera exterior {3.802.341,36) (731.557,26)

Por operaciones con derivados . 85.079,30 59.350,03

Ofres - -
Diferencias de cambio (274.403,76) 359.938,48
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 4.924.252,00. 69.440,70

Deterioros - -

Resuitados per operaciones de la cartera interior 7475476 5.863,15

Resultados por operacionés de fa cartera exterior (794.167,14) 372.343,45

Resultados por operaciones con detivados 5.643.664,38 (308.765,90)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 6.662.951,92 1.310.023,75
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.472.701,90 1.042.103,76
Impuesto sobre beneficios {18.250,89) - )
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.454.451.01 1.042.103,76

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante _
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciermbre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.454'.45.1.01 1.042.103,76

Total ingresos y gastos imputados directamente en ei patrimonio atribuido.a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

5.454.451,01 | 1.042.103,76

Total de ingrescs y gastos reconocidos

("} Se presenta, Uinica y-exclusivamente, a efecios comparalivos.
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FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. __Reseifia del Fond_o

Fon Fineco Renta Fija Intemacional, Fondo de Inversion (en adelante, e Fondo) se constituyd el 18 de ociubre
de 2006 bajo la denominacion de Best Timing Fund, Fondo de Inversion. Con fecha 28 de enerc de 2009 el
Fondo cambié su denominacion por la de Fon Fineco Deuda Privada, Fondo de Inversion y. finalmente, con
fecha 16 de noviembre de 2012 el Fondo cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Cadlectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.591, en fa categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

Ei objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inverser se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingericias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en rélacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambiéntales.

La politica de inversion del Fondo se enicuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El patrimonio del Fondo esta formalizado en dos clases de participaciones, Clase A y Clase | gue se diferencian
fundamentalmente por la inversion inicial minima a realizar Y por las comisiones que les son de aplicacion
(véanse Notas 6y 7).

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a GIIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {Scciedad Unipersonal). Con fecha 16 de
noviembre de 2012, GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) delegé la gestion dé los activos del Fondo a Pimco Europe LTD y BlackRock Investment
Management (UK) LTD. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad Gestora pertenece al Grupo Kutxabank
del que es entidad dominante Kutxabank, S.A. (tras la inscripcion en el Registro Mercantil de Bilbao con fecha 1
de enero de 2012 de las correspondientes escrituras de segregacion de los negocios financiéros de Bilbao
Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava y su aportacion a favor de Kutxabank, S.A.).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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En el caso de que se produzcan suscripciones y/o reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en
el Folleto de! Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comisién de suscripcion
y/o reembolso definido para cada uno de los perfodos mencionados.

2. _ Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas ariuales han side obtenidas de fos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resultz de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedadés de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de apiicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera def Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo. de Administracion de fa mencicnada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido Jos principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(in principio contable o norma de valoracién de caracter obligatario que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valeracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimacignes realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondb, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de ia participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de fa informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facllitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondierntes notas de la memoria.

&) Cambios de critérios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012,

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

3. _Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado. los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento ai coeficiente de liquidez, ya sea en ef depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folletd. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracicn
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidén consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumertados en titulos. o en anptaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como.
acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva,

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™

» Derivados: incluye, entre ofros, el valor razohable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como: los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y patticipaciones de ias entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importés corréspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, Ja periodificacion de los intereses activos
de |a cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en st caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemitico y, en todo caso, de aquelias respecto a fas cuales hayan transcurrido
mas.de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores osterte el Fondo frenie a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las *Psrtidas a cobrar” asf como su reversion, se reconocen, en su casg,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasivos finaricieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrdfes del
balance:

Deudas a iargo/corto plaze: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades dé crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otios, el valor razonable de los cointratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera due el Fondo tiene contratadgs, asi como los derivados implicitos.
incorporados, en su casg, en los productos estructurados mantehidos por el Fondo. Se ciasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
éfectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganangcias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como °“Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos ¥ pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos. financieros

Los activos financieros clasificados a efectos. de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por st *valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivc. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos: de. efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se gspera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En tode caso, para la detérminacién del valor razonable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- Instrumentos de’ patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmedisto habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas represeniativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disporible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con &l precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las dircunstancias economicas desde ef momento de la.
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valdracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que ufilicen en ja medida de lo posible datos observables de
mercada (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de' patrimonic no cotizados: su vaior razonable se calcula tomando como referencia e! valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el pakimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias 6 minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en. el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracidn.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de ia inversion 2 los tipos de mercado
vigéntes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciohes de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de I3 entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara e! ditimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valerardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, HC de IIC de inversién libre e {IC extranjeras similares, segun

los.articulos 73 y 74 de! Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante fa aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
fa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inictalmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente afribuibles a la operacién, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
finarcieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
Se eéspera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo. evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a |3
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccidn en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de fa financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente ¢ activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra. ~, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuiblés, considerando cualquier nuevo
activo obtenido meros cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en les que concurra un detérioro. notoric e irecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los Hesgos y beneficios aspciados al activo financierc transferido — caso
de las ventas de activos financieros: con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similarés activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el confrario, se reconocsrd contablemente un pasive financiera asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garaniia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia per la lIC" ¢
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente fos riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos firiancieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simifarmente, los pasivos financieres solo se dan de baja del baiance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, miéntras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activa del balance, segiin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a aslgnar. L.a operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compravenfa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacicnes con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en €l ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio® de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre &l patrimanio ni sobre
el resultado del Fondo. La conirapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Deérivados” de la cartéra
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, de! balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Puabtica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segtin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adquisicién ternporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los.que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas dé derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
conceplo de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en fos mismos.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con detivados” ¢ “Variacidn del valer razoriable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de Ia realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria; las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por eperaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, siia opcién es éjercida, su valor se incorpora a la valoracion ini'pial
O posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Vaiores recibidos en garantia por ia IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del batance.

e} Periodificaciones (activo ¥ pasivo)

se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que §e recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” def balance.

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos fiquidados por anticipado que

) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio dei Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liguidative correspondiente al asignado por la entidad bancaria al abono, y a efectos de su reembolse, en
funcién del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

El resultado. dél ejercicio. del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Pafrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atiibuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 Y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
réconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicaciéon del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe i‘Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cartera de inversién” del activo de! balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como cotretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Los activos financieros se desglosan en funcion del registro de sus variaciones de valor de Ia siguiente
manera:

- Contratos de opciones y warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado ¢ no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes
“‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en
instrumentos. financieros”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse
apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, cuando se
producen enajenaciones de instrumentos no sujetos a liquidacion diania del beneficio o pérdida, e! Fondo
registra las variaciones de valor razonable producidas en el dia de su venta respecto a la valoracién del dia
anterior en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”, manteniendo
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en el epigrafe “Variacion del valor razonable en irstrumentos financieros™ de la cuenta de pérdidas vy
ganancias los resultados previos de la valoracion de estos activos, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el patrimonio ni sobre el resuitado de! Fondo.

- Resto de instrumentos financieros: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes
“Dieterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros”, segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse
apartados 3.b.i, 3.bii y 3. |) No obstante fo anterior, por razones de simplicidad operativa, ! Fondo registra
las. variaciones de valor razonmable procedentes dé activos enajenados producidas desde la fecha de
adquisicion, aunque ésta sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deteriore v resultado por
enajenaciones de instrumentos finaricieros™ con contrapartida en el eplgrafe “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuestc sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconacer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccionss y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no téniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por |mpuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento y la
cancelacidon de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los ¢éréditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar &l reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningih case y s6lo se reconoceran mediante fa
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
due pueden compensarse, eh su caso, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcichal del Fondc es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.
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de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha 0, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencis de Cambio”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias: para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iif). '

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gesfora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en e! aticulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito eén materia de conflictos de interés. que vela por la independencia en la
ejecucion de las. distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como Ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas cperaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento intemno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun fo establecido en ia normativa vigente, Ios informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas. por entidades perienecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo.de la sociedad gestora.

4. __Cartera de inversiones financieras
2. -allera ce inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, ef saldo
de ios epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartefa de inversién® se incluye como
Anexo, el éual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 30.660.565,10
Comprendido entre 1 y 2 afios 17.626.908,08
Comprendidoe entre 2 y 3 afios 36.086.583,06
Comprendido entre 3 y 4 afios 124.675.350,33
Comprendido entre 4 y 5 afios 13.332.894.01
Superior a 5 afios 31.475.085,45

273.857.386.03
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Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activa del
balance se incluyen 10.420 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria. Asimismg, se incluyen 1.339 miles de elros
correspondientes a titulos emitidos por Kutxabank, S.A. (sociedad dominante del Grupo Kutxabank).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de|
derivados
Futuros comprados 7.033.116,08
Otras compras a plazo 96.383.206,72
Permutas financieras. Derechos a recibir _ 8.879.629.52
112.295 952 32
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Ventas al contado 419.121,39
Futiros vendidos 5.625.164,41
Otras ventas a plazo 278.577.025,40
Permutas financieras. Obligaciones a pagar 8.879.629.52
293.500.940,72
Total 405.796.893,04

El saldo de los epigrafes “Compras al contado” / “Ventas al contado” del detalle anterior recoge el nominal
comprometido de la operaciones de valores representativos de deuda comprada o vendida, segtin corresponda,
durante el periodo del tiempo comprendido entre ta contratacion y la liquidacién de dichas operaciones.

El saldo de los epigrafes “Otras compras a plazo” y “Otras ventas a plazo® del detalle anterior recogen el nominal
comprometido de las operaciones del mercado de divisas compradas o vendidas, seglin corresponda, durante el
periodo del tiempo comprendido entre la contratacién y ia liquidacion de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantiene posiciones en productos derivados Cuyo subyacente son indices
de emisiones. de renta fija e intereses de divisa extranjera por permutas financieras no negociados en mercados
organizados con Citibank, NA, Deutsche Bank AG, Barclays PLC, Goldman Sachs Group, Inc, Societe Generale,
S.A., BNP Paribas Securities Services y Lloyds Bank PLC entidades que estan sujetas a supervision prudencial
y dedicadas de forma habitual y profesional a la realizacioh dé Operaciones de este tipo, por unos importes
nominales comprometidos de {mismo.importe de posiciones largas y cortas) 3.392, 2.521, 1.666, 655, 400, 146 y
100 miles de euros, y con vencimientos comprendidos entre los afios 2014 y 2023, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2013, las posiciones en cuenias de compromise mantenidas por el Fondo tenian un

vencimiento maximo de 10 anos. Del total de las posicionies en cuentas de compromiso, 388.838 miles de euros
tenian un vencimiento inferior a! afio.

13



N 1041417 ©

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 parte del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Activo
corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance corresponde
a los futuros mencionadas anteriormente, estando dichas posiciones denominadas en moneda euro y no eurg. Al
31 de diciembre de 2013 la totalidad de! importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente -
Derivados” del pasivo del balance corresponde a las permutas mencionadas anteriormente, estando dichas
posiciones denomiriadas en moneda euro ¥ no.euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2013, por importe de 2.003 miles de
euros (sin importe al 31 de diciembre de 201 2), el saldo correspondiente a las liquidacienes pendientes por los
contratos de divisa.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en otras cuenfas de

orden;
Euros
Valores aportados en garantia
or la 1IC _ 19.994,11
' 19.994,11

Al 31 de diciembre de 2013, la posicién en otras cuentas de orden manienida por el Fondo €s por la garantia
aportada por el Fondo correspondiente a las compras y ventas a plazo mencionadas anteriormente.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
BNP Paribas Securities Sérvices, Sucursal en Espafa o en framite de deposito en dicha entidad {(véanse Notas
1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados y én los mercados no organizados de derivados, cumpliendo los
requisitos establecidos en la norma aplicable, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida ai
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo contro! se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fendo:

e Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica liC, de las mencionadas en el arficulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se hase
en la inversién en un Gnico fonde. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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* Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de! Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio dél Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, uh organismo infemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto ¥ en toda publicacion de
promocion del Fondo debers hacerse constar en forma bien visibie esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene inteficion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio, Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefiziados én el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferertes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision Y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. Ei total
de las inversiones én este tipo de obligacionies en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

s  Limite general a |a inversion en derivados:

La exposicién totai al riesgo de mercado asociada a instruméntos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por Ia compra de opciones; bien sean contratadas aisladamente, bien
incomporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimenio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimenio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligacionés emitidas por entidades de
crédito euyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los: compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso def principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros ¥y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.
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¢ Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna fimitacion a su libre
transmisitn.

Queda prohibida Ia inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido eri valores erhitidos o avalados a entidades perntenécientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto def 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riésgo reguladas en la Ley 25/2005.

* Cosficiente de liquidez:

El Fendo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio caiculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

*  Obligaciones frente a tercergs:

de activos con pago a_p!azédo, con Ias condiciones que establezea la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca e} mercade donde se hayan
confratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan. los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufiitia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de Pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversi6n y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Iversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ellg, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en lgs precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo dé interés: Ia inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

.~ Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de fos tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrimentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones; haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descrifos en el Folieto
informative, segln 1o establecido en la hormativa aplicabie.

5. _Tesocreria

Al 31 de diciembre de 2013, Ia composicion del saldo de este capitulo del baiance es la siguiente;

[ ' Euros

Cuentas en el depositario:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 2.662.503,92

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 735.654,65
3.398.158,57

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos medio punto porcentual y del 1,15% fijo para las
cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

8.__ Pariicipes
Al 31 de diciembre de 2013 Y 2012 el patrimonio del Fondorestaba formalizado én dos clases de participaciones,
Ci

ase Ay Clase | (Nota 1), representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el caiculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;
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Euros
31-12-2013
_ Serie A Serie 1
Patf-lmomo ‘ atn:l[?.uldo a  participes del Fondo 33.898,404,30]  245.801.153,30
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 8,21 . 822
N° Participaciones 4.129,304,04 29.892.367,28
N° Participes 452 534
Euros
31-12-2012
Serie A Serie I
Patrlmonm ' att:nl:?uldo a  participes del Fondo 6.888,051,65| 139.354.836,17
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 8,00 8,00
N° Participaciones 861.265,96 1 7.421._820, 17
N° Participes 110 370

Conforme a la normativa aplicable, el niimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013, GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal), Fineco Prevision, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad
Unipersonal) y Fineco, Sociedad de Valores, S.A., mantenian una participacion 0,56%, 0,11% y 0,99% del

patrimonio del Fondo, respectivamente.

7. __Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
el servicio de gestion, el Fondo ha pagado durante el ejercicio 2013 y desde el 17 de noviembre de 2012 una
comision del 0,656% y del 0,5% anual para las clases de participaciones A e |, respectivamente, calculada sobre
el patrimonio diario de cada clase, y que se satisface mensualmente. Hasta el dia 16 de noviembre de 2012, el

Fondo, devengaba una comisién del 0,25% anual.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido las siguientes comisiones anuales, calculadas en
base a los tramos de patrimonio del Fondo detallados a continuacién, durante los ejercicios 2013 y 2012 y

satisfechas trimestralmente:

- De 0 a 30 millones de euros de patrimonio del Fondo, una comision del 0,05% sobre el patrimonio.

- De 30 a 60 millones de eurcs de patrimonio del Fondo, una comision del 0,04% sobre el patrimonio.

- Mas de 60 miliones de euros de patrimonio del Fondo, una comision del 0,03% sobre el patrimonio.

18



N 1041422 C

Hasta el 16 de noviembre de 2012, la entidad depositaria del Fondo ha percibido una comision del 0,05% ariual
caleulada sobre el patrimonio diario del Fondo.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, gue desarrolla el Real Decreto 1.082/2012; de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instifuciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de- inversion
establecidos en fa normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caleulo. del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de [a informacion plblica periédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumptlen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos ¢limplen con los procedimientos establecidos en el follets del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a diches proveedores se
han realizado déntro de los limites legalés de aplazamiénto.

8. _Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldes deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 27 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2012 el importe
por este concepto no fue significativo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestds del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, et Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre béneficios heto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, La compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y 2013, de bases
imponibles negativas que hayan sido objeto de fiquidacion o autoliquidacion procedentes de ejercicios
anteriores, serd como maxime del 70 por ciento de la base imponible positiva previa a dicha compensacion
{medida transitoria introducida por la Nomma Foral 1/2012, de 29 de febrerc). No se generan ingresos por
impuesto sobre beneficios en el caso de que e! Fondoe obienga resuitados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimient_os posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

§ N 1041424 C

Divisa ISIN ‘Descripcion * Euros
EUR |ES0415306002 | Bonos|CAJA RURAL DE NAVARRA2,875[2018-06-11 204.700,96
EUR |ES0413679269 | Bonos|BANKINTER|2,7502016-07-26 ' 412.954,73
EUR |ES00000123P9  |BonoslESTADO ESPANOL/3,750[2015-10-31 940.926,03
EUR |ES00000124C5 | Obligaciones[ESTADO ESPANOL|S,150[2028-10-31 244.125,35
EUR [ES0000012783 | Obligaciones|ESTADO ESPANOL)5,500[2017-07-30 2.013.324,93
EUR | ES00000123K0 | REPO[BNP PARIBA|0,27012014-01-02 10.420.000,00
EUR |ES0414100026 | Cédulas[KUTXABANK]3,375[2014-09-29  610.257,97
EUR |ES0443307014 | BonosiKUTXABANK|3,0002017-02-01 729.194,71
EUR |ES0214977094 | Bonos|BANKIA $.A.[0,102[2016-01-25 1.048.876,57 |
EUR |ES0214977144 | Bonos|BANKIA S.A 4,375[2017-02-14 309.784,22
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deada 16.934.145,47
USD | US87938WAN39 | Bonos|TELEFONICA EMISIONES SAU|1,996[2016-02-16 2.303.593,91
EUR |XS0831370613 | Bonos[REPSOL INTL{4,37512018-02-20 552,282,90
USD | US45074GAASS | BonosIBERDROLA FIN IRELAND|1,9002014-09-11 1.238.446,44
EUR | XS0615986428 | Bonos|BRVA SENIOR FINANCE, S.A.14,875[2016-04-15 759.985,98
USD |US05966TAB35 | Bonos|BANCO SANTANDER BRASIL[2,250[2015-04-06 453.019,17
USD | US05966UABO8 | Bonos[BANCO SANTANDER BRASIL[2,250[2015-04-06 829.968,70
EUR | XS50828735893 | Bonos|SANTANDER INTL DEBT S.A.|4,6252016-03-21 1.291.590,31
USD | US80282KAA43 | Bonos|SANTANDER HOLDINGS USA|2,312[2016-04-19 89.672,89
EUR |XS0875105909 | BonosBPE FINANCIACIONES SA4,00012015-07-17 102.895,51
USD | X80767140022 | BonoslRWE AGY3,500{2072-10-12 1.120.639,36
USD | USO5567L7EL6 | BonosiBNP PARIBAS|1,187/2017-09-14 1.858.052,41
USD | US05567LUS45 | BonosBNP PARIBAS1,800[2016-02-23 1.140.447,88
EUR |X80320303943 | Bonos|BNP PARIBAS;5,4312017-09-07 1.468.589,83
EUR |XS0918754895 | Bonos|ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATEM,000[2020-04-20 399.969,76
USD | US05950WAG33 | Bonos|BANK OF AMERICA|0,461|2046-07-10 238.040,57
USD | US060505DP69 | Bonos|B ANK OF AMERICA|2,875[2017-12-01 2.210.996,87
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Divisa ISIN Descripcién _ ~ Eures
USD | US06050TKN18 | Bonos|BANK OF AMERICA(2,650[2017-03-15 1.162.638,48
EUR | XS0301928262 | Bonos|BANK OF AMERICA|0,073/2017-05-23 1.549.997,19
EUR | XS0301885603 | BonoslJPMORGAN CHASE BANK|0,072{2017-05-31 _ 1.582.374,65
EUR | ESO0000950E9 Obligaciones|GENERALITAT DE CATALUNYA|4,950[2020-0 99.375,21
EUR |DEGOOCBS3CE3 Bonos|COMMERZBANK6,375[2019-03-22 546.370;14
EUR | DEOGOCZA0HY? BonosiCOMMERZBANK]3,6252017-07-10 1.174.465,77
EUR | DE0003933941 | Bonos|DEUTSCHE BANKI0,237/2017-03-09 _ | 1.578.673,58
EUR | XS0674277933 [ Bonos|ENBW ENERGIE BADEN-WUERTTEMB(7,3752072-04-0 | 1340.076.94
EUR |X80273564434 | Obligaciones/GENERALITAT DI VALENCIA4,000(2016-11 604.445,02
USD | US37045VAC46 | BonosiGENERAL MOTORS)|3,125[2043-10-02 201.010,48
EUR | X80993264331 | Bonos|BANK OF IRELANDJ1,875[2017-05-13 _ 435.887,86
USD [USA39745FWOS5 | Bonos|LEASE FINANCE CORP.J4,312[2015-09-15 605.844,11
USD | US459745GA75 | Bonos|LEASE FINANCE CORP.|3,37512016-09-01 82.423,79
USD | USSS608JAD00 | Bonos]MACQUARIE BANK LTD|2,437[2017-08-10 946.064,30 |
USD | US46623EIV20 | Bonos]MORGAN STANLEY]|0,227[2016-02-26 233.709,27
USD |US61744YADO4 | BonosMORGAN STANLEY|[2,975[2017-12-28 332.817,39
USD | US61747YDT91 Bonos]MORGAN STANLEY|2,375[2017-03-22 1.677.622,94
GBP | XS0287135684 BonosMORGAN STANLEY|3,750[2017-02-14 1.992.970,60
USD | USM8222MABS3 | BonosjRAS SPA|2,916]2016-09-30 728.214,42
GBP | XS0418995907 | Bonos|REED ELSEVIER NV|7,0002017-12-11 1.061.932,57
USD | US78443CCT99 | BonosSL.M STUDENT LOAN[D. ] 152024-03-15 489.890,06
EUR | X80203069710 | Bonos|SLM STUDENT LOAN|0,550/2040-01-25 520.292,68
EUR |XS0322918565 | Bonos]UNICREDITOIS, 750[2017-09-26 1.350.185,75
EUR | XS0754588787 | Bonos|[UNICREDITO4,875[201 7-03-07 722.521,37
EUR |FROOT1182112 | Bonos|CONPANHIA VALE DO RIO DOCE|5,750{2017-01-19 231.871,26
USD | US92343VBN38 | Bonos|VERIZON COMMUNICATIONS|1,25012016-09-15 4.456.381,03
USD |US92343VBT08 | Bonos|VERIZON COMMUNICATIONS|3,2752043-09-15 478.478,18
USD | US98417EAS90 | Bonos[XSTRATA PLCIL,025120 15-10-23 368.684,83
GBP | XS0430665108 Bonos|LAFARGE]|10,000[20 17-05-30 718.215,62
MXN | X80242651023 | Bonos|TELEFONOS DE MEXICO S.A.4,37512016-01-31 620.322,22
USD | XS0202629407 | BonosiROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP|0,280/2016-10-1 1.249.872,36
EUR | XS0271858606 |BonosROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP4,350[2017-01-2 1.680.507,03
EUR [ XS0647188605 | Bonos]AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIB.|4,875[2016-07 1.357.121,35
EUR | XS0362329517 | BonosWPP GROUP PLC6,625[2016-05-12 303.747,06
US59018YJ698 | BonosMERRILL LYNCH & C0|3,2002017-08-28 254.678,07
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GBP | XS0361197725 | Bonos|MERRILL LYNCH & CO[7,750,2018-04-30 2.060.457,05
USD [US02146PAD78 | BonosiCOUNTRY WIDE HOME LOAN]|0,0502036-08-25 158.510,12
USD | USI2667FFNO6 | Bonos|COUNTRY WIDE HOME LOAN|0,4902034-06-25 40.901,20
USD [ USI2669EG833 | Bonos| COUNTRYWIDE HOME LOAN|0,37512018-09-25 : 15.756,84
USD | XS0742380412 _| Bonos|SBERBANK 2,475{2017-02-07 1.944.634,11
USD | US034863AF73 | Bonos]ANGLO AMERICAN PLC|1,312{2017-09-27 804.129,60
USD | CHO214139930 | Bonos|UBS AGJ4,750[2023-0522 184.917,54
EUR | DEOOOAODALR4 | Bonos|DEPFA BANK PLCH4,375[2015-01-15 622.899,61
USD | US07384M7C06 |Bonos|BEAR STEARNS CO INCI0,2092035-03-25 114.258,08
USD | US073902PR32 | Bonos/BEAR STEARNS CO INCJ|3,2002017-10-02 2.215.878,29
USD | US38144LAB62 | Bonos|GOLDMAN SACHS]S,_125|2017-_09—01 3.753.194,65
EUR | XS0255243064 | Bonos|GOLDMAN SACHS|0,13512016-05-23 1,288.029,21
GBP | X80300096451 | Bonos|GOLDMAN SACHS]6,125[2017-05-14 1.822.128,50
EUR | X50494996043 | Bonos|GOLDMAN SACHSJ4,37512017-03-16 1.319.505,78
EUR |XS0619548216  |Bonos)ABN AMRO HOLDING NV6,375[2021-04-27 778.591,71
USD | US172967DM09 | Bonos{CITI GROUP INC|0, 14512016-06-09 1.073.184,10
USD | US172967EM99 | Bonos|CITI GROUP INC[3,062[2017-11-21 _ 1.178.007,12
USD | US2515E0AA7S | Bonos[DEUTSCHE BK FINL LLCJ2,687[2015-03-02 1.157.042,09
EUR |IT0004898034 | Obligaciones[ESTADO ITALIANO[2,2502023-05-01 41.935,05
EUR [IT0004863608 | Obligaciones|ESTADO ITALIANO|1,27512016-10-22 2.017.044,65
EUR |IT0004969207 | ObligacionesESTADO ITALIANO|1,075[2017-11-12 4.410.614,79
EUR |DE0001119923 | LetrasESTADO ALEMANI|0,035[2014-04-16 _ 639.811,45
EUR | DE0001119923 | Lctras[ESTADO ALEMAN(0,0352014-04-16 399.892,98
EUR |DE0001119923 | LetrasESTADO ALEMANI|0,033|2014-04-16 199.940,26
EUR |DE0001119923 | LetrasiESTADO ALEMAN|0,101 2014-04-16 3.998.888,13
EUR | DE0DOT119949 7 etras|ESTADO ALEMANI0, 152/2014-05-14 199.939,93
EUR | DEO001137388 | Cupon Cero[ESTADO ALEMANID, 1002014-06-13 3.264.012,10
EUR |DE0001137388 | Cupén CeroESTADO ALEMANI0,114[2014-06-13 99.972,96
EUR | DE0001137388 | Cupon Cero[ESTADO ALEMAN|0, 11 112014-06-13 499.786,26
EUR | DE0001137388  fCupén CerolESTADO ALEMAN]|0,14912014-06-13 599.746,97
EUR | PTOTENOE0O18 | Obligaciones|ESTADO DE PORTUGAL4,450[2018-06-15 680.999,23
EUR |PTOTEQOEO0IS |OQbligaciones[ESTADO DE PORTUGALJ5,6502024-02-15 709.265,36
EUR | SI0002102935 ObligacionesREPUBLIC OF SLOVENIA|4,3752014-04-02 419.670,71
EUR | 810002103321 LetrasfREPUBLIC OF SLOVENIA[4,210{2014-10-16 836.607,99
USD | X80927637818 | ObligacionesREPUBLIC OF SLOVENIA|2,925[2023-05-10 658.506,30
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EUR |US831594AE61 |Obligaciones|REPUBLIC OF SLOVENIA4,70012016-11-01 412.515,28
EUR |X80982712795 | ObligacionesiREPUBLIC OF SLOVENIA4,700[2016-11-01 311.581,54
ZAR | ZAG000021833 | Obligaciones|REPUBLIC OF SOUTH AFRICA4,125[2017-0 7.268,63 |
EUR [ X80366066149 | Bonos|/ING GROEP N.V.|6,125[2023-05-29 1.476.810,63
EUR | XS0275164084 | Bonos|KONINKLIJKE KPN NV(4,750[201 7-01-17 1.839.072,89
EUR | XS0165449736 | Bonos|HBOS PLC4,875[2015-03-20 267.028,87
USD | XS0304201790 | BonosfIIBOS PLC|0,252[2017-09-06 _ _ 839.007,58
GBP | XS0717735582 | Bonos|LLOYDS TSB BANK PLC|10,7502021-12-16 1.489.215,13
EUR | XS80184373925 | Bonos|TELECOM ITALIA SPAJ5,37512019-01-29 747.552,10
GBP | XS0430578632 | Bonos|TELECOM ITALIA SPA[7,375[2017-12-15 1.991.280,21
EUR | XS0831389985 | Bonos|TELECOM ITALIA SPAJ4,5002017-09-20 1.679.374,09
EUR | XS0408285913 Bonosi_VODAFONE GROUP PLC|6,250[2016-01-15 604.126,13
USD | US29268BAB71 | Bonos|ENEL FINANCE INTL, NV[3,125[2017-09-15 327.334,04
USD | US29268BAD38 | Bonos|ENEL FINANCE INTL NV|1 937(2014-10-07 1.813.992,73
EUR |ES0313860613  |BonosBANCO DE SABADELL|2,500[2016-12-05 600.578 34
EUR | XS0729061795 | Bonos|RCI BANQUE SAJ5,625/2015-03-13 782.173,55
EUR | X80775870982 | Bonos|RCI BANQUE SA4,250[2017-04-27 1984.487,58
EUR |ES0214977151 | Bonos|BANKIA S.A.10,099[2014-04-23 496.746,22
EUR |ES0414950776 | Bonos|BANKIA S.A.[3,62512016-10-05 416.877,50
USD | US46115HAASY | BonosBANCA INTESA|1,812[2015-08-12 1.050.319,24
USD |US46115HAJ68 | Bonos|BANCA INTESA[1,937,2018-01-16 1.036.036,86
EUR | XS0880279491 | Bonos|BANCA INTESA|0,42812015-07-29 1.306.087,22
USD | US0667SEABGS | BonosBANQUE PSA FINANCE2, 18712016-04-04 905.832,12
USD. | US06675EAD22 Bonos|BANQUE PSA FINANCEJ0,5512014-04-04 145.766,50
EUR | X80594299066 | Bonos[BANQUE PSA FINANCEW,25012016-02-25 1.466.758,41
USD | US02687QBW78 | Bonos|AMERICAN INTL GROUP|2,725[2017-05-18 817.258,49
USD | X50594008517 | Bonos|BANK OF BARODA2,5002016-08-24 609.254,53
USD | US302154BDO08 | Bonos|EXPORT-IMPORT BK, KOREA[2,000/2017-01-11 779.602,40
USD | US345397VP55 | BonosFORD MOTOR CREDIT CO LLC3,31212017-08-15 682.050,79
EUR |XS0458230082 | BonosHEIDELBERGCEMENT FIN LUX[3,750[2014-10-31 1.092.330,54
EUR | XS0458230322 | Bonos|HEIDELBERGCEMENT FIN LUX]4,000/2017-01-31 797.496,61
USD | US45112FAB22 | BonoslICICI BANK LTD/DUBAIJ]2,375[2016-11-25 1.369.756,13
USD | US90345WAD65 | Bonos|US AIRWAYS 2012-1B PTT|2,312[2025-06-03 588.855,89
USD | US544152AD32 Bonos|LORILLARD TOBACCO CO/1,750[2016-08-04 1.140.108,29
USD | US544152AF89 | Bonos|LORILLARD TOBACCO COJ1,150{2017-08-21 1.087.043,73
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USD | USS7069PAC68 | Borios[MARKS & SPENCER PLC3,125/2017-12-01 654.251,10

GBP | XS0188430721 | BonosMARKS & SPENCER PLC5,625[2014-03-24 1.080.075,03

USD | US52107QAES2 | Borios|LAZARD GROUP LLCJ3,425201 7-06-15 328.230,75

USD | US262049AA72 [ Bonos|DRILL RIGS HLDS INC|3,25012017-10-01 942.900,52
USD | US693320AL75 | BonosPHH CORPM,6252016-03-01 1.355.708,70

USD | US723787AE7S | Bonos|PIONEER NATURAL RESOURCE|2,93712016-07-15 163.218,32)
USD [US723787AG24 | Bonos|PIONEER NATURAL RESOURCE|3,32512017-03-15 419.758,54

USD | XS0579361428 | BonosRURAL ELECTRIFICATIONE, 12502016-01-25 1.566.637,38

USD | US893830BA68 | Bonos|TRANSOCEAN INC[2,525[2016-12-15  906.600,39

USD | US74973DAF69 | Bonos|OJSC RUSS AGRIC BK (RSHB)[2,64912017-12-27 1.205.269,94

USD | UST8442FEM68 | Bonos|SLM CORP|[3,00012017-01-25 2.285.742,54

USD | US78442FEP99 | Bonos|SLM CORP|1,937|2015-09-10 199.341,22

USD | XS0323650787 | BonoslSTANDARD CHARTERED BANK[3,20012017-09-26 1.201.576,02

USD | US89354FAEI6 | BonosTRANSNEFT (TRANS CAP INV)|4,350[2018-08-07 1.629,202,21

USD |US962166BV52 | Bonos|WEYERIAEUSER CO[3,687|2019-10-01  891.261,44
USD | US02005NAL47 | Bonos|ALLY FINANCIAL INCJ2,750[2017-02-15 834.897.97
USD | US02005NAPS0 | Bonos|ALLY FINANCIAL INC|1,7502016-07-18 826.877,44
USD | USIS1290BF93 | Bonos|CEMEX SAB DE CV|4,750[2018-06-15 331.229,85
USD | USI3959RABOS | Bonos|CAPELLA HEALTHCAREJ4,6252017-07-01 392.803,04
USD | US002447AA88 | Bonos|AWAS AVIATION CAPITAL LT}3,500[2016-10-17 272.974,84

USD | US140420NB24 [ Bonos|CAPITAL ONE BANK USA NA|1,687[2023-02-15 310.577,45

GBP | XS0627215378 | Bonos)JAGUAR LAND ROVER PLCJ4,062[2018-05-15 524.314,44
USD |US77340RAHO03 | Bonos|ROCKIES EXPRESS PIPELINE]|1,950[2015-04-15 1.023.908,92

EUR | XS0188109994 | Bones/TOKYO ELECTRIC POWER CO4,500[2014-03-24 513.070,76
EUR |XS0451641285 | Bonos|FIAT FINANCE & TRADE7,625[2014-09-15 315.635,62
EUR | XS0465889912 | Bonos|FIAT FINANCE & TRADE]6,875[2015-02-13 749.631,07
USD | US52206AAA88 | Bonos|LEASEPLAN CORPORATION NVJ1,50012017-10-23 367.240,14
USD | US52206BAA61 | Bonos|L EASEPLAN CORPORATION NV/|1,50012017-10-23 1.028.272,18
AUD |AU3CB0199842 | BonosMET LIFE GLOB FUNDING 112,37512017-09-28 1.716.617,23

USD |US59217GBB41 | Bonos|MET LIFE GLOB FUNDING 1j0,201[2016-07-15 © 438.945,01

USD | US62912XAB01 | Bonos]NGPL PIPECO LLCJ3,559[201 7-12-15 463.033,29
USD | US368266AE20 [ Bonos(GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)[3,106[2016-11-22 1.209.783,06
USD | X50276456315 | Bonos|GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)[3,106[2016-11-22 2.113.586,60
USD | X50442348404 | Bonos|GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)4,06212014-07-3 1 728.898,22
USD | XS0708813653 | BonosiGAZPROM (GAZ CAPITAL SA)2,475[2016-05-23 466.055,25
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EUR |FRO010877183 | Bonos[EUTELSAT SA4,125[2017-03-27 1.805.368,47
USD | XS0611897694 | Bonos|LOTTE SHOPPING C0 LTD|1,937[2016-04-07 618.010,71
USD | US87261GABI4 | Bonos|TNK-BP FINANCE SA[3,75012016-07-18 999.714,37
USD | US87261GAD79 | Bonos|TNK-BP FINANCE SAJ3,312/2017-03-20 | 406.400,60
USD |US4613INAA28 | Bonos|INVERSIONES CMPC CA[2,3752018-01-19 909.547,09
USD | US71645WALS4 | BonosPETROBRAS INTL FIN CO[3,0622016-10-06 318.195,.97
USD | US71645WATS0 |BonosPETROBRAS INTL FIN CO|1,93712016-01-27 830.846,18
USD | US71645WAUS3 | BonoslPETROBRAS INTL FIN COJ1,750[2017-02-06 2.169.163,90
USD | US71647NAC39 | BonosPETROBRAS INTL FIN CO|1,000{2016-05-20 208.816,69
USD | US029912AT94 | Bonos AMERICAN TOWER CORP)|3,500[2017-10-15 1.043.422,57
USD | US058498AQ98 | Bonos|BALL CORP|2,875[2021-05-15 1.013.852,30
USD | US27876GAY44 | BonosDISH DBS CORP|3,312|2014-10-01 939.956,40
USD | US466313AE33 | Bonos|JABIL CIRCUIT INC|3,8752016-07-15 1.004.887,03
GBP | XS0085529757 | Bonos|PUNCH TAVERNS FINANCE|1,818[2022-04-15 1.064.406,35
GBP | X30179610125 | Bonos|PUNCH TAVERNS FINANCE|I,705[2020-07-15 _ 756.553,67
USD | US74913GAT22 | Bonos|QWEST COMMUNICATIONS INT]3,250[2017-06-01 1.147.793,81
USD | XSO717839525 | Bonos|ABU DHABI NATIONAL ENERGI2,062{2017-03-13 808.054,19
USD | US210795PZ71 | BonosiCONTL.AIRLINES 2009-212,075[2024-04-11 356.897,52
USD |US2]10795QB94 | Bonos|CONTL.AIRLINES 2009-2(2,00012024-10-29 651.903,50
USD |US761735AG43 | BonosREYNOLDS GRP 1SS|3,937[2019-08-15 809.484,24
EUR | X80293895271 | Bonos|WINDERMERE CMBS|0,094{2019-10-22 697.649,66
EUR |X80932028219 | Bonos/TAURUS CMBS PLC|2024-05-21 121.153,02
USD | X80701035320 | Bonos|IPIC GMTN LTD|1,875[2017-03-01 617.210,52
USD | XS0860583672 | Bonos|IPIC GMTN LTD|0,875[2015-11-30 661.,333,94
USD [ US23330NAAOO | Bonos|DP WORLD SUKUK LTD|3,125[2017-07-02 811.922,20
USD | X80261906738 | Bonos|ROSNEFT (ROSNEFT INT FIN)[3,750[2016-07-18 1.065.157,93
USD | XS0861980372 | Bonos|ROSNEFT (ROSNEFT INT FIN)|1,574[2017-03-06 1.647.486,14
MXN | MXOMGO0000F3 | Obligaciones MEX BONOS DESARROLLO FIX RT}3,875[201 1.931.732,20
USD | USI8683KAF84 | Bonos|CLIFFS NATURAL RESOURCES|1,975[2018-01-15 1.032.524,17
USD | US251591AU73 | Bonos|DDR CORP|3,750{2017-04-01 ' '853.086,85
USD |US816851AS80 | Bonos|SEMPRA ENERGY|1,1502017-04-01 965.585,26
USD | US14987BADS5 | Bonos|CC HOLDINGS GS LLC|1,1902017-12-15 896.306,41 |
USD |US031162BQ24 | Bonos|AMGEN INC|1,062[2017-05-15 1.638.085,88
EUR | X50263096389 | Bonos|TALISMAN FINANCE PLCJ|0,109[2015-07-22 825.850,23
EUR |X80294187306 | Bonos|TALISMAN FINANCE PLC|0,097[2016-10-22 869.594,67
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EUR | XS0304910762 | Bonos|TALISMAN FINANCE PLC|0,104/2017-04-22 418.416,62
GBP | XS0233008936 | Bonos|LCP PROUDREED PLC0, 195120 16-08-25 858.498,45
GBP | X50222107186 | Bonos/WESTFIELD FIN/WEST EU FIN/WEAS5,500] 1.607.890,52
USD |[US36120PAB94 | Bonos|GTL TRADE FINANCEJ3,6252017-10-20 1.608.190,71
USD | US05967CAB90 | BonosBANCO VOTORANTIM|2,6252016-02-11 836.376,77
EUR | XS0850006593 Bonos|UNIBAIL-RODAMCO)1,62512017-06-26 2.047.422,07
USD | US76110WSP22 | BonosRESIDENTIAL ASSET SEC CORP|0,067[2033-08-25 88.646,76
USD | US43739EBS54 | Bonos|HOMEBANC MORTGAGE TRUST|0,109/2035-10-25 224.868,53
USD | US05946X7487 | Bonos'BANC OF AMERICA FUNDING CORP.|0,366]2036-01- 207.131,85
USD US03072SVR39 | Bonos| AMERIQUEST MORTGAGE. SECURITIES|0,075/2034-11 295.370,45
'USD | US761713AU09 Bonos|REYNOLDS AMERICAN INC|3,375[2017-06-15 867.999,48
USD | US589929M704  { Bonos|MERRILL L MORTGAGE 25/02/2033/0,165| 33.277,25
USD | XS0875759184 BonoslPOWER GRID COTP OF INDIA[1,937,2023-01-17 124.616,26
USD | US04541GTN24 | Bonios|ASSET BACKED SECURITIES CORP|0,07012035-07-2 128,555,07
USD | US21205PAA12 [ Bonos|CONTINENTAL SR TRUST|2,875[2017-01-18 634.365,23
USD | US37247DALO! | Bonos|GENWORTH FINANCIAL INC{4,31202016-12-15 833.807,01
USD | US785583AF20 | Bonos|SABINE PASS LNG LPj3,75012016-1 1-30 281.308,05
USD | US30251GAK31 | Bonos|FMG RESOURCES PTY LT[3,0002017-04-01 377.168,59
USD | XS0878855773 | Bonos/SIBUR SECURITIES LIMITED|1,957}2018-01-31 230.257,83
USD | USI43658AZ51 | Bonos|CARNIVAL CORPI0,600[2016-02-05 903.621,41
EUR | XS0888827333 | Bonos|FCE BANK PLC|] 875[2016-05-12 709.763,33
USD | US91911XAL82 [ Bonos|VALEANT PHARMACEUTICALS INTER.[3,375[2017-10 386.787,89
USD | US256677AA32 | BonosDOLLAR GENERAL CORPORATION|2,062[2017-07-15 372.260,09
USD | X80294364954 | Bonos|PETROLEOS DE VENEZUELA S.A.|2,68712027-04-12 78.181,19
USD | XS0460546525 BonosPETROLEOS DE VENEZUELA S.A {2,500[2015-10-28 239.840,06
USD | US35671DAWS56 | Bonos|FREEPORT-MCMORAN C&Gl1,075|2017-03-01 2.140.587,46
USD | US35671DBD66 | Bonos|FREEPORT-MCMORAN C&G{1,1872018-03-15 72.675,21
USD | USTA7262AH67 | Bonos|QVC INCJ2,56212022-07-02 361.725,12
USD | US747262AK96 | BonosiQVC INCJ2,187[2023-03-15 260.508,31
USD | US747262AMS2 | Bonos|QVC INC2,9752043-03-15 90.470,58
USD |US165167BS56 | Bonos|CHESAPEAKE ENERGY CORPJ3,2502017-08-15 446.547,26
EUR | X50906394043 | BonosNATIONWIDE BLDG SOCIETY|4, 125[2023-03-20 488.614,92
EUR [IEOOBSDLLB38 Obligaciones|IRISH GOVERNMENT]5,50012017-10-18 882.629,02
EUR | IEO0B4TVOD44 | ObligacionesjIRISH GOVERNMENT5,400[2025-03-13 436.510,03
USD | US00928QAF81 | Bonos| AIRCASTLE LTD{3,375[2017-04-15 457.353,95 |
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USD | X50499245180 Bonos[RZD CAPITAL PLC!2,869/2017-04-03 634.170,58
USD | US02364WANS6 | Bonos|AMERICA MOVIL SAB DE CV[2,812[2017-11-15 1.230.448 55
USD | US00130HBH75 | Bonos|AES CORPORATION|4,000[2017-10-15 ' 63.931,92
USD | US032511BH96 | Bonos ANADARKO PETROLEUM CORP3,187/2017-09-15 981.715,08
EUR | IT0004641855 | BoniosBANCO POPOLARE SCARLJ3, 250[2015-09-30 717.826,73
EUR | XS0911806692 | Bonos/GELF BOND ISSUER I SAJ3, 1252018-04-03 412.509,56
USD | US91821XAE31 | Bonos|VNESHECONOMBANK (VEB)12, 68712017-02-13 _ 625.645,59
BUR |XS0438150160 | Bonos|WIND ACQUISITION FIN SAl5,875[2017-07-15 1.285.481,70
GBP | XS0555678597 |BonosHEATHROW FINANCE PLC|3,562/2017-03-01 805.604,23
USD | US561234ABI14 | Bonos]MALLINCKRODT INTL FIN|[1,7502018-04-15 71.310,41
GBP | XS0288626525 | Bonos|GREAT HALL MORTGAGES PLC|0,1602039-03-18 645.931,91
USD | US20854PAD1S | Bonos|CONSOL ENERGY INCJ4,00012017-04-01 462.798,91
USD | USG7763MAA48 | Bonos|SABLE INTERNATIONAL FINANCE3,8752017-02-15 460.254,12
USD | US858057AC66  |Bonos|SEVERSTAL (STEEL CAP)[3,350(2017-10-25 157.532,17
USD | XS0551315384 Bonos|SEVERSTAL (STEEL CAP)[3,350[2017-10-25 504.044,38
USD | US883556BD35 | Bonos| THERMO FISHER SCIENTIFIC|0,65012017-02-01 145.281,63
USD | XS0901578681 | Bonos)AQUARIUS + INV FOR SWISS]6,375[2024-09-01 226.908,15
GBP | XS0096145759 | Bonos[UNIQUE PUB FINANCE CO PLC1,6352021-03-30 490.865,83
GBP |XS0300920237 | Bonos|BLUESTONE SECURITIES PLC|0,17612044-06-09 460.461,96
USD | US949746NX52 | Bonos|WELLS FARGO HOME(,8122017-12-11 _ 1.252.577,12
USD | US94980GAQ47 |Bonos|WELLS FARGO HOME[0,9002034-10-25 ' 343.482.72
USD | XS0937237831 | BonoslDAR AL-ARKAN SUKUK CO 1.T|2,8752018-05-24 234.904,08
USD | XS50997146203 | BonosDAR AL-ARKAN SUKUK CO LT[2,875[2016-11-25 280.250,63 |
USD | US63983UABSY | BonosINEDER WATERSCHAPSBANK]|!,0622016-06-16 375.190,13
USD | X50834635897 | Bonos|BK NEDERLANDSE GEMEENTEN]0,687(2017-09-27 509.209,10
USD | US87020LAF31 | Bonios|SWEDBANK. HYPOTEK AB|0,687[2018-03-28 1498.191,76
USD | XS0580415569 | Bonos|STATE BANK INDIA|0,6062016-01-21 503.885,21
USD | XS0853247996 | Bonos|SWEDISH EXPORT CREDIT|0,1622017-11-09 806.598,03
USD | XS0307583582 | Bonos]NORTHERN ROCK ASSET MANAGEMENTL,8 1212017-06]  659.451,06
USD. | US00764MGV37 | BonosiAEGIS ASSET BACKED SECURITIES|0, 046[2035-10- 395.323,41
EUR |IT0004941149 [ Bonos|BERICA PMI SRL|0,303[2057-05-31 - 152.839,58
USD |USI2513XBEI3 | Bonos|CD COMMERCIAL MORTGAGE TRUST|0,442|2046-01-1 324.113,79
UsD | US92976BFS60 | Bonos|WACHOVIA BANK|0,463/2045-03-15 539.731,85
EUR | X80262913998 | BonosifWACHOVIA BANK4,375/2016-08-01 274.040,56
USD |US94985H5G51 | Bonps|WELLS FRAGO BANK NA|0,134[2015-07-20 510.463,26
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USD | US94974BFLY9 | Bonos|WELLS FARGO & COMPANY|0,6252016-07-20 512.969,38
USD | US65339KAH32 | Bonos[NEXTERA ENERGY0,669201 5:09-01 1.466.702,98
USD | US28264QT535 | Bonos/EKSPORTFINANS ASA|1,0002015-09-15 717.025,90
EUR | XS0550774870 | Bonos|NARA CABLE FUNDING4,437[2018-12-01 1.198.749,68
GBP_ | XS0586885500 | Bonos|PRIORY GROUP NO 3 PLC[3,5002018-02-15 637.638,24
EUR | XS0459089412 | Bonos/LBG CAPITAL NO1 PLC[7,500[2019-12-21 ©150,711,24
GBP | X80251155387 | Bonos|EPIC (MORE LONDON) PLC[0,189[2017-07-15 1553.981,99
USD | US05947KAM27 |Bonos|BANCO BRADESCO (CAYMAN)[2,250[2017-01-12 695.385,51
USD | X50748305017 | Bonos|QNB FINANCE LTD|1,687/2017-02-22 _ 1.511.140,35
USD | X80987063483 | Bonos/QNB FINANCE LTD{0,372|2016-10-31 §11.891,88
EUR | XS0580561891 | Bonos|BANCO DG BRASIL (CAYMAN)H,50012016-01-20 628.896,22
USD | US918242AC23 | Bonos|VIMPELCOM (VIP FIN)[3,246/2016-02-02 _ 625.918,47
USD | US86359BMHI4 | Bonos|STRUCTURED ASSET SECURITIES|0,479/2034-03-25 27.811,82
USD | US15234QAH11T | Bonos|CENTRAIS ELET BRASILEIRAS SAJ3,875[2015-11-3 320.750,69
USD | USP22854AE65 | Bonos|CENTRAIS ELET BRASILEIRAS SA[3,8752015-11-3 320.865,06
USD | US111621AK42  |'Bonos|BROCADE COMMUNICATIONS|3,437/2020-01-15 78.808,72
USD | US06739GAE98 | BonosIBARCLAYS PLC|3,02512017-12-04 2.657.902,17
EUR | X50342289575 | Bonos[BARCLAYS PLCJ6,000[2018-01-23 251.414,75
USD |US71567RAB24 | Bonos|PERUSAHAAN PENERBIT SBSN[3,062/2019-03-15 161.219,75
EUR | XS0972719412 | Bonos|CONTI-GUMMI FINANCE BV[2,5002017-03-20 725.543,76
USD |US03938LAT17 | Bonos!ARCELOR{2,125[2016-03-01 378.329,69
USD | US03938LAW46 | Bonos) ARCELOR|2,500[2017-02-25 3.409.838,58
GBP | XS0451037062 |Bonos|R ABOBANK]4,000[2015-09-10 506.429,08
EUR |XS0496281618 Bonos|RABOBANK|6,87512020-03-19 1.604.773,68
USD | USP14486AJ63 | Obligacioncs|BANCO NAC DE DESEN ECONO[2.875[2023-0 288.541,92
USD | US25155FAA49 | BonosiDEUTSCHE ANNINGTON FINANCE BV|1,6002017-10- 443.705,38
USD | US716473AC70 | Bonos|PETROFAC LTDj1,700{2018-10-10 293.564,66
USD | UST74477A129 | Bonos|ROCKWOOD SPECIALTIES GROR,312/2020-10-15 _ 959.834,16
USD | US25215DAA72 | Bonos|DEXIA CREDIT LOCAL SA NY|0,62512016-10-18  1.165.655,44
EUR | XS0986090164 | Bonos[lUNIONE DI BANCHE ITALIAN|2,75012017-04-28 487.916,33
GBP | GBOOBBINQY21 | Obligaciones|UK TSY 2 1/4% 2023|1,750[2068-07- 448.981,73
EUR |XS0764278528 | Bonos]MUNICH RE|6,250{2042-05-26 117.830,49
GBP | XS0294608335 | Bonos|TRIPTON PLC|1,3652019-10-25 203.913,94
USD | USNS4360ACI13 | BonosMAJAPAHIT HOLDING BV]|3,625[2017-06-28 639.379,79
USD | USO5565QCM87 | Bonos|BP CAPITAL MARKETS PLC|0,142[2015-11-06 145.839,90
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USD |USP16259AA47 BonosIBBVA BANCOMER SA TEXAS|2,250[2016-03-10 1.163.210,20
USD | US884903BN49 Bonos THOMSON REUTERS CORP|0,650[2017-02-23 506.617,84
USD | US217203AES2 BonosiCOPANO ENERGY LLC/FIN COJ3,5622021-04-0 420.409,57
USD | US74153WCB37 Bonos|PRICOA GLOBAL FUNDINGI0,575/20 16-11-25 653.537,58
GBP | XS0629969352 | Bonos|CO-OP GRP HLDS|6,875[2020-07-08 ©622.014,60
USD | USI25581GPT2 | Bonos|CIT GROUP INCJ2, 125[2017-08-15 1.219.884,15
USD | XS1001851994 | Bonos|BAO-TRANS ENTERPRISE1,87572018-12-12 454.626,17
USD | US78403LAA08 | Bonos|SCF CAPITAL LTD|2,687/2017-10-27 220,386,52 |
USD | USHI7381AA17 | BonosBRUNSWICK RAILL FINANCES3,250[2017-11-01 223.617,31
USD | USY8586FEAAS6 | Bonos|TENGIZCHEVROIL FIN CO[3,062[2014-11-15 107.119,84
USD | US48667QAC96 BonosKAZMUNAYGAS NATIONAL COI5,875[2015-01-23 642.429.46
USD | USY48585BD76 | BonosKOREA EXCHANGE BANK| 1,562[2017-06-26 670.944,26
USD | USSO06EPACS3 | BonosKOREA EAST- WEST POWER CO|1,250[2017-07-16 656.626,48
USD | US50065RAAS9 0bhgacmnes|K0REA HOUSING FINANCE C0!2,062[2015-1 191.780,47
USD | US500630BU8 | Bonos|KOREA DEVELOPMENT BANK]I, 937[2017-05-04 ' 614.745,35
EUR |FRO011321447 [ BonosRENAULT S. A.[4,625[2017-09-18 1.031.123,85
USD [ US364760AK48 Bonos|GAP INC/THE{2,975{2_021-04~12 651.471,28
EUR | X80752223940 | Bonos|VIRIDIAN GROUP FUNDCO 1J5,562/2017-04-01 669.297,68
USD [ US66989PAAS4 Bonos]NOVATEKJ2, 663|2016-02-03 154.816,89
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda '256_923,246,56
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FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evelucién
previsibile

2013 ha sido un afio en el que ha continuado la tonica de apetito por el riesgo en los mercados financiercs,
beneficiados por la eliminacién de riesgos de evenios extremos gracias a las actuaciones de los bancos
centrales. Los diferenciales de crédito han mejorado durante ef afio y los mercados de renta fija han logrado
abrirse.

No obstante, la lista de eventos negativos no ha sido precisamente corta, destacando (i) fa inestabilidad politica
en ltalia, tras el resultado de las elecciones en el mes de febrero y las disputas con Berlusconi; (i) el rescate de
Chipre en el mes de marzo, que rompio la regla no escrita de respetar la totalidad de los depositos de los
ahorradores; y (i) la falta de acuerdo entre republicanos y demécratas en el cuarto trimestre que llevd al cierre
del estado federal americano (“shut-down") durante unos dias.

En relacién a las actuaciones de fos bancos centrales, ademas de haber dotado de una notable calma a los
mercados financieros (tanto el Banco de Japon como el BCE perpetuaron sus politicas monetarias expansivas),
la Reserva Federal americana anuncié —por el contrario- su intencion de reducir estas medidas (“tapering”),
gracias a las positivas cifras econémicas del pais. Esta reduccion fue anunciada en mayo aungue dio comienzo
en el dlitimo mes del afio (momento en el que las valoraciones de activos de renta fija, desde gubernamentales
hasta emergentes, cayeron), con animo de continuar durante lag proximas reuniones de la Fed, estimando el
mercado que la proxima subida de tipos se producira en 2015.

Por el lado empresarial, los resultados corporativos han visto como las expectativas de crecimiento de beneficios
se relajaban a medida que avanzaban los meses, dando lugar a una expansion de miltiplos mas notoria en
Europa a medida que las bolsas subian.

En io que respecta a mercados emergentes, tanto el FM| como el Banco Mundial han rebajado a lo largo del afio
las expectativas de crecimiento para los paises emergentes, especialmente para China, cuyos datos de PMI
indican un menor crecimiento. Brasil también presenta mas sombras que luces, y el Bovespa (el principal indice
de renta variable) acumula una comrecsion notable en 2013.

Y, por ultimo, las materias primas han seguido con un comportamiento erratico. El oro, tan de moda en algunos
momentos como “activo refugio” para algunos, acumula una calda significativa en el afio.
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Uso de instrumentos financieros por ef Fondo
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,

liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdoe a los limites y coeficigntes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Girculares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del

Mercado de Valores) asi como 2 la politica de inversién establecida én su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicic 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo
Dado su objeto sbci_al, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas ¥y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2013 del Fondo Fon
Fineco Renta Fija Internacional, Fondo de Inversion se compone de 36 hojas de papel timbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracion N 1041400 C a N 1041435 C, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de GHC Fineco, Sociedad Gestora de
instituciones de inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada
por mi en sefal de identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2014

Fdo.: Esther Asriola Garcia

Secretario Consejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de GIlIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (Scciedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
fineco Renta Fija Internacional, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 36 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la
memotria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestion, correspondientes al sjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los
sericres Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2014

i

‘Rég/ Esther Arriola Garcia

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.; Pedro Echano Basaldia

Consejero:
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Fdo.: Enriq/u/e Saez Uribarri



