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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y gamancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en fa Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a [a verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contabies del Fondo.
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SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVO

31-12-2042

31-12-2011 )

PATRIMONIC Y PASIVD

31-12.2012

34122041 {4

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizade intangible

inmovliizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Moebiliario y enseres
Actives per impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deuderes
Cartera de inversiones financleras
Gartera intarior
Valores representativos de delda
Instrumentos de patrimonio

Institucicnes de Inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimenio

315.580.861,88

269.900.772,05

138.631,76

427.813,20

313.188.563,68

264.443.051 .67

96.221.481,43

87.488.165,18

96.221.481,43

B7.498, 155,18

211.588.666,03

172.669.083,29

211.668 668,03

172.838 893,29

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes ¢ accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Accienes propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmoviilzade material de uso propio
Otro patrimenio atribuido

atribuldes  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provislones a large plaze
Deudas a largo piazo
Pasivos por Impuesto diferido

319.458.530,17

269.536,904,72

315.458.8530,17

269,635.904,72

256.558,333,80
(6.452.807,77)
40.871617 85

28.481.186,48

738.242.983 27
(6.544.688,01}
40.871.617,68

(3.034.008,22)

instituciones de Inversion Colectiva - PASIVO CORRIENTE 422.331,71 364.867,33

Depositos en EECC - - Provisiones a corto piazo - -

Derivados - 16.200,00 Deudas a corto plazo - .

Otros - - Acreedcores 422.331,71 364.867,33
Intereses de ia cartera de inversion 5.078.416,20 4.288.803,20 Paslvos financieres - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio . - Darivados - -

Feriodificaciones - . Periodificaciones - "
Tesoreria §.563.766,46 £.029.807 18

TOTAL ACTIVO 315.880.861,88 269.900.772,06 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 319.880.861,88 289,800.772 08
CUENTAS DE QRDEN

CUENTAS DE CGMPROMISO

Gompromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por opéragionss corias de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la HC
Valorss aportados come garantia por fa B
Valores recibidos en garantia por fa liC
Capital nominal no suserito nf en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16.538,500,00

16.538 500,00

48.622.000,38

489.622.000,38

465.347.798,74

46.347 798,74

48.622.000,38

52.886.288,74

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a & descrifas en la Memoria adjunia forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 87

SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Eurcs)
2012 2011

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la [IC - -

Gastos de Perscnal - .

Otros gastos de explotacién {4.420.242,02) {4.641.192,69)
Comisién de gestion (4.077.582,86) (4,204,279 89)
Comigién depositario (291.255,80) {300.305,72)
Ingresc/gaste por compensacion compartimento - -

Otros [51,403,26) (36.608,98)
Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisicnes B -

Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADG DE EXPLOTACION {4.420.242,62) (4.541.192,59)

Ingresos financieros 11.265.72%,00 13.065.085,50

Gastos financieros (1.071.88502) {1.870.078,08)

Variacion det valor razonable en instrumentos financieros 14.343.288,39 {2.948.472,82)
Por operaciones de la cartera interior 1.352.652,40 405.489,48
Por operaciones de la cartera exterior 12.880.635,99 (3.526.962,28)
Por pperaciones con detivados - -

Otros - - :
Difgrencias de cambio 2.424,31 {4.376,47
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs §.361.879,80 (6.764.973,78)

Daterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 732.546.57 {2.020.820.80)

Rasuitados por operaciones de la cariera exierior 6.708.42378 {2.848.377,02)

Resultados por operaciones con derivados §20.81G,45 {1.895.875,84)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 32.901.428,48 1.507,184,37
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28.481.186,46 {3.034.608,22}
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO 28.481.186,46 {3,034.008.22}

("} Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante
de Ja cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8

SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Furos

2012 2011 %)

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 28,481,186,46 | {3.034.008,22)

Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o acclonistas

Total transferencias a fa cuenta de pérditas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 28.481.186,46 | {3.034.008,22)

() Se presenta, tnica v exclusivamente, a efectos comparativos.



‘Z107 8p AIGWADIP Bp LE 18 0PEUILIST JeNUE ORDa | ajuspuodsanod olau oluowled (@ us soMLED 8P opELSs [op swesfiopu sped uewo; elunipe BLOWBY B! US SEILIDSEP § B | SBION 527

soaERELIOD $0100)a B BusWBAISNoXa A eonn ‘elussaid ag (L)

0L4243C31

LV'GESTBSIBIE - - - 9k'sel iarel - NI OY - {11 209°250°9) - 08'£LL' 25 95T - Z10T 2 AIGURADIP AP LE (e SopIEg
= B A = - B T - - B - - THIBLET (5D SPUCRRYURA SENCY
{Ro'goL yacss) - - - - - - - - - {80'SDE ¥9T 58} - SOS(0qUIBaY
SO'3ESELLYOL - - - - - . - - - SO°18S LA POL - ssuondussng
. sedized uoa sauopelado
ZO'E3LYEST - - - - - - - YZ'0ROTH - 8L'ZR02YST - {4 ey0r; 9599A) upisRd 1ad LopIpY
- - - - 200 YED'E - - - - - {zz'sonvE0e) - ormuefe Rp opENNSaL 19p sopedidy
9y 92 1 8Y 8T - - - a¥'e8l ter'ee - - - - - - - sopoundal soiseh A $05a16L jelol
, " PN . . . ’ 3162 oivixtale
ZAPOE SEG BYE - N - Zz 00 rensl - 9L IR0V - {sa's89'eps's} - £2'e86'TYTRET -

19p o1t je sopesole sopleg

. N . - . - - Saloua Jod saisnfy
- . oua ap somiues iod saisnly

Z2'P0GSES BIL - - - {zz'eoopeo'e} - BLL93LR0 - {1o'ses 59 . fras¥are - {.) 1107 Bp asmqusal

IP 8P L B Sopes

- Biuotiied 13D SeU0REBUBA SEN0

(£4'620°596'E4D) - N - v - - - - - {£5'6L0°596°CHY} - SOSOMGRL
oY TIVEEE R - - - - - - - - P ELYEECRY - sausndiosng
sadpiped oo Sevoneieds
LI'EHOERETLOZ - - - - - (5y'82a'2¢02) - ol A - 52°052 5£9°602 - ugisny sod voRipy
- - - - (5% DLYOB0'F) - - - - - S¥'0.0°060 - opmisfa BE opEINsAL 1P Loreoydy
(zz'800°veo'E) - - - {ZZe00 ve0E) - - - - - - soppoucsar so15ed & sosaifivg oy
S . . . T [P - P, . R _ {1 1362 ool
06'SLSTIZ 9RP S 0/0°060'F £1' 9P FOTEY {z6'6z8'057°8} ol'6LRBYIOVP 12 o1a1u) {8 SOpEISHTe SOPIES
- - - - - - - - - . - - saous sod ssenfy
- - - - - - - - - - - - ouap op sojdwes sod sasnfy
0g'aLg ELL 9sY - - - SY'0L0°660'Y EHOPPOT iy - {86'sZ8°682 L} - 0L'BTAEPL OV - {.) ooz ap IUWAIOD L | SOPIEG
oidoxd osn
ap |ELBlERW . $0§305 3p SAIOIBILR
23] opingine Aot {EIuE0D B opimala |ap ssizopTUde sopeis {smdosd seAlasay HeIslLS sadinyed Endes
uowied U oA opuapgiaQ) apRinsay ECETeY =p sopejnsaly Salo1y) ap PRI
EETeY @b SolquEed
Jod saysnlyg

son3

1107 A ZLOZ ap 2IqLUISOIp 80 1€ 18 SCDEULLIGB] SaEnuE SOwDIals $0| B Saiuaipuadsanon ofau olsotizd [ ua SOKWED ap S3HEJ0) SOpels €]

CLASE 87




0L4243032

CLASE 87

Santander Renta Fija Privada, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Renta Fija Privada, Fondo de inversion {en adelante, e} Fondo} se constituy6 et 10 de diciembre de
1999 bajo la denominacion de Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 11 de
febrero de 2002 el Fondo cambié su denominacién por la de Santander Central Hispanc Renta Fija Privada,
Fondo de Inversidén Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Renta Fija
Privada, Fondo de Inversion y, finaimente, con fecha 30 de diciembre de 2005 &l Fondo cambid su denominacion
por la actual. £l Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable,

El Fondo figura inscrifo en el registro administrative especifico de la Comision Nacionat del Mercado de Vaiores
con el nimero 1.998.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos dei piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, vaiores u otros instrumentios, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a ia gue se dedica el Fondo, el mismo ne
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, la situacion financiera y los resuliados del mismo. Por
este mofivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La poiitica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrade y a disposicion
del pablico en el regisiro correspondiente de la Comisién Nacional dei Mercado de Valoras.

Con fecha 25 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversien al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para a inversion en
activos de renta fija a la calificacién de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desvirita la finalidad ni fa vocacion dei Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de {a misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 def Reglamento de instituciones de inversidn Colectiva.

Segln se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander,

lLos valores mobiliarios esian bajo la cusiodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en et Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada unc de los periodes mencionados.
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Fusién por absorcién

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, aprobaron con fecha 24 de noviembre de 2011
y 28 de noviembre de 2011, respectivamente, lievar a cabo la fusion por absorcién del Fondo {como Fondo
Absorbente) y de Santander Financial Opportunities, Fonde de Inversion {como Fondo Absorbido); previa
obtencién de la correspondiente autorizacién de la Comisian Nacional del Mercado de Valores, que se obtuvo el
23 de diciembre de 2011, En dichas fechas se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1, Disolucién sin liquidacien del Fondo Abserbido vy transmision en bloque de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a fituio universal en todos fos derechos y obligaciones a aguél,

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de fa fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
sus patrimonios y nimerc de participaciones en circulacion et dia anterior a la fusion efectiva, gue ha tenido
lugar el 20 de febrero de 2012. De esta forma por cada participacion de Santander Financial Opportunities,
Fonde de Inversién, correspondieron 1,203257310 participaciongs del Fondo.

3.  Comunicacidn al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusion del regimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en e
Capitulo Vit del Real Decrete Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, per ef que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimisma, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencion en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1095, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legisiacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los paricipes de los fondos
implicados, ofreciéndoies el derecho de separacion, conferme a la normativa aplicabie.

Z| Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amoriizacion. Asimismo, no exisien bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquel por el gue figuraban en los
libros del fondo transmitente, ni exisien beneficios fiscales disfrutados por la entidad fransmitente, respecto de
los gue se deba asumir ef cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo
88 de! Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

E| paitimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacion y resultado comprendido entre el 1
de enero de 2012 y ef 19 de febrero de 2012 de cada unc de los fondos de la fusidn se detalla a continuacion:

Patrimonio atribuido Resultad
Denominacion a participes N® de participaciones uftado
(Euros)
{(Euros)
Santander Renta Fija Privada, F.I. 288.033.422 34 3.065.378,27 7.095.887,37
Santander Financial Opportunities, F.L 2.634.163,02 25.036,83 (2.388,45)
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CLASE 87

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuenias anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fonde y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepfiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, scbre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de lag instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muesiran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultadcs de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por ios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por et Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambics.

b} Principios contables

En ia preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principics contables y normas de valoracidn
descritos en ja Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de fas cuentas anuaies.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimacionss realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunocs de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisas que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimacicnes se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razenable de determinades instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al clerre dei gjercicic 2012, es posible que acontecimientos gue pusdan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nermativa contable en vigor.

En todo caso, las inversicnes del Fondo, cualguiera que sea su poiitica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a ia inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provecar que el valor liquidative de la participacion fluctte tantc al alza como a Ia baja.

¢) Comparacion de fa informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2011 se presenta tnica vy
exclusivamente, a efecios comparativos, junto con {a informacion correspondiente al gjercicio 2012,
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las corraspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el elercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contabies significatives respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,

f} Correccidn de errores

£n ia elaboracion de las cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro v vaioracién

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desgiosan 2 efectos de presentacion y valoracién en tos siguientes epigrafes del
balance: '

- Tesoreria: este epigrafe incluys, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de fiquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la enfidad de crédito designada en el folletc. Asimismo se incluye, en su caso, ias
restantes cuentas comrientes o saklos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por e Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de esios epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Actives financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valares gue supongan una deuda para
suU emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, & instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por oiras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen ia naturaieza de instrumentos de capital para ef
emisor.
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Risiciavons

e instituciones de Inversién Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en ctras instituciones
de Inversién Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcian de ios saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como ios derivados impliciios
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su casc, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembrs, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores. :

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de ios intereses activos
de |a cartera de inversiones financisras.

« Inversiones morosas, dudcsas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
resmbolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurridc
més de novenia dias desde su vencimiento iotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de fas “Partidas a cobrar’ asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en e epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efecios de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y ofros débites, asf como deudas con entidades de crédifo. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impliciios
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, taies como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue nc deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas las cuentas con tas Administractones Pbiicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como *Débitos y partidas &
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Parfidas a cobrar’, y los activos
clasificados en e} epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric ser4 el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
ja operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabiiizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Iingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstants, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directaments
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde fa Ultima liquidacion se registran en ei epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Iniereses de la cartera de inversion” det activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de fos activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el vaior de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambioc medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como ias diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representafivos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidon en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el casc de gue no esté disponible un
precio de cotizacién, &l valor razonable se corresponde con e precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
fransaccién. En este caso, se reflsjarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuaies de instrumentos similares. £n caso de no existencia de mercado aciivo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados per intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valaracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particuiar, la situacicn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de fa adquisicion de ios valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en e momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de Ia
valoracion.

- Depdsitos en entidades de créditc y adquisiciones temporaies de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento intemno de la inversion a tos tipos de mercado
vigentes en cada momente, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesge de credito de la entidad,

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo
disponible. En &! caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de colizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversian libre, IS de HC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 v 74 del Reat Decreto 1.082/2012, se ulilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonabie es e
que resuita de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente Hquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multiiaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ta Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valeres.

ii. Reconocimienio y valoracion de los pasivas financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como ‘Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuiblies 2 ia operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo ne es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afio se valeran a su valor nominal.

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “vaicr razohable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a fa
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenia de pérdidas y ganancias {véase apariado 3.g.i).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquirides temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion det préstamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros estd condicienade por la forma en gue se
traspasan a tercercs los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1, Siios riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra ~, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido manos cualquier pasivo asumide, v &i valor en libros del activo financiero, determinara asi
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baia los activos en ios que concurra un deterioro notoric € irrecuperable despues de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamoe de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandoic con ios mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por &l contraric, se reconccerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la ne" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociades al active financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo.

De acuerdo con o anterior, Jos activos financieros sole se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flyjos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos, Similarments, los pasivos financieros solo se dan de baja de! balance
cuande se han extinguido las obligaciones que gsneran o cuando se adquieren.

d} Contabilizacion de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones def mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversionas financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo de! balance, segin su naturateza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en ei epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en al caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimeso de participaciones o



0L4243040

CLASE 82

acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de ja posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segln su naturaieza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en ef ejercicic, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contraios. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resulian como consecuencia
de los campios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenia de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapariida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cariera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en i caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su casc, en ios epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del active o del pasivo,
" respectivamente, segUn su saldo delf baiance, hasta la fecha de su fiquidacién.

ifi, Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a Ios que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumenics
financieros— Por operaciones de |a cartera interior (0 exteriorn)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de fa posicion o et vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes “‘Derivados” de la cartera interior 0 exterior del activo (o pasivo) def balance, en la
facha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de fa liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saido, def balance, hasta la fecha de su fiquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fando distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en e! epigrafe “Vaiores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidadoes por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

i_os instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Pafrimonic afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembelsabies atdbuides a participes 0 accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcidn del valor
fiquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Marcado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a parficipes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
— Participes” de! balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo dei epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Pafrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reemboisables
atribuidos @ participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habfan generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

10
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Les intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, yue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Carlera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” det activo del baiance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, €n su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en ef momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo, :

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de a aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcien y reemboolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembelsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gque recibe ef Fondo como consecuencia de ia retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la I'C" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente airibuibles a la operativa con derivados, tales como correiajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Gaslos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de hquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Variacion def valor razonable eh instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valer razonable de los activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, producido en ei ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultadc por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumeartos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {(veanse apartados 3.bi, 3biiy 3.

fv. Ihgresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

i

i

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingresc por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

Ei impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de [as
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E} gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelacién de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponisles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v ios créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto-diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningn caso y sélo se reconnceran mediante la
compensacién del gaste por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden det Fondo, '

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. L.a cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, i{odos los saldes y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros ufilizando los tipos
de cambio de contado de la facha de |a transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos dencminades en moneda extranjera a ja
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para ei resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevarén conjuniamenie con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g ).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para efio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en maleria de conflictos de interés que vela por la independencia en la
sjecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los Informes pericdicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por figuidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gesticnadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efactivo por compras y ventas reaiizado en activos emitidos,
colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gesiora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle da |a cartera de invarsiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota, -

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente: '

Vencimiento Eurog

Inferior a 1 afio 33,181.540,7%
Comprendido entre 1 y 2 afios 25.816.148,34
Comprendido entre 2 y 3 afios 44,318.284,84
Comprendido entre 3 y 4 aflos 44.803.334,93
Comprendido entre 4 y 5 afios 39.492.433,72
Superior a 5 afios 120.498.404,82

308.110.147,46

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” det activo del
balance se incluyen 5.441 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporaies de activos (Deuda
Piblica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander investment, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financiercs det Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesga:

La gestibn de los riesgos financiercs que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, e Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
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por ia sociedad gestora, A continuacion se indican jos principales coeficlentes normativos a los gue esté sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones emitidas por una unica G, no podra superar ef 20% del
patrimonio, salvo en las !IC cuya politica de inversién se base en la inversion en un unico fondo.
Asimismo, la inversidn total en IC mencionadas en ef articuio 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite generat a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por urs mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que fa inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado ai 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad iocal, un organisme internacionat del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de rigsgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espaia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folieto y en toda publicacion de
promocién dei Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran ios emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas de!
35% del patrimonic. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avaiados por un ente de fos sefialados en el articuio 50.2.b) dei Reaf Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% del active del Fondo. Quedard ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. Ei total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

» Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o patencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por ia compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtn caso podran superar el 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
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emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso det principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar ei 35% del patsimonio del Fondo.

Las posiciones frente & un Gnico emiscr en productos derivados, activos e instrumentos financieres y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar ef 20% det patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

¢ Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los vaiores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién,

Queda prohibida la inversidn del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perenecientes
a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, nc podra tener invertide mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. lguaimente, no podra tener mas da!
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maxime conjunto def 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de iuiio domiciliadas en pafses no OCDE con clertas fimitaciones,

» Acciones y participaciones de lIC de inversion libre y de iC de IIC de inversion libre
espafiolas.

s  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.

+  Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su pafrimonio calculado sobre
e! promedio mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo N SUPEeTior @ un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en &l periodo de liguidacién de la operacion que establezca o mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesges a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa lag pérdidas aue sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con 1os limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descrites.

La politica de control de riesgo de crédito que Hleva a cabo la gestora del Fondo consiste, principaimente, en la

definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de la HC
. determinando, entre otros aspectes, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la exposicion
"maxima por emisar y su rating y la exposicién maxima por framos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de gque ef Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y fimitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a fa del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de fiquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control det riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en iz definicién y menitorizacién periodica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la 10, determinando, entre otros aspecios, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria vy
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

Et riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Insfituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse &n los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en actives denominados en divisas distintas del eurc coniieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlieva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La poiitica de controi de riesge de mercado que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en ta definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de ia vocacion inversora
de ta 1IC determinando, entre ctros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a Ia
renta variable y/o a la renta fija, ia exposicion a divisas o los rangos de exposicion a fiesgo de tipos de interés
(duracién).

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, ia composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 6.307.709,97
Santander Investment, 5.A. (cuentas en divisa) 46.056,49
6.8553,766,46

0L4249048

{os saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
efercicio 2012 un tipo de interés anual det ECNIA menos 0,60 puntos porcentuales para ias cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables

frimes{raimente,

6, Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonic del Fondo estaba formaiizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por ceriificados nominatives, sin valor nominal y que confieren a sus propigtarios
un dereche de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31-12-2012

31-12-2011%

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

319.458.530,17

269.535.904,72

Valor liquidativo de la participacién 54,06 85,17
N° Participaciones 3,366.184 41 3.164.816,59
N° Participes 6.105 6.068

Conforme a la normativa apiicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser

inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afic para levar a cabo la reconstitucién permanente del
namero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacidn

Segdn se indica en la Nota 1, fa direccién y gestion del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comisién del 1,40% anual,
calculada sobre el patrimonio diafio del Fendo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante ios ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comision de gesticn y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
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inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes af Grupe Santander, no supera los limites
establecidos a fal efecio en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se Incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” dei balance. :

La Orden EMA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene. por objsto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gque fas operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar ‘que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizades por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participacionas del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por fa sociedad gestora det Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los vaiores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en tode caso la responsabilidad
derivada de {a realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidacionss de valores y de efective son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que ias suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en ef folleto def
Fondo asi como en la legisiacion vigente.

Considerando el Fondo Absorbido mencionado en la Nota 1, los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del ejercicio 2012 del Fondo ascienden a 25 miles de suros (35 miles de euros en el gjercicio
2011 considerando la fusién por absorcion de un fondo de inversidn gue se llevd a cabo en dicho ejercicio).

Al 31 de diciembra de 2012 vy 2011, el Fondo ne tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aptazamients superior al plazo legat
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abierios a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Administracion Pablica en concepto de refenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 125y B4
miles de euros, respectivamenie.

Considerando os resultados del Fondo Absorbide hasta el momente de la fusién efectiva (véase Notfa 1), no
existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su Gaso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el casc de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-n).

E! Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficics futurcs de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas cendiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuertas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicic 2012. No obstante, el saldo de esie
epigrafe recoge las pérdidas fiscales det Fondo Absorbido antes de la fusion efectiva el 20 de febrero de 2012
(véase Nota 1).

Los Administradores da la sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad af cierre del ejersicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en ias notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeidn Euros

EUR | RFUJA|SPAIN GOVERNMENTI3.0012015-04-30 6.291.404,07
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.25(2016-10-31 1.015.934,23
EUR |RFIIA|SPAIN LETRAS DEL TESOROJ2013-04-19 095,548,56
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO2013-09-20 14.735.283,56
EUR |RFIJAIAYT CEDULAS CAJA}4.00i2016-12-20 935.587,17
EUR |RFIJAJAYT CEDULAS CAJA}4.0012013-03-13 1.778.890,07
EUR | RFIJAIBANCO SABADELLIA.25[2013-03-29 1.754.109,38
EUR | RFIJAKUTXABANK 5A4.382015-09-28 1.081.624,45
EUR | RFIJAMAPFRESA|5.1212015-11-16 1.158.963,37
EUR | RFUAIAYT CEDULAS CAJA4.50[2013-12-04 993 445,68
EUR |RFUABANCO BILBAO V1Z/3.0012014-10-09 4.996442,58
EUR |RFIJABANCO BILBAO VI1Zi4.25/2015-03-30 2.065.024,43
EUR | RFIJA|BANESTOI3.752016-06-17 1.231.267,39
EUR | REIJAJSANTANDER CONSUM|3.88/2016-03-23 1.015.433,88
EUR |RFIA|BANKINTER S.A[3.252014-11-13 t00.013,84
EUR | RFLAICAIXABANK,S.A13.2512015-10-03 2.006.308,51
EUR |RFIJAICAIXABANK.S. A 4.7512015-03-%8 2.082.648,12
BEUR | RFIJA|SANTANDER INTERN4.25/2014-04-07 1.024.092,68
EUR |RFIJA|SANTANDER CONSUM|1.79[2016-09-28 232.188,15
EUR | RFIJAIBERDROLA FINANZ|4.75{2016-01-23 1.083.814,84
EUR | RFIIA|TELEFONICA EMIST4.972016-02-03 1.081.865,78
EUR |RFUAISANTANDER INTERN|3.382015-12-01 4.380.63G,33
EUR | RFIJA|REPSOL INTL. FINJ4.25/2016-02-12 1.069.762,98
EUR | RFUJA|TELEFONICA EMISH5.812017-09-05 1.769.500,59
EUR | RFIJA|SANTANDER INTERN4.6212G16-03-21 3.143.756,64
EUR | RFIJAJENAGAS FINANCIAC|]4.25(2017-10-05 1.584.743,03
EUR | RFUA|TELEFONICA EMISLE4.71{2020-01-20 1.087.038,56
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EUR | RFIJABBVA SENIOR FINA[3.62)2014-10-03 313430271
EUR | RFIJAIBANKINTER S5.A|3.88[2015-10-30 2.997.038,69
EUR [RFIJAIBANCO SANTANDERI3.88{2014-05-27 4.371.992,77
EUR |RFIJA[CAIXABANK,S.A.[3.752014-05-26 1.077.345,59
EUR | RFIJABANKINTER S.A[3.7512013-09-23 2.722.464,85
EUR | RFIJA|BPE FINANCIACION4.62[2013-04-19 1.604.764,80
EUR |RFUJAIBANCO SABADELLJ3.622015-02-16 3.721.161,31
EUR | RFIJABANCO POPULAR ES|4.12[2017-03-30 2.804.303,74
EUR | RFIJABANKINTER S.AJ4.12/2017-03-22 1.631.721,97
EUR | RFUIJAICO (INSTITUTO D|3.25{2015-02-10 2.002.202,15
EUR | RFIJA|ICO (INSTITUTO D|4.38]2014-03-31 4.077.986,66
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B{0.30[2013-01-02 1.584.869,10
EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT B/0.30[2¢13-01-02 1.133.600,00
EUR {REPO|SPAIN GOVERNMENT B{0.3012013-01-02 311.500,00
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B;O.S(};?{)]S—OI—OQ 1.253.504,00
EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT B{0.3012013-01-02 957.400,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 96.221.481,43
EUR |RFIJA|VEOLIA ENVIROMEN}5.382018-05-28 2.379.476,83
EUR | RFIJAINTESA SANPAOLO 3.00{2013-11-04 2.061.134,71
EUR | RFIJAIBANCO POPOLAREI3.88[2014-03-31 1.022.702,03
EUR | RFIJA|UBI - UNIONE Dii4.502016-02-22 1.062.331,28
EUR | RFIJA|INTESA SANPAOLO [3.622022-12-05 514.664,66
EUR [RFIJAMETRO INTL FINAN4.25120617-02-22 1.650.030,78
EUR | RFIJAIDAIMLERCHRYSLER |4.122017-01-19 1.127.478,10
EUR | RFIJAIALLIANZ FINANCE {5.75]2041-07-08 2.287.466,60
EUR |RFIJADAIMLERCHRYSLER 2.12{2018-06-27 517.372,66
EUR | RFITAICOMMERZBANK AGJ3.62{2017-07-10 1.093.692,93
EUR |RFIJA{BNP PARIBASIB.67/2049-09-29 1.026.308,04
EUR |RFIJAPERNOD- RICARD|4.88/2016-03-18 1.675.870,27
EUR | RFIJAJAEROPORT PARIS|3.89{2620-05-10 856.543,19
EUR | RFIJABNP PARIBAS HOME|3.75/2021-01-11 1.159.666,36
EUR | RFIJA|CNP ASSURANCES|6.88[2041-09-30 1.037.444,85
EUR |RFIJAIVALEO|4.88{2018-05-11 1.794.145,72
FUR | RFIJA|SCHNEIDER ELECTR|3.75]2018-07-12 791.085,62
EUR | RFIJA|GDF SUEZ]3.12|2020-01-21 867.410,83
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EUR | RFUJAIBOUYGUESH.50{2022-02-09 1.132.738,75
EUR |RFIJAJALSTOM SA[3.88(2016-03-02 1.630.073,76
EUR | RFUIJA[ELECTRICITE DE FJ4.12{2027-03-25 556.632,26
EUR | RFUAIGECINAK.75/2019-04-11 1.107.546,98
EUR | RFIJA|PINAULT-PRINTEMP(3.12[2019-04-23 1.409.571,25
EUR | RFIJA|GDF SUEZ[2.25[2018-06-01 523.591,53
EUR | RFIJAJCASINO GUICHARD 13.16/2019-08-06 2.303.145,12
EUR | RFUJAJELECTRICITE DE F|2.75[2023-03-10 1.018.068,04
EUR |RFIJAJRTE EDF TRANSPOR|2.12[2019-09-20 1.544.923,08
EUR |RFUJAAVIVAPLC|5,252023-10-02 2.531.839.65
EUR | RFIA|ZURICH FINANCE (j4.50{2023-06-15 1.055.444,67
EUR | RFUAHSBC FINANCE COJ3.75{2013-11-04 2.154.037,24
EUR |RFIJAHENKEL KGAA VORZ5.38[2104-11-25 2.268.614,47
EUR | RFIJAMORGAN STANLEY4.0012015-11-17 532.237,33
EUR | RFIJAJANHEUSER-BUSCH 1;2.00[2019-12-16 1.025.070,87
EUR | RFIJA|GOLDMAN SACHS GR4.50{2016-05-23 1.639.989.24
EUR | RFIJA/SIEMENS FINANCIE}S.252066-09-14 2.441.253,50
EUR |RFIJAIGAZPROM OAQ V1IA [5.0312014-02-25 1.067.862,66
EUR | RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.49[2014-11-15 1.485.270,87
EUR | RFIJAMORGAN STANLEY|0.60(2014-03-02 1.286.023,34
EUR | RFJA|CITIGROUP INC|0.8512017-05-31 930.045,63
EUR |RFIJA[ENEL SPA[5.2512017-06-20 1.136.004,85
EUR |RFIJABAT INTL. FINANC|5.38{2017-06-29 1.209.391,21
EUR | RFIJAIBNP PARIBAS|5.43|2017-09-07 921.833,00
EUR | RFIJAE.ON INTL FINANCI5.502017-10-02 674.174,54
EUR | RFIASTANDARD CHATERE|S.88[2017-09-26 939.663,29
EUR | RFIJAJBARCLAYS BANK PLi6.00{2018-01-23 1.70G5.533,16
EUR | RFIJAJHSBC HOLDINGS PL[6.25{2018-03-19 969.816,05
EUR | RFIJA[INTESA SANPAOLO [5.752018-05-28 275.635,01
EUR | RFIJA|ASSICURAZION] GE[4.88]2014-11-1] 1.096.990,44
EUR |RFUAIATLANTIA SPA[5.62[2016-05-06 2.274.389,18
EUR | RFIJAJARCELORMITTAL(9.38[2016-06-03 622.043,77
EUR |RFIJA|GAS NATURAL CAPI|5.2512014-07-09 1.072,122,17
EUR |RFHA|GAZPROM CAO VIA [8,12(2015-02-04 2.391.388,84
EUR [ RFIJAJENEL FINANCE INT}4.00[2016-09-14 1.594.632,71
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EUR |RFIIA|GAS NATURAL CAPIj4.38{2016-11-02 1.076.205,78
EUR |RFIA|COMMONWEALTH BANi4.252016-11-10 566.933,45
EUR | RFIJADONG ENERGY A/S|4.00{2016-12-16 1.118.17126
FEUR |[RFIJAIROYAL BANK OF 8C|4.882017-01-20 1.133,667,42
EUR |RFHANATIONAL AUSTRAL4.62(2020-G2-10 1.472.312,59
EUR | RFIJA|GE CAPITAL EURO |4.25[2017-03-01 1.463.013,23
EUR | RFIJABNZ INTERNATIONA4.00{2017-03-08 3.345.211,64
EUR | RFIJAIWESTPAC SECURITI3.882017-03-20 1.670.878,22
FUR | RFIJAIDEUTSCHE TELEKOMI|4.25[2020-03-16 1.751.237,82
EUR | RFIJAIRABOBANK NEDERLA6.88/2020-03-19 1.108.387,11
EUR |RFIJAINORDEA BANK AB4,50[2020-03-26 1.439.590,52
EUR |RFIJABG ENERGY CAPITA[3.62{2019-07-16 1.698.274,73
EUR | RFIJAJLEASEPLAN CORP, [3.88)2015-09-16 1.060.672,71
EUR | RFUJAIRED ELECTRICA F1{3.50]2016-10-07 1.568.820,07
EUR |RFIJA|CARLSBERG AS[3.382017-10-13 871.721,74
EUR | RFUJAILLOYDS TSB BANK [3.3812015-04-20 1.060.006,23
EUR | RFIJAINTESA SANPACLO [4.122016-01-14 1.042.108,85
EUR | RFIJAITELECOM ITALIA 5i5.12/2016-01-25 2.190.424,96
EUR |RFIJAITELIASONERA AB[4.252020-02-18 1.180.039,27
EUR | RFIJATENNET BV4.62{2023-02-21 $57.475,56
BEUR |RFIJAIMORGAN STANLEY4.50[2016-02-23 1.075.227,17
EUR | RFUJAIBNP PARIBASI3.50[2016-03-07 1.614.368,97
EUR | RFIJAICREDIT AGRICOLE |3.62/2016-03-08 1.834,774,47
EUR | RFIJAMUNICH RE FINANC]6.0012041-065-26 1.200.496,14
EUR | RFIJAJFRANCE TELECOM4.12{2019-01-23 1.478.058,62
EUR |RFDJAERSTE GROUP BANK[4.25[2016-04-12 1.101.339,73
EUR |RFIJA|UBI - UNIONE Di}4.122013-10-21 1.021.172,51
EUR |RFUARABOBANK NEDERIA[3.88{2016-04-20 1.100.393,78
EUR |RFIJA|JABN AMRO BANK NV|6.382021-04-27 1.470.214,12
EUR | RFIJA|WUERTH FINANCE 1j3.75[2018-05-25 1.127.354,12
BUR | RFIJAIOMYV AGI6.7512049-04-26 2.226.365,63
EUR | RFIJAJP MORGAN CHASE {3.75{2016-06-13 1.096.829,60
EUR | RFUJA[IMPERIAL TOBACCOQ|4.50[2018-07-05 1.151.092,85
EUR | RFIJA|ENEL FINANCE INT4.122017-07-12 1.058.440,04
EUR | RFIJAIGOLDMAN SACHS GRi4,50/2016-05-09 1.198.059,39
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EUR |RFIJAENBW FINANCE BVi7.38j2072-04-02 1.679.350,55
EUR | RFIJA|COMPAGNIE SAINT-[4.502015-09-30 1.113.660,78
EUR | RFIJARRCI BANQUE, 8.A,|5.62[2015-10-05 1.660.387,99
EUR | RFIJARABOBANK NEDERLA[3.5012018-10-17 2,222 865,93
EUR | RFIJAISTANDARD CHARTER|3.88[2016-10-20 1.103.643,14
EUR {RFIJAHSBC BANK PLC|3.88[2018-10-24 1.706.689,39
EUR | RFIJA[TESCO PLC[3.382018-11-02 1.665.581,11
EUR | RFIJA[VOLKSWAGEN LEASI[3.25{2018-05-10 1.094.794,12
EUR | RFIJA|BAT INTL. FINANC|3.62|2021-11-09 556.949.31
EUR | RFLJA|IMPERIAL TOBACCO|5.00[2019-12-02 1.801.116,95
EUR |RFIJAJAKZO NOBEL NV|4.002018-12-17 1.583.762,95
EUR ;RFIJA|ING BANK NV4.00/2016-12-23 1.662.429,79
EUR |RFIJAIBMW FINANCE NVi3.252019-01-14 1.649.785,56
EUR |RFIAJVOLKSWAGEN INTL |3.252019-01-21 1.639.238,87
EUR | RFUJAISTANDARD CHARTERH4.12{2019-01-18 1.142.447,88
EUR | RFIJAJABN AMRO BANK NV|3.5012022-01-18 1.142.203,10
EUR | RFIJAIREPSOL INTL. FIN|4.88|2019-02-19 548.051,64
EUR | RFIJAICOMPASS GROUP PL|3.12/2019-02-13 1.629.966,32
EUR | RFIJA[INTESA SANPAOLO {4.00[2013-08-08 715.672,12
EUR {RFLA|ERSTE GROUP BANK]|3.502022-02-08 1.134.342,74
EUR | RFIJAIROYAL BANK OF 5C}4.38{2015-02-10 804.724,03
EUR | RFIJAJLEASEPLAN CORP. |2.592013-11-13 1.419.316,16
EUR | RFIJA|TELIASONERA AB[3.62[2024-02-14 833.080,71
EUR RFUJA|ING BANK NV4.5012022-02-21 1.391.594,9]
EUR |RFIJAIDANSKE BANK A/S|3.882017-02-28 1.100.850,97
EUR | RFIJA|SECURITAS AB[2.75[2017-02-28 2.070.831,14
EUR [RFIJA|ITDC AB[3.7512022-03-02 1.101.618,77
EUR | RFIJAJUNICREDIT SPAJ4.88{2017-03-C7 836.183,11
EUR | RFIJAJPOHJOLA BANK PLC[2.62/2017-03-20 1.385.235,52
EUR | RFUAJTELSTRA CORPI3.50{2022-09-21 832.566,44
EUR | RFIJAIUNIBAIL-RODAMCO [3.00{2019-03-22 1.070.909,62
EUR |RFIJAIMUNICH RE FINANC!6.25{2042-03-26 609.272,61
EUR |RFIJAJANGLO AMERICAN C|3.502022-03-28 796.695,50
EUR | RFIJA|GLENCORE FINANCE4.12/2018-04-03 1.629.466,30
EUR i RFUJAJRCI BANQUE, S.A.14.2512017-04-27 1.078.302,39
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EUR | RFUJAIVOLKSWAGEN INTL {1.88/2017-05-13 515.108,63
EUR | RFIJA|COMPAGNIE SAINT-[3.6212021-06-15 1.040.806,86
EUR | RFIJAIGE CAPITAL EURO {2.882019-06-18 1.070.802,40
EUR | RFUATELENOR ASA[2.75|2022-06-27 1.041.557,88
EUR |RFIJA|SOCIETE GENERALE[2.38{2015-07-13 1.553.503,60
EUR | RFIJAHEINEKEN NV (EUR|2.88{2025-08-04 1.013.716,93
EUR |RFIJAEVERYTHING EVERY|3.25[2018-08-03 2.078.493,15
EUR | RFIJA|JP MORGAN CHASE [2.75/2022-08-24 1.034.821,50
EUR | RFUJAJCARGILL INC.{1.88[2019-09-04 1.013.187,51
EUR |RFIJARABOBANK NEDERLAJ4.12[2022-09-14 805.509,88
EUR | RFUA|LINDE AG|1.75{2020-0%-17 1.005.981,24
EUR | RFIJA|SNAM SPAJ3.88[2018-03-19 1.609.467,23
EUR | RFIJAIBERDROLA INTL B|4.502017-09-21 1.092.965,30
EUR |RFIJALEASEPLAN CORP. [2.50]2016-09-19 1.341.622,18
EUR RFUJAJAMGEN INC |2.122019-09-13 1.282.463,23
EUR |RFIJAJANGLO AMERICAN C[2.5012018-09-18 1.546.300,97
EUR | RFIJARRENTOKIL INTTTAL[3.38|2019-09-24 260.090,88
EUR |RFIJAICARREFOUR BANQUE|2.88[2015-09-25 833.616,45
EUR |RFHAMETSO OYJ2.7512019-10-04 1.556,171,44
EUR | RFUAMEDIOBANCA SPA[3.75)2015-10-12 819.073,07
EUR | RFIAINTESA SANPAOLO 4.38/2019-10-15 1.855.255,16
EUR | RFIJAITERNA SPA|2.88[2018-02-16 $28.848,88
EUR | RFUAIUNICREDIT SPA6.9512022-10-31 1.044.886,74
EUR |RFIJAINTESA SANPAOLO [4.0012017-11-09 1.171.721,70
EUR |RFIJA|SNAM SPA[2.0012015-11-13 808.526,23
EUR | RFJA|JP MORGAN CHASE [1.88/2019-11-21 2.009.716,06
EUR | RFIJA|STANDARD CHARTER|3.622022-11-23 1.529.893,54
EUR | RFIJA|AZA SPA4,5012019-11-28 1.036.801,93
EUR | RFUA|TELENOR ASA[2.62(2024-12-06 1.509.822,95
EUR |RFIJAIMETRO INTL FINAN[2.25126G18-05-11 204.856,44
EUR |RFIJAJUNICREDIT SPA[3.38[2018-01-11 2.020.878,35
EUR | RFIJAJASSICURAZIONI GE7.75[2042-12-12 1.065.356,60
EUR | RFIJA|/CARREFQUR|!.8812017-12-19 1,281.325,93
EUR |{RFIJATELECOM ITALIA Sj4.0012020-01-21 558.481,34
EUR | RFIJANATIONAL GRID P|5.00[2018-07-02 1.810.988.06
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EUR | RFIJAIZURICH FINANCE (|5.752023-10-02

1.250.229,02

EUR | RFUA/UNICREDIT SPA4.2512016-07-29

1.647.222,28

EUR | RFUJA|UBI - UNIONE DI|3.75[2015-10-30

791.967,74

EUR |RFIJA|LINDE FINANCE BV|7.382066-07-14

2.347.455,18

EUR | RFIJAJKONINKLUKE KPN [4.75{12017-01-17

1.684.373,08

EUR | RFIJAIENI SPAI5.0012016-01-28

1.155.778,75

TOTAL Cartera exterior- Valores representativoes de deuda

211.888.666,03
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Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

E} ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animadoes por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconomica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bances centrales
en la recuperacion econémica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicic 2012 a dar musstras de una clara
recuperacién de su actividad econémica. No obstante, en cuanto a la Eurczona, ios indicadores de confianza
econdmica, aunque mestraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en mancs privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaren un resultado muy dividido que hize imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
elercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificuttad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por ta Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre e crecimienio econtmico. Con todo esto, el
cormportamiento de los activos financieros ha side dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania gue ha
sido consideradc pals refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado iguatmente las
incertidumbres en tormo a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises "core” durante el primer semestre.

La segunda parie del ejercicio 2012 se inicié con un entorno econdmico caracterizade por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de a Union Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favar de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambecs lados dej Atiantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido compietado al final del gjercicio con nugvas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajes niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a ta Eurozena, ha destacado !a defensa del suro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuida soberana en los tramos cortos.

En Io referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Union Europea ha flexibflizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademads, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y gue
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar fa estabilidad financiera en la Eurozona a través
del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembres que se hallen en una situacion de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademés del impacto positivo de estas medidas en {a Eurozena, se ha fraguado la concesidn
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unidn Europea, por el gue se ponen a disposicion
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del entramado barncario espafiol hasta 100.000 miliones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre repubiicanos y demaocratas para mitigar ol efecto de!
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatites en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012, Ademés, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el gjercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares det 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiade ha sido sin duda ia
renta fifa corporativa, gue se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de ios inversores sin necesidad de
asumir ia volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzande el segmento de ‘grado de inversion” en
Europa un retornc absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguido el compés de la
aversien al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el eurc en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aquélios de aumento del oplimismo inversor. El tipo de cambio
dolar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centraies,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion economica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguandc en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si e ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negative en torno al 1,5%,
permitiria atin un crecimiento econémico en el entorno del 2% para el conjunto def gjercicio 2013,

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Assat Management, Sociedad Gestora de instituciones
de Inversién Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander investment, S.A., como entidad depositaria,
aprobaron con fecha 24 de noviembre de 2011 y 28 de noviembre de 2011, respectivamente, lievar a cabo la
fusion por absorcién dei Fondo (como Fondo Absorbente) y de Santander Financial Opportunities, Fondo de
Inversion (como Fondo Absorbido); previa obtencion de la correspondiente autorizacion de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, que se obtuvo el 23 de diciembre de 2011, En dichas fechas se adoptaron, entre otros,
los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin iquidacién del Fondo Absorbido y transmision en blogue de todos sus activos y pasivos ai
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquei.

2. Aprobacién de la ecuacion de conversion o canje de la fusidn de los fondos implicadas, teniendo en cuenta
sus patrimonios y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que ba tenido
lugar el 20 de febrero de 2012. De esta forma por cada participacion de Santander Financial Opportunities,
Fondo de inversion, correspondieron 1,263257310 participaciones del Fonde.

3. Comunicacién ab Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusion del regimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores esiablecido en el
Capitulo Viil del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, per el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministeric de Economia y Competitividad de la exencidn en el impuesto sobre
Transmisicnes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articuio 88.1.b} del Real
Decreto 828/1985, de 29 de mayo, por el gue se aprueba el Reglamento del impueste sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Decumentados.
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De acuerdo con ia legislacidn vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
impiicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amoriizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adgquirente con un valor diferente a aquél por el gue figuraban en ios
lioros del fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecio de
los que se deba asumir el cumpiimiento de determinados requisitcs de acuardo con i estabiecido en el articulo
88 del Real Decrete Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y poiiticas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ja politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, & Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicién de acciones propias

No aplicable.
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) que’ todcs los rmembrcs del Conse;o e Administracion de ia Socaeaac han procedido a suscribir ef bresente

""--cocum" '"'to que “se compene de las cuentas anuales (balance, cuentz de pérdidas y ganancias, estado de
cambsos n'ei patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de inversion detaliados en el
Ansxo adjunic y gestionados por Santander Asset Managemeni, Sociedad Gestorz de Instituciones de
inversibn Colectiva, S.A. correspondientes al sjercicio cerrado e 31 de diciembre de 2012, firmands todos v
cada unc de los sefiores Consejeros de fa Sociedad, cuyes nombres y apellides constan & continuacion, de

lo gue doy fe.

Boadilla dal Monte, 21 de marzo de 2013

i
El Secretdtio del (}-@m{\ o d#ﬁk\istramén
] g ; W
%

Fdo.: D. Antoftio Faz ESTane

£l Presidente del Consejo de Administracion

Fde. Alcaraz Lopez
’ Consejeros:
Fdo.:D. Juan Guitard Marin Javier Marin Romano
ot
N
Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tores Fdo.:
‘ uarios Diaz Nafez Fdo.: D, izalc Ajgnso Tejuca

Fdo. D. Alberio Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con DNI. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANQ con D.N.L
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI -~
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
072385395-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DN.I-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.I1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas,
En Boadilla del Monté mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 546 DEL LIBRO INIDACOR,

sEUGDE ‘ 7
LEGITIMACIONES ¥ 7 !

ALIZACIONES
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Anexo'

snentb denominado Banil Glaba Universal, Fondo te

Alair i Fondo de invel (el
inversign) T .

Alair Pattimonia, Fondo de inveréié'm {anieriormeme genominaae Bani Giobal 3-BR, Fondo e Inversion)
Banesto 95 1BEY, 60, Fonto de invarsidn

Banesty 85 Selecclas Mundiai, Fonto te iversiin
Banesio Aharro Astive, Fondo ge Inversion

Banegio Ahorre, Fondo de inversién

Banesto Boisa nlernagional, Fondo de Inversion

Banesto Bolse Top, Fondo de mvereion

Banesto Bolsas Suropaas, Fonde de inversidn

Banesto Dacitido Active, Foneo 0é Inversidn

Banesto Dividento Europa, Fordo de inversion

Banasto Fondepostos, Fondo de inversion

Banesio Fondored Global Ambiciost. Fende de inversion
RBanesto Fondoret Globa! Eguliibrads, Fondo de Inversion
Banesto Fondored Giobat Prutente, Fonde de loversion
Banestd G 5 Veces Mejor Resultads, Fondo de invarsion
Banesto G Ddtar, Fondd oe Inversion

Zanesto G Eurostoxx 50, Fondo de inversion

Banesto G indices, Fonge de Inversion

Ranesto G Mersacos 1, Fondo de Inversién (snieriomments cenominaco Banesic 85 HBolsa Top, fonde de
inversion)

Ranesic G Mercados, Fonds de Inversidn {(anteriormentz denominado Banesto IBEX Top, Fosto de
Inversién)

Banesio G Aenias, Fondo de Inversion

Banesic Garantia £ ARos I, Forndo de inversisn

Sanesto Gerantia £ ARos, Fondo de Inversién

Banesio Garantia 3 Ahos I, Fondo de tnversion
Banesio Garantia 3 Afos Hl, Fondd oe inversidn
Banestc Barantia 3 Aoz, Fonto di Inversion

Banesto Garantia & Ahos, Fonde de inversion

Baneso Garantia |, Fondo te invarsion

Banesio Garanfizage 111, Fondo de Inversith

Banesic Garentizede 11+-2, Foudo de nversion
Benesto Garantizado Solse Top 2, Fondo e Invarsian
Banasic Garantizado Consolidacion 2, Fonde de Invarsin
Baneso Gamantzado Consolidasiin, Fonto de inversidn
Esanesio Garantizado 1IBEX Top 2, Fonao te Inversion

Banesto Garanlizade Rertas Constardes 2015 I, Fondo de inversion

Folios te pape! timbrado de ia tiase 8%, nimeros 0L4219324 al 01423 ol
Folios de papst fimbratio e 1z giase B°, numeros OL4218272 & DLAZIBEEE
Folios te papel timbrado oz i clase B, nixperss 0L.4233984 al SL4234M0
Folios te pape! timbrado de ls clase 2%, nimeros DL4218280 al GL4218223
Felios Oe papst fimbrade de i ciase 8°, nimerns DL4RSTAEE at (4251388
Foiics de papet Smbrate oe i clase B, ndmerps 0L 4251390 al 014251417
Folios de pape! timbrade ds 1 ciese B*, nlmaros DLAZ1B21E al OL4ZTER45
Folios de papst timbrado de la ciase B°, nimeros DL4218183 al OL4218218
Folios e prpel timbrado de la tlase 8°, nimaros 0L6217928 & OLAZTTYR4
Eolios de pape! fimbrado de le tlase &*, numeros OL4219167 al OL4218182
Folios te pape! fimbrado te le tlase B, numercs OL4Z24616 &l DL4234B42
Folios tie pape! imbrado de la clase BY, numercs DL4219027 al OLARTE0GR
=olins ce papst imbeado e ts clese 8Y, nimeros 0L4218115 &l OL421 @140
Folies te pape! timbrado de ke clase 8°, nimerns OL4217855 af 0L 4217881

Fohos de papel! fimbraco de ka clase 8, nlmens DL42‘TB4DO Bl QL4218425
Fohos de pape; timbrado 3¢ js clase 8°, nimeros OL4218374 8l 0L4213398
Folins te paga! timbrado de k2 clese 8%, nimerns DL421B942 &l UL4218985
Folios de pape! imbrado de ta clase £°, nimeros OLAZEZ204 al OL4Z32318
Folios de papet Smbrado de iz clase 87, nimerps OL4Z18811 a1 014218838
Falios de papet §mbrads de i clase 8*, nimeros OLAZ1R476 at OL4218501

Folios de papet Smbrado de ja clase B, nimeros OL4Z26856 &t (1 4228083
Folies de pape! $mbrads de 13 ciase B, nimeros DlLAZ18535 a DL421B708
Falivs de papel limbradoe de la clase 8%, numeros OL4218H85 o DL42TBEES
Folios ge papsi timbrado de |z clase B, nimeros 014215560 a2 DL4Z18684
Ealios do papst Gmbrado e la tipse 8°, mumeros OL4218451 & OL4219475
Folits de papel timbrado de la clase £, almetos OL4Z18510 o1 DLAZIBE34

Folios de paps! Himbiado de la tase ©*, numeros DL4218427 al DL4R18450
Fotios de papel imbrado oe la dlese B, numeros 0LAZ18357 41 0L4ZTBATS
Eolios de paps! imbrado de s ciese B*, nimeros OL4234583 al DL4E34615
Folios de papel limbrado de 1 clase 8', nimeras OL4218007 af 014218033

Folios de papsl timbrado de la ciase 8%, nimeros OL4218635 al OLAZIBESS
Folios de paps! imbrado de la ttese 8, nimaros 0L421B037 af BLAZIBOS?Y
Folios de pape! imbrado de i3 tase B, mirmeros DL4218058 af DLAZ18083
Folios da papst limbrads 6o la plpse B*, ndrmeros OLAZ18207 al DL4Z1BZ32
Fotins de papst timbrado de ls sass B°, nimeros GLAZ18283 ol 0L4218307

Foltos de papet timbrado de 11 clase B*, nfimeros JLAZ1BE33 af DLAZBRST
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Banesto Garant d:b Rentas Cc‘ﬁslanles 2015, Fondo da inversion
Banesto Gamanlizade Sselecoian éspafzola 4, Fondo te nversion
Bahesto Garantizado Selsctidn Surope 2, Fondo de Inversion
Banesto Garanitzare Setescion Europz, Fondo 4 inversion
Benesto Garaniizats Seleceian IBEX 2, Fondo de tavarsith
Saneste Garantizado Selection IBEX, Fondo de invarsion

Banesto Garantizade Seleccidn Mundial 2, Fondo de Inversién

Enhestn G izado S itr Mundial, Fonde de inversion

SBanesto Liguidez Deuds Poplica, Fondo de inversion
Banesio Mhde Rema Fijs 75-25, Fonde de Inversion
Banesio Mixte Rente Fiig 90-10, Fonde de Inversin
Banesto Mido Rente Variable 50-50, Fondo de lavarsion
Banesto Renta Fija 1-3, Fondo de inversion

Banesto Renta Fiia Bonos, Fondo de inversien

Baresto Rente Vanebie Espahois. Fondo de Inversian
Banesto Rentabilidad Cbjetivo, Fontic te inversion
Bent Acclones Espaholas Gamanlizado, Fendo de invarsion
Beni ABhunds Springbuck, 1.CALE L

Sanif Bolse Garantizade, Fondo ge inversion

Banl Ganem Agresive, Fonte de inversion

Banif Carfers Cohservatiors, Fondo oe inversion

Bt Gartera Uinamica. Fondo te inversion

aani Cerera Emergente, Fondo de nversion

Bankt Gartera Eguilibrade, Fohdo de inversion

Sanit Cariers Moderada, Fondo de invarsion

Banil Carters Sslecnion, Fondo de inversion

Banil Gorto Piaze, Fonde de inversion

Banli Divigentio Suropa, Fondo de inversidn

Banif Estructurado, Fontdo de Inversion

Banil SURBOR Garantizade Dividendo, Fondo te inversion
Sanif BEURIBOR Garenttzade, Fonco de inversion

Banit Fuwope Garantizado, Fondo de inversiin

Bani! Fondeposhios, Fondo de inversion

Banif 12EX Gamntizads, Fonodo e inversion

Bank Inversidn Global, Fonto de inversion

Banit Monetario, Fondr ge inversiin

Samit Fertz Fija Gerantizado, Fonto de inversidn

Banif Revalorizacién Eurapa o i, Fonte de kwversidn
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Folios de papel tirnbrato de la clase 8°, numeros OLAZ18710 & OL4218734
Folivs te prpe! imbrado de s ciese B, nimeros OL4218108 & DLAZ1B131
#oilios de pape! fimbrado de ia clasa B*, nomeros DLA218258 al OL4218282
Folips de paps! Tmbrate de 12 clase &, nomeres 04218532 a1 OL421 BE56
Foliss de pape! imbiado de iz clase 8. nimarcs 014226930 &) DlLa228857
Folios e papel timbrado de s clase 8, nimeres QLAR1B15T &l OL4218181
Folios de pape! fimbrado e iz clese 8, numaeros DL4251418 &l DL42E1442
Folios de pape! imbrado de l2 slase B, nimeros 0L4219246 al GLAZIgETY
Foliss de pape! imbrado de is cess 8°, nimeros GL4Z1E7E6 B aL4218810
Folics de papet imbrado de iz tlase 8%, nimercs DLAZZZZ3D &) O 4232352
Falies de papet timbrado de la clase 8°, nimerns DL4251443 gt OL4P51468
Folios da pane! fimbrads te e clase B, nimeros 014217824 af oL4217845
Fohoe de pape! fimbrado de la tlase 8°, nimeres OLAZIZR65 Bl 014232283
Folios e papel imorado de t class 8%, nimeres OL4218916 al OL421 Ba41
Folios de papet imbiado we ia cizse B*, numeros (L4278835 at OL4R18E64
Fofios o& papet timbrada de la clase BY, ndmaros 0L421790% af DL42727
Eohas de paps! timbrado de 12 case B, pdmerns DLAZIS001 8l OLAZ1R0RE
Follus de papel Gmbrady de & cliegse B°, numeras OL4124511 al 0L4124528
Folios de papel fmbrado de iz clase 87, ndmanns OL4217982 &l DLA21 BOOE
Folios de papel fmbratio de i clase B, nimercs OL 4233625 8l OL4Z3365
Eolios de paps! fimbrade de ia clase 8, nirmeres DL4233500 af Ol 423R824
Faling de papet imbrado de ia clase B°, nimeros (L4234161 al DL4Z34187
Folios de papat imbrado de la clase B*, nimsros 04234186 &l DL 4234213
Eolies de pape! fimbrats oe s clese B¥, nimeros DL4734214 al DLEZM240
Fofios O papel Bmbrads de la tlass £, nimeros DL42244B5 gl OL 4234511
Eefios de papel trirado de ia clase 8%, et DLAZE4L1E ol 0L4234538
Folios ce papel imbrado de t tlase £, nimaros (LA234536 al DLAP345ES
Folios de papel fmbrado de fa clase B°, nimerns OL412461 £ gf 04124521
Foios de papel iimbrado de ia ciase 8%, nimeros (i 4232572 & OL4233587
Folios de papel #mbiado de e ciass 8°, nimneres OL4124580 &1 OLAY 24514
Ealios de paps timbract te iz clase B, nimeros DL.4233804 al GLAZRIRR
Fohins de pepel fimbrado de le clase B°, numaros OL4225083 &l 0L4235118
Fotios de papal fimbrado de la clase B°, nizneros 014235145 &) OL4235170
Eolios te pape! fimbrats de i clase &, numeras UL423357H & BLAZ3EC3
Eolios e hape! limbrato de i clase 87, nimerns OL4234712 al L4234135
Foiins e papet fimbracs oe iz clase 8*, nimeros 014234136 al DL4E3416D
Foiios ta pane! imbato te fa dase 8, nimeros DLAZ35067 s 0i 4235052

Folios de pape! fimbrado e la case 8%, airmeros 014233805 al OLAPRA82E
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Banlt Reveloizadion Europa EL : F:nﬁéo de inversian
Bandl RF Coto Plazs, Fondo ge iversidn

Bani RY Espaha, Fondo de inversicn .

Banli Seleccian Emargenies, Fondn de Inversion
Banit Seleccion |, Fondo de inversion

Banlf Tesoraria Fonthesoro Gono Plaze, Fondo de Wwersion
Banll Tipo Fie 2016, Fonto ge kvarsion

Banl Tigo Fijo Acumulacion, Fonde de inversién
Bank Tip Fliis, Fondd e Inversitn

Citizast, Fondo de inversion

Citftondo Agll, Fondo fe inversian

Cititondo Bond. Fonto de Inversion

Citiongo Renta Varnable, Fondo de Inversion
Extratontio Banesto, Fonto de inversion

Foncanatias Intermacional, Fondo de Inversitn {en liquidacion)
Fondanste, Fondo te Inversisn

Fonde Anticipacion Conservador 2, Fondo de inversion
ot Anficipazion Corservador, Fondo de lnversion
Fands Anficipation toderado 2, Fondo de inversion
Fondo Anticipacion Moderado, Fonto de invarsidn
Fondo Attac, Fondp de nversion

Fonde Depostos Plus. Fando de inversion

Fondo Jelds, Fonde de Invatsicn

Fonto Lirbign, Fondo de Inversidh

Fontibrstonto, Fondo de inversian

Goseo Mido. Fondo de Inversion

Inveractive Confianza, Fondo de Inversidn
Inverpanset, Fondp ds tnversion

Leredo Fonds, Fonde de inversion

Leaseten 1, Fondo de wersion

Crpanbank Corto Piaze, Foado de inversin
Openbenk Euro indice 50, Fondo de kversian
Openpank IBEX 35, Fondo de Inversion

Sanyznder 10C por 100 18, Fondo de inversion
Santander 100 bor 100 11, Fono te inversion
Santander 100 por 100 12, Fondo de invarsion

Santandar 100 poer 100 2, Fondo de mnversian
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Egfios de pape! timbrade de i clase &, nlrsares (L 4233781 al 014233804
Folios de papel Bmbrmde de i clase B, numeros OL4124585 at 04124588
Foligs de papet timbrado de ik clase B, numeves OLSZ3372E at 01 4233753
Fofios de pape! timbrade tie 1 clase 8, nirneros OLAZ33703 at 0L4233727
Fotios de papal timbrade de fa clse 89, ntmeros 0L4233877 al 014233702
Folios de papet timbrado de la clase 8%, nimeres DLAZZI3U5S af DL4233083
Folios te papel timbratis de e tase B, nameros OL4124560 al 0L4124562
Ealits g pRpe! imbrado de i ctase B, niteres 0L4233854 af OLA2Z36YE
Eolios de paps! Embrady o 1 clase B°, nimeras GL4233828 a! DL4233853
Folios de papel imbrado de is slase 8", mimeros 0L4233411 Bl 04233437
Folios de papel tmbrado oe te clase BY, nimeros OL4233384 al 0L4233410
Fofins de papal imbrade de ja clase 8, ndmeros OL4Z34247 ai DL4234267
Foiios fe papel imbrade de ez clase 8, niimerok OLA124842 &l 0L4 124867
Folics de papet imprade de la ciess 8°. ntmeros 0LAZ34381 at 014234406
Folios oe papet timbrado ds o ciase BS. nimercs 014235048 &l QLAZES06E
Fafios ¢& papet imbrado de & Slase B*, nimetos 014238407 af 0L4234432
Folias de paps! timbrade de ia clese 8*, nimeras (LAZ34433 &l DLA234458
Folios de pape! mbrado de fa wase B, nimercs UL4234480 al DL4Z34464
Folios tie prape! timbrade de ia clase B®, nimeros 04234011 a) DL4Z34036
Folios de papal timbrads tie s ciese B°, ndmercs 04234064 al 04234088
Falics te paps! imbrade de I ciese 8%, nimeros 0L4R32546 al DL4Z32571
Foiics e papel timbrado de i clase B, nimerns OL4233677 & 0L4Z33545
Folios de papel fimpbrado gz la oirse B, ndmetos DL4234858 a OL4Z34B9G
Folics te papel fimbrado & % clase 8%, nimeros 0L 4235021 ai 0L 4735048
Fotios e papet imbrado de s clase B, himercs 014234537 &l 0LARMT2S
Eolios de papel irnbredo te 1z clase B*, nimaros DL4234724 &l DL4Z34TAE
Folios de papel tmbrado de & clase 8%, nimeros OLAZ34750 al DL4234776
Folits de papel imbrede te is clase BY, rinetns 014232488 al 0L4232516
Folios de papel timbrano ok ia clase £, mimeros QLARABESE al §:4243884
Folios de papel fimbraoo de ia class 87, nimeros OL4A248852 al BL424B857
Folios de papel timbrado de la clase &, nimeros 0L4AZ233463 al 0L423348E
Folios de papel imbradt de is tase 8°, pimens DL4248807 al UL4248831
Folios de pape! limbrado de fa ciass 8%, nimeros JLAZ3STTT al GLAZ34802
Folios ce papel limbrato de s ciase B, nimeros OL4235826 af 0L4235850
Folios te papsl imbrado de la clase 8, smeros OL4235802 8l 014235625
Folias da papel fimbrado ge la tiase B, nimeros 0L4Z35778 at 014235801

Folits te papel imbrado de 1a case 8', pimerps 014248676 al 0L4248703

T —
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i A
Santanger 100 por 100 4, Fondo de Inversion

Santandar 100 por 100 &, Fondo e Inversion
Samander 100 por 100 & Fondo te Inversian
Sarmander 100 par 100 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 &, Fonde de Inversion
Sartander 100 pot 100 8, Fondo de Inversion
Sananter 100 per 100, Fonde de wersion
Samander 104 USA 2, Fondo ge lm:er;ic‘m
Santander 104 USA, Fondo e Inversion

Santander 105 Europa 2, Fondo de nversion
Sanpiander 105 Ebropa &, Fohdo de ioversion
Semander 105 Europa, Fondo de Inversion
Santandar 95 Espafia 2, Fondo de Inversion
Santender 95 Espaha, Fondo de Inversién
Sentander 95 Europa, Fondo de Inversidn
Santander Acciones Espaficias, Fonto de inversibn
Sanander Acciones Eure, Fondo de inversion
Samander Accionas Latinsarnaricanzs, Fonde de Inversion
Santanger Aggrassive Europe, Fondo de Inversion
Santander Anotys Agivg, Fondo de version

Santantder Ahotro Garanlizado 4, Fongo de tnversion

Santander Anorro Garentizado §, Fondo de Inversian {enteriormente denominado Sanantier ANOTO
Garentizads 3, Fondo de inversian)
Sarntanger Aboio Garantizago 7, Fonto de Inversion {anrerormente dencminat Sentantsr ARomo
{sarantizado 2, Fonvp te Hwersion;

s der Aherre G fizato, Fondo e Trvarsion

Samtander Benefisio Europa, Fonds de invarsion
Samander Best 2, Fondo de inversion

Santanger Best, Fonte de Inversion

Samander Brict, Fondo de inversion

Samanger Carerss Garentizado 2, Fondo de invarsion
Saniander Canems Gatentizado 3, Fondo ge inversion
Santancer Caneres Garanlizade, Fondo de irversitn
Santandaer Cotio Piazo Déar, Fondo de Inversion
Saentander Decisitn Conservadsr, Fondo de invarsidn
Samander Decisith Moderado, Fonde de invaraton
Saniandar Depasitos Plus, Fondt de Inversion

Santanger Dividendo Europe, Fondo de inversion

BJ0488336

F£olios de pape! fimbrade de k clase B, nimeros (L 4248704 et OL4RABTRE
Folior de pape! imbiato de i clase B°, nimaeros OL4Z25460 al 0L42254B4
Folins de papel fimbmco de iz class 8", nimercs 0L4235435 e DL42R5458
Folios the papel tmbrad de ta ciase °, nimers DL.4225827 al DL4235E5T
Folios de papei fimbrado de is clase 8°, nimeros OL4Z35801 al 0L4235826
Foiios de pape! irmbrado de la clase 8, na]merz.x; DL4Z35R7E at DL4PASE0D
Folios te papal imbrado de i ciase B*, ndmers DL 4124668 2! ULA124652
Folios de pape! timbractn de la cizse B, ntmeras DLAZI5TES al OL4235777
Folics de papal tmbrads e k& clase B, nitmarss OL4228727 al OLARASTSR
Eofios fe papsl Hmbado de la clase 8%, nimeros (LAZ3ET0Y Bl OL4Z35T2E
Folis tie pape! timbrado de |a tiase B*, nimercs OL4248781 at OL4248805
Falios de papu! timbrado de la slase 8%, nimeros 0} 4248755 al DL4R4BTE0
Folins de pape! imbrado de la tlase 87, nUmaros 0. 4244728 al 0. 4248754
Folios tie paps! timbrado ge ta clase £, nimerss OL4233438 al DL4203462
Folios de papsl iimbrado de iz clase B, ndmeros 04234803 &! BL4234828
Folios tte papel imbrado te e ¢lase 8, nineros OL4234543 &l 0L.4234688
Folias de papet fimpmev de 1o clase 8‘ nimeras (L4Z35E79 af GL4R3EI4
Fofins de papel imbrado o2 la ciase B, nisneres OL4ZA5252 &l DL4235278
Follos de papet fimbrato de le clase 8, nimerss OL4235408 ai DLAZ35434
Fofins de pape! fimbrado de |a ciass 8, nimeros DL4235382 al 0L4235H407
Fofios de papel fimbrado de la clase 27, m‘zm@ 0L4235355 &) 014235281
Folios de pape! fimbrado de lz stase £°, nisneros 014235330 & OL4Z3E354
Folios e papel fimbrado de le tlase B, numercs OL4EZ5305 al OL4735325
Fofins dé papel imbrado de |z clase B, nimercs (1.4235485 a! 0L4Z25508
Folios de papel timbrads e o ciase B, nimaros DL4Z35225 &l OL4235251
Folios e pape! fimbrade de ia ciase B*, ndmers OL4235188 al OL4ZEEZ24
Foiios de p_apai timbrags de & clase B*, nimeros OL4Z351T1 & 0L 4235157
Epiios de papel imbrado de |a tiase B, nitmaros DL4Z3566T al OL4235693
Folios te papel timbrade de la ciase B, nimeros 0L 4235641 ol 0L4235686
Folios de bapel imprade da ja clizse B, nimerns 014235616 ai 0L4235640
Folios e pape! imbrado de ia clase §F, nimeros 0L 4235590 at 04235615
Folios de papel fmbrade de iz ciase 8*, nimeros OL4235564 af 01.4235588
Folins de papet fimbrado de iz clase B, nimeros 0L4235637 &l GL4225563
Folios tie papet imprado de la ciase B, nimeros OLAZ3S510 &l DL4235636
Foles te papel timbradoe de i tlase 87, nimaros 0L42485647 al OL424B573
Fofios de pape! tenbrado de la clase B*, ndmeros UL4248521 at 0L4248546

Folion e pape! trnbrato te 15 tase BY, numerus 04248863 al DLAPARBTE
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Santander Emargentes Eurupa, Fongdo de irversion
Sentander Equilibric Active, Fonde de ihvarsion

Samander Evrointice. Fantio de inversion

Santanoer Evrone B0, Fondo de Inversion

Samander Fontdiesors Conoe Plaza, Fordo de Inversion
Santander Garantia Activa Moderage 2, Fondio de inversion
Samendar Garantla Activa Moderage 3, Fondo o Inversion

Santender Garantia Activa Modarade, Fongds de inversion

Samander Garantzato Sancos Suropeas, Fondo de Inversisn {anteriormens denpminado Saniander Dobie
Oportunidad, Fonde ge inversion)

Samander Garantizato Gonsolidacién Europa, Fondo de inversith
Sanmtander Garantizade Espaha, Fondo de invarsién

Sananter Gareniizado FURIBOR, Fondo de Invarsion

Santanger Garaniizato Europe 2, Fondo de Inversién

Santanger Garaniizado Europs, Fondo de inversidn

Santander Gesficn Global, Fontio de inversicn

Samander Indice Espafia, Fonte de Inversian

Santander infimtish Fspahs, Fondo de Inversion

Samanger Inversion Gono Plazo, Fondo de Inversion (anetiormente denominedo Santender Seguritad,
Fongs de inversian)

Samander Memoria 2, Fondo de inversion
Santander Memoria X, Fondo de inversion

Bantander Memotis 4, Fondo de inversion

o Fondo Bi . Fonde de

Santander Memonz §, Fondo de inversion (amerioments o
inversitn}

Samander Mamona, Fongdo tie inversion

Santander Mixto Actiohes, Fongo de inversion
Santanter Mizto Renta Fije 75/25, Fondo de inversior
Santandet Mixto Renle Fije 8040, Fontdo de lnvarsion
Sentandsr Rendimienio, Fondo ge inversion

Santander Rema Fiia 2016, Fondo de Inversion

Semander Rente Fija 2017, Fongdo de Inversisn {anterionnente denominaso Santander Doble Oportunitad
2, Fondo de Inversion)

Sentander Renta Fija Corte Piazo 2, Fondo de inverston {anteriormente denominado Fondo Age, Fonte de
invarsion)

Sarander Rema Fiz Gonte Plazo, Fondo te inversion {amerormente denominado Saniander Sono Ewe 1,
Fondo de inversisn)

Sartander Renta Fiz Emergentes Pive, Fondo de invarsion
Samander Renta Fiz Euro -3, Fondo de inversion
Santander Renta Fiia Flolante, Fordo de inversidn
Samander Rerda Fiia Largor Piazo, Fando de Inversion
Samander Rentz Fija Privada, Sendo de iversion

Santanter Rentz Fije, Fondo de tnversion

Folics de papet timbrado de & lase B, ramercs DL424BEZT sl 0L4248652
Folios de paps! imbrado & i2 tlase 8, nimeros DL42ABE00 o GL4548525
Fokos de papel imbradoe de {a clase B*, nimeros CL4124633 al DL4124718
Folos te papel tmbrade de ia ciase B*, nimaros §L4125085 at 014125110
Folios de pape: fmbrato de Ib dase B, mimeros 0L4128058 al OL41250684
Folios de papel fmbrade te ia clase 8, nimetos DL.4251314 & GL4261338
Folios fde papel imbrade de Ja clase B, numeros OL4125034 af OL4125056
Folios de papsf tirmbradn de i clase B, nimeros DL4248376 al 0L4245400
Folios de pape! fimbrado de Ia clase B, nifmeros OLE240525 8l DLAR4BEED
Feilos te papel timbrado te iz clase B, mimeros OL4248086 al DL4248117
Foiins de papel limbrato te ta tlase B, numeros OL4249657 ol (LAZ48575
Eplics e papel timbrado de la clase B, ndmernos DL424824E at 0L4248271
Folins oo pape! timbreno de Ip ciese B°, ndmaros 0L4R248220 at OL4Z48245
Folioz de papel timbrado de ia clese 8F, a(merns 0L4248272 ai OLA245287
Folios de pape! fimbrado de ie clase B, mimeros 0L4249324 al GL4242348
Falios de papel limbrads dé i clase 8, numeros 0L4245298 ol 0L4248323
Folios de papel timbrade de la siese 87, almeros DL4248350 al 0LA248375
Foliog te paps fimbrads de Ja slase B, nimeros DL4Z4BB02 af DL4Z40828
Faofios de papsl timbrado de i ciese 8°, nimeros 0L42a8576 af OL424860%
Folies ce paps! imbrado de is clase B°, ndmerns 014248172 a) 004248337
Folias de paps timbradn de la ciase BY, nlimeros DLAZ49138 al DL 4249165
Folios te papal imbrade de o dese B, nimarcs OL4249196 a) OL4246183
Folioe de papel ficnbrade de la clase B, mimeros 0L4259194 &1 0L4245278
Folios de papel fimbraco de & clase B*, nimarns 0L4248712 at DL4E48TST
#olins e pape! limbrado de ia clase B°. nimaeros 0L4243857 & DL4249683
Folios ce papel fimbrado de 1 tase 8, mimarps OL4249630 al OL424B856
Folos tie papel tmbrado oe iz olase BY, aimerus JL4124718 o) BL4124748
Foiios de pape! Smbrado da ka cigse 8, nimeros DLA248081 al 014248080
Folioe de paps! imbrado de ls clase 8. miterts LAZAGEST al 014240082
Faolins de panet limbradd de i clese 8", nimeros DLA248874 al 014249802
Folios de papel imbrado de Ix clage B°, mimerns DLAZZ4ATEE 2l OL4Z247ED
Falios tie pepet imbrade de la clase 8°, nomeros L4240E18 al 0L4249845
Folios de papet fimbrads de i ciase 8, nimeros DL4248760 al DL.4249817
Folips oe papel Smbrado de Ja tiase 8%, niserns DL4245785 af 0L4240780
Folics de papst fimbrado de fa clzse B*, nimeras CLAZASTAR al (L.4245764
Folios de pape! imormado de [a thase B°, nimeros 014249028 at (L4248080

Folios de panst imprado de la clase BY, nimeros 0L4249503 al 014249328

BJO488937
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Semander Responsahiidad Conservador, Fonds te Inversitn
Sanander Revaiolizacisn ACtiva, Fondo te inversion
Santander BF Converiibies, Fondt de Hhiversion
Samander RV Espafia Reparta. Fondo ge Inversion
Santantier Seiecsion AV Asie, Fondo de Mversion
Santander Setecclon AY Jiapen, Fondo de inversion
Santandar Seleceion RV Notteamérica, Fonhdo oe Inversion
Sananaer Saiect Detidido, Fonde de inversion
Santander Selest Mogerads, r.'—nnda de inversion
Sariander Setec! Pruttente, Fondo de inversion
Samagnde: Smalt Jeps Espaha, Fondo de invelsidn
Bantande; Smaf Caps Europa, Fondo de Inversian
Santander Soidarie Dividendo Ewrope, Fonto de inverston
Saniantst Tesurery, Fondo de inversion
Setert Globa Manapers, LI.C.LLC.!/.I:.
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Folins de pape! imbrado de i clase 8, mimeros DL4RABH30 al 1 4249958
Falibs de panat imbrado de ta tlase 8, nimerns 0L42247BS &t OLAZ24810
£olios de paps! imbrago de 1s slase 8¢, nimeros DLAZAGD0T al GL424I027
Folies de papel impiado de la clese 8, nimerns DL4124068 al 54124883
Folios de papet tmbrado de la clase 87, nimherds OL4251288 &) BL4BE1T1R
olios do pape! imbrado de Iz clase 8%, nimeros OL4125008 al $L4125033
Folins de pape! imbrado de ia tiase B, nimetos OLAZSTEAS at OL4251364
Folios e papel timbrado de & clase B, ndmeros OL4251552 at 0L4251678
Folios de pape! timbrado de Y clase B, nimeros OL42E1525 al OL4251551
Folins de papet timbradp de o ciase B, nimems DL4251495 at OL4251524
Folioe de bape! funbmdo de ia clase £*, nimeros 0L 4124341 af 0L4124857
Faolios de papet finbrade de i ciase B, omems OL4Z2472E a) DL42R4755
Folios e papat fimbrade de b clase B*, aimeros DL4251472 al OL4251497
Fofios de pape! timbrato de iz ciase B°, nimeros 014261263 al DL4251287

Folios de pape! Smbmado de iz tiase B°, nieneros OL4124420 al DLAT26456

BJ0488338



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en ei presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Beadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




