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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en euros)

Notasdela B g cicio 2021 Ejercicio 2020
ACTIVO memoria

A) ACTIVO CORRIENTE 65.559.727,05 65.231.582,22
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 51.600.320,02 61.134.956,25
Periodificaciones - -
Inversiones financieras a corto plazo 6b 3.193.398,41 3.880.871,45
Intrumentos de patrimonio 973.668,82 1.090.695,11
Préstamosy créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados 518.309,42 2.353.756,17
Otros activos financieros 1.701.420,17 436.420,17
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Deudores 8 10.766.008,62 215.754,52
Otros activos corrientes - -
B) ACTIVO NO CORRIENTE 64.417.861,25 57.879.020,85
Activos por impuesto diferido - -
Inversiones financieras a largo plazo 6 60.246.141,25 53.896.063,09
Intrumentos de patrimonio 60.246.141,25 53.896.063,09
De entidades objeto de capital riesgo 60.246.141,25 53.851.063,09
De otras entidades - 45.000,00
Préstamosy créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Otros activos financieros - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9 4.171.720,00 3.982.957,76
Intrumentos de patrimonio 4.171.720,00 3.982.957,76
De entidades objeto de capital riesgo 4.171.720,00 3.982.957,76
De otras entidades - -
Préstamosy créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Otros activos financieros - -
Inmovilizado material 10 - -
Inmovilizado intangible - -
Otros activos no corrientes - -

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en euros)

Notas de la . . B
E 2021 W E 202
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria jercicio 20 jercicio 2020

A) PASIVO CORRIENTE 3.053.222,25 23.280.460,93
Periodificaciones - -
Acreedores y cuentas a pagar 11 71.026,30 433.658,13
Deudas conempresas del grupo y asociadas a corto plazo 20 2.003.096,08 14.342.361,74
Deudas a corto plazo 12 979.099,87 8.504.441,06
Provisiones a corto plazo - -
Otros pasivos corrientes - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 22.710.309,51 33.398.458,48
Periodificaciones - R
Pasivos por impuesto diferido 71512,16 177.323,72
Deudas conempresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
Deudas a largo plazo 22.638.797,35 33.221.134,76
Provisiones a largo plazo - -
Otros pasivos no corrientes - -
TOTAL PASIVO [ W 25763531,76 56.678.919,41
C) PATRIMONIO NETO 13 104.214.056,54 66.431.683,66
FONDOS REEMBOLSABLES 83.601.226 04 75.860.066.71
Capital 50.000.000,00 50.000.000,00
Escriturado 50.000.000.00 50.000.000.00
Menos: capital no exigido - -
Participes - -
Prima de emision 13.081.300,00 13.081.300,00
Reservas 12.778.766.71 7566.156.30
Instrumentos de capital propios (-) - -
Resultados de eiercicios anteriores (+/-) - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (+/-) 7.741.159,33 5212.610,41
Dividendos a cuenta (-) - -
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 6 20.612.830,50 -9.428.383,05
Activos financieros disponibles parala venta 20.612.830,50 -9.428.383,05
Operacionesde cobertura - -
Otros - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C [ W 120.977.583,30 [ 123.110.603,07

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

Avalesv aarantias concedidos

Avalesy garantiasrecibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromisos de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesaos v compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exiaido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impostivo)

Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

Notas dela oo\ icio 2021
memaoria

88.410.654 46

87.892.345,04
87.892.345,04

518.309,42

7.493.354 88

7.493.354,88

Ejercicio 2020

106.310.055,58

103.956.299,41
103.956.299,41

2.353.756,17

9.599.230,86

9.599.230,86

TOTAL CUENTAS DE ORDEN | W 95.904.009,34 [l 115.909.286,44

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en euros)

Notas de 1a |t icio 2021 W Ejercicio 2020
memaoria

Inaresos financieros (+) 14 5.465.387,34 2.746 693,25
Intereses. dividendos v rendimientos asimilados 5.465.387,34 2.746 693,25
Otros ingresos financieros - -

Gastos financieros (-) 14 (1.112,23) (231,85)
Intereses y cargas asimiladas (1.112,23) (231,85)

Otros gastos financieros - -

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de

Inversiones Financieras (neto) (+/-) 15 2.583.14862 2.921.867,91
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 1.789.37192 3.862.854,26
Intrumentos de patrimonio 1.223232,39 -
Valores representativos de deuda - -
Otrasinversones financieras 566.139,53 3.862.854,26
Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 204.704,73 (587.008,01)
Deteriorosv pérdidas de inversionesfinancieras (-/ +) (2.824,47) (308.601,42)
Diferencias de cambio (netas) (+/-) 591.896,44 (45.376,92)
Otros resultados de explotacion (+/-) 16 49.347,75 207.477,39
Comisionesy otrosingresos percibidos (+) 86.847,75 259.977,39
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 86.847,75 259.977,39
Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas.(-) (37.500,00) (52.500,00)
Comision de gestion - -
Otras comisionesy gastos (37.500,00) (52.500,00)
MARGEN BRUTO 8.096.771,48 5.875.806,70
Gastosde Personal () 17 (170.937,22) (203.181,33)
Otros gastos de explotacion (-) 18 (190.394,90) (236.567,99)
Amortizacion del inmovilizado (-) 10 - -
Excesos de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.735.439,36 5.436.057,38
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) - -
Otros (+/-) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.735.439,36 5.436.057,38
Impuesto sobre beneficios (-) 5.719,97 (223.446,97)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.741.159,33 5.212.610,41

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en euros)

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.735.439,36 5.436.057,38
2. Ajustes al resultado: (5.653.037,35) (2.746 461 40)
Ingresos financieros (5.465.387,34) (2.746 .693,25)
Gastos financieros 1.112,23 23185
Variacion de valor razonable eninstrumentos financieros (188.762,24) -
3. Cambios en el capital corriente (12.773.708,23) 17.883.452.21
Deudores y otras cuentas a cobrar 10.550.254,10 (1.797.011,30)
Acreedoresy otras cuentas a pagar (12.701.897,49) 13.434.778,63
Otros pasivos corrientes (7.525.341,19) 6.245.684,88
Otros activos y pasivos no corrientes (3.096.723,65) -
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.464.275,11 2.746.461,40
Pagos de intereses (1.112,23) (231,85)
Cobros de intereses 5.465.387,34 2.746.69325
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (5.227.031,11) 23.319.509,59
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (6.143.051,87) (3.208.435,03)
Inversiones financieras (6.143.051,87) (2.194.20598)
Otros activos - (1.014.229,05)
7. Cobros por desinversiones 1.835.446,75 70.191.32
Empresas del grupo y asociadas - 70.19132
Otros activos 1.835.446,75 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (4.307.605,12) (3.138.243,71)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instr. de patrim. - (27.510.000,00)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - (27.510.000,00)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -9.534.636,23 -7.328.734,12
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 61.134.956,25 68.463.690,37
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 51.600.320,02 61.134.956,25
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 7.741.159,33 5.212.610,41

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

. Por valoracion de instrumentos financieros 32.518.954,63 (16.365.799,86)
Il.  Efecto impositivo (138.216,43) (60.749,28)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 32.380.738,20 (16.426.549,14)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracion de instrumentos financieros (2.345.388,12) -
IX. Efecto impositivo 5.86347 -
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (2.339.524,65) -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C) 37.782.372,88 11.213.938,73

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFIADO, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021Y 2020
(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Capltal

Resultado del
Reservas
ejercicio

Ajustes por
cambios de

TOTAL

Escrlturado valor

50.000.000,00 45.119.57441 3.037.881,89 6.998.166,00  105.155.622,39
I. Ajustes por cambios de criterio - - - - -
Il. Ajustes por errores contables - - - - -
50.000.000,00 45.119.574 41 3.037.881,89 6.998.166,00  105.155.622,39
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - 5.212.61041 (16.426.549,14) (11.213.938,73)
II. Operaciones con socios o propietarios - (27.510.000,00) - - (27.510.000,00)

1. Aumentos de capital - - - - -

2. Distribucidon de dividendos (27.510.000,00) - - (27.510.000,00)
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto - 3.037.881,89 (3.037.881,89) -
I.  Ajustes por cambios de criterio -
II. Ajustes por errores contables - - - - -
50.000.000,00 20.647.456 30 5.212.610,41 (9.428.38305)  66.431.683,66
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - 7.741.159,33 30.041.213,55 37.782.372,88
II. Operaciones con socios o propietarios - - - - -
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto - 5.212.61041 (5.212.61041) -

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

1. Actividad e informacién de caracter general

Beta Equity, SCR, S.A., en adelante “La Sociedad” fue constituida el 19 de diciembre de 2006 como
Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, bajo la denominaciéon de “Arcano Capital 2006,
SCR de Régimen Simplificado, S.A.”. El cambio de denominacién social por la que ahora ostenta surge
como consecuencia del acuerdo de la Junta General, Universal y Extraordinaria celebrada el dia 9 de
octubre de 2007, acuerdo elevado a publico en escritura de fecha 22 de noviembre de 2007.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo con el nimero 131
y con ISIN ES0109873036 el dia 7 de marzo de 2007, y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en
el tomo 23.714, folio 9, seccidn 8 hoja M-425.559, inscripcion 12, con C.I.F. A-84.936.020.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma temporal de participaciones en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la “OCDE”.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad a lo establecido en el articulo 20 de
la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades
Gestoras.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyen su objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, de conformidad a lo
establecido en el articulo 2 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de Capital
Riesgo y sus Sociedades Gestoras (LECR).

Beta Equity, SCR S.A., fue constituida como una sociedad de entidades de Capital Riesgo, conforme al
articulo 20 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus
Sociedades Gestoras. La Sociedad estuvo gestionada por la Sociedad Gestora de Entidades de Capital
Riesgo denominada Arcano Capital S.G.E.C.R., S.A. hasta el dia 9 de octubre de 2007, teniendo hasta ese
momento toda la responsabilidad de gestion y tomando todas las decisiones en materia de analisis de
mercado, seleccion de posibles fondos, negociacion con las gestoras de Private Equity y, en definitiva,
llevando a cabo todas las inversiones de la Sociedad y su ejecucion. A partir de esa fecha, la Sociedad se
transforma en autogestionada, empezando a realizar los tramites necesarios para la obtencion de la
autorizacion pertinente porla CNMV.

El domicilio social de la Sociedad se traslad6 de la calle Almagro, 31 3° en Madrid, a la calle Mesena n°
124 de Madrid, mediante acuerdo de la Junta General, Universal y Extraordinaria celebrada el dia 9 de
octubre de 2007, acuerdo elevado a publico en escritura de fecha 22 de noviembre de 2007.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Capital Riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y
sus Sociedades Gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisiéon Nacional de Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacioén reservada de las Entidades
de Capital Riesgo.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades y Fondos de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en acciones y
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad, préstamos participativos que
entren dentro de su ambito de actividad principal o participaciones en otras empresas de capital riesgo.

Conforme al art. 14 de la LECR la Sociedad podra invertir hasta el 100 por 100 del coeficiente de inversion
obligatorio de su activo computable en otras entidades de Capital Riesgo y en entidades extranjeras que
relnan las caracteristicas siguientes:

- Estar domiciliadas en un estado miembro de la Unién Europea.
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

- Ejercer actividades similares a las Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.

El articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podran invertir mas del 25
por 100 de su activo en una misma empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia invertido un 60 por 100 de su activo computable en
inversiones objeto de su actividad, que se han realizado a través de Fondos de Capital Riesgo,
principalmente americanos y europeos.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

La Sociedad no ha suscrito en el ejercicio 2021 nuevos compromisos de aportaciones a nuevas inversiones
de Capital Riesgo, pero si en el primer trimestre del ejercicio 2022, por importe de 18,6 millones de euros y
5,85 millones de dodlares.

b) Fecha de formulaciéon

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 7 de mayo de 2022, procede a formular las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCddigo de Comercioy la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas porla CNMV y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas
que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye
el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Coédigo de Comercio,
Ley de Sociedades An6nimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte
de aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por
el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/201 O, de 17 de septiembre; y las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real
Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero
de 2021y es de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
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BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo
de informacién financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones
como consecuencia de las ultimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parafo anterior. En todo caso, los
administradores de la Sociedad estiman que dichas modificaciones no han tenido un impacto
significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto,
total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en patrticular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto
y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de junio de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros.

La Sociedad esta integrada en el “Grupo Altec”, siendo la entidad dominante directa y Ultima “Altec
Empresa de Construccion y Servicios, S.A.”, quien se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.
Tiene su domicilio social en la calle Mesena, n° 124 de Madrid y su objeto social es la construccion en
general.

C) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos el 31 de
diciembre de 2021y 2020.

d) Errores contables

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

e) Juicios y estimaciones

Las inversiones de la Sociedad en Fondos Participados son valoradas en funcién del ultimo valor liquidativo
publicado por éstos, tal y como indica la Norma 112 de la Circular 11/2008.

Para aquellas inversiones en las que no se dispone del valor liquidativo a fecha de cierre del ejercicio, la
Sociedad hace una estimacién de las comisiones de gestion correspondientes al periodo transcurrido
entre la fecha de la ultima informacion disponible y el 31 de diciembre.

Por otro lado, las inversiones llevadas a cabo por los Fondos Participados en compafiias cotizadas, para el

caso de inversiones en las que no se disponga del valor liquidativo a fecha de cierre del ejercicio, son
valoradas por la Sociedad al precio de cotizacion a 31 de diciembre.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro, que se evalian continuamente y se basan en la experiencia histéricay en
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias actuales.
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f) Cambios en criterios contables

En enero de 2009 se publico la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisiéon Nacional de Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacioén reservada de las Entidades
de Capital Riesgo (modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre). El propdsito de esta Circular es
adaptar las normas del nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
que entr6 en vigor el 1 de enero de 2008, a la contabilidad de las Entidades de Capital Riesgo. Segun lo
dispuesto en la Norma Transitoria Primera de la Circular 11/2008, los criterios contables en ella contenidos
deberan aplicarse de forma retroactiva desde el 1 de enero de 2008.

La principal consecuencia de la aplicacion de la nueva normativa para la Sociedad es que las inversiones
en Fondos Participados pasan a tener la consideracion de “activos financieros disponibles para la venta”,
debiéndose reconocer su valor razonable en momentos posteriores a la valoracion inicial. De este modo,
la informacion reflejada en las cuentas anuales de la Sociedad permite tener un conocimiento mas fiable
y relevante de las inversiones llevadas a cabo.

Durante el gjercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Q) Comparacion de la informacion

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. Estas se presentan
atendiendo a la estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

h) Aspectos derivados de |la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Tal y como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de
aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros previstos en el
Real Decreto 1 /2021, de 12 de enero y que suponen una modificacion respecto los aplicados en
ejercicios anteriores. Como consecuencia de ello, en la formulaciéon de las presentes cuentas anuales los
administradores de la sociedad han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los criterios de
ejercicios anteriores:

Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros "Préstamos y
partidas a cobrar", que pasa a denominarse "Activos financieros a coste amortizado".

Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros "Grupo,
multigrupo y asociadas", que pasa a denominarse "Activos financieros a coste".

Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros "Activos
financieros disponibles para la venta", que pasa a denominarse "Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto".

Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracion de activos financieros "Activos
financieros mantenidos para negociar’, que pasa a denominarse "Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias".

Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracion, en la categoria de
"Préstamos y partidas a cobrar’, a incluirse en la categoria de "Activos financieros a coste".

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la denominaciéon de las
categorias de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas
en los criterios de valoracion de los activos financieros incluidos en las mismas, tal y como se indica en el
apartado a) anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que las anteriores modificaciones no
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han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en
su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

3. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2021, en comparacion con la del ejercicio 2020,
formulada por los Administradores de la Sociedad y que se sometera a la aprobaciéon de la Junta General
de Accionistas es la siguiente:

2021 2020

Base de reparto 7.741.159,33 5.212.610,41
Saldo de la cuenta de pérdidasy ganancias 7.741.159,33 5.212.610,41
Aplicacion 7.741.159,33 5212.610,41
Areserva legal 774.115,93 521.261,04
Areserva Voluntarias 6.967.043,40 4.691.349,37

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio 2021, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida util de dichos bienes, se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor
0 correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion o fabricacién del mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funciéon de los consumos
propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados
segun tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes,

segun el siguiente detalle:
Porcentaje de
amortizacion

Maquinaria 25-50%
Mobiliario 10-20%
Equipos proceso informacion 25-50%
Otro Inmovilizado 15-25%
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En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

b) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos alcierre del gjercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algln activo no corriente o,
en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorada. Si existen indicios y, en
cualquier caso, para los fondos de comercio, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no
generan flujos de efectivo, en buena medida independientes de los derivados de otros activos o grupos
de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

C) Inversiones financieras

c.1l) Activos financieros

c.1.1) Clasificacion de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo plazo.
Las inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en |os siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-iesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo
y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como "Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias" o como "Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto" cuando la
Sociedad haya ejercitado esta opcion de designacion inicial irevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaifias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco afios y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Ultima definicibn no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. El resto de inversiones se clasificaran
como capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2021 ninguna de las inversiones de la Sociedad estaba
clasificada como capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

- "De entidades objeto de capital riesgo", participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE. Asimismo, se incluyen las participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
la participacion.
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- "De otras entidades", el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y
no cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y que
incluyen cualquier financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal.
Se clasifican a efectos de su valoracion como "Activos financieros a coste amortizado" cuando las
condiciones contractuales de la financiacion dan lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal
pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtenciéon de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su
valoracion como "Activos financieros a coste".

c.1.2) Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afo se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como
su reversibn se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del egjercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin
deducir los costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe "Patrimonio neto - Ajustes por valoracion en patrimonio
neto-Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto", hasta que el activo cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se imputan en los epigrafes "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" y "Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas)’,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
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resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, |la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial del
activo

- o sise ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afo
y medio sin que se recupere el valor.

En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion o si se ha producido
un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se
recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable se
reconocen en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto)- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atiende a lo
siguiente:

- Acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva: Su valor razonable es, en su
caso, el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las Instituciones de
inversion colectiva se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

- Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el dltimo
valor liquidativo publicado por sociedad gestora de la entidad participada. En caso de que no se
disponga de estos valores, se atendera al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de
impuestos, que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, que
incluira, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, los ajustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al Ultimo ejercicio cerrado, que no se
encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico
contable.

- Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: se entendera, en su caso, que su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el
criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio
neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que solo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion
de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre
que subsistan en el momento de la valoracion.

Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
0 su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccioén, hayan sido identificadas y calculadas
en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social
y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
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capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor tedérico contable.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos
en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y
garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del
valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las
entidades de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de
ellos y, en especial, los siguientes:

Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucioén o apreciacion permanente del valor.

La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.
Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o0 se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el rgano competente en el momento de la adquisicion.

c.1.3) Técnicas de valoracion

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres
niveles:
a) Nivel 1. estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la
evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman
un valor razonable en el Nivel 2 (en el caso de las patrticipaciones en otros vehiculos de capital riesgo) o
en el Nivel 3 (en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado a partir del valor tedrico
contable de la entidad participada o mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion
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generalmente admitidos), no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos
niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la estimacion del valor razonable de estos
instrumentos financieros es la utilizacién del dltimo valor liquidativo publicado por la sociedad gestora del
vehiculo.

d) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestion normal de la tesoreria de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su valoracién como "Activos
financieros a coste amortizado".

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes o accionistas, desde
la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan
efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Activos financieros a coste amortizado”.

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Publicas.

Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por diversos conceptos.
Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a coste
amortizado".

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como "Pasivos financieros a coste amortizado”,
se valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor
razonable de a contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe "Gastos financieros -Intereses y cargas asimiladas" de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio
se valoran a su valor nominal.

e) Baja del balance de |los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
gue se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se
transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.
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Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto)- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja |los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se
debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

f) Periodificaciones
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado

que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el
epigrafe del balance que corresponda, segun su naturaleza.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros
- Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de operaciones a tipo variable, se
atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de
determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisionesy conceptos asimilados

Las comisiones de gestidn, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la
Sociedad se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacion -
Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros
realizados se registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (neto)", de la cuenta
de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el apartado que corresponda segun la
naturaleza del activo.

Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital
riesgo en las que participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas
entidades participadas, y no correspondan a devolucion de aportaciones, se reconoceran
como ingresos en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto)- Resultados por enajenaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de
dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se registran en
el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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iv. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso porimpuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinaciéon de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en Patrimonio Neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios
fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

i) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién al
importe en moneda extranjera del tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion.

Al cierre del ejercicio las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio vigente de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto
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positivas como negativas que surgen, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio si la
partida no monetaria se valora contra patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
valora contra el resultado del ejercicio. En caso de inversiones en Capital Inicio, las diferencias de cambio
se reconocen en patrimonio.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccion.

)] Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotaciéon que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afo y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes

k) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en |la formulacidon de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de los Administradores de la Sociedad.

C) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control de los Administradores de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni
en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea
probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informaciéon disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen. Dichas reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la
provision y el que corresponde al cierre del ejercicio, segun la mejor informacién disponible, o en el
momento de atender la correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe "Excesos de provisiones" de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

)] Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
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proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reducciéon o eliminacién de la contaminacion
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones 0, en su caso,
asesoramiento de inversion en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no
puedan llegar a ser significativos.

5. Gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de crédito y
Riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. La Sociedad no emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el departamento financiero de la Sociedad, que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas
concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de
derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

Exposicién al riesgo:

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se ha mencionado anteriormente, el objeto principal de la Sociedad es la toma de
participaciones en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el mercado de Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la “OCDE”.
Esto se esta haciendo principalmente a través de la toma temporal de patrticipaciones en fondos de
Capital Riesgo de Europa, Estados Unidos y Asia/Australia (Fondos Participados). Estas inversiones se
clasifican como “Activos disponibles para la venta” a efectos contables, segun la Circular 11/2008 de
la CNMV, y por lo tanto su valoracion en un momento posterior al inicial debe ser el valor razonable.

Al ser el objeto principal de la Sociedad la inversion en entidades de Capital Riesgo, el valor razonable
esigual al dltimo valor liquidativo publicado por dichas entidades, que siguen normas de valoraciéon de
Private Equity internacionales, ademas de estar todas ellas auditadas. Por tanto, los Administradores de
la Sociedad estiman que el riesgo de que el valor razonable de las inversiones de la Sociedad recogido
en las cuentas anuales no represente el valor razonable real no es significativo.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad debe hacer frente a sus compromisos pactados de inversiones. Para ello cuenta con las
aportaciones realizadas por los Socios, ademas de estar previsto segun el articulo 9.2.7 de los estatutos
de la Sociedad, la solicitud y obtenciéon de financiacién de terceros, con un limite maximo del 15% de
las cantidades totales comprometidas por los accionistas.

A fecha 31 de diciembre de 2021, el capital de la Sociedad se haya integramente desembolsado. La
Sociedad acordo en el afio 2019, llevar a cabo una ampliacion de capital por un importe total de
12.725.000,00 euros para hacer frente, si fuera necesario, a todos los compromisos de inversion
pactados por la misma, como mecanismo adicional para minimizar el riesgo de crédito.
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Riesgo de tipo de interés

La Sociedad no posee ni activos ni pasivos remunerados importantes. Por todo ello, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad tiene suscritos compromisos de inversion en Fondos Participados en ddlares. La evolucion
del tipo de cambio euro/ddlar a lo largo de la vida de la Sociedad puede tener el siguiente impacto
en las actividades del mismo: riesgo de “sobre-compromiso”.

Puede darse la circunstancia de que los compromisos en ddlares americanos y ddlares australianos
representen una cantidad de euros mayor a la prevista actualmente en caso de que los délares
americanos y australianos se apreciasen significativamente. La Sociedad, con el fin de minimizar el
riesgo por tipo de cambio, ha optado por hacer compras significativas de las divisas comprometidas,
para asi evitar, en la medida de lo posible, el impacto del tipo de cambio existente en la fecha de
cada desembolso exigido, por lo que los Administradores de la Sociedad estiman que el riesgo de tipo
de cambio en este caso no es significativo.

Riesgo de liguidez

La Sociedad realiza una monitorizacién constante de las necesidades de tesoreria para hacer frente a
las solicitudes de desembolsos de los Fondos Participados mediante estimaciones de los flujos de caja.

Inversiones financieras

a) Inversiones financieras a Largo Plazo

El detalle del epigrafe de Inversiones Financieras a largo Plazo se muestra a continuacion:

2021 2020

Instrumentos de Patrimonio

De entidades Objeto de capital riesgo 60.246.141,25 53.851.063,09
De otras entidades - 45.000,00

50,246 141,25 [ 53.896.053.09

En “Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de Capital Riesgo” recoge, a 31 de diciembre de
2021 y 2020, los desembolsos efectuados por la Sociedad en los Fondos en los que participa, ajustados a
su valor razonable.

En “Instrumentos de patrimonio de otras entidades” se recogia, a 31 de diciembre de 2020 los
desembolsos efectuados por Beta Equity SCR SA en la Sociedad “Arcano Real Estate Advisor, S.L..” en la
gue participa, ajustados a su valor razonable. En el ejercicio 2021, se ha procedido a la venta de la
participacion.

El detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de la partida “Instrumentos de patrimonio de entidades objeto
de Capital Riesgo” es el siguiente:
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L Ajustes por  Dividendos,
Depreciacion

. L Gastos por _ Valoracién Plusvalias e Valor
Fondo Participado 2021 Inversiéon comisiones por p_erdldas Patrimonio Intereses a Razonable
realizadas .
Neto* distribuir
Arcano Secondary Fund 206.239,07 - - 766.028,93 - 972.268,00
Gryphon 1.205.242,79 - - 849.934,68 - 2.055.17747
Arcano Capital X 5.549.908,29 - - 425359271 - 9.803.501,00
Arcano Ventures 8.217.763,88 - - 10.231.166,90 - 18.448.930,78
Arcano Span. Opp. Real St. SICAR 880.692,00 - - 1.806.236,00 - 2.686.928,00
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR 867.945,00 - - 1.537.353,00 - 2.405.298,00
Arcano Capital XII 5.220.000,00 - - 3.486.373,00 - 8.706.373,00
Arcano Labs 4.230.622,20 - - 3.798.434,80 - 8.029.057,00
Everwood 524.919,34 - - (86.298,34) - 438.621,00
Investindustrial 1.787.945,65 - - 161.399,35 - 1.949.345,00
Dante Solar 500.000,00 - - (223.379,00) - 276.621,00
Balboa Ventures 2.450.000,00 - - 2.024.021,00 - 4.474.021,00
Total 31.641.278,22 0,00 0,00 28.604.863,03 0,00 60.246.141,25
*Sin efecto impositivo
Depreciacion Ajustes por Divider?dos,
Fondo Participado 2020 Inversion Gast_o_s por por pérdidas Valoracion - Plusvalias e valor
comisiones ) Patrim onio Interesesa  Razonable
realizadas .
Neto* distribuir

Advent Latin American 1.106.434,60  (245.277,39) (28.938,01) 209.806,64 39.592,61 1.081.61845
Marlin Equity Partners 1.034.034,44  (136.758,65) (61.077,86) (713.735,21) - 122.462,72
H2 Equity Partners 1.336.553,16  (191.280,00) (56.542,00) (223.481,62) 14.234,46 879.484,00
H.L.G. Growth 2.421.372,76  (346.736,42) (168.368,18) 2.401.376,69 - 4.307.64485
Turk Venture 2.036.893,93 (214.052,81) (51.852,88) 576.378,72 - 2.347.366,96
Arcano Secondary Fund 452.086,55 - - 1.487.279,45 - 1.939.366,00
Gryphon 1.640.738,45 - - 789.252,98 - 2.429.9143
Arcano Capital X 6.665.222,22 - - 1.984.385,78 - 8.649.608,00
Arcano Ventures 6.971.426,62 - - (206.342,27) - 6.765.084,35
Arcano Span. Opp. Real St. SICAR 3.488.442,00 - - 3.758.492,00 - 7.246.934,00
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR 3.432.945,00 - - 3.445.127,00 - 6.878.072,00
Arcano Capital XII 4.200.000,00 - - 655.013,36 - 4.855.013,36
Arcano Labs 2.882.538,24 - - (65.749,88) - 2.816.788,36
Everwood 513.639,34 - - (103.578,90) - 410.060,44
Investindustrial 367.790,80 - - (73.380,80) - 294.410,00
Dante Solar 500.000,00 - - (103.424,66) - 396.575,34
Balboa Ventures 2.380.000,00 - - 50.582,83 - 2.430.582,83
Total 41.430.118,11 (1.134.105,27) (366.778,93) 13.868.002,11 53.827,07 53.851.063,09

*Sin efecto impositivo

El importe de “Gastos por comisiones” de la cartera de inversion corresponde a las comisiones de gestion
devengadas por los Fondos Participados. No se ha registrado ningin gasto durante el ejercicio 2021.

El importe de la “Depreciacion por pérdidas realizadas” corresponde a las minusvalias realizadas en
determinadas operaciones por los Fondos y que suponen una pérdida materializada y no recuperable por
el Fondo. No se ha registrado ninguna pérdida durante el ejercicio 2021.

El importe de los “Dividendos, Plusvalias e Intereses a distribuir” representan ingresos reconocidos por los
Fondos Participados pero pendientes de ser cobrados.

Los “Ajustes por Valoracion en Patrimonio Neto” recogen las variaciones del valor inicial de las inversiones
financieras para reflejar el valor razonable en cumplimiento de la Norma 112 de la Circular 11/2008. Estas
variaciones de valor se deben, por un lado, a las plusvalias y minusvalias latentes y no materializadas de
las inversiones y, por otro, a las apreciaciones y depreciaciones de las inversiones hechas en moneda
extranjera.

El detalle de los “Ajustes por Valoracion en Patrimonio Neto” a 31 de diciembre de 2021 y 2020, sin tener

en cuenta el efecto impositivo, es el siguiente:
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Plusvalias / Apreciacion /
Fondo Participado 2021 Minusvalias Depreciacion Total
Latentes divisa/Otros
Arcano Secondary Fund 766.028,93 - 766.028,93
Gryphon 919.688,31 (69.753,63) 849.934,68
Arcano Capital X 4.253592,71 - 425359271
Arcano Ventures 10.235.736,64 (4569,74) 10.231.166,90
Arcano Span. Opp. Real St. SSICAR 1.806.236,00 - 1.806.236,00
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR 1.537.353,00 - 1.537.353,00
Arcano Capital XII 3.486.373,00 - 3.486.373,00
Arcano Labs 3.739.112,99 59.321,81 3.798.434,80
Everwood (86.298,34) - (86.298,34)
Investindustrial 161.399,35 - 161.399,35
Dante Solar (223.379,00) - (223.379,00)
Balboa Ventures 2.024.021,00 - 2.024.021,00
Total 28.619.864,59 (15.001,56) 28.604.863,03
Plusvalias / Apreciacion /
Fondo Participado 2020 Minusvalias Depreciacion Total
Latentes divisa/Otros
Advent Latin American (91.383,49) 301.190,13 209.806,64
Marlin Equity Partners (805.323,40) 91.588,19 (713.735,21)
H2 Equity Partners 490.969,40 (714451,02) (223.481,62)
HIG Growth 3.131.088,31 (729.711,62) 2.401.376,69
Turk Venture 850.606,41 (274.227,69) 576.378,72
Arcano Secondary Fund 1.487.279,45 - 1.487.27945
Gryphon 834.483,45 (45.230,47) 789.252 98
Arcano Capital X 1.984.385,78 - 1.984.385,78
Arcano Ventures 412.900,01 (619.242,28) (206.342,27)
Arcano Span. Opp. Real St. SSICAR 3.758.492,00 - 3.758.492,00
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR 3.445.127,00 - 3.445.127,00
Arcano Capital Xl 655.013,36 - 655.013,36
Arcano Labs 193.749,23 (259.499,11) (65.749,88)
Everwood (103.578,90) - (103.578,90)
Investindustrial (73.380,80) - (73.380,80)
Dante Solar (103.424,66) - (103.424,66)
Balboa Ventures 50.582,83 - 50.582,83
Total 16.117585,98 (2.249.583,87) 13.868.002,11

El detalle a 31 de diciembre de 2020 de la partida “Instrumentos de patrimonio de otras entidades” es el
siguiente:

Depreciacion Ajustes por  Dividendos,
o . Gastos por o Valoracién  Plusvalias e Valor
Fondo/Empresa Participada 2020 Inversiéon comisiones PO p_erdldas Patrimonio Intereses a Razonable
realizadas N
Netg* distribuir
Arcano Real Estate Advisors 45.000,00 - - - - 45.000,00
Total 45.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45.000,00

*Sin efecto impositivo

El detalle de los “Ajustes por Valoracion en Patrimonio Neto” a 31 de diciembre de 2020, sin tener en
cuenta el efecto impositivo, es el siguiente:
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Plusvalias / Apreciacion /
Fondo/Empresa Participada 2020 Minusvalias Depreciacion Total
Latentes divisa/0tros

Arcano Real Estate Advisors - - -

Total - - -

En el gjercicio 2021, se ha procedido a la venta de la anterior participacion, por un importe de 45.000
euros.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tenia suscritos quince Compromisos de Inversion con Fondos
Participados por un valor aproximado de 87,89 millones de euros, mientras que en 2020 era de 103,96
millones.

A continuacion se detallan los Compromisos de Inversion por cada Fondo Participado a 31 de diciembre
de 2021y 2020, valorados a tipo de cambio de cierre:

Fondo Participado valor Valor
2021 2020
Advent Latin American - 2.037.323,77
Marlin Equity Partners - 2.444.788,53
H2 Equity Partners - 2.000.000,00
HIG Growth - 2.852.253,28
Turkish Private Equity Fund - 2.118.816,72
Arcano Secondary Fund 4.200.000,00 6.000.000,00
Gryphon 2.207.31061 2.037.323,77
Arcano Capital X 9.000.000,00 10.000.000,00
Arcano Ventures 8.829.242 45 8.149.295,09
Arcano Span. Opp. Real St. SICAR 15.250.000,00 15.250.000,00
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR 15.000.000,00 15.000.000,00
Arcano Capital XII 10.000.000,00 10.000.000,00
Arcano Labs 4.405.791,98 4.066.498,25
Everwood 2.000.000,00 5.000.000,00
Investindustrial 5.000.000,00 5.000.000,00
Dante Solar 5.000.000,00 5.000.000,00
Balboa Ventures 7.000.000,00 7.000.000,00
Total 87.892.345,04 103.956.299,41

De los Fondos Participados en cartera en 2021 siete estan denominados en ddlares americanos y las
inversiones del Fondo se llevan a cabo en esta divisa:

. Gryphon Partnerts IV
= Arcano Ventures FCR
= Arcano Labs SCA SICAV-RAIF

El resto de Fondos estan denominados en euros:

= Arcano Secondary Fund Il

Ll Arcano Capital X FCR

= Arcano Spanish Opportunity Real Estate SICAR

= Arcano Spanish Opportunity Real Estate Il SICAR
. Arcano Capital Xl FCR

= Everwood Fotovoltaica Pool IV

Ll Investindustrial VII L.P.

= Dante Solar

= Balboa Ventures

Asimismo se han cerrado nuevas suscripciones de fondos en el primer trimestre del ejercicio 2022, por
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importe de 5.850.000 $ (Riverside Micro-Cap), y 18.600.000 € (Arcano Secondary Fund XIV, Aura
Fotovoltaica SCR y Actyus SCA SICAV-RAIF), efectuandose ya en el ejercicio 2022, las primeras
aportaciones a los mismos.

En el ejercicio 2021, se ha procedido a la desinversion en 5 fondos, al haber llegado la inversiéon a su
madurez.

A continuacion se detallan las sociedades gestoras de los Fondos Participados, asi como los auditores de

cada uno de ellos:

Fondo Participado

Sociedad Gestora

Auditores

Arcano Secondary Fund |l
Gryphon Partners IV

Arcano Capital X

Arcano Ventures FCR

Arcano Span. Opp. Real St. SCAR
Arcano Span. Opp. Real St. Il SICAR
Arcano Capital XIl FCR

Arcano Labs SCASICAV-RAIF
Everwood Fotovoltaica Pool IV
Investindustrial VIIL.P.

Dante SolarSCR, SA.

Balboa Venture FCR

Arcano Capital SGIIC, S A.U.
Gryphon GenparlV LP.

Arcano Capital SGIIC, S A.U.

Arcano Capital SGIIC, S A.U.

Arcano Closed Ended Fund GP SARL
Arcano Closed Ended Fund GP SARL
Arcano Capital SGIIC, S A.U.

Arcano Closed Ended Fund GP SARL
Everwood Capital, SGEIC, S.A.
Investindustrial Advisors Limited
Everwood Capital, SGEIC, S.A.
Arcano Capital SGIIC, S A.U.

PricewaterhouseCoopers
Ernst & Young
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
PricewaterhouseCoopers
KPMG, Auditores, SL.
KPMG LLP

KPMG, Auditores, SL.
PricewaterhouseCoopers

b) Inversiones financieras a Corto Plazo

El detalle del epigrafe de Inversiones Financieras a corto plazo se muestra a continuacion:

2021 2020

Instrumentos de Patrimonio 973.668,82 1.090.695,11
Derivados 518.309,42 2.3563.756,17
Otros Activos Financieros 1.701.420,17 436.420,17
2210.729.5 | 2.700.176.34

7. Efectivo vy otros activos liguidos equivalentes

El desglose del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

2021 2020
Efectivo 51.600.320,02  61.134.956,25
51.600.320,02 l 61.134.956,25

El saldo de “Tesoreria” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 corresponde al importe que la Sociedad
mantiene en cuenta corriente, tanto en euros como en divisa, valorada esta Ultima segun tipo de cambio
al cierre.

La Sociedad cuenta con cuentas corrientes abiertas en el extranjero, concretamente con la entidad
financiera “Citibank”, en doélares estadounidenses, ddlares australianos, libras esterlinas y euros.

8. Deudores.

El desglose del epigrafe “Deudores” a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:
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2021 2020

Otros Deudores y Cuentas a cobrar 10.766.008,62 215.754,52
10.766.008,62
9. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Activos Financieros

al coste)

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe en los ejercicios 2021 y
2020 son los siguientes:

Ejercicio 2020

Saldo al Al Bai T Saldo al
01/01/2021 as ajas raspasos 31/12/2021

CIm Infraestructurasy Servicios, S.L. 4.171.720,00 - - - 4.171.720,00
Participaciones Empresas del Grupo y Asociadas 4.171.720,00 0,00 - - 4.171.720,00
Clm Infraestructurasy Servicios, S.L. (188.762,24) - 188.762,24 - -
Deterioro de Valor en empresas del grupo (188.762,24) - 188.762,24 -
I ]

En el gjercicio 2021 se ha ajustado el valor de la participaciéon en la Sociedad “Clm Infraestructuras y
Servicios SL”, registrando una reversion del deterioro en esta participacion por importe de 188,76 miles de
euros.

Ejercicio 2020

Saldo al Alt Bai T Saldo al
01/01/2020 as ajas raspasos 31/12/2020

CIm Infraestructurasy Servicios, SL. 4.171.720,00 - - - 4.171.720,00
Participaciones Empresas del Grupo y Asociadas 4.171.720,00 0,00 - - 4.171.720,00
Clm Infraestructurasy Servicios, SL. (118.570,92) (70.191,32) - - (188.762,24)
Deterioro de Valor en empresas del grupo (118.570,92) (70.191,32) - - (188.762,24)
Y

En el gjercicio 2020 se ha ajustado el valor de la participaciéon en la Sociedad “Clm Infraestructuras y
Servicios SL”, registrando un deterioro en esta participacion por importe de 70,2 miles de euros.

El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre de los ejercicios
2021y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021:

Dividendos
recibidos en

PATRIMONIO NETO
Valor neto

2021

Nombre de la Sociedad
contable . . Resultado Total
Capital Reservas Otras partidas X .
Neto patrimonio

Clm Infraestructuras y Servicios, S.L. (*) 89,69% 4.171.720,00 1.306.480,00 6.703.250,58 (3.564.961,30) 699.247 58 5.144016,86

Total Empresas del Grupo y Asociadas 4.171.720,00

(*) Datos a fecha de formulacién de cuentas anuales 2021 (Cuentas anuales 31/12/2020).

Ejercicio 2020:

PATRIMONIO NETO Dividendos
Nombre de la Sociedad \i:aol(:;:;leo o | recibidos en
Neto patrimonio
Clm Infraestructuras y Servicios, SL. (*) 89,69% 3.982957,76 1.306.480,00 6.703.25058 (3486.631,51) (78.329,79) 4.444.769,28
Total Empresas del Grupo y Asociadas 3.982957,76

(*) Datos a fecha de formulacién de cuentas anuales 2020 (Cuentas anuales 31/12/2019).
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Las cuentas anuales de las sociedades participadas estan auditadas por los siguientes auditores externos:
Clm Infraestructuras y Servicios, S.L. : “Audalia Nexia”.

El detalle de las actividades y domicilios de las empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

Nombre Sociedad
CIm Infraestructurasy servicios,S.L. Construccion Obra Civil C/Marques de Mendigorria, 14 - 45003 Toledo

10. Inmovilizado material.

El detalle y movimientos del epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion para los ejercicios
2021 y 2020 se muestran a continuacion:

Aumentos o

Saldo inicial Entradas disminuciones Salidas, bajas |l Saldo final a
a01/01/21 o reducciones 31/12/21
por traspasos
Coste:
Maquinaria 2.820,06 - - - 2.820,06
Mobiliario 24.654,09 - - - 24.654,09
Equipos proceso informacién 677,12 - - - 677,12
Total coste 28.151,27 - - - 28.151,27

Amortizacion:

Magquinaria (2.820,06) - - - (2.820,06)
Mobiliario (24.654,09) - - - (24.654,09)
Equipos proceso informacién 677,12) - - - (677,12)
Total amortizacion (28.151,27) - - - (28.151,27)
I DS DS D
A
saldoinicial l dis‘rLTnir;‘;SnZS salidas, bajas [l saldo final a
a01/01/20 o reducciones 31/12/20
por traspasos
Coste:
Maquinaria 2.820,06 - - - 2.820,06
Mobiliario 24.654,09 - - - 24.654,09
Equipos proceso informacion 677,12 - - - 677,12
Total coste 28.151,27 - - - 28.151,27

Amortizacion:

Maquinaria (2.820,06) - - - (2.820,06)
Mobiliario (22.188,60) (2.465,49) - - (24.654,09)
Equipos proceso informacion 677,12) - - - 677,12)
Total amortizacién (25.685,78) (2.465,49) - (28.151,27)
2.465.49 Jl  (2.46549) _ I S
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11. Acreedoresy cuentas a pagar.

El desglose del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” a 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Acreedores por prestacion de servicios
Otros acreedores y cuentas a pagar

50.838,20
7.589,29

12. Deudas a corto plazo.

197.907,58

58427,49 197.907,58

El desglose del epigrafe “Deudas con a corto plazo” a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Derivados 943.869,11
Otras deudas 35.230,76

13. Fondos reembolsables.

8.469.210,30

35.230,76

979.099,87 8.504.441,06

El desglose y movimiento de los “Fondos reembolsables” durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldo a Altas Baias Reparto de Saldo a
31/12/2020 J resultados 31/12/2021

Capital Social 50.000.000,00 - -
Prima de Emision 13.081.300,00 - -
Reservas 7.566.156,30 521261041 -
Resultado del ejercicio 5.212.61041

(5.212.610,41) -

- 50.000.000,00
- 13.081.300,00
- 12.778.766,71
7.741.159,33 7.741.15933

Total 75.860.0667 L - -] 7.741.159,33 | 83.601.226,04
Saldo a Altas Baias Reparto de Saldo a
31/12/2019 J resultados 31/12/2020
Capital Social 50.000.000,00 - - - 50.000.000,00
Prima de Emision 13.081.300,00 - - - 13.081.300,00
Reservas 32.038.274,41 3.037.881,89 (27.510.000,00) - 7.566.156,30
Resultado del ejercicio 3.037.881,89 (3.037.881,89) - 5.212.610,41 521261041

Total

a) Capital social

98.157.45630 f -] (27.510.000,00) 5.212.61041 | 75.860.066,71

El Capital social estaba compuesto al 31 de diciembre de 2021 y 2020, por 4.997.400 acciones ordinarias
nominativas de Clase “A” de un valor nominal de 10,00 euros cada una, desembolsadas en su totalidad, y
por 2.600 acciones privilegiadas nominativas de Clase “B” de un valor nominal de 10,00 euros cada una,
desembolsadas en su totalidad, que representan, en su totalidad, la cantidad de 50.000.000 euros.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa. La composicion del accionariado a 31 de diciembre de
2021 y 2020 cuya participacion directa o indirecta es igual o superior al 10%, es la siguiente:
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%

%
participacion

participacion

2021 2020
Altec Empresa de Construccion y Servicios, S.A. 61,95% 61,95%
Aecyssa Inversiones 2007, S.L. 2545% 25,45%
Evelsa, SL. 12 55% 12,55%

La Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2021 y 2020 con los requerimientos normativos de capital social
minimo, recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital Riesgo y de sus Sociedades gestoras.

c) Prima de emision
La ampliacion de Capital acordada en el gjercicio 2019, ha llevada aparejada el desembolso de una

prima de emisién, porimporte de 13.081.300 euros, que también han sido desembolsados integramente en
efectivo.

C) Reservas de la Sociedad

El detalle de las reservas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Reservalegal 7.275.867,51 6.754.606,47
Reserva voluntaria 5502.899,20 811.549,83
12.778.766,71 | 7566.156.30

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse a la reserva legal
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2021, la reserva legal asciende al 14,55% del capital social.

Las “Reservas voluntarias” de la Sociedad son de libre disposicion.

14. Ingresos y gastos financieros

El desglose del epigrafe “Ingresos financieros” a 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Intereses, dividendosy rendimientos asimilados
- De instrumentos de patrimonio Capital Riesgo 5.463.273,35 2.745.015,43
- Otros ingresos financieros 2.113,99 1.677,82
Total Ingresos financieros 5.465.387,34 2.746.693,25

El saldo de “Intereses de efectivo y otros activos” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, corresponde a los
intereses financieros procedentes del efectivo depositado en cuenta corriente.
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El saldo de “De instrumentos de patrimonio Capital Riesgo” a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
corresponde a todas aquellas ganancias materializadas por los Fondos Participados y que han sido
distribuidas a la Sociedad o estan pendientes de distribuir.

El desglose de los intereses, dividendos y rendimientos asimilados de instrumentos de patrimonio de
empresas objeto de capital riesgo al 31de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2020

HIG Bayside Debt & LBO Fund I - 1.108.159,18
Marlin Equity Partners i 7.574,46 -
H2 Equity Partners 44.351,70 -
Turkven Private Equity Fund IIl, L..P. 45,014,722 -
Arcano Secondary Fund 916.398,04 56.098,06
Arcano spanish Opportunity | 1.372.500,00 684.295,00
Arcano spanish Opportunity || 1.350.000,00 683.445,00
Gryphon 1.069.691,43 213.018,19
Arcano Capital X 564.686,07 -
Investindustrial 93.056,93 -

5.463.273,35 2.745.015 43

El desglose del epigrafe “gastos financieros” a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Interesesy cargas asimiladas (1.112,23) (231,85)

(1112.23) | (2318)

15. Resultados y Variaciones del Valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

El desglose del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Resultados por enajenaciones (netos)

Instrumentos de patrimonio 1.223.232,39 -
Derivados 566.139,63 3.862.844,26
Otras Inversones financieras - -
Variacion valor razonable en inst. financieros 204.704,73 (587.008,01)
Deterioros y pérdidas eninv. financieras (2.824.47) (308.601,42)
Diferencias de cambio netas 591.896,44 (45.376,92)

Deterioro y resultado de enajenac. de
instrumentos financieros 2.583.148,72 2.921.857,91

Las diferencias de cambio provienen principalmente de las inversiones que realiza la Sociedad durante el
ejercicio en instrumentos financieros en moneda extranjera (dolares americanos).

16. Otros resultados de explotacion

Este epigrafe recoge el importe de la facturacion por la repercusion de costes, tanto de personal como
de otro tipo, que se ha realizado en el ejercicio 2021 y 2020 a empresas vinculadas a la Sociedad, asi
como los ingresos por recuperacion de comisiones de gestion de algunos Fondos en los que patrticipa la
Sociedad.
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17. Gastos de personal

El desglose de los “Gastos de personal” de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Sueldos, salarios y asimilados (131.699,89) (155.461,23)
Cargassociales (39.237,33) (47.720,10)

(17093722 (203.181.33)

El importe reflejlado en el epigrafe “Gastos de personal” corresponde al personal contratado
directamente por la Sociedad.

El n° de trabajadores contratados directamente por la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 asciende a 3,
siendo la distribuciéon por sexos un total de 2 hombres y 1 mujer, mientras que en el gjercicio 2019 ascendio
a 5, siendo la distribucion por sexos un total de 3 hombres y 2 mujeres.

18. Otros gastos de explotacién

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Servicios de profesionales independientes (85.117 42) (16.139,13)
Primas de seguros - (128,00)
Servicios bancarios y similares (2.85352) (3.711,52)
Publicidad, propagandasy RRPP - (2.126,55)
Otros servicios (2.703,86) (1.039,92)
Tributos (1.156,82) (3.311,06)
Otros Gastos de Gestion Corriente (98.563,28) (208.000,00)

Total Otros gastos de explotacion (190.394,90) (234.456,18)

19. Impuesto sobre beneficios vy situacién fiscal

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2021 y 2020 con la base imponible del impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

2021 2020
Resultado final 7.741.159,33 5.212.610,41
Diferencias Permanentes: (6.712.735,84) (2.274.407,48)
Gasto porimpuesto (5.719,97) 223.446,97
Exencionesy Deducciones E. Capital Riesgo (6.707.015,87) (2.497.854,45)
Diferencias Temporarias: (188.762,24) 70.191,32
Ajustes por partipaciones en Sociedades (188.762,24) 70.191,32
Base imponible fiscal prevista 845.381,22 3.008.394,25
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Las diferencias permanentes surgen como consecuencia de la aplicacion del articulo 55.1 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades que establece la exenciéon del 99% de las rentas
derivadas de la transmision de valores de la patrticipacion en el capital de empresas o entidades a las que
se refiere el articulo 9 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo y de sus Sociedades Gestoras. Asimismo, surgen también como consecuencia del derecho de
deduccion que resulta por la aplicacion del articulo 30.2 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades.

Las bases imponibles pendientes de compensar por la Sociedad, sin incluir la propia liquidacion del
impuesto de sociedades del ejercicio 2021, ascienden a 7.493.354,88 €, provenientes del ejercicio 2010
(483.880,26), del ejercicio 2011 (1.812.289,37,) del ejercicio 2012 (1.634.621,94), del ejercicio 2015
(805.308,43), del ejercicio 2016 (1.644.141,87) y del ejercicio 2019 (1.113.113,01).

De acuerdo con un criterio de prudencia, la Sociedad no ha registrado ningun importe por el crédito fiscal
que surgiria de las bases imponibles negativas.

20. Operaciones y Saldos con vinculadas

a) Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2021 y 2020, es el
siguiente:

Ejercicio 2021

Entidad Otras empresas Empresas Otras partes

. . X Tot.
dominante del grupo asociadas vinculadas otales

- Prestacion d e servicios 57.882,12 3.318,94 - - 61.201,06
-Recepcion de servicios 97.000,00 - - - 97.000,00

Ejercicio 2020

Entidad Otras empresas Empresas Otras partes
P P p Totales

dominante del grupo asociadas vinculadas
- Prestacion de servicios 175.311,35 3.003,80 - - 178.315,15
- Recepcion de servicios 208.000,00 - - - 208.000,00
- Dividend os acordad os 17.041.894,80 10.453.800,00 - 14.305,20 27.510.000,00

El detalle por empresa en los ejercicios 2021y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021

Entidad Otras empresas Empresas Otras partes

. . . Tot.
dominante del grupo asociadas vinculadas otales

- Prestacion de servicios 57.882,12 3.318,94 - - 61.201,06
Altec Empresa de Construc. y Sew.,S.A. 57.882,12 - 57.882,12
Evelsa, S.L. - (2.127,82) - - (2.127,82)
CLM Infraestructuras, S.L. - 5.446,76 - - 5.446,76
- Recepcion de servicios 97.000,00 - - - 97.000,00
Altec Empresa de Construc. y Sew.,S.A. 97.000,00 - - - 97.000,00
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Ejercicio 2020

Entidad Otras empresas Empresas Otras partes
p P p Totales

dominante del grupo asociadas vinculadas

- Prestacion de servicios 175.311,35 3.003,80 - - 178.315,15
Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 175.311,35 - - - 175.311,35
Evelsa, S.L. - - - - -
CLM Infraestructuras, S.L. - 3.003,80 - - 3.003,80
- Recepcionde servicios 208.000,00 - - - 208.000,00
Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 208.000,00 - - - 208.000,00
- Dividendos acordados 17.041.894,80 10.453.800,00 - 14.305,20 27.510.000,00
Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 17.041.894,80 - - - 17.041.894,80
Evelsa, S.L. - 3.452.505,00 - - 3.452.505,00
Aecyssa Inversiones 2007, S.L. - 7.001.295,00

Arcano Partners, S.L. - - - 14.305,20 14.305,20

b) Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con partes vinculadas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el
siguiente:

Ejercicio 2021

Entidad Otras empresas Empresas Otras partes
p P P Totales

dominante del grupo asociadas vinculadas

ACTIVO NO CORRIENTE = 4.171.720,00 = = 4.171.720,00
Instumentos de patrimonio - 4.171.720,00 - - 4.171.720,00
ACTIVO CORRIENTE 70.037,36 6.705.661,32 - - 6.775.698,68
Deudores 70.037,36 6.705.661,32 - - 6.775.698,68
PASIVO CORRIENTE 55.103,03 1.980.773,68 = 35.230,76 2.071.107,47
Acreedores y ctas. a pagar 44.770,00 (605,00) - - 44.165,00
Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo 10.333,03 1.981.378,68 - 35.230,76 2.026.942,47

Ejercicio 2020

Ent@d ad Otras empresas Emp_resas OFras partes Totales
dominante del grupo asociadas vinculadas
I
ACTIVO NO CORRIENTE o 4.053.148,08 = = 4.053.148,08
Instumentos de patrimonio - 4.053.148,08 - - 4.053.148,08
ACTIVO CORRIENTE 159.527,61 43.294,02 - - 202.821,63
Deudores 159.527,61 43.294,02 - - 202.821,63
PASIVO CORRIENTE 60.500,00 14.472.080,20 - 35.230,76 14.567.810,96
Acreedores y ctas. a pagar 60.500,00 (605,00) - - 59.895,00
Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo - 14.472.685,20 - 35.230,76 14.507.915,96

El detalle del activo y pasivo corriente por empresa en los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio 2021

Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2021. Pagina 33 de 35



BETA EQUITY SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

Entidad Otras empresas Empresas Otras partes
X X . X Totales
dominante del grupo asociadas vinculadas
2021

Deudores 70.037,36 6.705.661,32 - - 6.775.698,68
Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 70.037,36 - 70.037,36
Evelsa, S.L. 3.006.966,83 3.006.966,83
Aecyssa Inversiones 2007, SL. 3.684.784,12 3.684.784,12

CLM Infraestructuras y Servicios, S.L. 930,19 930,19

Ute Galisteo 0,18 0,18

Ute Numancia 12.980,00 12.980,00
ITOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.775.698,68
Acreedores y ctas. a pagar 44.770,00 (605,00) - - 44.165,00
CLM Infraestructuras y Servicios, S.L. - (605,00) (605,00)

Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 44.770,00 - - - 44.770,00
Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo 10.333,03 1.981.378,68 - 35.230,76 2.026.942,47
CLM Infraestructuras y Servicios, S.L. - 1.920.463,90 1.920.463,90

Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 10.333,03 - 10.333,03
Marbevelsa, S.L. 72.299,15 - 72.299,15
Arcano Partners 35.230,76 35.230,76
2.071.107,47

|TOTAL PASIVO CORRIENTE

Ejercicio 2020

Empresas
asociadas

Otras partes
vinculadas

Totales

Entidad Otras empresas
dominante del grupo

2020 |

Deudores 159.527,61 43.294,02 - 202.821,63
Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 159.527,61 - 159.527,61
Evelsa, S.L. - 32.280,92 32.280,92

CLM Infraestructuras y Servicios, SL. (1.967,08) (1.967,08)

Ute Galisteo 0,18 0,18

Ute Numancia 12.980,00 12.980,00
|TOTAL ACTIVO CORRIENTE 202.821,63
Acreedoresy ctas. a pagar 60.500,00 (605,00) - - 59.895,00
CLM Infraestructuras y Servicios, SL. - (605,00) (605,00)

Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 60.500,00 - - - 60.500,00
Deudas con Empr. Grupo y asoc. corto plazo - 14.342.361,74 - 35.230,76 14.377.592,50
CLM Infraestructuras y Servicios, S.L. 1.130.764,67 1130.764,67

Altec Empresa de Construc. y Serv., S.A. 13.010.280,79 13.010.280,79
Aecyssa Inversiones 2007, S.L. 2.496,29 2.496,29
Evelsa, SL. 137.905,21 137.905,21

Beta Asociados, S.L. (11.384,37) (11.384,37)
Marbevelsa, SL. 72.299,15 - 72.299,15
Arcano Partners 35.230,76 35.230,76

21.

|TOTAL PASIVO CORRIENTE

14.437.487,50

Otra Informacién

a) Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han percibido remuneracion
alguna ni poseen titulos ni créditos o garantias de ningun tipo concedidos por la Sociedad al cierre del
ejercicio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han comunicado que no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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b) Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion
de cuestiones medioambientales.

c) Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas en los ejercicios 2021 y 2020,
prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor,
ha ascendido a un importe de 2.400 euros.

d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacioén” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los
Administradores de la Sociedad tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones
comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 como los pagos realizados a dichos proveedores durante
los ejercicios 2021 y 2020 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

e) Contingencias, avales y garantias

A 31 de Diciembre de 2021, la Sociedad tiene una linea de avales con la entidad financiera “Banco
Popular’, de la que a 31 de Diciembre estaban dispuestos 598 Miles de euros, y que principalmente
avalan operaciones de la entidad participada “CLM Infraestructuras y Servicios, S.L.”.

22. Hechos posteriores al cierre

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo
adicional no descrito en las Notas anteriores.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de BETA EQUITY, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO,
S.A. formulan las presentes Cuentas Anuales, compuestas por el Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y
Memoria, correspondientes al ejercicio 2021, frmando la presente los miembros del Consejo
de Administracion.

Lo firman en Madrid, el dia 6 de Mayo de dos mil veintidés.

D. José del Pilar Moreno Carretero
Consejero y Presidente

Dfa. Elena Moreno de la Dehesa
Consejero

DAa. Concepcion Fernandez Palazuelos
Consejero

D. Gonzalo Clemente Pita
Secretario no Consejero
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BETA EQUITY S.C.R. DE REGIMEN SIMPLIFICADOQO, S.A.
Informe de Gestidn correspondiente al periodo anual terminado el 31 de Diciembre de 2021.

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre, reguladora de las Entidades
de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras, el Consejo de Administracion de Beta Equity SCR de
Régimen Simplificado, S.A., presenta el informe de Gestién adjunto, que contiene una exposicion de
la evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2021.

Desarrollo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2021

Durante el ejercicio 2021, se ha seguido consolidando los retornos de capital de las Inversiones de
Capital Riesgo, objeto de la Sociedad, ya que la mayoria de estas inversiones se encuentran en fase
de madurez.

Asimismo, la Sociedad sigue buscando nuevas inversiones, fruto de ello es la inversion en el
primer trimestre del ejercicio 2022 en cuatro nuevos Fondos con nuevos compromisos de
inversion, por un importe de 18,6 millones de euros y 5,85 millones de délares.

Evolucion previsible de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad evalla positivamente la evolucidn previsible de la
Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Desde el 31 de Diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacidon de las cuentas anuales
adjuntas no se han producido acontecimientos que pudieran afectar significativamente a estas
cuentas o que debieran mencionarse en las mismas.

Informe sobre las actividades en [+D

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no lleva a cabo ninguna inversion en gastos de
[+D. Los miembros del Consejo de Administracion no prevén que la Sociedad incurra en gastos de
I+D a lo largo de los préximos ejercicios.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dada las actividades a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el Patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por ese motivo, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y se sus sociedades gestoras y
las correspondientes circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Adquisicion y enajenacion de acciones propias

Durante el ejercicio 2021 no se han realizado operaciones de adquisicibn y enajenacion de
acciones propias.
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En cumplimiento de los preceptos legales, los Administradores de BETA EQUITY, SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A. formulan el presente Informe de Gestion
firmando la presente los miembros del Consejo de Administracion.

Lo firman en Madrid, el dia 6 de Mayo de dos mil veintidés.

D. José del Pilar Moreno Carretero
Consejero y Presidente

Dfa. Elena Moreno de la Dehesa
Consejero

DAa. Concepcion Fernandez Palazuelos
Consejero

D. Gonzalo Clemente Pita
Secretario no Consejero

Diligencia que expido yo, el Secretario del Consejo de Administracidon de Beta Equity Sociedad
de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A., para hacer constar que yo firmo en cada una
de las hojas de las presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Beta Equity Sociedad
de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021, en Madrid a 6 de Mayo de 2022.

D. Gonzalo Clemente Pita
Secretario
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de la Sociedad Beta Equity SCR de Régimen Simplificado, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beta Equity SCR de Régimen
Simplificado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de
las cuentas anuales en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de auditoria de cuentas ni han ocurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

C.I.F. B-82471210 Inscrita en el R.0.A.C. S-1303 y RE.G.A. 287. Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14728 general, Seccioén 8, folio 44, hoja nimero M-244489, Inscripcion 12

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

INAA A member of the INAA Group,
a worldwide association of independent accounting firms
GROUP
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separados sobre esos riesgos.

No existen aspectos mas relevantes de la auditoria que deban ser comunicados
en nuestro informe.

Otras cuestiones

Con fecha 30 de junio de 2021 emitimos informe de auditoria sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del
ejercicio 2021, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad
con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido
en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y su contenido y
presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacién.

C.I.F. B-82471210 Inscrita en el R.0.A.C. S-1303 y RE.G.A. 287. Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14728 general, Seccioén 8, folio 44, hoja nimero M-244489, Inscripcion 12

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
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informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intenciéon de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

1°.  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdoneas, o la
elusién del control interno.
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2°. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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3°.  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la

razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por los administradores.

4°. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

5°. Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion
a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que
son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion.
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En Madrid, a 30 de junio de 2022

Eladio Acevedo Heranz, auditor de cuentas inscrito en el R.O.A.C con el
nuamero 16.382
Socio auditor de Eudita Persevia Auditores de Cuentas, S.L., sociedad de
auditoria inscrita en el R.O.A.C. con el naumero S-1.303.
Calle Fernando El Catdlico, nimero 17 Bajo Oficina B (28015 Madrid)
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