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Informa de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diclembre de 2022
& Informe de Gestidn del ejercicio 2022
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPEMDIENTE

A los participes de FONBUSA FOMDOS F.L.,
por encargo del Consejo de Administracion de Gesbusa, 5.G6.1.I1.C., 5.A. (la Sociedad
Hastora): "

Oplnton

Hemos auditado las cuentas anuales de FONBUSA FONDOS F.1. (en adelante, =l Fondo), que
comprenden el balance a 31 de dicembre de 2022, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado
de cambios en &l patrimonio neto v la memorla cormespondientas al ejercicle terminado en dicha
fecha.

Em nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fied del patrimonio v de la situacidn financlera del Fondo a 21 de diciembre de 2022, a8
cormo do sus resultados comespondientes al ejerccio terminado en dicha fecha, de conformidad
con @l marco normative de informacion financiera que resulka de aplicacion {que se identifica en

la Mote 2 de la memoria) v, en particular, con log principios y criterios contables contenidos en el
mismao.,

Fundamento de la apinlin

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con l& normative reguladors de |a
actividad de auditoria de cuentas vigente en Ezpafia. Muestras responsabllidades de acuerds con
dichas normas s describen mas adelante en |a seccidn Responsabilidades oel auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos Independientes del Fonds de conformidad con los requerimientos de atica, incluides los de
independendia, que son aplicables a nuestra auditoria de |as cuentas anuales en Espafia segdn lo
exifgido por Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, na
nemos prestado servicios distinkos a los de la auditorda de cuentas ni han concurrido situaciones
o dircunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citeda normativa reguladora, hayan
afeciade a la necesaria independencia de mode que se hava visto comprometida,

Conslderamos que la evidencia de audiboria que hemos obtenido proporciona una base suficlente
¥ adecuada para nuestra opinidn,
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Aspactos mas relevantes de la auditorls

Los aspectos mas relevantes de |8 auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesienal,
han sldo considerados como las riesgos de Incomecckdn material mas significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periode actual, Estos rlesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorla de las cuentas anuales an su conjunto, v en la formacién de nuestra opinian
sobre dstas, y no expresamos una opinkdn por separado sobre 508 rlesgos.

Valoracién de |8 cartera (notas 4 y 5)

Descripcion

MHuastra
respuasta

G acuerds con la actividad del Fondo, consistente en la captadcidn de fondos,
bienes o derechos del pdblico para gestionarlas e invertirlos en bignes, darechos,
yvalores u otros Instrumentos, financierss o no, su Patrimonio Meto estd
fundamentalmeante invertide en instrumentos financleras.

Identificarnos esta drea como el aspecto mas significative a considerar en la
auditeria del Fonde por la repercusion gue la valoracion de la cartera tiene en el
caleuls diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liguidativo dal mismio.

Muestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto han incluido el
entendimiento de los procedimientos v criterios empleados por la Socledad
Gastora, a guian ¢ Fondo tiene encomendada la gestion v administradion, en la
determinagon del valor razonsble de los Instrumentos financieres del Fondo,

Adicionalmente, hemos reallzado otros procedimlentos sustantivos, consistentes,
entre obras, en la obtencidn de confirmaciones externas de las entidades
depasitarias de ktulos sobre la totalldad de los titules recogldes en la cartera del
Fondo al 31 de diciemnbra de 2022, asl como en analizar su adecuada valoracion,
mediante |& resjecudon de o8 cidleulos realizedos por la Socledad Gestora,
utilizando pare ollo valores fiables de mercado a la fecha de analisis.

Asimismo, hemos evaluads s e Informackdn revelada en les cuenbas anuales

cumple con los requerimientos del marco normative de informacién financiers
aplicable al Fonda.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del elercicio 2022, cuva

formulacidn es responsabilidad de los administradores de [a Sociedad Gestora ¥ no forma parte
integrante de las cuantss anuales.
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FOMBLUSA FOMDOS F.L

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
rasponsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigide por la normative
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancla del informe de gestidn con las cuentas anuales, 2 partir del conoclmlento de [a
entidad obtenido en la realizacion da la auditoria de las cltadas cuentas y sin incluir informacidn
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimisme, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa gque resulta de aplicagion. 5i, basindonos en el trabajo que hemos
realizade, concluimos que existen Incomecclones materiales, estames obligades a Informar de
elle,

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, [a Informacidn gue
cantiene &l Informe de gestlén conouerda con la de las cuentas anuales dal ajercico 2022 v 50
contenido ¥ presentaciin son conformes a |3 normativa gue resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de |la Sociedad Gestora en relacion con las
cusntas snuales

Los pdministradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anualas
adjuntas, de forma que expresen |2 imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el margs normativo de informacién financlera aplicable
ala entidad en Espafia, v del controd interno que consideren necesario para permitic [a preparadon
de cuentas anuales |lbres ge Incorreccion material, debida a fraude o arror.

En la preparacion de las cuentas anuales, los edminlstredores de la Sodeded Gestora son
responsables de la wvaloracidn de la capacidad’ del Fondo pars continuer como empresa en
funcionamients, revelando, seqin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcienamients v utilizando el princliple contable de empresa en funclonamiento excepto si los
administradores de |a Socledad Gestora tlenen intenclan de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra altemativa realista.

Rasponsabilidades del avditor en relacidon con |la auditoria de |as cuentas anuales

Muestros objetives son obtener una. seguridad razonable de que las cuentes anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, deblda a fraude o error, ¥ emitir un Informe de
audiboria que conliens nuestre opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pers no garantiza que una auditora realizada
de conformidad con la normativa reguladeora de la actividad de auditorla de cuentas vigente en
Espafia slempre detecte una Incorrecciin material cuando existe. Las Incorrecciones pueden
deberse a fraude o emor ¥ se consideran materiales sl; individuaimente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las declslones econdmices gue los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditeria de conformidad con la nommativa reguladora de la actividad de
auditoria de ocuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una
actitud de escepticisma profesional durante toda la auditorfa, También:
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duren

Identificamos y valoramas los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiames y aplicames procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditarfa suficlente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, El riesge de no detectar una Incorreccin material debida a fraude es
més elevads que en el caso de una incorreccién materlal debida a error, ya que &l fraude puede
implicar colusldn, falsificacién, omisiones dellberadas, manifestaciones Intenclonadamente
errineas, o la elusion del control interng.

Obtenemos conccimiento del control intemo relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcidn de las clrcunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar une opinidn sobre |a eficacia dal control Interno de la entidad.

« Evaluamos si las polltices contables aplicadas son adecuades y la razonabilidad de las
pstimaciones contables y |a correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora.

Canclulmaos sobre sl es adecuada la utilizacidn, por los administraderes de la Socledad Gestora,
del principic contable de empresa en funcienamiento y, basandones en la evidencla de
auditoria obtenida, concuimos sobra s existe & no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condicicnes gue puaden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Fondo
para continuar comao empresa en funcienamiento. S| concluimos que existe una incertldumbre
material, s requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria sobre la
corraspondiente Informacian revelada en las cuentas anuales o, st dichas revelaciones ng son
adecusdas, gue expresemos una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria ocbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge,
las hechos o condicionas futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos |2 presentacién global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, inclulda
la informaclén revelada, y =i las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de |a Sodedad Gestora de FONBUSA FOMNDOS F.L en
relacién con, entre otras cuestlones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria
planificados ¥ los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualguier defidencla
significativa del contrel Interno que identificames en el transcurso de la auditoria,
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Entre los riesgos significativos gue han sldo objeto de comunicadion a los administradores de ia
socledad Gestora del Fondo, determinamos o que han sldo de la mavor significatividad en |a
auditaria de las cuentas anuales del perigdo actual ¥ gue son, en comsecuencla, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesges en nuestro informe de auditoria salvo que las disposidones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente 1a cuestlon.

AUREN AUDITORES SP, 5.L.P. %
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FONBUSA FONDOS FE.I.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022,
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FONBUSA FONDOS, F.I.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCHTO8
ANUALES TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DF 2022 ¥ 1021 (expresadas ¢ cures),

. Camisinnes de descuents por suscripcisnes vo reembolsos
L Comisiones retrecedidas a la 11C
X, Gasins de personal
4. Thires gastns de expletacin (Nota §)
Comesiom de geshios
Comesidn deposiieno
Ingizal gasto por cempinsacitn comganimenlo
CHroes
5 Amoriizscids del inmes Rl matertal
. Excesos de previsiones
T Degeriors ¥ resultndes por enajenaciones de mmovilizsdo

A} RESULTADD IE EXPLOTACTON

8. Ingresos finuncierns {Sotes 5 v 6]
9. Gastes finascieros
10, Variacién del valor razonable én instrumenios Minamcierns [ Noda 5)
Par cperaciones d: |a carnera intenior
Por pperadiones de |n camera cxlinor

Por pperecionss con derivados
Chros

11, DMferencins de cambie

12, Dheteriarn ¥ resubtado por eaafenacisnes de instrumentss Timamcheras (Nala 3)
Deterinnos
Resultadas por opesicicnes de le canem imerior
Resultndos poe opereciones de 18 carlera exferior

Risuliados por apericiones con denivados
Oitros

A2} RESULTAI FINANCIERD
AJ} RESULTADN ANTES DE IMPUESTOS

13, [mgemesio sobre beneficias {Mois %)

A4} RESULTADO DEL EJERCICTO

Eures
1 2021
£519,64 258087
(426.394,22) (442.639,62)
(AT 435,08) {350.42%,69)
{35.685,42) {37.740,51)
(18074 37) (12408 42)

H1.166,01
(LETT 393.82)
[435.533,34)
& 75 260 44)

H30E
(d7V118,09)

{16457 53]
(0BT

{36007, 990.85)
(LOZETTLAT)

4035 774,43

L motas | m 000 deseriing an |n memoria formen pravte integrante &l balence de siuackin al 31 de dagjembee de 2027

49.773,04
4.#53,332,33

427.099,54
1.626.232,49
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A177.059,30
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FONBUSA FONDOS F.I.
Memoria del ejercicio 2022

I Actividad

FONBUSA FONDOS FI, {en adelante fondo), fue constituide & constituido o 4 de
noviembre de 1998 v se encuentra inscrito en el Registro Administrativo de Fandos de
Inversidn Mobiliaria, con el n® 1,075,

La Sociedad Gestora, tiene su demicilio social en 1a calle Alfonso XIL, 22 de Madrid.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 3572003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como lo dispuesio
en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio ¥ sus sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha ley v en la restante normativa aplicable,

Segln ¢ indica en la Nota §, la gestion ¥ administracion del Fondo estd encomendada a
GESBUSA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Caolectiva, 5.A.

Las valores se encueniran depositados en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia,

2. Bases 16n BS B
g} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoracién establecidos en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto ¥ de la situacion financiera de
del Fondo a 31 de diciembre de 2022 v de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio terminado en esa
fecha.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022, que han sido formuladas por los Administradores de |a Sociedad
Gestora del Fondo en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2023, se SOMelerdn a la
aprobaciin por ¢l Consgjo de Administracion de dicha sociedad gestora, estimindose
que seran aprobadas sin ninguna modificacidn,

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentes anuales se han seguido los principios contables v
normas de valoracidn descritos en la Nota 4. No existe ningin principio contable o
norma de valoracidn de cardeter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,



€}

d)

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles & los principios vy
politicas comtables, criterios de valoracién v  estimaciones seguidos por  los
Administradores de la Sociedad Gestora para la elaboracion de las cuentas anualas.

En las cuentas anuales del Fondo se han wtilizado ocasionalimente estimaciones
realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los actives, pasivias,
ingresos, pastos ¥ compromisos que figuran registrados en ellas, Basicaments, estas
estimaciones se refieren. en su caso, a la evaluacion del valor razonable de determinados
instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, 4
pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del jercicio 2022 es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios,
lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo. cualquiera que sea su politica de inversitn,
estin sujctas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en
valores {véase Nota 5), lo que pusde provocar que el valor liquidativa de la accidn
tluctie tanto al alza como a la baja,

Comparacion de 13 informacisn

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2021 se presenta,
a efectos comparatives, junto con la informacidn correspondients al ejercicio 2022 v por
tante no constituye las cuentas anuales de dicho ejercicio.

Agrupaciin de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias v del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria,

Comreccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error
significativo que haya supuesto la reexpresion de Jos importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2021.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, éste no tene gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza  medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memotia
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.



3. Aplicacidn del resultadg

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora somete para su aprobacion, junto con la disiribucion
del resultadao del ejercicio 2021 aprobado, es la siguiente:

Euros
022 21
Base de distribucidn-
BeneficioiPérdida) neto del “jeraicio (4.025,774,43) 3.714.175,63
Distribucion;
A participes (4025774430 371407563
Total distribuida (4.025.774,43)  AT14.175,63

4. Nommas de registro v valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fonde correspondientes 1 los ejercicios 2022 y
2021 se han aplicado los siguientes principios v politicas contables ¥ eriterios de valoracion:

) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacidn v valoracion
i) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en los
siguientes epigrafes del balance de situacién:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista
destinados 8 dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario,
cuando ¢ste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédita
designada por los Administradores del Fondo. Asimisme. se incluyen en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo manienga en una institucién
linanciera para poder desarrollar su actividad ¥ las garantias aportadas, en su caso,
el Fondo.

= Carera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos
epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Actives financieras a valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones ¥ demds valores que supongan
und deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones v cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor,




* Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en 50 caso, las participaciones en
otras Instituciones de Inversidn Colectiva.

* Depasitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesorer(a".

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futeros v forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants v opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados,

* Otros: recoge, en su caso, las acciones v participaciones de las entidades de
capital - riesgo repuladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. ¥ LR
posteriores  modificaciones. asi  como importes correspondientes & otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

* Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, |3 periodificacion de los
intereses activos de la cartera de inversiones financieras,

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluve, en su caso, ¥ a los meros
efectos de su clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problematico ¥, en lodo caso,
de aquellas respecto a las cuales havan transcurride mas de novenia dias desde
su vencimiento total o parcial,

=  Deudores: recoge, en su caso, &l efectivo depositado en concepto de garantia en los
mercados comespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total
de derechos de crédito v cuentas deudoras que por cualquier conceplo diferente a
los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La toralidad de los deudores ze
clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, Las pérdidags por
deterioro de las “Partidas a cobrar™ como su Teversidn, 5 reconocen, en su caso,
COmO un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro v resultado
por enajemaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

it} Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidn v valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

= Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercerns
por préstamos recibidos v otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito,
Se clasifican a efectos de su valoracidn como “Débitos ¥ partidas a pagar”.

= Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operacionss con
derivados financieros; en panicular, las primas cobradas en operaciones con
opciones, cobros asociades a los cofitratos de penmuta financiers, asi cosmo las
variaciones de valor razonable de los instrumentos financieros derivados incluidos
los derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos
de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonahle con cambios en
pérdidas v panancias”,

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable



con cambios en pérdidas y ganancias”, tales como pasivos por venta de valores
recibidos en préstamo,

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Piblicas v los importes pendientes de pago por comisiones de gestion v depdsito,
S¢ clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”,

b} Reconocimiento v valoracidn de los actives y pasives financieros
i} Reconocimiento v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, ¥
los activos clasificados en el epigrafe *Tesoreria™, se valoran inicialmente, por su “valor
razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn,
Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contahilizindose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de 1a cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efective no es significative. aquellas partidas Cuy0 importe se
espera recibir en un plazo inferior a un aito se valoran a su valor nominal,

L0s activos financieres clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas v gunancias”, se valoran inlclalmente por su
“valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaecion),
incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacién v
excluyendo, en su case, los intereses por aplazamiento de pago. Los intéreses explicitos
devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion™ del active del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable. sin deducir los costes de
transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que s produzcan
en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (véase apartado
4. p i)

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se
atenderd a lo siguiente:

= Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercadao
Que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediata habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial
de cierre, ulilizando el mercado més representativo por volumen de negociacidn.

— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonabie es el precio de
colizacion en un mercado activo ¥ siempre ¥ coando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacidn, el valor
razanable se corresponde con el precio de la transaceidn més reciente, siempre que
ne haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el
memento de la transaccion, En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés ¥ primas de rlesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de ne existencia de mercado activo, se aplicarin
técnicas de wvaloracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor
razonable en ¢l momento actual de otros instrumentos financieros que  sean
sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos ¥ valoracion de
Opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de



lo posible datos observables de mercado (en particular, la situacidn de tipos de
interés y de riesgo de crédito del emisor),

= Valores no admitidos aiin a cotizacidn: su valor razonable se caleula mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuents factores como las
diferencias en sus derechos econdmicos,

— Valores representativos de dewda no cotizados: su valor razonable es el precio que
iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés de mercado
vigentes en cada momento de la deuda pablica, incrementados en una prima o
margen determinada en ¢l momento de |a adguisicion de los valores.

= Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se caleula tomando
como referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias ticitas, netas de impuestos, que hubieran sido
identificadas y calculadas en el momento de la adgquisicien ¥ que subsistan en el
maomenio de la valoracion,

= Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor
razonable s calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada monento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacian anticipada
o de riesgo de crédito de 1a entidad.

= Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva: su valor
razonable es el valor hiquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el
ultimo valor liquidative disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su
valor de cofizacion del dia de referencia, siempre gue s2a representativo, Para lag
inversiones en 11C de Inversidn libre, [1C de 1IC de inversion libre e TIC extranjeras
similares, segiin los articulos 73 v 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso,
valores liquidatives estimados,

= Instrumentos financieros derivados: si estin negociados en mercados organizados,
su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados organizados 0 sistemas
multilaterales de negociacidn, se valoran mediante la aplicacidn de métodos o
modelos de valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la

Circular 62010, de 21 de diciembre, de la Comisién Macional del Mercado de
Valores.

ii) Reconocimiento v valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados & efectos de valoracion como “Débitos v partidas a
pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonahle” {gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) integrando los costes de transaccitn
directamente atribuibles a Ia operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su
coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros™ de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método del tipo de interds
efectivo. No obstante, si el efecto de fo actualizar las flujos de efective no es
significativo, squellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afio se valoran a su valor nominal.



Loz pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias™, se valoran inicialmente por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn)
incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la aperacion.
Paosteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (véase apartado 4.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo ¥
pasives surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a
recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucidn de los activos
adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

iii) Técnicas de valoracidn

La principal técnica aplicada por la Sociedad Gestora del Fondo en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la comespondiente a2 [a
utilizacidn de cotizaciones publicadas en mercados activos, Esta téenica de valoracidn
se utiliza, fundamentalmente, para valores representativos de deuda piblica v privada,
instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en pardmetros de mercado, la
Sociedad CGestora del Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado
fijaria, utilizando para ello sus propios modelos internos. Para realizar esta estimacidn,
s¢ utilizan diversas téenicas, incluyendo la extrapolacién de datos observables del
mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
moemento inicial es el precio de la transaccion. Para valoraciones posteriores, el valor
razonable de dicho instrumento puede ser obtenido de otras transacciones realizadas en
el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica de
valoracion donde las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés, Para estos casos, que s producen fundamentalmente
al valorar determinados valores representativos de deuda privada o depdsitos en
entidades de crédito, en su caso, Ia principal técnica usada paré determinar el valor
razonable es el método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros
esperados se descuentan empleando las curvas de tipos de interds de las
correspondientes divisas, Generalmente, Ias curvas de tipos son datos observables en los
mercados,

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se obtiene de los
modelos internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de
los contratos ¥ los datos observables de mercado tales como tipes de interés, riesgo de
crédito o tipos de cambio. En este sentido, los modelos de valoracion No ineorporan
subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
calculo interno del valor razonable v compararlo posteriormente con el precio
negociado activamente,

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financleros esti condicionado por

la forma en que se traspasan a terceros los riesgos ¥ beneficios asociados a los activos que
sc transfieren:



1, 5i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas

incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra—, el active financiero
transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nueve activo
obtenido menos cualguier pasivo asumide, v el valor en libros del activo financiero.,
determinard asf la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los actives en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversion con carge a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

. 5i se retienen sustancialmente los riesgas v beneficios asociados al activo financiero

transferido — caso de las ventas de activos financieras con pacto de récompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de devolver los mismos o similares
activos U Otros casos andlogos —, el active financiero transferido no se dard de baja del
balance y se continuard valordndolo con los mismos criterios wilizados antes de la
transferencia. Por ¢l contrario, se recomocerd contablemente un pasivo financiero
asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato ¥ se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia, én cuyo caso se dardn de baja. El valor de
los activos prestados o cedidos en parantia se reconoceran, en su caso, en los eplerafes
“Valores recibidos en garantia por la 11C" o “Valores aportados comao garantia por la
HC™, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

. 5i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al

activo financiero transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismao.

D acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efective que generan o cuando s han transferido
sustancialments a terceros los riesgos v beneficios que llevan implicitos, Similarmente,
los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

d} Contabilizacidn de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dia de
liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carfera de inversiones financieras™
interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, sepin su naturaleza v €l
resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado
por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la
canera interior {o exterior)” de la cuenta de pérdidas v ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucién e de confirmacidn de la operacién, aungue se
desconozea el niimero de participaciones o aeciones a asignar, La operacidn no se



ii.

valorard hasta que no se adjudiquen éstas, Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores™ del balance,

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la
contratacion ¥ hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato
en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados™ de 1as cuentas de orden, segiin su naturaleza Yopaor
el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los
cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio. se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta |a fecha
de su liquidacidn,

- Adquisicién temporal de activos

Cusndo existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesidn, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda™ de la cartera
interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones femporales de activos
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. en su caso, en &l epigrafe “Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o
exterior)’”

- Contratos de futuros, opciones ¥ warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones ¥/o warrants se registran
en el momento de su contratacidn v hasta el momento del cierre de la posicidn o el
vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza v por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opeiones y warrants se registran
por su valor razonable en los epigrafes “Derivados™ de la cartera interior o exterior del
activo (o pasive) del balance, en la fecha de ejecucitn de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activa del balance se registran, adicionalmente, los

fondos depositados en concepto de garantia en los mercados cormrespondientes para
poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados™ o “Varlacién del valor razonable en
instrumentos financieras - Por operaciones con derivados”, dependiendo de la
realizacidn o no de la liquidacidn de la operacidn, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
conirapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera



interior o exterior del active o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de
su liquidacidn,

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro ¥ resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados™
de la cuenta de pérdidas v ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, 5i la opeidn es ejercida, su valor se incorpora a
la valoracidn inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

r. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintes de efectivo, & valar
razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la I1C"
de las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en parantia, se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos.
Cuando existe efectivo recibido en garantia, se repistra en el epigrafe *Tesoreria™ del
balance.

e) Periodificaciones (activo v pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos ¢ ingresos liguidados
por anticipado que se devengarin en el siguiente ejercicio. Mo incluye los intereses
devengados de cartera, que s recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras —
Intereses de la cartera de Inversidn™ del balance.

f} Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su casp, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos v pastos:

Ingresos por intereses v dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adgquisicion s¢ reconocen. en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de
devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efective, a excepeidn de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se registran
en el momente efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de la
cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del acfivo del balance. La
contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de |a
cuenta de pérdidas v ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades s reconocen, #n su Caso, Como ingreso
en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas v ganancias, en el
momenta en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo,

i. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirects, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la I1C” de 1a cuenta de pérdidas v ganancias.



Las comisiones de gestion, de depdsito, las comisiones asociadas a la prestacidn del
servicio de andlisis financiero sobre inversiones v ofros gastos de gestion necesarios
para que ¢l Fondo realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el eplgrafe
“Otros gastos de explotacién™ de la cuenta de pérdidas v panancias,

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y

comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, el epigrafe “Gastos
financieros™ de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta.

- Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

Lt
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El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos ¥
pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los
epigrates “Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ ¥
“Wariacidn del valor razonable en instrumentos financieros™, segim comresponda, de la
cuenta de pérdidas v ganancias del Fondo (véanse apartados 4.b.i, 4.b.ji v 4L

iv, Ingresos v gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,
£} Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer eén la cuenta de
pérdidas y ganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y
el gasto o ingreso por &l impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en
su caso, las deducciones v el derecho a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en
cuenta 1as retenciones ¥ pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, s¢ comesponde con el
reconacimiento v la cancelacion de los pasivos v activos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable v fiscal, de
los elementos patrimoniales, Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos
por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos
por deducciones ¥ ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar
a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningfin
caso y sdlo se reconocerdn mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el
Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, 1 su
casa, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del
Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacidn de
dichos pasivos se realiza considerando los tipos de pravamen esperados en el momento de
su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.
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h) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ¢l euro. Consecuentemente. todas los saldos ¥
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera™,

Cuando existen transsceiones denominadas en moneda extranjera Se CONVIierten a euros
utilizanda los tipos de cambio de contado de la fecha de Ia transaccién, entendiendo como
tipo de cambio de contado el mds representativo del mercado de referencia a la fecha o, én
su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera 4 la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria, debitos v créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”,
de la cuenta de pérdidas v ganancias: para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 4.8.11{).

i) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 ¥ los articulos 144 v 145 del Real Decreto 10822012, ¥ sus posteriores
modificaciones. Para ello, la sociedad pestora dispone de una politica por escrito en
materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de las
distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aquellas operaciones v actividades desempefiadas por la
sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de
interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal
para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad v a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin lo
establecido en la normativa vigente, los informes peritdicos registrados en la Comisitn
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacidn,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad pestora de la Sociedad, el importe de
los depdsitos v adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario v el
importe efective por compras v ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

i1 Valor liguidativo

La determinacidn del patrimonio del fondo a los efectos del edleulo del valor liguidativo de
las correspondientes participaciones que lo compaoten, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores,

3. Cartera de inversjones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin
considerar, en su caso, el salde dal eplgrafe “Depdsitos en EECCT, “Derivados”,
“Intereses” e “Inversiones morosas, dudosas o en litigio™ se incluyve coma Anexo 1, el cual
forima parte integrante de esta nota.



Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores
representativos de dewda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de
activos (Operaciones Simultineas sobre Deuda Piblica) cuya contraparte es la entidad
depositaria.

No se devengaron intereses significativos por estas inversiones. Los ingresos por
dividendos devengados por la cartera de inversiones en el ejercicio 2022 han ascendido a
91.151.66 euros (49.770,39 euros en el gjercicio 2021), que se encuentran registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio. Los
resultados originados por 1a valoracidn de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 2022,
asi como los resultados obtenidos en la compraventa de titulos dusante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, se encuentran regisirados en los epigrafes “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros™ v “Detericro v resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros”, respectivaments, de la cuenta de pérdidas y panancias del
gjercicio,

Los valores ¥ ectivos que imegran la canera del Fondo que son susceplibles de estar
depositados, 1o estin en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en
dicha emtidad {véanse Notas 1 v §). Los valores mobiliarios ¥ demds activos financieros del
Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir
de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el
ejercicio de esta funcidn.

Gestidn del riesgo:

La gestidn de los resgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora del Fondo estd
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion del
Fondo al riesgo de mercado {que comprende el riesgo de tipo de interds, ¢l riesgo de tipo de
cambio v el rlesgo de precio de acciones, valores representativos de deuda, participaciones
en IIC o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito ¥ liquidez. En este sentido, ¢l
Real Decreto 108212012, de 13 de julio, v sus sucesivas modificaciones, establece una serie
de coeficientes normativos que limitan dicha exposicicn ¥ cuyo control se realiza por la
Sociedad Gestora del Fondo, A continuacién, se indican los principales coeficientes
normativies a los que estd sujeto €l Fonda:

* Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversitn en acciones o participaciones emitidas por una tnica 1IC, de las mencionadas
en el articulo 48.1.¢c ¥ d no podrd superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuva
politica de inversion se base en la inversidn en un Gnice fondo, Asimismo, la inversidn

total en [IC mencionadas en el aniculo 48,1.d no podra superar el 30% del patrimonio del
Fondo.

* Limite general a [a inversion en valores cotizados

La inversidn en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio del Fondo, Este limite quedard ampliado al 10%,
siempre que la inversidn en los emisores en Ios que supere el 3% no exceds del 400 del
patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una comunidad
autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que Espafia sea miembro o por
cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializade en calificacion de resgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espafia. Cuando se desee superar el limite del A5%, se especificardn los emisores en
tuyos valores se tiene intencion de invertir o se tene invertido mas del 35% del patrimaonia.

6



Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o
avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes ¥ que la inversidn
en valores de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo, Cedard ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que
tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn Evropea, cuyo importe esté garantizado
por activos que cobran suficientemente los compromisos de la emisitn v que gueden
afectados de forma privilegiada al reembaolso del principal v al pago de los intereses en el
caso de situacion concursal del emisor. El tofal de las inversiones en esie tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar 2| 80% del patrimonio
del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismao grupo econdmico se consideran un
Onice emisor,

* Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar ¢l patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al resgo se entenderd
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la wtilizacidn de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente. bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar ¢l 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con cardcter general y al 10% del patrimonio si la contrapare es una entidad de crédito con
clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives & instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
poF activos que cubran suficientemente los compromisos de 1a emisidn ¥ queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses v depdsitos que la Sociedad
tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% de patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros ¥ depisitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrin superar el 20% de
patrimonio del Fondo. A estos efectos, las entidades pertenecientes & un mismo Grupo
econdmico se consideran un dnico emisor.

La exposicion al riesge de mercado del activo subvacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacién sefialados en los articulos A2, 511 y 514 a 51.5 del Real
Decreto 1082/2012 v sus sucesivas modificacionss. A tales efectos, se execluirdn los
instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursitil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articula 50.2.d), tipos de interés, fipos de cambio,
divisas, indices financieros v volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico s consideran un
tnico emisor,

* Limites a la inversitn en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.
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Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo. no podrd tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
enfidad. Igualmente, no podrd tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones v activos de remta fija admitidos a negociacidn en cualguier mercado o sistama
de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48,1 A) o que
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus mociones o
participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49

* Acciones y parficipaciones, cuando sean transmisibles. de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, v sus posteriores modificaciones asi
como las entidades extranjeras similares.

* Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonic
calculado sobre el promedio mensual del Fondo.

* Oblipaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior & un
mes, o por adquisicion de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendrin en cuenta, a estos efectos, loz débitos contrafdos en la compra de
activos financieros en el periodo de liguidacitn de la operacion que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que. en todo caso, son objete de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria mitigado con los limites a la inversién v concentracion de riesgos antes descritos.

El Fondo invierte en activos con la calidad crediticia establecida en el Folleta informativo,
Adicionalmente, la politica de la sociedad gestora de la Sociedad es invertir en activos con
buena calided crediticia (Reino de Espafia v algunos escalones por debajo) controlando v
analizando siempre a priori las contrapartidas. -

Riesgo de ligquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacién o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a Ja del Fondo, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona el
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riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquider, garantizando los reembolsos de los participes.

El Fondo tiene establecidos controles de la liquidez de cada uno de los activos en cartera de
les [ICs ealeulando para cada uno ellos un indice de iliquidez (ienlendo en cuents las
diferentes tipologlas de activos y estableciendo puntuaciones a diversos factores por
ejemplo duracidn, rating, cupones para los activos de renta fija. volumen negociado,
capitalizacién en renta variable, frecuencia de reembolso en participaciones en [1Cs, etc...),
Posteriormente se pondera ese indice por el peso de los activos en la cartera v se compara
con distribuciones histdricas de reembolsos de la cartera,

Asi, la sociedad gestora dispone de un sistema adecuado de gestion de la liguidex que, entre
otras cuestiones, ha mitigado el impacto del COVID-19,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdide en las posiciones de las Instituciones de
Inversidn Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado. Los factores de riesgo més significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un rieszo de tipo
de interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activoes a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio: La inversitn en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones, valores representativos de deuda, participaciones en IIC o
indices bursatiles: La inversion en estos instrumentos conlleva que la rentabilidad del
Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que inviere.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergenies puede conllevar, en
su caso, rlesgos de pacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole
politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mis volatiles,

Asl, la sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo adecuados para determinar,
medir, gestionar y controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversion de la
Sociedad, incluidos aquellos derivados del impacto del COVID-19, asi como para determinar la
adecuacitn del perfil de riesgo & la politica v estrategia de inversion,

La politica de inversion definida en el Folleto informativo para la Sociedad indica el perfil de
riesgo iniciel. Adicionalmente, 1a Sociedad ha definido los siguientes parametros:

- Composicion porcentual de la cartera,

- Limites por tipo de producto (duraciones para Renta Fija, exposicion bursétil para Renta
Variable v exposicidn en divisa).

- Limites de VaR en base al perfil de riesgo de la cartera,

Periddicamente, se comparan los datos reflejados en la cartera de la Sociedad ¥ la exposicidn
efectiva junto a los limites establecidos v se detectan posibles desviaciones.

Los riesgos inherentes & las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en
el Folleto informative, segin lo establecido en la normativa aplicable,



6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance era
la siguiente:

Euros
22 201
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia {euros) 40400 40 2.404.096,34
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (délares) 5.R07 85 5464 80
Cuenitas en depositario: 46,208 25 2410L161,18
TOTAL 46,208 25 2410.161,18

Las saldos de las principales cuentas cormrientes del Fondo son remunerados segiin lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ningdn caso el importe de los intereses
devengados significativo para las presentes cuentas anuales.

7. Patrimonio atribyido a participes - Fondos reembolsables atribuidos a participes

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por
participaciones de iguales caracteristicas, sin valor nominal v que confieren en sus
propietarios uh derecho de propiedad sobre dicho patrimonia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nimero de participes del Fondo era de 157 v 168,
respectivamente. por lo que cumple con el articulo 5 de la ley 35/2003, modificado por la
Ley 11/2011 de 4 de octubre, que exige un nimero minimo de participes de 100,

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021 el nimero de participes ¢on un porcentaje de
participacidn individualmente superior al 209 asciende al cierre de este éjercicio y del
anterior & uno, representando el 40% de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se
considera participacidn significativa de acuerdo con el articulo 31 del Beal Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversidn Colectiva v sucesivas modificaciones.

Valor liquidativoe de la participacion

Al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021, el calculo del valor liquidativo de la participacidn se ha
efectuado de la siguiente manera:

Salda al Saldo al
31.12.2022 31.12.2021
(Patrimonia atribuide a participes 28.732.270 54 33.117.20:4,18




N participacionss 365.365.91 369.758,93

Valor liquidative / participacién TH.639 B9,5643

8, Otros gastos de explotacion

Segdn se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estn encomendadas a su
sociedad gestora GESBUSA, 5.G.LI.C., S.A. Por este servicio, v conforme a lo establecido
contractudlmente en cada momento, el Fondo devenga como gaste una comision del 1,25%
anual del patrimonio social calculado diariamente v que &l Fondo satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, durante los
ejercicios 2022 y 2021, una comisién anual del 0,12% caleulada sobre el patrimonio diario
del Fondo, que se satisface trimestralmente.

El importe devengado y pendiente de pago en concepto de comisidn de pestion al 31
diciembre de 2022 y 2021, se incluye en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance de
situacion, siendo el mismo al cierre del gjercicio 2022 de 90.171.37 euros (102.531,03 euros
en 2021)

El gasto devengado por la tasa por inspeceion v supervision par la Comisidn Nacional del
Mercade de Valores ha ascendido a 1.339,35 euros (1,137, 14 euros en 202 1)

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones
de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su
Titulo V las finciones de vigilancia, supervision, custodia v administracion de las entidades
depasitarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 13 de octubre de 2007
entrd en vigor la Circular 4/2017, de 29 de junio, de 1a Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva ¥
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la
regulacion de los depositarios de instituciones de inversion colectiva desarrollanda el alcance
de las funciones v responsabilidades que tienen encomendadas, asi como las especificidades
¥ excepeiones en el desemperio de dichas funciones. Las principales funciones son:

|, Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados,

2. Garantizar que, en ningtin caso, la disposicidn de los activos del Fondo e hace sin su
consentimiento v autorizacidn.

3. Beparacién entre la cuenta de valores propia del depositario v la de terceros, no
pudiéndose registrar posiciones del depositario v de sus clientes en la misma cuents.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y
abiertas a nombre del Fondo.

3. En el caso de que el objero de la inversidn sean otras 11C, la custodia se realizars sobre
aquellas participaciones registradas a nombre del depositario o de un =ubeustodio
expresamente designado por aquel,

6. Comprobar que las operaciones realizadas 16 han sido en régimen de mercada.
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7. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes v criterios de
inversién establecidos en la normativa vigente.

8, Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora
para ¢l calculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

%. Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, la exactitud, calidad v suficiencia de la informacién piblica periddica del
Fonda,

10, Custodia de todos los valores mobiliarios v demds activos financieros que integran el
patrimenic del Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante,
conservando en todo caso la responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcidn,

1'1. Comprobar que las liquidaciones de valores v de efectivo son recibidas en el plazo que
determinen las reglas de liquidacidn que rijan los comespondientes mercados.

12, Asegurar que las suscripciones v reembolsos cumplen con los procedimientos
establecidos en el folleto del Fondo asi como en la legislacian vipente,

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacisn — Otros™ de la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio, incluye los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas
anuales de la Sociedad, por un importe de 6 miles de euros, al igual que en el ejercicio 2021,

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional
tereera, “Deber de informacion™ de la Ley 152010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenfa ningin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y
2021, el Fondo mo ha realizado pagos significativos a provesdores en operaciones
comerciales. En opinidn de los Administradores de su Sociedsd Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022 ¥y
2021 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2022 v 202]
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.,

. Situacjén fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales 1a totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los tltimas cuatre sjercicios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de im puestos v la base

imponible del impuesto, El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del
1% {Ley 27/2014. de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

El cilculo del gasto por impuesto sobre sociedades ¥ la cuota corespondiente a
pagaridevolver para los ejercicios 2022 v 2021 es el siguiente:



I,

Euros
20022 2021

Base imponible (4.025.774.43)  3.744.330,55
Disminuciones pendientes de

EJETCICIos anferiores - (T2R.B38,18)
Cuota integra . 30.154,92
Retenciones (19337,58)]  (11.443.01)
Cuota liguida a ingresar/{devolver) (19.337,58)| 18.711,91

Al 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Deudores™ del balance de situacitn se incluyen
saldos deudores con la Administracion Plblica en concepto de retenciones por importe de
19.337.58 {11.443,01 euros a 31 de diciembre de 2021).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas v ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre
beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacidn de las pérdidas fiscales, No se

generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que la Sociedad obtenga
resultados negativos (véase Nota 4-g).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece
un limite de compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores del 70% de la base imponible previe, pudiéndose compensar en todo caso, bases
imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales
4 compensar” recoge las pérdidas fiscales comrespondientes al ejercicio 2022,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Fondo, los resultados de las inspecciones que
en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los aftos sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasives fiscales de cardcter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de los Administradores de |a
Sociedad Gestora, la posibilided de que en futuras inspeceiones se materialicen dichos
pasivos confingentes es remota ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria sipnificativamente a las cuentas anuales del Fondo,

:imie Fiores

Con posterioridad al clerre del gjercicio no se ha producide ningln hecho significative no
descrito en las notas anteriores.
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FONBUSA FONDOS, F.1,
Anexo 1
Detalle de la cartera de inversiones financieras

Divisa 15IM Descripeidn Valoradién a cierre [euros)
EUR_ |ESD105658009 ACCS. AXON PARTMERS [APG 5M) 100.531,20
EUR  [ESD105630315 ACCS. CIE AUTOMOTIVE SA 120.300,00
EUR  [ES0105544003 ALCS. OPDENERGY HOLDINGS 54 (OPDE 5M) 48.000,00
EUR  |ESO173516115 ACCS. REPSOL 5.4 [REP ShA) 111.375,00
EUR  |ES0105376000 ACLS. ARIMA REAL STATE SCCIMI {ARM SM} 75.000,00
TOTAL Cartera Interior-Instrumentos de patrimonio 455,206, 20|
EUR |eso13gsazoa7 |PART. FONBLISA MIXTO FI 1.385.441,32)
EUR  |FROO10251744 [PART. FONBLISA F.1, 1.283 285,10
EUR  |ESO138784030 |PART. GESTIFONSA AY EURD-CARTERA [GECREC 363,937 96
EUR  [ES0138168002 PART. GESTIFONSA ANT VARBL ESP-CAR (GERV 936.862,23
EUR  [ESO138253002 PART. GESINTER WORLD SELECTION FI 51%.880,50
EUR  |ESO155715032 PART. GESINTER FLEXIBLE STRATEGY FI 200.752,67
EUR  |ESO155853031 ALCCS. TORRELLA INVERSIONES SICAY 300.032 84
EUR  |Es0179532033 |PART. CS RENTA FIJA O-5, Fi [CLASE A) 3.391,64
EUR  |£50133091035 |PART. €5 DURACION 0-2 FI {CLASE A) 541.937,46
TOTAL Cartera Interior-Institutiones de inversidn colectiva 5.585.511,72
EUR  |ESODOO0123CT {SIM. BONO DEL ESTADG VTO 30/07/2026 6.458.000,00
TOTAL Cartera Interior-Valores representativos de deuda §.458.000,00
EUR  |LUD2S29664E5 |PART. BLACKROCK BGF-EURD MARKEETS FUND 0z 70126166
[EUR_ |LUOSD7009525 PART. OYSTER EUROPE GPPORT-R FUR? B24.4E8,53
[EUR  [LUO208353860 PART. JFMORGAN F-GLB MAT RE-C ACCE [JPMG 1,614.966,49
EUR  [LUD323456696 PART. IPM INC OPPORT-C PERF ACCUSD [JPMI 1.147.126,47
[EUR  |LUD280433417 PART. FICTET-PREMIUM BRAND-IUSD {PFPREMI 573.300,21
(EUR  [LU0312383663 PART. PICTET-CLEAN ENERGY-IE (PFLCLEA LX 1.001.485,1%
EUR  [LU031B940342 PART, FIDELITY FUNDS-ITALY | EUR FIDITAY 355.157,00
EUR  |DEOOOS285309 PART, ISHARES EURDSTOX BANKSINSKTEEX GT 758716, 80
EUR  LUD196035553 [PART. JANUS HENDERS GLB TECHN LEAD 12 1.105.400,40)
[EUR  |LUZ135489823 [PART. PICTET-STRATEGC CRDT-I USD A (PISC 524.716,28
EUR  |LUDET1812359 PART. FRANKLIN MUTUAL EURCPEAN W TFMEWAE 1,518.974,85
EUR  |LU1453543073 PART. VALLIE TREE BEST EQTYS-C CAR [VTUBE 482 558,76
EUR  |LU1303370313 FART. IPM ELIORE SELECT C JPESECU LX 1.576.536,80
EUR  |LU1701701051 PART, INV JAPANESE ECQ VL D5-Z A [INJVEZA 164.813,74
EUR JLU2022171412 FART. C5 LUK EDU EQUITYEBP USDSEPU [CRLE 183.860,14
EUR  JLU0312383663 |PART. PICTET-CHINESE LO CLY DB-I{PCLCIEL 565.671,38)
EUR  [LUD18B500879 [PART. PICTET -HEALTH-| (PICGENI LX) 531.517,00]
EUR  [LUD129494719 [PART. JPMORGAN F-EURDPE TECH C IPMETCE 1.060.354,81
[EUR [LuD111445861 [PART. PARVEST EQUI-JAPAN-PAIV ACCU (PARJ 178.305,E3
[EUR |FROO10148981 [PART. CARMIGNAC INVESTISSEMENT 607.770,43
[EUR  |LUD32345689 PART. PICTET-[AGITAL-ILESD (PIPTEL! LX) 305,575 52
[EUR  |LLD111012836 PART. PICTET-ASIAN ECITY EX JP-ILISD (PICA 393.632,80
| TOTAL Cartera Extarior-Instituciones de inversion colectiva 16.271.687,18
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FONBUSA FONDOS, F.L
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

L SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO,
a) Visitn de Ia gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados,

Ha finalizado el afio 2022 que ha sido el peor al que nos hemos enfrentado desde hacia mucho
tiempo, la destruccidn de valor en todos los mercados ha sido de dos digitos, en muchos
mercados, tanto del continente europen como americanos.

En lo que a Europa se refiere tenemos un Eurostox 6040 con caidas en el afio del 1279% ¥, por
paises, un mercado alemdn DAX con un -12°3%, Francia CAC -0° 5084 v Espafia I[BEX -3756%,
que como podemos ver es uno de los mercados europeos de renta variable que  mejor
comportamiento ha tenido (a pesar de ser negativo) Si ohservamos el indice mundial MSC]
Word, que engloba 23 paises la caida ha sido del 209 Esta es la media de pérdidas de valor de
Ia rigueza financiera mundial.

En los mercados americanos las cafdas han sido parecidas si no mayores. En el indice 8P 500 Ia
calda es del 19°9%. El sector tecnoldgico americano, que sufrié en el afio una gran crisis, tuvo
mas de 140.000 despidos en USA de mano de obra, generalmente cualificada. ¥ ello le llevd a
unas pérdidas del -33°5% en el NASDAQ, del 9°1% en el DOW,

En el aspecto divisa el euro se deprecid un 6% en el afio con respecto al dilar,

Hasta agui lo que produjo el 2022 de resultades. que como se puede ver han sido bastante
negativos,

b} Decisiones generales de inversion adoptadas.

Dwrante el cuarto trimestre de 2022 hemos mantenido una lignidez importante ante el mal
comportamiento gue han sufrido los mercados financieros mundiales. En términos generales los
fondos gue mantenamos en cartera se han comportado con pérdida de valor, coma no poddria ser
de otra manera, ¥ ello nos movid a mantener la mayor liquidez posible.

Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la
composicion de la cartera ha variado tal ¥ como se describen a coflinuacidn,

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija ¥ renta variable ha sido de
8.71% y 61,88%, respectivamente v a cierre del mismo de 27,54% en renta fija y 61,88% en
renta variable, El resto de la cartera se encuentra fundamentalments invertida en activos del
mercado monetario e inversiones alternativis.

¢) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 0,90% v se ha situade por debajo de la
rentabilidad del 3°%6% del indice de referencia.



Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido §'70%,
Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el pericdo han sido:
JPMF GLOBAL NATURAL RESOURCES 21.79%

IP INCOME QOPPORT C 6.87%

Aces, REPSOL 42°00%
WS DELUTSHLAND =41.53%
JPMF EUROPE TECH. -36.96%
€8 LUX EDU EQUITY EBP USD =33.77%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad ¥ pastos de la [IC.

Dwrante ¢l periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 0,90%, el patrimonio se ha

incrementado hasta los 28.732,229,54 euros y los panticipes se han reducido hasta 157 al final
del perlodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 1,00%. Ej
desglose de los gastos directos e indirectos, como consecuencia de inversidn en otras [1Cs, han
gido 0.70% ¥ 0,30%, respectivamente.

El impacto toral de los gastos sobre la rentabilidad obtenida por el fondo no ha indl uida, va que
no ha habido ningln gasto extraordinario,

La comisién de gestidn acumulada sobre ¢l patrimonio medio a la fecha del informe es dal
1°25%. Dicho ratio no incluye los costes de transaccion por la compra venta de valores,

€} Rendimiento del fondo en comparaciin con el resto de fondos de la gestora,
El tondo es el dnico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA

Respecto a los rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por Gesbusa:

FONBLUSA FI 0.09%
FOMBUSA MIXTO FI 4. 16%
FOMBLISA FONDOS F1 32054
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L INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante ¢l periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: OPDENERGY HOLDINGS
3A ¥y AXON PARTMERS.

Las principales ventas levadas a cabo en el periodo fueron DWS DEUTSCHLAND-TFC.

Durante el cuarto trimestre hemos sido bastante activos, vendiendo ocho fondos que tenfamos
en cartera ¥ comprando dos, uno de Axon v otro de JPMF de recursos naturales.

b} Operativa de préstamo de valores.

MNiA

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene posicién en derivados.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como
indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido de 19,63%

Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Fondo tenia contratado una operacidn simultinea a dia
con el Banco BNP Paribas, por un importe de 6.458.000,00 euros a un tipo de interés del 1,00%.

La remuneracion del la cuenta corriente en Euros se ha actualizado al tipe €STR 90-da v
average (dif +/-1)

d) Otra informacion sobre inversiones,
A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presentaba incumplimientos.
El Fondo no ha invertido en actives del articulo 481

El Fondo no mantiene a 31 de diciembre de 2022 NinguNa esruciura,

3. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO,

En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2022, su VaR historico ha
sido T54T6%.

Asimismo, la volatilidad del afo del Fondo, a 31 de diciembre de 2022, ha sido 12,19%, siendo
la volatilidad del indice de Letra Tesoro | afio representativo de la renta fija de un 3,38%, v la
de su indice de referencia de 12°28%.

El fondo ha tenido una volatilidad inferior a su indice de refierencia
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4. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, §. A es el hacer
solo uso de este derecho, de conformidad con la normativa vigente, en los casos en los que la
participacién de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no se han producido duranie el
gjercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho, No obstante, en interés de los participes,
en ¢l caso de Juntas de Accionistas con prima de asistencia, nuestra entidad realiza con caricter
general las actuaciones necesarias para la percepeién de dichas primas por parte de los fondos
pestionados

3. FERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO,

El afio 2023 ha comenzado con un tono mucho més positivo que nos lleva a retomar compras de
fondos de buena posicidn en los mercados en los que entendemos que queremos estar,
principalmente europeos, que con tasas de fipos menos agresivas que en USA tendran menos
castigo en cotizaciones en Europa frente a EEUL, donde puede haber ropiezos con empresas
muy endeudadas que, sin duda, repercutirin en bolsa.

Vamos a invertir casi toda la liquidez que manienemos en sectores bancarios, energéticos v de
salud, con fondos especializados en sas dreas que nos parezcan adecusdos con nuestra visién
del mercado.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados,

trafando de aprovechar las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la
carera en cada momento

6. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION,
La politica retributiva dependerd de las distintas funciones que los trabajadores de GESBUSA

S.A, 5.G.LLC desempedan, fundamentalmente en lo que a la parte variable de la retribucién se
refiere,

Como norma general la retribueién fija de Ia plantilla se mantiene en un 20% inferior a la media
del sectar compensando la diferencia con una retribucion variable que se fijard cada afio en
funcién de dos variables que son:

@) La existencia de un beneficio y en segundo lugar

ki El grado de cumplimiento de los objetives que por su funcion tienen todo empleado.
En este segundo aspecto diferenciamos:
b.1) Equipo de Gestidn.
b.2) Administracidn,
b.3) Control de Riesgos.

En la que a b.1 se refiere la retribucidn variable dependerd de la revalorizacion de los Fondos
gestionados en contrapasicion con los indices Bursdtiles ¥ Benchmarks adoptados generales de
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los mercados v seguido del grado de satisfaccion de los participes de los Fondos gestionados
medido a través de las posibles quejas planteadas al defensor del participe, asi mismo tendremos

en cuenta la calificacién que nuestros fondos tienen en clasificadores internacionales como
Morning Star,

En o que al personal de Administracidn se refiere la fijacion de la parte variable de retribucién
dependers de:

1", Errores cometidos en el desempefio de la funcidn asignadsa a cada trabajader,
2%~ Reclamacidn de participes consecuencia de esos posibles errores.

3%~ Fallos detectados por los drganos de supervision control, auditoria, etc.

La retribucién total del personal de GESBUSA $.G.ILC.: se divide en tres colectivos el de
Gestidn, Control de riesgos v el de Administracidn.

La retribucidn variable anual se hari siempre que no comprometa la solvencia v viabilidad de la
Sociedad v no existiendo en ningfin caso una remuneracién varighle garaniizada.

Nimero de Empleados de GESBUSA SGIIC, 5.4 5
- Alta Direceidn: 2
= Retribucion fija asciende a - 249.627,42 euros
- Y la variable a; 87.800,00 euros

L

- Personal con incidencia en el perfil de riesgo de la Gestora :

-Gestores que simultancan la Alta direceién cuya retribucion

estd detallada arviba:

]

-Control de Riesgos |
Retribueidn Fija asclende a:  36.147.21 euros
Y la variable a : 25.000,00 euros
Personal Administrative : 2
-Retribucidn fija asciende a  69,342,00 euros
=¥ la variahle 54.200,00 evros

Las retribuciones no estin ligadas a la comision de Gestién Variable de 1a [IC ya que dichas IIC
no tienen nada més que comision fija.

Ha sido revisada la politica de remuneracitn v no ha side modificada.

Puede obtener més Informacion sobre |a politica  remunerativa en la- pdgina web:
waw. geshusa es
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7. US0O DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA SOCIEDAD

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a |a
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos v politicas de gestion de los respos de
precio, crédito, liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes
establecidos por la Ley 352003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversitn Colectiva v
desarroliados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley,

sus sucesivas modificaciones v las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Macional del Mercado de Valores.

8. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO 2022

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningiin hecho . significative no
descrito en las notas anteriores.

9, INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Mada que resefiar dado el ohjeto social del Fondo,

10. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en 1a Memoria (véase Nota B
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FONBUSA FONDOS, F.I.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, formula las presentes Cuentias Anuales
correspondientes al ejercicio 2022, formando junto con el Informe de Gestién, un Bloque de 30
hojas numeradas de la hoja 1 a la 30 para su aprobacién por la Junta General Ordinaria de
accionistas de la Sociedad Gestora,

Madrid, 15 de marzo de 2023

Por GESBUSA, 5.A. (SGIIC) L. Elens Mur Marin
D. Miguel Navarro Horcajada

[, Jogé Luiz Castellano Trevilla



