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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S. C. R.:

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S. C. R. (la
Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fie! del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de ias cuentas anuales en España según io
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes de la auditoria

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquéllos que, según nuestro Juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoría
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y
no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.
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Valoración de las inversiones financieras

De conformidad con la legislación vigente, el
objeto social principal de Neotec Capital
Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C. R. es la
toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras cuyos
valores no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores.

En consecuencia, las inversiones financieras
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021 corresponden a instrumentos de
patrimonio no cotizados, cuya valoración a
dicha fecha es estimada por la Dirección de la
Sociedad. Para ia realización de dicha
valoración se aplican las técnicas de
valoración indicadas en la Nota 4.b de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta área como el aspecto más
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la relevancia que tiene la
valoración de las inversiones financieras
reflejadas en el balance, asi como el posible
deterioro asociado a dichas inversiones.

Ver Notas 4. b, 6 y7 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos, criterios y métodos empleados
por la Sociedad en la determinación de la
valoración de las inversiones financieras, al objeto
de considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente. Adicionalmente, hemos
realizado procedimientos sobre el proceso de
valoración y el registro contable de la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad, entre los
que destacan los siguientes:

i- Obtención de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2021 y entendimiento de las
principales variaciones producidas durante
e[ ejercicio. Cotejo de la razonabilidad de
!as variaciones sufridas por las inversiones
financieras en el ejercicio y contraste de las
mismas con documentación contractual,
[iquidaciones de efectivo y movimientos en
[a cuenta de pérdidas y ganancias.

. Análisis de la corrección del método de
vatoración aplicado a cada inversión de
acuerdo cor. las políticas de valoración
establecidas por la Sociedad y la normativa
aplicable.

.. Obtención y análisis de las cuentas anuales
o de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021 y, en su caso, del
informe de auditoría correspondiente al
ejercicio 2021 de las inversiones
financieras mantenidas por la Sociedad al
cierre del ejercicio, concluyendo sobre su
potencial impacto en la valoración de cada
participada.

Entendimiento y validación de la evolución
de las inversiones financieras de la
Sociedad durante el ejercicio 2021 y de las
justificaciones que motivan su valoración al
31 de diciembre de 2021.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en ia valoración
de las inversiones financieras por parte de la
Sociedad.
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Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el Informe de gestión del ejercicio 2021, cuya
formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que resulta de
aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los administradores en relación con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de [os resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad en España, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de
incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoración de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intención de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoría ae contormitiad con [a normativa reguiadora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de 'ncorreccmn material en Iss cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas, o la elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin ds diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con !a
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en ftjncionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una"
empresa en funcionamiento.

<. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de las cuentas
anuales del periodo atíual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro jp(orme de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelarAÚbljÉ^hente la cuestión.

AUDITORES
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NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C. R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (Nota 8)
Periodificadones (Nota 9)
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores (Nota 10)
Otros activos comentes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos por impuesto diferido (Nota 14)
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 6)
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7)
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inmovilizado material
Inmovilizado Intangible
Otros activos no comentes

TOTAL ACTIVO

2021 2020

5.048. 109, 10 3.413. 571, 19

4.949. 535, 80
26.783,00

3.321.553,30
6. 743, 85

71.790,30

86.822. 285, 03

85.274,04

83. 042. 142, 21

444. 733, 69
85.551.311,38 82. 215. 902, 25
85.551.311,38 82.215.902,25
85.551. 311, 38 82. 215. 902, 25

826.239,96 826.239, 96
826.239,96 826.239,96
826.239,96 826,239,96

91. 870. 394, 13 86. 455. 713, 40



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C. R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar (Nota . ; 1)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo
Provisiones a corto plazo
Otros pasivos comentes

PASIVO NO CORRIENTE

PeriodWcadones
Pasivos por impuesto diferido (Nota U)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo
Provisiones a largo plazo (Nota 13. e)
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 12)
Capital

Escriturado
Menos: Capital no exigido

Partícipes
Prima de emisEón
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportadones de socios
Resultado del ejercido
Dividendos a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

Ajustes por valoración en el patrimonio neto (Notas 6 y 12)
Activos financieros disponibles para fa venta
Otros

Subvenciones, donaciones y ¡egados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2021 2020

399.438, 69

399. 438, 69

¡. 394. 598, 32

1.250.000,00
1. 250. 000, 00

58.465, 97

58.465, 97

395. 159, 63 1.024.495, 36

127. 209, 11

867.950,52 1.024.495,36

1. 082. 961, 33

90. 475. 795, 81 85. 372. 752, 07

36. 714. 242, 99 43. 985. 159, 82
1.250.000,00
1.250,000,00

37.918.255,96 52.418.255,96

(9. 683. 096, 04)

7.229.083,07 (9.683.096, 04)

S3.761.552. 82 41.387. 592, 15
53. 761. 552, 82 41.387. 592, 15

91. 870. 394, 13 86.455. 713, 40



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S. C. R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantías concedidos
Avales y garantías recibidos
Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo (Nota 22)
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados
Compromisos con socios o partícipes
Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 14)
Plusvalías latentes (netas efecto impositivo) (Nota 22)
Deterioro capital inicio gmpo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2021 2020

104. 022. 065, 89 107. 464. 665, 89

104.022. 065, 89
104.022. 065, 89

141.391. 754, 92

14. 659. 055, 10
664.899,82

245. 413. 820, 81

107.464.665,89
107.464. 665, 89

141.453. 017, 73

126.067.800,00 126.067.800,00

14.538.119,37
847. 098, 36

248. 917. 683, 62



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C. R.

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 OE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

2021 2020

Ingresos financieros (Nota 13,a)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros Ingresos flnanderos

Gastos financieros

Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (Nota 13.b.¡

Resultado por enajenaciones (netos)
Instrumentos de patrimonio
Valores represer. tativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variación del valor razonable en instrumentos finanderos
Deterioros y pérdidas de inversiones finanderas (netos)
Diferencias de cambio (netas)

Otros resultados de explotación
Comisiones y otros ingresos percibidos (Nota 13. c)
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
De otras comisiones e ingresos

Comisiones satisfechas (Nota 13. d)
Comisión de gestión
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (Nota 13.e)
Otros gastos de explotación (Nota 13.f)
Amortización del inmovilizado
Excesos de provisiones (Nota 13.e)

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

Impuesto sobre beneficios (Nota 14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

10. 807.611, 82 2.395. 904, 88
10. 807.611, 82 2.395. 904, 88

(2.311.129,21) (10.988.063, 19)
68. 321, 77 (904. 740, 71)

(2. 379.450, 98) (10. 083. 322, 48)

(618.842,62) (711.398,54)
112.098, 58 101.387, 68

112.096, 56
(730. 939, 18)

101. 387, 69
(812. 786, 23)

(730. 939, 18) . (812. 786, 23)

7. 277. 639, 89 (9. 303. 556, 85)

(24. 000,00)
(181. 101, 78)

156. 544, 84

(44. 723, 38)
(334.815,81)

7. 229. 083, 07 (9. 683. 096, 04)

7. 229. 083, 07 (9. 683. 096, 04)

7. 229. 083, 07 (9. 683. 096, 04}



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C. R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEIWBRE DE 2021
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoración de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo
Subvendones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoración de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2021

317. 524, 58

2020

7. 229.083,07 (9.683.096,04)

12.373. 960, 67 _J4. 000. 721, 39)
12. 056. 436, 09 (4. 114. 476, 56)
12. 056. 436, 09 (4. 114. 476, 56)

113. 755, 17

^603.043,74 (13.683.817,43)



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C. R.

ESTADO DE CANIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020
(Expresado en Euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019
Ajustes por cambio de criterio
Ajustes por errores

SALDO [NICIAI- AJUSTADO EN 2020

Total ingresos y gastos reconocidos

Distribución de resultados

OperaKiones con aodonistas
- Reducaones de capital
" Distribudón de dividendos

SALGO FINAL EIEL EJERCICIO 2020
Ajustes por cambio de criterio
Ajustes por errores

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2021

Total ingresos y £ asios reconocidos

Distribución de resultados

Operaciones con accionistas
- Reducciones de capital
- Distribución de dividendos

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021

Total for.slos recmciolsah1es

Roaultatíos Ajustes
Capital Capital Prima do ejercicios Resufftado por cambios

escriturado no exigido de emisión ______Rraonfas ___ antonoras __doi^rc[ciq . _^®^v?loi Tatal

1.260.000,00

1.250.000,00

1.250.000,00

1.250.000,00

63.108.922,98

63. 108.922, 98

3.401.367,35

_ (14. 082. 034, 37)

(14. 092. 034, 37)

52.418.255, 96

3.401.387,36 45.388.313,54 113.14S.6B3,87

3.40<.3S7,35 45.388.313,64 113.10.803,87

(9. 683. 096, 04) (4. 000. 721, 39) (13. 683. 917, 43)

(3. 401. 367, 35)

(14. 092. 034, 37)

(14. 092. 034, 37)

{3.683. i)36, 04) 41. 387^592, 15 85.372.752, 07

52.418^55, 96

1.250.000,00

(9.683.056,04} 41.387.592,15 85.372.752,07

7.223.083,07 12.373.960,67 19.603.M3.74

- (9.683.096,04) 9.883.096,04

(14.500.000,00) - ~ (14.500.000,00)

(14. 500. 000, 00)

37. 918. 255, 98 (9. 683. 096, 04) 7. 229. 083, 07 63. 761. 652, 82 90. 475. 795, 81



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S. C. R.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACIÓN (1)

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado
Amortización del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variación de provisiones
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variación de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos comentes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no comentes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (II)
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones financieras
Otros activos

Cobros por desin versiones
Empresas del grupo y asociadas
inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones financieras
Otros activos

10. 318. 084, 75
7. 229. 083,07

(8. 053. 027,45;

2.979.450,98
(156. 544,84)

(68. 321, 77)
(10.807.611,82)

334.417, 31

13.483, 74
(20. 039, 15)
340.972,72

10.807.611, 82

10. 807.611, 82

5. 809.897, 75
(851.173,83)

(851. 173, 83)

6.661. 071, 58

905. 391, 04
(9. 683. 096, 04)
10. 104. 045, 86

10. 083. 322, 48
20.723,38

484. 441, 22

482.322,89
22.888,61

(20. 770,28)

8. 542. 639, 20
(1.438.394,57)

(1.438.394, 57)

9. 981. 033, 77

6.661. 071, 58 9.981.033,77
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ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE ;J^S ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (III)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emisión de instrumentos de patrimonio
Amortización de instrumentos de patrimonio
Adquisición de instrumentos de patrimonio propio
Enajenación de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo fínanciero
Emisión de obligaciones y otros valores negociabtes
Emisión de deudas con entidades de crédito
Emisión de deudas cor empresas del grupo y asociadas
Emisión de otras deudas
Devolución y amortización de obl igaciones y otros valores negociables
Devolución y amortización de deudas con entidades de crédito
Devolución y amortización de deudas con empresas deE
grupo y asociadas

Devolución y amortización de otras deudas
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
[nstru mentas de patrimonio
Dividendos
Remuneración de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV)
AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (1+11+111+IV)

EFECTIVO O EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(14. 500.000,00) (14.092.034,37)

(14.500.000,00) (14.092.034, 37)
(14.500.000,00; (14. 092.034, 37)

1, 627. 982, 50 (4. 644., 004, 13¡

3.321.553, 30 7.935. 557,43

4. 343. 635, 80 3. 321. 553, 30
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

M í\'

1. Reseña de la Sociedad

Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S. C. R. (en aaelante la Sociedad) se constituyó el
23 de diciembre de 2005 por los promotores Centro para e] Desarrollo Tecnológico Industrial (en
adelante CDTI) y el Fondo Europeo de Inversiones (en adelante el FEI), previa autorización de la
Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante la C. N. M.V. ) de su proyecto de constitución
del 22 de diciembre de 2005. Con fecha 28 de abril de 2006, la C. N. M.V. acuerda inscribir en el
Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a la Sociedad con el número 102.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.
Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podrá facilitar préstamos participativos, así como
otras formas de financiación, en este último caso únicamente para sociedades participadas, pudiendo,
de igual modo, realizar actividades de asesoramiento.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Ortega y Gasset n°29, 28006 Madrid.

La Sociedad está sometida a la normativa legal especifica de las entidades de capital riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de información reservada de las Entidades de Capital Riesgo, modificada por la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la C. N. M.V.

Sin perjuicio de lo anterior, tras la entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la
Sociedad no ha efectuado ni va a efectuar nuevas inversiones, sin perjuicio de las inversiones de
seguimiento que tenga que efectuar en desembolso y en cumplimiento de los compromisos de
inversión o coinversión asumidos con anterioridad a la entrada en vigor de la citada ley. En
consecuencia, conforme al apartado 5 de la Disposición Adicional Torcera de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, la Sociedad no estaba obligada a adaptarse a las exigencias de dicha ley porque no va
a efectuar nuevas inversiones después de la entrada en vigor de la misma. En este sentido, el 11 de
febrero de 2015 la Sociedad presentó ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores la
correspondiente declaración requerida por el apartado 5 de la Disposición Adicional Tercera de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.

El articulo 13. 3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Riesgo deberán mantener, como mínimo, el 60% de su activo computable en los siguientes
activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripción o adquisición de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ámbito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la
empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.
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El artículo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Riesgo no podrán invertir más del 25% de su activo computable en el momento de la inversión en
una misma empresa, n; más del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

No obstante, la citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente
podrán ser incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres primeros años, a
partir de su inscripción en el correspondiente registro de la C. N. M.V. y durante veinticuatro meses,
a contar desde que se produzca una desinversión computable en el coeficiente obligatorio que
provoque su incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumple con lo establecido en los artículos anteriores de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestión de sus activos a una Sociedad Gestora
autorizada.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la fecha
de formulación de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la
actividad económica a nivel mundial y, como resultado, podría afectar a las operaciones y
resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los
resultados seguirá dependiendo de la evolución de las acciones que se están realizando para
contener la pandemia. Dicha evolución no se puede predecir de forma fiable. No obstante, se
estima que, debido a la gestión realizada por la Sociedad, el efecto que pueda tener la crisis
provocada por el COVID-13, no deberla poner en peligro e! principio de empresa en
funcionamiento.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Además de lo indicado e" ests memoria, en el ejercicto 2021 no ss ha producido ningún otro
acontecimiento que afecte significativamente a la Sociedad.

b) Fecha de formulación

El Consejo de Administración de ia Sociedad, en fecha 30 de mayo de 2022, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2021.

2. Bases de Presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, rormulaflas por el Consejo de Administración de !a Sociedad han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado ¡a 'egislsción
mercantíi vigente y con las normas establecidas en la Circuiar 11/2008, de 30 de diciembre, de ia
C. N. M. V., modificada por la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, y la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la C. N. M.V., con el objeto de mostra' la imagen fiel de] patrimor. io, de la situación
financiera y tíe los resultados de ia Sociedad, así como la veracidad de tos flujos de efectivo
incoroorados en el estado de flujos de efectivo. Los principios contables más s;gr[;ficat!vos se
describen en la Nota 4.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales están expresadas
en euros.
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b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2021.

c) Comparación de la información

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la C. N. M. V.

El Consejo de Administración de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situación, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, además de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparación
entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido cambios en los criterios contables
utilizados por la Sociedad.

e) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes
resultados reales.

f) Condiciones de inversión

La política de inversiones de la Sociedad será la establecida en sus estatutos sociales, con
sujeción a las autorizaciones recibidas por parte de la C. N. M. V.

3. Propuesta de aplicación de resultados

La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2021 a presentar a la Junta General de
Accionistas junto con la distribución aprobada del resultado del ejercicio 2020 son las siguientes:

(Propuesta)
2021

(Aprobada)
2020

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio
Distribución
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Reserva voluntaria

7.229. 083, 07 (9. 683. 096, 04)

7.229.083,07

7.229. 083, 07

(9.683.096, 04)

(9. 683. 096, 04)
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4.

a)

Normas de registro y valoración

Activos financieros

i) Inversiones fina''.cieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo
con los siguientes criterios'

Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideración de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotización en
un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de
Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversión Colectiva
o participaciones en Sociedades.

Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

¡i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epígrafes se incluyen las inversiones a corte y a ;argo p!azo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y
asociadas.

b) Registro y valoración de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, saiva
evidencia de lo contrario, es el precio de la transacciún, que equivale al valor razonable de !a
contraprestación entregada rr.ás los costes de transacción que ie son directamente atribuibles. En
e] caso de ios Activos financieros mantenidos para negociar, los costes de transacción que le son
directamente atribuib!es se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoración posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en función de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los creaitos por operaciones no
coT.erc'ales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni tíer;vsdas, sus
cobros son de cuantía detern-. inada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde COR el importe al que
inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se
hayan producido, más o menos, según proceda, la parte imputada a ia cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la uti!izació-! del tipo de interés efectivo, de !a d:ferer'. cia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reducción de
valor por deterioro que haya sido reconocida.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada de]
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su cálculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan
por adelantado en el momento de la concesión de la financiación. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en
que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de
rendimiento hasta la próxima revisión del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un año, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

¡i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoría, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorías, se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que se pueda incurrir en su
enajenación. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe así reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinación del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor teórico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalías o minusvallas tácitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoración.

Los dividendos cobrados, la devolución de aportaciones por reducción de capital
social y otras distribuciones a accionistas o partícipes, asi como el importe de la venta
de derechos preferentes de suscripción o la segregación de los mismos para
ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compañías no
cotizadas con menos de tres años de existencia. Adicionalmente, también se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo
más de tres años de existencia pero para las que no han transcurrido tres años desde
la inversión inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos años consecutivos en los últimos cinco años y dichos resultados han
sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran
por su coste. En ningún caso se reconocen las plusvalías latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.
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iii)

Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el último valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoración. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran al valor teórico contable calculado de acuerdo a lo indicado
anteriormente para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

Acciones o participaciones en Instituciones de Inversión Colectiva

Se valoran al último valor liquidativo disponible.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquél!a que constituye una unidad de decsiór. con la
Sociedad, que se corresponde con aquélla para la que [a Sociedad tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no extíusivamente, por mantener una participación,
directamente o indirectamente, del 50% o más de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las políticas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y
puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participación antes indicado.

Es una empresa multlgrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, está controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y
los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos co"fractuales en
virtud de los cuales dos o más entidades o participes realizan operaciones o mantienen
activos de forma tal que cualquier decisión estratégica de carácter financiero u operativo
que los afecta requiere el consentimiento unánime de todos los partfcipes, sin que tales
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en ia que \a Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participación en la misma que, creando con ésta una vincuiación
duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene
una participación del 20% o más de los derechos de voto de ;a entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

En e! epígrafe de Plusvalías latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
¡¡aiance se incluyer, las plusvaifas iatentes netas de impuestos, calcj'adas por comparaci6n
entre el coste de ia inversión y su valor razonable caicuiado de igual forma a lo explicado
para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior.

Las Inversiones en el patrimor. ic de empresas ae! grupo, multigrupo y asociadas que sen
consideradas de capital inicio, de acuerdo con tos criterios ir.dicados para ios Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por su coste.
Cuando ex'sten transacciones recientes en condiciones de indeDendencis mutua entre
partes ¡ntsrssadas y dsbidsmente 'Rfo"rs3dss 3 UR valor superior 3! que estas inversiones
se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epígrafe de Plusvalías
latentes, netas efecto impositivo, de las cuentes de ordei del balance.
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iv) Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el propósito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de
garantía financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta
en el apartado ii), anterior, sin deducir los costes de transacción e imputándose los cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones
o periodificaciones, cuyo reembolso sea problemático o en los que hayan transcurrido más de
noventa días desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado. Los criterios de determinación del deterioro de los activos financieros en función de su
naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reducción o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversión se reconoce como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o más eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que
ocasionan:

En el caso de los instrumentos de deuda, una reducción o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un
instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no está cotizado, se ha producido una calda de un año y medio y de un 40%
respecto a la valoración inicial del activo.

* Si está cotizado, se ha producido una caída de un año y medio y de un 40% en
la cotización.
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La corrección valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier corrección valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en e! momento en que se efectúa !a valoración.

Las pérdidas acumLiladas reconocidas en el patr;mcn¡o neto po- dfemir. uctór; dei valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en ei vaior de! activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra patrimonio neto.

iii) Inversiones en e! patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el pafrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversión no es recuperable. El importe de la corrección valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y
valoración de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversión, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del
deterioro tiene como Ifmite el valor en libros de !a inversión que estaría reconocido en la
fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en e! patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el
epígrafe de Oeterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden de! balance si dichas
entidades están cumpliendo con su plan de negocio según dictamen del Consejo de
Administración de Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso,
su reversión, se imputan a la cuer. ta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente.

d) Compraventa de oarticioaciones en otras Entidades de Capital Riesao

La parte de inversión comprometida en otras Entidades de capital Kiesgo se registra, por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epígrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epígrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, depend'er, do de si la entidad participada
cumple las características establecidas en el artfcuio 19 de ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el actívo del balance dentro del epígrafe de Instrumentos de patrimonio, del
activo comente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intención de
venderlos, cuando se produzca la adquisición o suscripción del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta e! momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en
cuyo caso se reconoce ur, pasivo por la parte pendiente de desemboiso.
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En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epígrafe de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance por el precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de
compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad a] momento de la
adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoración inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Órgano competente en el
momento de la adquisición. A estos efectos, se entiende por intereses explícitos aquéllos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso
se dan de baja entre otros:

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversión
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
la diferencia entre la contraprestación recibida deducidos los costes de transacción atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situación que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad económica, suponen para la Sociedad una obligación contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoración como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera análoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

h) Débitos y oartiaas a pagar

En esta categoría se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos doce meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisición que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestación recibida ajustada por los costes de
transacción directamente atribuibles, registrándose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en ia c-enta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un año se
valorar, por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

i) Baia del balance de easivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestadón pagada incluidos los costes de transacción atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en ;a
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i) Patrimonio neto

Los instrumentos de patr;mor. io propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad
de Capital Riesgo.

La adquisición por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto
con signo negativo por el vaior razonable de la contraprestación entregada, i-a arnortización de las
acciones propias da lugar a la reducción del capital por el importe del nominal de dichas acciones.
La diferencia, positiva o negativa, entre la valoración y el nominal de las acciones se carga o
abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenación de acciones propias se registran en el patrimonio neto
en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transacción inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores Reservas,
nstos de! efecto in-.positívo, a -Tie-.os que se hsys desistidc de la transscción c se haya
abandonado, en cuyo caso se imputarán a la cuenta rie pérdidas y ganar.cias. El efecto impositivo
correspondiente a estos gastos ir. ir.ora o aumenta [os pas!vos o activos por impuesto corriente.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por el asesoramiento satisfecho por la Sociedad al Fondo Europeo de Inversiones se
reconoce en función de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con ei
Contrato de Arrendamiento de Servicios de Asesoramiento suscrito entre ambas partes.
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Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento
a las entidades objeto de inversión de la Sociedad se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias
a lo largo del periodo que dure su ejecución.

1) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epígrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y está constituido por el gasto o ingreso por
el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas
las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelación de
los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoración, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a
devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias
temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a
devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias
temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los
activos financieros considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de dichos activos. Este criterio
también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensación de pérdidas fiscales.

La sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en síntesis, son los siguientes:

Exención del 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmisión de valores
representativos de la participación en el capital o en los fondos propios de las entidades de
capital riesgo que no cumplan los requisitos establecidos en el artículo 21 de la Ley
27/2014, siempre que la transmisión se produzca a partir del inicio del segundo año de
tenencia computado desde el momento de adquisición o de la exclusión de cotización y
hasta el decimoquinto, inclusive. En el primer año y a partir del decimoquinto no se aplicará
exención, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de
que la entidad participada acceda a la cotización en un mercado de valores regulado, la
aplicación de esta exención quedará condicionada a que se proceda a transmitir esta
participación en un plazo no superior a tres años, contados desde la fecha en que se
hubiera producido la admisión a cotización de ésta última.

Exención de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten,
cualquiera que sea el porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.
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5. Gestión de riesgos

a) Exposición al riesgo

La Soc;edad está expuesta a una variedad ris riesgos entre '.as cuaies se encuentra el riesgo de
mercado, el riesgo de crédito y e¡ riesgo de liquidez. El riesgo tíe mercado incluye el riesgo de tipo
de i"terss, e! riesgo dfi cambio y el riesgo de precio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la mayoría de los activos de la Sociedad están invertidos en
ofras entidades de capital riesgo y depositados en el Banco Santander. Por tanto, la Sociedad está
expuesta al riesgo de mercado y al riesgo de liquidez.

b) Riesgo de crédito

Con respecto a las inversiones no corrientes de la Sociedsd, caüe aesacar que no hay una
exposición al riesgo de crédito dado que las inversiones ¿e [a Sociedad se realizan a través de
una inversión en capital. Por ello, la Sociedad sóio está expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se componen principalmente de la cuenta corriente en el Banco
Santander, S.A.

c) Riesgo de tipo de interés

La Sociedad tiene la posibilidad de asumir endeudamiento bancario en condiciones de mercado.
Dicho endeudamiento (i) no podrá superar en ningún momento el veinte por cien de los
compromisos de desembolso en e! capital de [a Sociedad asumidos por los accionistas y
pendientes en cada momento y (il) no podrá tener un plazo de vencimiento superior a ciento
ochenta días.

Dado estas circunstancias, la Sociedad podrá tener una exposición a los riesgos de tipo de interés
debido a las fluctuaciones en los mercados de tipo de interés.

d) Riesgo de liquidez

Las inversiones no corrientes realizadas por la Sociedad no son liquidas, por esta razón la
Sociedad puede vender dichas inversiones a un precio que no refleje el juicio sobre el valor de
dichas inversiones estimado por el Consejo de Administración. Por razón de su naturaleza, las
inversiones de la Sociedad pueden necesitar un largo periodo de detención.

La tabla recogida a continuación presenta el análisis de liquidez de los activos y pasivos de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Al 31 de diciembre de 2021:

Entre 1 y 3 Entre 3
Hasta 1 mes _meses meses y taño_Más del año Total

Activos no corrientes
Activo corriente

Pasivos no corrientes
Pasivo corriente

5. 021. 326, 10 26. 783, 00
86. 822. 285, 03 86. 822. 285, 03

5.048. 109, 10

5. 021. 326, 10 26. 783, 00 86. 822. 285, 03 91. 870. 394, 13

399. 438, 69
995. 159, 63 095. 158, 83

399. 438, 69

3S8.43a.69 995. 169, 63 1.394. 598,32
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Al 31 de diciembre de 2020:

Activos no corrientes
Activo comente

Pasivos no comentes
Pasivo comente

Entre 1 y 3 Entre 3
Hasta 1 mes meses meses y 1 año Más de 1 año

3.413. 571, 19

3.413. 571, 19

58.465, 97

58. 465, 97

83. 042. 142, 21

1. 024. 495, 36

1. 024. 495, 36

Total

83. 042. 142, 21
3.413. 571, 19

83. 042. 142, 21 86. 455. 713, 40

1.024.495, 36
58.465, 97

1. 082. 961, 33

6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epígrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

2021 2020

Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 85. 551. 311,38 82. 215.902, 25

85. 551. 311, 38 82. 215. 902, 25

El desglose del epígrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, que
corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

De entidades objeto de capital riesgo
ProA Capital Iberian Buyout Fund I USA, F.C. R.
Baring Iberia III, Inversión en Capital, F.C. R.
Nauta Tech III, S. C. R.
Bullnet Capital II, S.C. R.
Amerigo Innvierte Spain Ventures, F. C. R.
Demeter II, F. C. P. R.
Crossroad Biotech II, F.C. R.
Adara Ventures II, S. C.A., S. I.C.A. R.
Seaya Ventures, F. C. R.
European Angels Fund, S.C.A., S. I.C.A. R.

316.230,63
568. 726, 77

3. 620. 791, 80
2.818. 155, 64

15.944.407,81
3.074. 513, 90

10.067. 711, 69
19.890.662, 08
25.276. 621, 60

3.973.489,46

110.
1. 858
8. 987.
2.432

14.310.
2.490
9. 191

11. 945.
27. 660.

3.229

348,49
083,48
796, 38
343, 42
965,39
383, 41
069, 54
362, 37
152, 35
397, 42

85. 551.311,38 82.215. 902, 25

Las inversiones mantenidas por la Sociedad no están relacionadas con actividades económicas
ambientalmente sostenibles de acuerdo con los criterios definidos por la Unión Europea.
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Los porcentajes de participación y otra ¡nformaciór, de interés de
Sociedad incluidas en el epígrafe de Instrumentos de patrimonio
riesgo, al 31 de diciembre de 2021, son los siguientes:

Wombre Domicilio socEaí Forma jurídica Actividad

ias entidades participadas por la
- De entidades objeto de capital

Partlclpacfón sn
oE capitaí Dergchos de voto

Directo Indirecto Directo Indirecto

(%) _í%¡ _!*!_!%i

FroA Caplía! . berian C/ Fortuny 5, 43, Madrid
Buyouí Fund ; USA
Baring Iberia ;[[ C/ hjermcs¡;la '. 1, Msdrid

BLfneí Cs. citar ^

Nauta Tech III

Amerigo Innvierte
Spain Ventures
Demeter!!

Crossroad Blotech 11

Adara Ventures 11

Seaya Venturas

European Angets
Fund

Paseo dsE CEub Deportl vo;'1
Parque Empresariaf Ls

Finca, Pozuelo ds AIarcón

Avenida Diagonaf, 593
Barcelona
Paseo de Grada 76, 1, 1B
Barcelona
23. Rué de farcade 75008
París - Francia

C/ Almagro 1, 1°Drcha,
Madrid
5, me Guillaume Kro'1,
Luxemburgo
Plaza de la Independencia,
2, 3°lzq, Madrid
5, Rué HeienhafF, L-1736

Senningerberg,
Luxemburgo

F.C.R.

Sociedad
Ar'ónirns

Sociedad
Anónima
F.C.R.

F.C. P.R.

F.C. R.

S.CA,
S.I.C.A. R.
F.C. R.

S.CA.,
S. I. C.A.R.

Fondo Mid-
Market
Fondo de

expansión
TIC

TIC

TIC

Cleantech

Slomedldna

Software

TiC

Inversión en
PYMES

12,33%

8, r%

27, 54%

13, 13%

19,22%

4, 59%

30,46%

26, 16%

24,28%

22, 95%

.i 2,33»

8, 11%

27, 54%

13, 13%

13,22%

4,59%

30,46%

26, 16%

24,28%

22, 95%

Los porcentajes de participación y otra información de interés de
Sociedad incluidas en el epígrafe de Instrumentos de patrimonio
riesgo, al 31 de riiderr. bre de 2020, son los siguientes:

Nombre Domicilio social Forma jurídica ActivEtíaü

las entidades participadas por la
- De entidades objeto de capital

ParticipacEón en
el capital Derechos de voto

Directo Indirecto Directo Indirecto

(%i _i%¡ _i*l_(%1

DebaequeII

ProA Capital Iberian
Buyout Fund i USA
Baring Iberia [II

Bullnet Capital II

Nauta Tech III

Amerigo Innvierte
Spa:". Vsníures
Demeter ¡I

Crossroad Biotech '1

AtíarsVeníuresll

Seaya Venturas

Europea n Angels
Fund

C/ Beethoven, 15, F. C. R.
Barcelona

C/ Fortuny 5. 4B, Madrid F. C. R.

C/ Hemiosila 11, Madrid F.C. R.

Paseo de! Club Deportivo,'! Sociedad
Parque Empresarial La Anónima
Finca, Pozuelo de Alarcón

Avenida Diagonal, 593 Sociedad
Barcelona /uiónima
Paseo de Grada 76, 1, 1a F. C. R.
a&rcelone
23, Rué de i'arcade 75C08 F.C. P.R.
Paris - Francia

C/Almagro 1, 1°Drcha, F.C. R.
Madrid

5, rué Guiiiaume Kra¡!, S.C.A.,
Luxemburgo S. 1. C.A. R.
P;aza de ia intíependencia, F.C.R.
2, 3°lzq, Madrid
5, Rué Heienhaff, L-1736 S. C.A.,
SennEngerberg, S. l. C.A. R.
Luxembijrga

TIC

Fondo Mid-
Markeí
Fondo de

expansión
T!C

TIC

TIC

Cleantech

BEomedicina

Software

TIC

Inversión en

PYMES

22,81%

12, 33%

8, 11%

27, 54%

13, 13%

19,22%

4,59%

30,46%

26, 16%

24, 28%

22,95%

22, 81%

12,33»

8, 11%

27,54%

13, 13'X

19,22%

4, 58%

30,46%

26, -! 6%

24, 28%

22, 95%
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Los últimos datos de valor liquidativo disponibles al 31 de diciembre de 2021 y 2020, según
aparecen en los informes individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el
epígrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Sociedad

Valor liquidativo disponible
al 31/12/2021

Valor liquidativo disponible
al 31/12/2020

ProA Capital Iberian Buyout Fund I USA, F. C. R.
Baring Iberia lil, Inversión en Capital, F. C. R.
Nauta Tech III, S.C. R.
Bullnet Capital II, S. C. R.
Amengo Innvierte Spaín, F. C. R.
Demeter II, F. C. P. R.
Crossroad Biotech 11, F. C. R.
Adara Venturas II, S. C. R., S. I.C.A. R.
Seaya Ventures, F. C. R.
European Angels Fund, S. C.A., S. I. C.A. R.

318.230, 63
568.726, 77

3.620. 791,80
2. 818. 155, 64

15. 644. 407, 81
3.074. 513,90

10. 067. 711, 69
19. 890. 662, 08
25. 276. 621, 60

3. 973. 489,46

110.
1. 858.
8. 987.
2.432.

14. 310.
2.490.
9. 191

11.945.
27. 660

3.229.

348, 49
083, 48
796, 38
343, 42
965, 39
333, 41
069, 54
362, 37
152, 35
397, 42

En el ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad ha procedido a valorar sus inversiones en entidades
participadas al valor liquidativo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, ya que es la
mejor estimación posible del valor razonable de las mismas.

Los datos de fondos propios al 31 de diciembre de 2021, según aparecen en los informes
individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epígrafe de Instrumentos
de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Patrimonio neto

Sociedad
Partícipes /

Capital
Prima de
asunción Reservas Otras partidas

Resultado del

ejercicio

ProA Capital Iberian Buyout Fund I USA, F.C. R.
Baring Iberia 111, Inversión en Capital, F. C. R. (**}
Nauta Tech III, S. C. R. (")
Bullnet Capital II, S. C. R. (")
Ameriga Innvierte Spain, F.C.R (**)
Demeterll, F. C. P. R.

Crossroad Biotech II, F.C. R. (")
Adara Venturas II, S.C.A., S. I.C.A.R.
Seaya Venturas, F.C.R. (**)
European Angels Fund, S.C.A., S. I.C.A.R. O

2.399. 503, 62
81.820. 181,00

1.677. 600,00434. 523, 88
6. 167.684, 00

97. 852.776, 10
80. 994. 394, 00
32. 017.496, 00
22.163.168,00
20.300.178,88
16.221.002,00

51.275, 52
24.781.912, 00

(11. 036. 088, 76)
2.307.422, 55

14.398. 112,69
2.050.439, 00

(13. 361. 015, 00)
30.627.724,00

3.273. 370, 19
(2. 149. 554, 00)

5.004.459,46
(2. 125. 578, 03)

5.530.650,93
(16. 423. 666, 00)

15.401.800,00

(8. 059.322, 71)

113.946, 16
659.248, 00

31.489.586, 78
3.883.425, 89

83.454. 663, 41
325. 383, 00

(1. 006. 043, 00)
35.580.324,00

(533. 850, 66)
3.242.231,00

O Datosaudltedosa30. 0S. 2021.
(**) Datos provisionales en proceso de auditoría a 31. 12. 2021.

Los datos de fondos propios al 31 de diciembre de 2020, según aparecen en los informes
individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epígrafe de Instrumentos
de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Patrimonio neto

Sociedad
Partícipes / Prima de

Capital asunción Reservas Otras partidas
Resultado del

ejercicio

Debaeque II, F. C. R. (**}
ProA Capital Iberian Buyout Fund I USA, F.C.R.
Baring Iberia 111, Inversión en Capital, F.C.R. (**)
Nauta Tech 11[, S.C. R.
Bullnet Capital II, S. C. R.
Amerigo Innvierte Spain, F.C.R
Demeterll, F. C. P. R.
Crossroad Biotech II, F.C. R.
Adara Venturas II, S.C.A., S. I.C.A.R.
Seaya Venturas, F. C. R. (")
European Angels Fund, S.C.A., S. I.C.A.R. (*)

13.748.000.02
2.607.951,09

81.820.181,00
1.677.600,00434.523,88

11.101.831,20
21. 154.615, 68
70.807.959,34
32.017.496,00
19.794. 747, 00
19.665. 667, 97
15.471.002, 00

24.781.911,00
25. 553. 057, 30

2. 199.439, 61
(2. 527. 413, 15)

(156. 996, 64)
(12. 841. 634, 00)

20.147.481,00
3.723.370,19

44.272,00

(13. 822. 444, 05)
(12.232.753,73)

41.248.976,30
(6.883.929,02)

5.364. 608, 02
(14. 183.584,50)

11.517.745, 00

(18. 777. 058, 34)

384.599, 72
12. 336. 141,32

(501. 513, 73)
2.414. 696, 76

41.320. 026, 80
(2. 240. 081, 01)

(519. 380, 00)
10.480.243,00
10.717.735,63
(2. 193. 826, 00)

(*) Datos auditados a 30. 06. 2020.
(**) Datos pmvisonales en proceso de auditoría a 31. 12.2020
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Los movimientos de la participación del epígrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades
objeto de capital riesgo, durante el ejercicio 2021, se exponen a continuación:

PlusvaItas/MinusvaKas

Aijmsntos /
31.12.2020 Disminuciones 2020 2021 31.12.2021

ProA Capital Iberian
Baring iberia líl
Nauta Tech III
Bullnet Capital 11
Amerigo Innvíerte Spain
Demeter II
Crossroad Biotech II
Adara Ventures II
Ssaya Venturas
European Angels Fund

110
1. 659
8. 887
2.432

14. 310
2. 490
9. '31

11. 945
27. 880

3.229

. 348, 48

. 083,48

. 798, 33

.343,42

. 965, 39

. 383, 41

. 069, 54
. 382, 37
. '52, 35
. 397, 42

(25.702,CS)
(1. 214. 738, 70)

(1.358.862,40;
(3.915.990.34)

618, 650, CÜ
154. 067, 53

292. 5-8, 09
3.334. 231,48

(2. 462. 171, 55)
3.6S4.0"7, 76

(10. 244. 814,42)
2. 263. 051, 38

547. 667, 08
(6. 936. 525, 37)

(22. 885.069,54)
4B3. 321. 65

(SO. 933, 89)
(3.408.849,43)
(2. 904.833,03)
(1. 938.343, 14)
15.794. 247, 18
('.678.920,90)

228. 975, 07
14.2S2. ', 75, 08
20. 347. 471, 21

250. 770, 39

3'e. 230, 83
568. 726, 77

3. 820. 791, 80
2.818. 155,64

15. 944. 407, 81
3. 074. 513, 80

.i0.067.7-: 1,69

.! 0. 860. 862, 08
25. 276. 621, 60

3. 973. 488, 48

82.215. 802,26 (5. 741. 575,98) (31. 813.773,43) 40.890. 758, 54 85.551. 311, 38

Los movimientos de Is participación del epígrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades
objeto de capital riesgo, durante el ejercicio 2020, se exponen a continuación:

PIusval fas/Mi nusvatfas

Aumentos /
31. 12. 2019 DismEnucEones 2019 2020 31.12.2020

Debaeque il
ProA Capital Iberian I
Baring Iberia 111
Nauta Tech lli
Bullnet Capital II
Cabiedes & Paríners
Amerigo [nnvierte Spain
Demeter II
Crossroad Biotech 11
Adara Ventures II
Seaya Venturas
European Angels Funtí

460. 012, 14
2. 900. 722, 63
2. 886. 336, 85

11. 181. 257, 50
4. 547. 728, 51
3.413.023, 16
9. 048. 527, 84
2. 738. 750, 61

10. 031. 156,34
9. 364. 621, 03

43.938. 163,20
3. 354. 205, 53

(287.342,35)
(386.917,97)

(339. 715, 60)
(3. 658. 909, 93)

(278. 123,37)
(185. 132,48)

1. 084. 387, 50
(3. 552. 174, 86)

'72. 125, 00

336. 833, 97
(2. 110.938,08)

2. 325. 978, 11
(4. 655.632, 67)

1. 908. 348, 27
245.886,77

(4. 704.253,50)
2. 199.816, 67
(192. 419, 72)

(5.440.171,63)
(35. 61 .i.906, 51)

198. 388, 54

(509. 503,76)
(292.518,09)

(3. 334.231, 48)
2.462. 171, 55

(3. 684. 017, 76)

10. 244. 814, 42
(2.263.051.39)

(647.667, 08)
6. 936. 525, 37

22. 885. 069, 54
(493.321,65),

110. 348, 49
1. 858. 083, 48
6. 987. 796, 38
2.432. 343, 42

14. 310. 965, 39
2.490.383, 41
9. 191.069, 54

11. 945. 362, 37
27. 660. 152, 35

3. 229. 397, 42

103. 846. 605, 34 (7.431. 804, 08) (45. 502. 068, 68) 31.304. 269, 67 82.216. 902, 25

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe registrado como Plusva;fas/Minusval;as recoge los
deterioros quese detallan a continuación, los cuales se registran contra el epígrafe Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (Nota 13. b).

Deterioros acumulados
ProA Capital Iberian Buyout Fund I USA, F.C. R.
Baring Iberia III Inversión en capital, F. C. R.
Nauta Tech III S.C.R., S.A.
Bullnet Capital I;, S. C. R.
Derr.eter II, F.C. P.R.
Debaeoue II

2021

282. 518, 09
3.408. 849,43
2.904. 833, 03
3.684. C'i7, 76
2. 263. 051,39

12.553. 269,70

2020

292.518,09
3.334.231,48

3.684. 017, 76
2.263. 051, 39

509. 503, 76

10. 083. 322, 48
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7. Inversiones en empresas de gmpo y asociadas a largo plazo

El detalle de este epígrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuación:

2021 2020

De entidades objeto de capital riesgo
Coinversión Neotec, S.A., S.C. R. (Nota 15) 826. 239, 96 826.239, 96

826. 239, 96 826.239, 96

La participación de Coinversión Neotec, S.A., S. C. R. se valora a coste y las plusvalías latentes
netas de efecto impositivo se registran en Cuentas de Orden ya que se trata de una inversión en
empresa del grupo y asociada.

Durante el ejercicio 2020, la participación en Coinversiún Neotec, S.A., S. C. R. se vio reducida
como consecuencia de la distribución de dividendos con cargo a reservas realizada por dicha
participada. La reducción en el coste correspondió al importe de 1. 110. 835, 15 euros que formaban
parte de las reservas de Coinversión Neotec, S.A., S. C. R. y que procedían de la reducción de
capital realizada en el ejercicio 2016.

Los datos de participación y otra información de interés de la entidad participada por la Sociedad
incluida en el epígrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - De
entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Participación en el
capital Derechos de voto

Nombre y domicilio social Forma jurídica Actividad

Directo
(%)

Indirecto
(%>

Directo
(%)

Indirecto

(%)

Coinvereión Neotec, SA, S.C. R. Sociedad Anónima S. C. R. 68,85% 68, 85%

Los datos de fondos propios según aparecen en las cuentas anuales individuales a 31 de
diciembre de 2021 de la entidad participada por la Sociedad incluida en el epígrafe Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, son los siguientes:

Sociedad Capital Reservas

Resultados

negativos de
ejercicios Ajustes por
anteriores valoración

Resultado del Dividendo

ejercicio a cuenta

Colnversión Neotec, S.A., S.C. R. 1.200.000,00 240. 000, 00 (397. 727, 50) 637.303, 08 488,520, 17

Los datos de fondos propios según aparecen en las cuentas anuales individuales a 31 de
diciembre de 2020 de la entidad participada por la Sociedad incluida en el epígrafe Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, son los siguientes:

Sociedad Capital Reservas

Resultados

negativos de
ejercicios Ajustes por
anteriores valoración

Resultado del

ejercicio
Dividendo

a cuenta

ColnverslúnNeotec, S.A., S.C. R. 1.200.000.00 643. 702, 12 984.319, 22 (397. 727, 50)
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8. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

El desglose del epígrafe de Efectivo y otros activos iíquidos equivalentes a 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Tesorería 4.949.535,80 3.321.553,30

4. 949.535, 80 3.321. 553, 30

El saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde a los saldos mantenidos, en euros en la
cuenta corriente de la Sociedad. Durante los ejercicios 202< y 2020 no se han devengado ingresos
por intereses.

9. Periodificaciones de activo

El desglose del epígrafe de Periodificaciones de activo a] 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020

Gastos pagados por anticipado 26.783,00 6. 743, 85

26.783, 00 6. 743, 85

Al 31 de diciembre de 2021 el epígrafe de Henoamcaciones de activo recoge principalmente, el
importe periodificado para el pago de la póliza de seguro. Al 31 de diciembre de 2020 este
epígrafe recogía, principalmente, la provisión realizada al asesor legal en concepto de anticipo.

10. Deudores

El desglose del epígrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Deudas por venta de valores
Otros deudores

37.062, 04
34.728, 26 85.274, 04

71.790, 30 85. 274, 04

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, e! epígrafe de Otros deudores recoge principalmente la
periodificaciún correspondiente a la repercusión por parte del Grupo al Fondo Europeo de
Inversiones - FEI y a FOND-iCÜpyrne, F. C. R. del porcsr. ta;e estabiecdo en el Contrato de
Arrendamiento de Ssn/idos de Asesoramiento sobre ios gastos soportados exceptuando los gastos
por comisiones establecidos er, el mismo. A! 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha devengado
112. C96. 56 euros por este concepto (en el ejércelo 2020 devengaron .¡00. 966, 55 euros por este
concepto) (Nota 13.c).

/
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11. Acreedores y cuentas a pagar

El detalle de este epígrafe al31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuación:

2021 2020

Hacienda Pública acreedora
Otros acreedores

10.474,45
388.964,24

10.345,36
48. 120, 61

399. 438, 69 58. 465, 97

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo del epígrafe de Otros acreedores corresponde principalmente
a la comisión de asesoramiento (Nota 13.d) y a los honorarios de auditoria. Al 31 de diciembre de
2020 el saldo del epígrafe de Otros acreedores correspondía a los honorarios de auditoría y a
gastos por servicios de abogados.

12. Patrimonio neto

El desglose y el movimiento del Patrimonio neto de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social asciende a 1.250. 000 euros, en ambos
ejercicios, estando íntegramente suscrito y desembolsado. El mismo está representado por
125.000 acciones, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones son
nominativas y se dividen en dos clases, la Clase A y la Clase B.

Con fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta General de Accionistas ha aprobado la distribución de
un dividendo con cargo a Reservas voluntarias por un importe de 116, 00 euros por acción, lo que
equivale a un importe total de 14.500. 000, 00 euros. Este reparto de dividendos con cargo a reservas
voluntarias se adopta de conformidad y cumple con los requisitos establecidos en el artículo 273 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 14 de diciembre de 2020, la Junta General de Accionistas aprobó la distribución de un
dividendo con cargo a Reservas voluntarias por un importe de 112, 73627496 euros por acción, lo que
equivale a un importe total de 14. 092.034,37 euros. Este reparto de dividendos con cargo a reservas
voluntarias se adopta de conformidad y cumple con los requisitos establecidos en el articulo 273 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las acciones de la Clase A son las numeradas del número 1 al
número 124.999, todas ellas incluidas, y confieren a sus titulares los derechos ordinarios
establecidos en la Ley.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la acción de la clase B es la número 125. 000 y, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 26.5 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, podrá ser únicamente
suscrita por los fundadores o promotores de la Sociedad. Con carácter adicional a los derechos
ordinarios establecidos en la Ley, las acciones de la Clase B confieren a sus titulares los derechos
indicados en e] articulo catorce de los estatutos sociales. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el
único accionista con acciones de la Clase B es el Fondo Europeo de Inversiones - FEI.
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La composición del Capital Social al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Número de

acciones
Porcentaje de
participación

Número de Porcentaje de
acciones participación

Centro para el Desarrollo Tecno:ós!co Industria! (CDTI)
Fondo Europeo de Iriversíones (FEE)
[ndra Soluciones Tecnoloflfas de Is informac;6n, S.L.U.
Telefónica Cap-íaí, SA.
inversiones Capital Giobal, S.A.
Inversiones Finanderas Pereeo, S. L.
ACS, AtíivsaaGes tíe CorsíruGciór y Se~l/!cios, SA.
Caixa Emprendedor XX!, SA.
[fontana Ca?[£al Faríners El, S.é r, ;.
Compañía Españo:a de Peíró;eos, S.A.
Empresa Nacional de Innovación, S.A.
Naturgy Energy Group, S.A.
Peer; Inversión, S.L.U.
Reoso!, S.A.
FOND-ICOpyma, F.C. R.

59. 486
1

5. 948
9. 91S
1. 982
9. 915
1. 982
4.957
9. 915

992
1. S82
2.974
4. 957
9. 915

79

47, 59%
0, 001%

4, 78%
7, 93%
1, 59%
7, 33%
1, 59%
3, 97%
7, 93%
0, 7S%
1, 59%
2, 38%
3, 97%
7, 93%
0, 06%

59.486
1

5. 948
3. 315
1, 982
9. 915
1. 982
4. 857
9. 915

992
1. 9B2
2. 974
4. 957
9. 915

78

47, 59%
0, 001%

4, 7S%
7, 93%
.., 59%
7, 93%
* , 59%
3, 97%
7, 93%
0, 78%
1, 59%
2,38%
3, 97%
7, 93%
3,06%

125.000 100, 00',. 125.000 100, 00%

El régimen general de transmisibiiidad de acciones de la Sociedad se rige por lo dispuesto en sus
estatutos sociales.

b) Reservas

La Reserva legal se dotará de conformidad con el artteulo 274 de la Ley ae sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 de! capite! social. No puede ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La composición de las reservas ai 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020

Reserva legal
Reserva voluntaria

250.000,00 250.000,00
37.668.255,96 52. 168.255,98

37. 918.255, 96 52.418.255, 96

AI 31 de diciembre de 2021 y 2020 la reserva legal se encuentra completamente dotada.

c) AiListes por va'oraci6r. er. e; DatriiTionio neto

La partida de Ajustes por valoración en e! patrimonio neto asciende al 31 de diciembre de 2021 y
2020 a 53. 761. 552, 82 euros y a 41. 387. 592, 15 euros, respectivamente, importes no disponibles ni
compensables por tratarse de resultados latentes no realizados.
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13. Ingresos y gastos

a) Ingresos financieros

El desglose a 31 de diciembre de 2021 y 2020 del epígrafe de Ingresos financieros es el siguiente:

2021 2020
Ingresos financieros

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De dividendos 10. 807.611,82 2.395. 904, 88

10.807. 611,82 2. 395. 904, 88

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epígrafe de Dividendos corresponde a tos recibidos de
Amerigo Innvierte Spain Ventures, F. C. R., Nauta Tech III, S. C. R., Bullnet Capital II, S. C. R., S.A. y
Coinversión Neotec, S. C. R., S.A. por importe de 4. 839. 053, 44 euros, de 4. 739. 405, 79 euros, de
951.203,68 euros y de 277. 948,91 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo del epígrafe de Dividendos correspondía a los recibidos de Proa
Capital Iberian I, S. C. R., Coinversión Neotec, S. C. R., S.A. y de Bullnet Capital II, S. C. R., S.A. por
importe de 1. 344. 996, 99 euros, de 266. 164, 85 euros y de 784. 743, 04 euros, respectivamente.

b) Resultados y variaciones de valor razonable de la cartera de inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2021, el importe registrado en este epígrafe corresponde a la liquidación de
la inversión en Debaeque I], la cual ha generado un resultado positivo por importe de 68. 321, 77
euros. Al 31 de diciembre de 2020, el importe registrado en este epígrafe correspondía a
liquidación de la inversión en Cabiedes & Partners, la cual generó un resultado negativo de
904.740,71 euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 se ha procedido al deterioro de la inversión Nauta Tech III,
S. C. R. por importe de 2. 904. 833, 03 euros y Baring Iberia III Inversión en capital, F. C. R. por importe
74. 617, 95 euros. Al 31 de diciembre de 2020 se procedió al deterioro de las inversiones Debaeque
II, ProA Capital Iberian 1, Bullnet Capital II, Demeter II y Baring Iberia por importe de 509. 503, 76
euros, de 292. 518,09 euros, de 3.684. 017,76 euros, de 2. 263.051,39 euros y de 3. 334.231,48
euros, respectivamente, debido a la caída de un 40% respecto a la valoración inicial de dichos
activos (Nota 6).

c) Comisiones y otros ingresos oercibidos

Conforme al contrato de Arrendamiento de Servicios de Asesoramiento, la Sociedad repercute al
Fondo Europeo de Inversiones - FEI y a FOND-ICOpyme, F. C. R. un porcentaje de los gastos
soportados exceptuando los gastos por comisiones establecidos en el mismo. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, dicho epígrafe recoge principalmente los ingresos devengados por importe de
112. 096, 56 euros y de 100. 966, 55 euros, respectivamente, por este concepto.

d) Comisiones satisfechas

El saldo de este epígrafe lo componen, íntegramente, los gastos por comisiones que se establecen en
el contrato de Arrendamiento de Servicios de Asesoramiento firmado entre la Sociedad y el FEI. De
acuerdo con el mismo la Sociedad pagará al Asesor, en los ejercicios 2021 y 2020, una comisión
equivalente al 0, 60% de la media ponderada anual del importe resultante de restar al importe total de
los Fondos Comprometidos Sujetos a Honorarios, tanto si han sido ya desembolsados como si no, el
coste de las inversiones totalmente liquidadas o amortizadas, excluyendo la parte alícuota de FEI en
dichas inversiones. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se han registrado gastos por comisiones por
importe de 730. 939, 18 euros y de 812. 786, 23 euros, respectivamente (Nota 15).
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e) Gastos de personal

El desglose del epígrafe de "Gastos de personal" de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Sueldos y salarios
Remuneración variable

24.000,00

24.000, 00

24.000,00
20.723,38

44. 723, 38

La partida Remuneración variable registra la variación de la estimación de las remuneraciones
pendientes de pago a los miembros del Comité de Inversión que se acogieron al "Sistema de
Retribución Variable' establecido en el Anexo 5. 6. 3. 2. del Contrato de Inversión Definitiva del
Programa Neotec. Dicho importe corresponde a la mejor estimación de la obligación de acuerdo con
las caracterfsticas establecidas en el plan para su pago en el momento de la liquidación de la
Sociedad.

Durante el ejercicio 2020 se devengaron 20.723, 38 euros por este concepto, acumulando un importe
total de 1. 024. 495, 36 euros. Durante el ejercicio 2021 se ha producido una reversión por el exceso de
provisión por importe de 156.544, 84 euros, acumulando la partida de remuneraciones pendientes de
pago un importe de 867. 950, 52 euros al cierre de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epígrafe de Sueldos y salarios corresponde, íntegramente, a la
refribución fija a ios miembros independientes del Consejo de Administración (Nota 20).

Dichos consejeros independientes tienen derecho a una dieta de 900 euros por cada sesión,
habiéndose devengado durante los ejercicios 2021 y 2020 un importe de 5.400,00 euros y de
10. 800, 00 euros, respectivamente, por este concepto. En los ejercicios 2021 y 2020, dichos gastos se
han registrado en el epígrafe de Otros gastos de explotación (Nota 13. f) debido a que, según la
normativa vigente, no se consideran gastos de personal.

f) Otros gastos de exolotación

El detalle dei epígrafe de Otros gastos de explotación al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020

Dietas a consejeros
Primas de seguros
Abogados
Servicios bancarios
Servicios profesionales independientes
Auditoría
Otros gastos generales

5.400, 00
33.586,92
50.663,84
36.116, 17

8. 755, 04
23.790, 58
22.789,21

181. 101, 76

10. 800,00
27. 777, 33

199. 340, 66
16.775, 13

8.999, 33
31. 151,45
39. 971, 91

334, 815, 81

14. Impuesto sobre beneficios y situación fiscal

Están sujetas a inspecció" !as dec'ar3G'ones de todos tos impuestos aplicables a !a Sociedad de
los últimos cuatro ejercicios. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su
aceptación per las autoridades fiscales o su prescripción, por lo que, habida cuenta de !as
diferentes interpretaciones de la legislación, podrian existir contingencias fiscales susceptibles de
revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos, en caso de producirse, no tendrían un efecto
significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Sociedad, podrían existir, para los años pendientes de
inspección, determinados pasivos fiscales de carácter contingente que no son susceptibles de
cuantificación objetiva. Sin embargo, en opinión de la Dirección de la Sociedad, la posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaría significativamente a las
presentes cuentas anuales.

La conciliación del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
beneficios y el cálculo de la cuota de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Resultado contable ajustado

Base imponible fiscal

Tipo de gravamen

Cuota íntegra

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a devolver

7. 229. 083, 07 (9. 683. 096, 04)

(7.350.018,80) 9.049.080,31

(120.935,73) (634.015,73)

(120.935,73) (634.015,73)

25% 25%

Según la modificación introducida por la Ley z//^u14 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los
periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los períodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar, al 31 de diciembre de 2021, son las
siguientes:

Año Importe

T

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

3.
862
896

1.087
1. 165
2. 108
2. 173

838
726
956
250
682
547

1.234
370
634
120

. 536, 04

. 063, 69

. 777, 48
.245,85
. 257, 37
. 121,92
. 828,39
. 806, 12
. 381,97
.632, 37
. 142,35
. 435, 46
. 576, 14
.957, 11
. 341, 38
.
015,73

. 935,73

14.659. 055, 10
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ;a Sociedad nc tiene crédito fiscal activado por las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2021 se generó un activo por impuesto diferido correspondiente, Integramente,
a ias minusvallas generadas por ias inversiones financieras que se detallan a continuación:

Activo por
Minusvaiía impuesto

(Nota 6) diferido

ProA Capital Iberian E
Bullnet Capital II
Demeter II

(60.933, 89)
(1. 939.343, 14)
(1. 678. 820, 90)

761, 67
24. 241, 79

419. 730, 23

444. 733, 69

Al 31 de diciembre de 2021 se generó un pasivo por impuesto diferido correspondiente, fntegramente,
a las plusvalías generadas por las inversiones financieras que se detallan a continuación:

Plusvalía
(Nota 6)

Amerigo innvierte Spain
Crossroad B!otech [[
Adara Ventures II
Seaya Ventures
European Angels Fund

15. 794. 247, 18
228. 975, 07

14.262. 175, 08
20.347.471, 21

250. 770, 39

Pasivo por
impuesto

diferido

39.485, 62
572, 44

35.655, 44
50.868,68

626, 93

127. 209, 11

15. Saldos y operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos y transacciones con empresas del grupo y
asociadas se muestran a continuación:

Activo
Inversiones financieras - Coinversión Neotec, S.A,, S. C. R. (Nota 7)

Pasivo
Comisiones por asesoramiento financiero - FEI (Nota 11)

Ingresos
Dividendo - Coinversión Neotec, S.A., S. C. R. (Nota 13.a)

Gastos
Comisiones por asesoramiento financiero - FEI (Nota 13. d)

2021

826 239, 96

350. 546, 74

277.848,91

730. 939, 18

2020

828 239, 96

268. 164, 85

812.786,23
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16. Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional
tercera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relación a la información a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolución de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 por la Sociedad es el siguiente:

Días
2021 2020

Período medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

17,40
17,40

34, 00
34, 00

Euros

2021 2020

511. 362, 92 1.012.137,25Total de pagos realizados
Total de pagos pendientes

17. Información sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protección del
medioambiente (leyes medioambientales).

El Consejo de Administración de la Sociedad han adoptado las medidas oportunas en relación con
la protección y mejora del medio ambiente y la minimización, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Sociedad
no ha realizado inversiones de carácter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotación para riesgos y gastos de carácter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la protección y mejora del medioambiente.

18. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 30 de septiembre de 2021, el Consejo ae Administración de la yoaeaad ha aprobado la
modificación del Acuerdo de Inversión, para el uso de los retornos de las inversiones que no hubieran
sido previamente distribuidos, para el desembolso de los compromisos de inversión de la Sociedad,
asi como para el pago de los gastos asociados al programa Neotec. Adicionalmente se ha aprobado
la modificación de la cláusula 4. 1 (i) (b) del Acuerdo de Servicios, para reducir del 0,60% al 0, 30% el
porcentaje de la comisión de asesoramiento de los servicios prestados por el FEI (Nota 13. d). Dicha
reducción se encuentra vigente desde el 3 de diciembre de 2021, fecha que se ha firmado la
modificación del Acuerdo de Inversión y Acuerdo de Servicios.
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Por otra parte, la invasión de Ucrania por parte de Rusia está provocando, entre otros efectos, un
incremento de] precio de determinadas materias primas y del coste de la energía, así como la
activación de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economía en
general y a empresas con operaciones con y en Rusia específicamente. La medida en la que este
conflicto bélico podrá impactar en el negocio de ia Sociedad dependerá del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulación de las
presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad no esperan que esta situación pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad ni que pueda afectar al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

No se han producido otros hechos significativos a la fecha de formulación de estas cuentas
anuales abreviadas que pudieran tener un efecto significativo en las mismas

19. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de ios hor. orarios pagados a PricewaterhouseCoopere Auditores, S. L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 de la Sociedad ha ascendido a
un irr. porte de 15. 000 euros y a 18. 120 euros, no habiéndose prestado afros servicios en dichos
ejercicios. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no ha pagado
honorarios a otras entidades bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios.

20. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administración

Al 31 de dicien-ibre de 2021 y 2020, el importe devengaao en concepto de retribución de [es
miembros independientes del Consejo de Administración es de 24. 000 euros, en cada ejercicio
(Nota13. e).

Los demás miembros del Consejo de Administración de la Sotíedad no han percibido
remuneraciones brutas en concepto de sueldos y salarios en los ejercicios 2021 y 2020. No
existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 202"! y 2020, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantía.

A! 31 de diciembre de 2021 el Consejo de AdministracióR de ]a Sociedad se compone de cinco
personas jurídicas y cinco personas físicas que son varones.

21. Deberes de lealtad de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en e! articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situación de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de acuerdo con lo dispuesto en el artículo
229 de la Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del Consejo de
Administración respecto a los ccnfiictos de interés, así como los cargos y participaciones directas
e indirectas que ios consejeros poseen en ei capital de sociedades con el mismo, análogo o
comp:emeniario género tíe actividad ai que cor. stiíuye el objeto social tíe la Sociedad.

Por lo que hace referencia al resto de la información solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la
misma no es de aplicación a la Sociedad pues no se encuentra en !as situaciones contempladas
por los apartados correspondientes de dicho artículo.
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Adicionalmente, los siguientes miembros del Consejo de Administración han informado que
ostentan participaciones, puestos en el Consejo de Administración o cargos, en las siguientes
entidades:

Administrador
Cargo o Función Entidad participada

% de
participación

Centro para el Desarrollo
Tecnológico Industrial

Consejero

Consejero
Miembro Comité
de Supervisión
Miembro Comité
de inversiones
Miembro Comité
de inversiones

Consejero

Miembro Comité

de Supervisión
Miembro Comilé
de Seguimiento
Miembro Comité
de Inversiones
Miembro Comrté

de Supervisión
Miembro Comité
de Supervisión
Miembro Comité

de Supervisión
Miembro Comité
de Supervisión
Miembro Comité
de Supervisión
Miembro Comité

de Supervisión

Empresa Nadonal de Innovación, S.A.
Innvjerte Economía Sostenible, SICC S. M. E,, SA.
Coinversión Neotec S.A., S. C. R.

Amerigo Innvierte Spain Ventures, F.C. R.

Caixa Innvierte Industria, S. C. R., S. A.

Cai?<a [nnvíerte Biomed II, S. C. R., S.A.

Inveready Innvierte Biotech 11, F.C. R.

Ysios Biofund II Innvierte, F. C. R.

Healthequlty, S.A. S. C. R.

Caixa Innvierte Start, F. C. R.

Alma Mundi Innvjerte Fund, F. C. R. E.

Columbus Innvierte Life Science, F. C. R.

Beable Innvierte Kets Fund, F. C. R.

N+1 Prívate Equity Fund lll, F.C. R.

Swanlaab Giza Innvierte I, F. C. R.

KiboVentures Innvierte Open Future, F. C. R. - PYME

2, 21% (directa)
100% (directa)

32, 78% (indirecta)

18,61% (Indirecta)

39, 14% (indirecta)

42, 85% (indirecta)

28,21% (Indirecta)

15, 82% (Indirecta)

12, 45% (indirecta)

4B, 28% (indirecta)

28, 22% (indirecta)

36,26% (indirecta)

43, 35% (indirecta)

25, 70% (indirecta)

32,35% (indirecta)

16,90% (indirecta)

Asimismo, los miembros del Consejo de Administración informan de que ninguna de las
participaciones, puestos en el Consejo de Administración o cargos descritos en la tabla anterior,
provoca una situación de conflicto de interés.

22. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad habla firmado los compromisos de inversiones
recogidos a continuación:

Sociedad
Compromisos de

Inversión al 31/12/2021
Compromisos de

Inversión al 31/12/2020

Debaeque II, F. C. R.
ProA Capital Iberian Buyout Fund I USA, F. C. R.
Baring Iberia III, Inversión en Capital, F. C. R.
Nauta Tech III, S.C. R.
Bullnet Capital II, S. C. R.
Amerigo Innvierte Spain, F. C. R.
Demeter II, F. C. P. R.
Crossroad Biotech II, F. C. R.
Adara Ventures II, S.C.R., S. I.C.A. R.
Seaya Ventures, F. C. R.
European Angels Fund, S. C.A., S. I. C.A. R.

13.770.
7.813.

13. 770.
7.711

10.327.
9.320

10. 327
10.327
13. 770
6.885

. 000,00
365,89

. 000,00

. 200,00

. 500, 00

. 000,00

. 500,00

. 500, 00

. 000,00

. 000,00

3.442.
13.770.
7.813.

13.770.
7. 711

10.327.
9. 320

10, 327.
10.327.
13.770.
6.885

600, 00
000,00
365,89
000, 00
200,00
500, 00

. 000,00
500,00

. 500,00

. 000, 00

. 000,00

104. 022. 065, 89 107.464. 665, 89

En el ejercicio 2021 y 2020, se han registrado en Cuentas de orden plusvalías latentes
procedentes de la valoración de las participaciones incluidas en el epígrafe de Inversiones en

, empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio por importe de
664. 899, 82 euros y de 847. 098, 36 euros, respectivamente, correspondientes a la variación del
valor razonable de la inversión de la Sociedad en Coinversión Neotec, S.A., S.C. R.

27



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C. R.

INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 2021

Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S. C. R. se constituyó ei 23 de diciembre áe2005
por los promotores Centro para el Desarrollo Tecnológico Industria' (en adelante CDTI) y el Fondo
europeo de inve-siones (e- adelarte FEI), previa autorización de ia Comisión Naciona; de!
Mercado de Valores, de su proyecto de constitución de; 22 de diciembre de 2005. Con fecha 28 de
abrí de 2006 la C. N. M. V. acordó inscribir en ei Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo a la Soc;ed3d con e! número 102.

Evaiucmn de la actlvEtíad

Después de un 2020 muy complicado por la irrupción del Covid-19, el mundo ha ¡do aprendiendo a
convivir mejor con las nuevas variantes durante el año 2021. El mes de diciembre se ha visto
marcado por la variante ómicron. Su rápida propagación y la fuerte capacidad de contagio
aumentó la volatilidad en los mercados en noviembre. Sin embargo, el menor grado de severidad
de ;a enfermedad frente a anteriores variantes, en parte explicado por el alto porcentaje de
población vacunada, ayudó a los mercados a cerrar el año con subidas.

Asi. el (ndice mundial acabó 2021. subiendo un 22, 5%, muy cerca de sus máximos históricos, si,
además, consideramos la buena evolución del dólar, el resuitado se aproxima a un 29% para un
inversor europeo que no hubiese cubierto la divisa, lo que se ha traducido en buenos niveles de
crecimiento económico y en unos resultados empresariales que, gracias también al impulso de los
estímulos fiscales, han sorprendido muy al alza.

Sin embargo, nc ha sido un año fácil. En renta fija, hemos terido el peer año en rentabilidad desde
1994. Y en renta variable, Japón, países emergentes -sobre todo China- o determinados
segmentos del mercado muy ligados a los fondos temáticos han tenido un aflo bastante más pobre
y, en algunos casos, incluso negativo.

En este entorno de mercados se ha liquidado durante el ejercicio un compromiso por importe de
3. 442. 600 euros, quedando en cartera compromisos totales por importe de 104. 022. 065, 89 euros
y habiéndose desembolsado a cierre de ejercicio un importe total de 45.402.390, 31 euros, de
acuerdo con el siguiente detalle:

1. Debaeque II, F.C.R., fondo español con sede en Barcelona, gestionado por Debaeque,
S.G. E.C.R., S.A., que invierten en empresas tecnológicas del sector de ias TIC (tecnologías
de información y comunicación). El Fondo se ha liquidado durante el ejercicio 2021,
causando baja en e! registro de !a Comisión Nacional del Mercado de Valores el 28 de
enero de 2022.

2. Barmg iberia [Ii Inversión en Capitai, F.C.R., fondo espano! gestionado por Baring Private
Equity Partners España, S. G. E. C. R., S.A., de carácter generalista, con un compromiso de
!nvert:r parte de sus compro'"isos en empresas tecnoiógicas. La Socedad Señe susc-ito . ;".
compromiso total de inversión de 7. 813. 365, 89 euros, encontrándose desembolsado a
cierre del ejercicio 2021 el total de 3. 977. 576, 20 euros.

3. ProA Capital Ibsriar; Buyout [, F.C. R, fondo español con carácter generalista, gestionado
por ProA Capital de Inversiones, S. G. E. C. R., S.A., con un compromiso de efectuar
inversiones en empresas de base tecnológica. La Sociedad tiene suscrito un compromiso
iota! de inversión de 13, 770. 000, 00 euros, sncontrdndose desembolsado a cierre de!

ejersicio 2021 un total de 377. 164,22 euros.
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INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 2021

9.

10.

11.

Bullnet II, S.C. R., S.A., sociedad española de capital riesgo especializada en proyectos de
tecnología con sede en Madrid. La Sociedad está gestionada por Bullnet Gestión,
S. G. E. C. R., S.A. La Sociedad tiene suscrito un compromiso tota] de inversión de
7. 711. 200, 00 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2020 un total de
4. 757. 498, 78 euros.

Nauta Tech Invest III, S.C.R., S.A., sociedad española especializada en proyectos TIC
(tecnologías de la información y comunicación) y TMT (tecnología, media y comunicaciones)
con sede en Barcelona y gestionada por Nauta Capital VC Partners, S. G. E. C. R., S.A. La
Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversión de 13. 770. 000, 00 euros,
encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2021 un total de 6.525.624, 57 euros.

Demeter II, F. C. P. R., fondo francés con sede en París y con un equipo español de inversión
en Madrid, especializado en inversión en compañías de los sectores de la eco industria y la
eco energía. El fondo está gestionado por Demeter Partners. La Sociedad tiene suscrito un
compromiso total de inversión de 9. 320. 000, 00 euros, encontrándose desembolsado a
cierre de ejercicio 2021 un total de 4. 753.434, 80 euros.

Amerigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R., sociedad española de capital riesgo
especializada en proyectos tecnológicos basada en Barcelona y gestionada por Active
Venturas Partners, S. G. E. C. R., S.A. U. La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de
inversión de 10. 327. 500, 00 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2021
un total de 65. 758, 15 euros.

CRB BIO II, F.C.R., de régimen simplificado fondo español especializado en biotecnología
con sede en Madrid y gestionado por Cross Road Biotech Inversiones Biotecnológicas,
S. G. E. C. R., S.A. La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversión de
10. 327. 500, 00 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2021 un total de
9.838.736,62 euros.

Seaya Ventures, F.C.R., sociedad española de capital riesgo especializada en tecnología
de telecomunicaciones e Internet, son sede en Madrid y gestionado por Seaya Capital
Gestión, S. G. E. C. R., S. A. La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversión de
13. 770. 000, 00 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2021 un total de
4. 929. 150,48 euros.

Adara Ventures 11, S.C.A, SICAR, sociedad luxemburguesa de capital de riesgo
especializada en software, servicios on-line, componentes y semi-conductores y
telecomunicaciones, gestionada por Adara Ventures Partners s. á r. l. La Sociedad tiene
suscrito un compromiso total de inversión de 10. 327. 500, 00 euros, encontrándose
desembolsado a cierre del ejercicio 2021 un total de 5. 628.487, 00 euros.

European Angels Fund S.C.A SICAR - Fondo Isabel La Católica (Spain), un
compartimiento del European Angels Fund S.C.A SICAR, una sociedad de capital riesgo
cuya estrategia de inversión consiste en coinvertir con business angels I inversores privados
en Pymes principalmente activas en España. La Sociedad tiene suscrito un compromiso
total de inversión de 6. 885. 000, 00 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio
2021 un tota] de 3. 722. 719, 53 euros.
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Acontecimientos posteriores al cierre

Desde ei cierre del ejercicio a; 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de gestión,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senaien en ;a memoria.

Gastos de 1+D

La Sociedad no tiene actividades en materia de Investigación y Desarrollo.

Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha realzado sus pagos a proveedores dentro de los límites
legalmente establecidos (Nota 16).
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