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Al Accionista Unico de Axon Partners Group Investments, S$.G.E.I.C., S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Axon Partners Group Investments, S.G.E.1.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestidn descrita en la seccién
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos |0s aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de ia opinién con salvedades

Como se explica en la nota 3 (a) de la memoria adjunta, ia Sociedad registra su participacion en el
patrimonio de entidades de capital riesgo clasificadas como activos financieros disponibles para la
venta por su valor razonable, registrando los cambios de valor que se produzcan en este valor
razonabie directamente en el patrimonio neto. Si bien, la Sociedad nos ha facilitado la informacién
gue ha empleado para determinar el valor razonable de su inversidn en India Opportunities Fund |,
F.C.R., gue al 31 de diciembre de 2019, ascendia a un valor razonable de 84.184,80 euros {véase
nota &), a la fecha de emision de este informe, no hemos dispuesto de las cuentas anuales suditadas
de esta entidad. En consecuencia, no nos ha sido posible determinar el impacto, en su caso, de esta
falta de informacién sobre la valoracion de dicha participacién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

KPMG Auditorss 5 L, sockedad espanols de rsponsabilidad smrtads y firma nscnta en el Remstro Oficial de Auditores de Cuantas con al n® S0702, y en el
miarehro de la red KPMG de f.rmas indepandientes efiliadas a KPMG Internatigng! Registro de 2dades de! Instituto de Censares Jurados de Cuentas can atn® 10
Cooperatve (“KPMG Intematcnal”), sociedsd suiza Reg Mer M i, T 11961, F 90 Sec 8 H A1-188007, n=cnp 9

Paset Castellana, 269C - Torre de Cr.stal - 28046 Mad-d MI1F B-7851015



Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademés de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de ia opinidn con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos més significativos
considerados en la auditoria gue se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimientg de ingresos (véanse notas 1. 3 (f} v 16{c) de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad Gestora, dada su naturaleza, son los relativos a la comision
de gestion devengada que repercute a los Fondos que gestiona. El correcto reconocimiento de
estos ingresos es un factor clave en nuestra auditorfa de la Sociedad Gestora.

Cormo parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
el calculo de la cemisiones de gestion de los Fondos gestionados.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos son
los siguientes:

- Recalculo de la comisién de gestion de los Fondos que gestiona.

- Verificacién de que el porcentaje de comisién aplicado es acorde con el Reglamento de los
Fondos.

-  Hemos comparado que los ingresos devengados por la Sociedad Gestora por este concepto se
encuentran registrados como gasto en los Fondos que gestiona.

- Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestidn es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sedalado en la nota 23 de la memoria adjunta, en la que os
administradores de la Sociedad hacen mencién al hecho posterior en relacién con la emergencia
sanitaria asociada a la propagacion del Coronavirus COVID-19 y las principales consecuencias
identificadas a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, asi como las dificultades
gue conlleva la estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta situacion. Nuestra
opinidn no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de Ia
obtenida como evidencia durante fa misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorreccionas pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que [os usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del contral interno reievante para ia auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcian de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

—~  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores de Axén
Partners Group Investments, S.G.E.I.C., S.A,, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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Activo

Tesoreria
Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio

Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros

Crédito a particulares

Activo Intangible

Activo Material
De uso propio

Activos fiscales
Corrientes

Diferidos

Total activo
PROMEMORIA

Avales y garantias recibidos (nota 8 (b))
Carteras gestionadas (nota 16 (c))

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C,, S. A.U.

Balances correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros)

Nota 31.12.19 31.12.18
5 - 469,57
6 9.642.258,71 5.717.968,76
7 - 58.351,09
8
103.210,23 2.743.591,91
262.265,93 90.152,19
365.476,16 2.833.744,10
9 - -
10 -
11
11.788,49 139.722,29
11.788,49 139.722,29
10.019.523,36 8.750.255,81
76.562,50 76.562,50
49.607.007,93 23.026.909,00
49.683.570,43 23.103.471,50

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.

Pasivo y Patrimonio Neto

Pasivos financieros a coste amortizado

Resto de pasivos

Pasivo Corriente

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivo no Corriente

Total pasivo

Fondos propios

Capital

Escriturado
Reserva legal
Reservas voluntarias

Reservas de primera aplicacion

Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

Ajustes de valoracion

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio neto

Nota 31.12.19 31.12.18
13 391.716,52 548.550,37
14 3.508.197,54 3.507.930,70

3.899.914,06 4.056.481,07
13 676.775,91 805.124,16
676.775,91 805.124,16
4.576.689,97 4.861.605,23

15
624.743,21 624.743,21
146.645,53 146.645,53
36.433,21 1.543.846,48
(2,59) (2,59)
329.527,34 3.092.586,73
- (1.100.000,00)
1.137.346,70 4.307.819,36
15 4.305.486,69 (419.168,78)
5.442.833,39 3.888.650,58
10.019.523,36 8.750.255,81




AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C,, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en euros)

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

Margen de Intereses
Comisiones percibidas
Resultado por operaciones financieras
Activos financieros disponibles para la venta

Resultado por enajenacion de instrumentos de patrimonio
Otros productos de explotacién

Margen Bruto

Gastos de personal
Gastos generales
Amortizacion

Otros resultados
Diferencias de cambio

Dotacién/Recuperacion por deterioro de activos
financieros (neto)

Resultado de la actividad de explotacion

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones continuadas

Resultado del ejercicio

Beneficio por accion (en euros con dos decimales)
Basico

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.

Nota 2019 2018

16 (b) 115.539,40  2.430.973,81

115539,40  2.430.973,81

16 (c) 1.074.90596  2.093.358,16

6 - (66.037,05)
7y 18 (a) (318,90) -

16 (d) 240.299,63 116.562,32
1.314.886,69 2.143.883,43
1.430.426,09  4.574.857,24

16 (e) (729.838,46) (662.149,73)

16 (f) (245.826,52) (207.426,01)

9y 10 - (90,60)

407,04 -
16 (q) (40.345,25) (277.176,96)
41482290  3.428.013,94
41482290  3.428.013,94
17 (85.295,56) (335.427,21)
329.527,34  3.092.586,73
329.527,34  3.092.586,73
0,41 3,87



AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019

Euros
Resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias 329.527,34
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio por ajustes por cambio de valor
Por ajustes por cambio de valor (notas 6 y 11)
4.724.655,47

Activos financieros disponibles para la venta
Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente en el patrimonio neto _ 472465547

Total de ingresos y gastos reconocidos _ 505418281

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

Euros
Reservas Resultado
Capital Reserva Reservas de primera del Dividendo Ajustes
escriturado legal voluntarias aplicacion ejercicio a cuenta de valoracién Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018  624.743,21 146.645,53  1.543.846,48 (2,59) 3.092.586,73 (1.100.000,00)  (419.168,78)  3.888.650,58
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 329.527,34 - 4.724.655,47 5.054.182,81
Distribucion de dividendos - - (3.500.000,00) - - - - (3.500.000,00)
Distribucion del beneficio
del ejercicio - - 1.992.586,73 - (3.092.586,73) 1.100.000,00 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 624.74321  146.645,53 36.433,21 (2,59) 329.527,34 - 4.305.486,69  5.442.833,39

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.



AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2018

Resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio por ajustes por cambio de valor

Por ajustes por cambio de valor (notas 6 y 11)

Activos financieros disponibles para la venta
Efecto impositivo

Transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (notas 6 y 11)

Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente en el patrimonio neto

Activos financieros disponibles para la venta
Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos

Euros

3.092.586,73

(445.452,94)
111.363,24

(334.090,19)

61.293,20

(15.323,36)

45.969,84

(288.119,87)

2.804.466,44

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Ingresos y gastos reconocidos
Distribucion de dividendos
Distribucidn del beneficio del
Distribucion del beneficio del

ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Euros
Reservas Ajustes
Capital Reserva Reservas de primera Resultado Dividendo de
escriturado legal voluntarias aplicacion del ejercicio a cuenta valoracién Total
624.743,21 146.64553  1.283.935,82 (2,59) 459.910,66 (200.000,00) (131.048,49) 2.184.184,14
- - - - 3.092.586,73 - (288.120,29)  2.804.466,44
- - - - - (1.100.000,00) - (1.100.000,00)
- - 259.910,66 - (459.910,66) 200.000,00 - -
624.743,21 146.64553  1.543.846,48 (2,59) 3.092.586,73  (1.100.000,00) (419.168,78)  3.888.650,58

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.



AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

Estados de Flujos de Efectivos correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros con dos decimales)

A. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

3. Cambios en el capital corriente
Inversiones crediticias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros Flujos de Efectivo de las actividades de explotacion

Cobros por dividendos (+)

. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos (-)
Empresas de grupo y asociadas
Activos financieros disponibles para la venta

Cobros (+)
Empresas de grupo y asociadas

. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendo a cuenta (-)
Dividendo con cargo a reservas voluntarias (-)

Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)

D. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo

E. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1+2+3+4)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.

2019 2018
68.287,78 2.744.008,46
414.822,90 3.428.013,94
38.664,15  (2.405.132,96)
- 90,60
40.345,25 277.176,96
31890  (2.363.482,07)
(387.199,27)  1.721.126,99
(172.113,74)  1.779.449,43
- 151.633,73
- (1.633,70)
(215.825,09) 320.440,58
739,56 (528.763,05)
- 805.124,16
114.084,71 135.014,68
- (327.000,00)
- (2.000.000,00)
114.084,71 2.462.014,68
(2.823.224,09) (294.875,84)
676.775,91 805.124,16
676.775,91 805.124,16
(3.500.000,00)  (1.100.000,00)
- (1.100.000,00)
(3.500.000,00)
(2.640.851,60)  2.584.147,31
2.667.498,98 83.351,67
26.647,38 2.667.498,98
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AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Axon Partners Group Investment, S.G.E.I.C., S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyo en
Espafia como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién
Axon Capital e Inversiones S.G.E.C.R., S.A. habiendo modificado dicha denominacién en
varias ocasiones hasta adquirir la actual con fecha el 27 de enero de 2017.

Las sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo se regulan por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus entidades gestoras, por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sector financiero, por la Ley
26/2003, de 17 de julio y por las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y en su defecto por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Esta normativa
establece, entre otros aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

- Contar con una buena organizacion administrativa y contable, asi como los medios humanos
y técnicos y procedimientos de control interno y de gestion, control de riesgos,
procedimientos y 6rganos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 1 de agosto de 2006 y el 15 de
septiembre de 2006 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con el nimero 55.

Su objeto social exclusivo es la administracion, representacién y gestion de Fondos de Capital-
Riesgo y de activos de Sociedades de Capital-Riesgo. Como actividad complementaria podra
realizar tareas de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacion como
consecuencia del ejercicio de su actividad. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene
encomendada la administracién y la gestién del Fondo Axon ICT II, F.C.R., de India
Opportunities Fund I, F.C.R., del Fondo Axon ICT I, F.C.R. y del Fondo Aurora, F.C.R.
Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia encomendada la administracion y la gestion
del Fondo Axon I, F.C.R., del Fondo Axon ICT I, F.C.R., del Fondo Axon ICT II, F.C.R.,
de India Opportunities Fund I, F.C.R. y del Fondo Axon ICT III, F.C.R.
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Sociedad tiene su domicilio social en la calle Sagasta 18, 32 Planta, Madrid.

Sociedad forma parte del Grupo Axon Partners Group, S.L., siendo esta sociedad la sociedad
dominante directa (véase nota 15). La sociedad Axon Partners Group, S.L. tiene su domicilio
fiscal y social en la calle Sagasta 18, 32 Planta, Madrid.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(@)

(b)

(©)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Axon Partners
Group Investment, S.G.E.I.C., S.A. y se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad
de acuerdo con la legislacion mercantil. Los Administradores de la Sociedad presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas de fecha 28 de junio de 2019.

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del ejercicio 2019
en fecha 31 de agosto de 2020, estimando que seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin modificacién alguna.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales ha requerido de la aplicacion de estimaciones para
el calculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 17).



3
AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han

calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2019,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Normas de Registro y Valoracion

(@) Instrumentos financieros

Reconocimiento, valoracion vy clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la Sociedad
registra la baja en el balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de
su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

e Cartera de inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros, no
derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo o a valor nominal cuando su
vencimiento es inferior al afio. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan
por el efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el
efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada durante el periodo que queda hasta su
vencimiento.

e Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores
no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el
patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Pasivos financieros: recoge aquellos valores no clasificados en ninguna de las
carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Cuando su vencimiento sea inferior al afio, estos pasivos
se valoran a valor nominal.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada cuando existe evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o0 creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no
se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la
transaccién que se valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Sociedad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.
Si, por el contrario, la Sociedad, retiene el control, el activo financiero no se da
de baja del balance y continua registrando el activo.
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e Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento 0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste
(inversiones crediticias)

En este caso, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos
financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora de su valor.

e Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el
balance. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula
como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacién del principal y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor
del activo y no como provision correctora.

(b) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Incluye los instrumentos de capital en empresas del Grupo, y se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo
Direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.
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El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacidn de una empresa,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable

en poder de la Sociedad o de terceros.

(c) Activos Intangibles

Las aplicaciones informéticas se valoran a su coste de adquisicion y se presentan netas de
su correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el método inicial
sobre un periodo de cuatro afios.

(d) Activos Materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

La Sociedad evalla para cada inmovilizado material adquirido si la vida util es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado material tiene vida util
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion del inmovilizado material con vida util finita se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacién  Util estimada

Otras instalaciones Lineal 4
Mobiliario Lineal 10
Equipos de procesos de informacién Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los
inmovilizados materiales al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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(e) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y, en caso contrario, como arrendamientos operativos. La
Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(f) Comisiones, intereses y rendimientos

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucién.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

e Intereses y rendimientos de valores representativos de deuda

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(g) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.
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Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.
Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
gue quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion

del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Desde el 1 de enero de 2016 la Sociedad tributa, a efectos del Impuesto sobre Sociedades,
segun el régimen de tributacion consolidado con Axon Partners Group, S.L. y su grupo
consolidable.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los
parametros a considerar en caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la

eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal

en el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y
bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas
del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran
por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como
sujeto pasivo.
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La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con

empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra
con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto
que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable
que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando
la legislacién fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Pablica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta
a cobrar frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segln lo dispuesto
en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por
impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferidos y la
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual
forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores
de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

La Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial
como un gasto de explotacidn con abono a la deuda con la Administracion Pablica
cuando se devenga de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son
objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a
producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del
ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en
el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la
deduccioén o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.
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La Sociedad s6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas
fiscales compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener
ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al
establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios,
salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la
legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca
limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la
misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere
en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacién de los diez afios, a medida
que el plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados desde la fecha
del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas
0 es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados
y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.
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Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y con partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica
subyacente.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

¢ Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de gestoras de capital
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiacion.
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e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de
valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance de situacién como pasivos financieros por deudas con entidades
de crédito.

(4) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Euros

Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 329.527,34

Distribucién
Reservas voluntarias 329.527,34
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La distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, aprobada por
la Junta General de Accionistas el 28 de junio de 2018, fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 3.092.586,73
Distribucién
Reservas voluntarias 1.992.586,73
Dividendos entregados a cuenta 1.100.000,00
3.092.586,73

De acuerdo con el acta de fecha 5 de abril de 2018, fue distribuido a los Socios un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2018 por importe total de 100.000,00 euros.

El estado contable previsional, del 5 de abril de 2018 al 5 de abril de 2019, formulado de acuerdo
con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para
la distribucién del mencionado dividendo se expone a continuacion:

1. Disponibilidades liquidas (05.04.2018): 243.871,74 euros en cuentas bancarias.

2. Previsién de cobros durante el periodo: 1.287.000,00 euros, correspondientes a la
facturacion por los trabajos realizados por la empresa.

3. Prevision de pagos durante el periodo: 812.600,00 euros, basado este importe en el
presupuesto del ejercicio 2018-2019.

4. Disponibilidades liquidas a 05.04.2019: (Calculado con Cash disponible + Cobros esperados
— Pagos esperados): 718.271,74 euros.

Limitaciones a la distribucién de dividendos:

¢ Beneficios del ejercicio (31.03.2018): 120.991,82 euros descontando Provision de Impuesto
de Sociedades.

o Capital social de la empresa: 624.723,21 euros
e Se reconocen como limites a la distribucion de dividendos:
a) Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacién y desarrollo

que figuran en el activo del balance abreviado. Cumplimos este limite puesto que
no tenemos contabilizado este tipo de gastos en el balance.
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b) El valor del patrimonio neto 2.293.473,82 euros.

¢) Beneficios imputados directamente al patrimonio (no distribuibles): No tenemos este
tipo de beneficios imputados en el balance.

d) Pérdidas de ejercicios anteriores: 0,00 euros.

e) Valor del patrimonio neto una vez hecho el reparto, no es inferior al capital social: El
Patrimonio Neto estaria por encima del Capital Social después del Reparto de

Dividendos:
Euros
Patrimonio Neto antes del reparto 2.293.473,82
Dividendo anticipado 100.000,00
Patrimonio Neto después reparto dividendo anticipado 2.193.473,82
Capital Social 624.743,21

f) Dotacion obligatoria de determinadas reservas:

e Reserva legal: (Una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social). La
Reserva Legal esta dotada por el 20% del Capital Social de la Empresa:

Euros
Beneficio 120.991,82
Dotacion Reserva Legal -
Dotacidn Reservas Disponibles 120.991,82

e Reservas estatutarias: Los estatutos de la empresa no establece la obligatoriedad de
dotar este tipo de Reservas.

¢ Reserva indisponible por fondo de comercio: No tenemos ninguna reserva por este
concepto.

De acuerdo con el acta de fecha 17 de julio de 2018, fue distribuido a los Socios un dividendo
a cuenta del resultado del ejercicio 2018 por importe total de 1.000.000,00 euros.
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El estado contable previsional, del 17 de julio de 2018 al 17 de julio de 2019, formulado de
acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacion:

1. Disponibilidades liquidas (17.07.2018): 283.479,21 euros en cuentas bancarias.

2. Previsién de cobros durante el periodo: 2.475.000,00 euros, correspondientes a la
facturacion por los trabajos realizados por la empresa.

3. Prevision de pagos durante el periodo: 1.279.300,00 euros, basado este importe en el
presupuesto del ejercicio 2018-2019.

4. Disponibilidades liquidas a 17.07.2019: (Calculado con Cash disponible + Cobros esperados
— Pagos esperados): 1.479.179,21 euros.

Limitaciones a la distribucién de dividendos:

o Beneficios del ejercicio (30.06.2018): 209.931,74 euros descontando Provision de Impuesto
de Sociedades.

o Capital social de la empresa: 624.743,21 euros
e Se reconocen como limites a la distribucion de dividendos:
a) Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacién y desarrollo
que figuran en el activo del balance abreviado. Cumplimos este limite puesto que
no tenemos contabilizado este tipo de gastos en el balance.

b) El valor del patrimonio neto 2.382.413,74 euros.

c) Beneficios imputados directamente al patrimonio (no distribuibles): No tenemos este
tipo de beneficios imputados en el balance.

d) Pérdidas de ejercicios anteriores: 0,00 euros.

e) Valor del patrimonio neto una vez hecho el reparto, no es inferior al capital social: El
Patrimonio Neto estaria por encima del Capital Social después del Reparto de

Dividendos:
Euros
Patrimonio Neto antes del reparto 2.382.413,74
Dividendo anticipado 1.000.000,00
Patrimonio Neto después reparto dividendo anticipado 1.382.413,74

Capital Social 624.743,21
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f)  Dotacién obligatoria de determinadas reservas:

e Reserva legal: (Una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social). La
Reserva Legal esta dotada por el 20% del Capital Social de la Empresa:

Euros
Beneficio 209.931,74
Dotacion Reserva Legal -
Dotacion Reservas Disponibles 209.931,74

e Reservas estatutarias: Los estatutos de la empresa no establece la obligatoriedad de
dotar este tipo de Reservas.

e Reserva indisponible por fondo de comercio: No tenemos ninguna reserva por este
concepto.

(5) Tesoreria
El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18

Caja - 469,57

Toda la tesoreria se encuentra denominada en euros.

(6) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance es como sigue:

e Ejercicio 2019

Euros
Instrumentos de capital Saldo al Variacion Ajustes Ajustes Saldo al
No cotizados 31.12.18 Bajas de valor positivos negativos 31.12.19
India Opportunities Fund I, F.C.R. 112.530,02 - (28.345,24) - - 84.184,80
Fondo Axon ICT II, F.C.R. 126.100,68 - - - (8.926,79) 117.173,89
Fondo Axon ICT IlI, F.C.R. 5.479.338,06 (899.954,09) - 4.861.516,08 - 9.440.900,02
5.717.968,76 (899.954,09)  (28.345,24) 4.861.516,08 (8.926,80) 9.642.258,71
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e Ejercicio 2018

Euros
Instrumentos de capital Saldo al Traspasos Ajustes Ajustes Saldo al
No cotizados 31.12.17 Altas Bajas (nota 7) positivos negativos 31.12.18
Fondo Axon ICT I, F.C.R. 76.633,70 - (76.633,70)  (1.633,70) -
India Opportunities Fund I, F.C.R. 116.751,12 - - - - 112.530,02
Fondo Axon ICT II, F.C.R. 140.007,72 - (32.495,56) - 18.588,52 126.100,68
Fondo Axon ICT IlI, F.C.R. 943.379,52 5.000.000,00 - - - (464.041,46) 5.479.338,06

1.276.772,06 5.000.000,00 (109.129,26) (1.633,70) 18.588,52

(464.041,46) 5.717.968,76

Todos los activos financieros se encuentran denominados en euros.

Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge

participaciones en los Fondos de Capital Riesgo que gestiona la Sociedad (véase nota 1).

Un detalle de las inversiones es el siguiente:

India Opportunities Fund I, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene 250 participaciones en el fondo cuyo
coste de adquisicion fue de 250.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado desembolsos, quedando pendiente de
desembolso 1.250,00 euros al 31 de diciembre de 2019. Durante el ejercicio 2018, la
Sociedad desembolsé 3.750,00 euros, quedando pendiente de desembolso 1.250,00 euros
al 31 de diciembre de 2018 (véase nota 14).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad posee el 2,04% del capital social del Fondo.

Fondo Axon ICT Il, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene 200 participaciones en el fondo cuyo
coste de adquisicion fue de 200.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2018, el Fondo devolvid 32.495,56 euros en concepto de dividendo
parcial que redujeron el coste de la participada.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha desembolsado ningin importe
adicional.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan pendientes de desembolso 79.999,99 euros (véase
nota 14).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad posee el 2,12% del capital social del Fondo.
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- Fondo Axon ICT IlI, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene 5.100,05 participaciones en el fondo cuyo
coste de adquisicion fue de 5.100.045,91 euros (6.000 participaciones al 31 de diciembre
de 2018).

Durante el ejercicio 2019, el Fondo ha realizado un reembolso a la Sociedad en concepto de
devoluciones de aportaciones iniciales por un importe de 899.954,09 euros que ha
reducido el coste de la participada (cero euros durante el ejercicio 2018).

Con fecha 24 de julio de 2018, la Sociedad adquirié 5.000,00 nuevas participaciones a
1.000,00 euros de valor nominal cada una de ellas, a uno de los participes del Fondo por
importe de 5.000.000,00 euros quedando pendientes de desembolso 3.187.500,00 euros
a la fecha de la operacion.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado desembolso alguno quedando
pendiente de pago un importe de 3.375.000,00. Durante el ejercicio 2018 la Sociedad
realiz6 desembolsos por importe de 355.000,00 euros, quedando pendiente de
desembolso 3.375.000,00 euros al 31 de diciembre de 2018. (véase nota 14).

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Sociedad posee el 13,52% del capital social del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las participaciones que fueron adquiridas durante el
ejercicio 2018 sobre el Fondo Axon ICT IlI, FCR se encuentran pignoradas.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha recibido dividendos de las participadas por importe
de 114.084,71 euros (cero euros en 2018) (véase nota 16 (b)).

Variacion de valor recoge al 31 de diciembre de 2019 las variaciones entre el valor razonable y
el coste de estas inversiones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias que ascendieron
28.345,24 euros en 2019 (cero euros en 2018) (véase nota 16 (g)). Resultado de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las bajas del ejercicio 2018 generaron una pérdida neta de 66.037,050 euros que se ha
registrado en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Ajustes por valoracién positivos y negativos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, recogen las
variaciones entre el valor razonable y el coste de estas inversiones que se han recogido en el
patrimonio, neto de su efecto fiscal (véanse notas 11y 15 (b)).

En el Anexo | adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye el desglose de
participaciones en entidades de capital riesgo al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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(7) Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas
Un detalle del movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio de la Sociedad
durante los ejercicios 2019 y 2018 es como sigue:
Euros
Saldo Traspasos Saldo Saldo
31.12.17 Altas (nota 6) 31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Coste
Fondo Axon I, F.C.R. 21.277,54 - - 21.277,54 - (21.277,54) -
Fondo Axon ICT I, F.CR. - 315.000,00 1.633,70 316.633,70 - (316.633,70) -
Axon Partners Group
Luxemburg, Sarl. - 12.000,00 - 12.000,00 - - 12.000,00
Total Coste 21.277,54 327.000,00 1.633,70 349.911,24 - (337.911,24)  12.000,00
Correccion valorativa (14.383,19)  (277.176,96) - (291.560,15)  (12.000,00)  291.560,15  (12.000,00)
Total 6.894,35 49.823,04 1.633,70 58.351,09 (12.000,00)  (46.351,09) -
(nota 16 (g) nota 18 (a) nota 18 (a)

Un detalle de las inversiones es el siguiente:

- Fondo Axon I, F.C.R.:

Con fecha 15 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
acordd la disolucion y liquidacién del Fondo habiendo incurrido la Sociedad gestora en
una pérdida por importe de 2.118,06 euros que se encuentra registrada en el epigrafe
“Resultado por enajenacién de instrumentos de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y

ganancias”.

- Fondo Axon ICT I, F.C.R.:

Con fecha 23 de abril de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha
aprobado la disolucién y liquidaciéon del Fondo habiendo generado la Sociedad un
beneficio por importe de 1.799,16 euros que se encuentra registrada en el epigrafe
“Resultado por enajenacién de instrumentos de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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- Axon Partners Group Luxemburg Sarl:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene 12.000 participaciones en Axon
Partners Group Luxemburg Sarl cuyo coste de adquisicion fue de 12.000,00 euros
estando totalmente desembolsados al 31 de diciembre de 2019.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha deteriorado el 100% de su participacion de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad posee el 100,00%, del capital social de la
sociedad.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha recibido dividendos de sus participadas (en 2018
recibié dividendos por importe de 2.429.519,12 euros) (véase nota 16 (b)).

En el Anexo Il adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye el desglose de
participaciones en entidades de capital riesgo al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(8) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe del balance es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 26.647,38 2.667.029,41
Depositos a plazo 76.562,85 76.562,50

103.210,23 2.743.591,91

Creédito a particulares

Otros deudores 262.265,93 89.777,19
Activos dudosos 67.766,59 63.071,64
Anticipos de remuneraciones - 375,00

Deterioro de valor de créditos con particulares
Activos dudosos (67.766,59) (63.071,64)
262.265,93 90.152,19

365.476,16 2.833.744,10

Las inversiones crediticias se encuentran denominadas en euros y el vencimiento es inferior al
afio.

(@) Depositos a la Vista

Depdsitos a la vista al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge saldos en cuenta corriente
mantenidos con entidades financieras, que devengan intereses a tipos de mercado.
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(b) Depbsitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, recoge los depdsitos a plazo que tiene contratados la
Sociedad. Los depdsitos a plazo devengan intereses a tipos anuales del 1,90% vy el
vencimiento de estos depo6sitos se sitla en el 23 de septiembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estos dep0sitos a plazo se encuentran en garantia
pignoraticia de un aval otorgado por Bankinter, S.A., en nombre de la Sociedad, ante la
Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia en concepto de “Garantia definitiva
para el proceso de licitacion del Fondo ICT Il al amparo de la iniciativa comunitaria
Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises (JEREMIE)”. El aval es de
duracion indefinida y estard en vigor hasta el final ordinario de desinversion y
liquidacion del Fondo. Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha pagado el
importe de 2.296,88 euros, como concepto de comisiones por la concesion del aval
recogido dentro de la cuenta “servicios bancarios y similares” en el epigrafe de gastos
generales (véase nota 16 (f)).

Los ingresos obtenidos por estos depdsitos durante el ejercicio 2019 y 2018 han ascendido
a 1.454,69 euros (véase nota 16 (b)).

(c) Activos dudosos

Recoge el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2019 y 2018 por deudas por
servicios profesionales prestados que se encuentran vencidas.

Durante los ejercicios 2019 la Sociedad registrado una provision por operaciones
comerciales por importe de 4.694,95 euros que se encuentran registrados dentro del
epigrafe “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 16 (f).

(9) Activo Inmaterial

El detalle y movimiento del activo material, es como sigue:

Euros
31.12.17 Altas 31.12.18 Altas 31.12.19
Aplicaciones informaticas 2.320,00 - 2.320,00 - 2.320,00
Menos, amortizacion acumulada (2.320,00) - (2.320,00) - (2.320,00)

Valor neto - - - - -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el total de elementos en uso se encuentran totalmente
amortizados.

El saldo de este epigrafe se encuentra denominado en euros.
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(10) Activo Material

El detalle y movimiento del activo material, es como sigue:

Euros
31.12.17 Bajas 31.12.18 Bajas 31.12.19
Otras instalaciones 6.900,00 - 6.900,00 - 6.900,00
Mobiliario 6.330,98 - 6.330,98 - 6.330,98
Equipos para procesos de informacion 9.008,31 - 9.008,31 - 9.008,31
22.239,29 - 22.239,29 - 22.239,29
Amortizacion acumulada (22.148,68) (90,61)  (22.239,29) - (22.239,29)

Valor neto 90,61 (90,61) - - N

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el total de elementos en uso se encuentran totalmente
amortizados.

El saldo de este epigrafe se encuentra denominado en euros.

(11) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes es como sigue:

Euros
Activos Fiscales 31.12.19 31.12.18

Activos diferidos por ajustes de cambio de valor 11.788,49 139.722,29

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos por ajustes de cambio de valor
€S como sigue:

Euros

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.17 44.221,62 16,01
Altas 116.010,44 -
Bajas (20.509,77) (16,01)
Saldo al 31.12.18 139.722,29 -
Altas 2.231,69 -
Bajas (130.165,49) -

Saldo al 31.12.19 11.788,49 -




23
AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
Las altas y bajas de activos y pasivos diferidos por ajustes de cambio de valor se deben al efecto
fiscal de las variaciones de valor por las inversiones clasificadas en activos financieros
disponibles para la venta (véase nota 6)).
El saldo de este epigrafe se encuentra denominado en euros.

(12) Arrendamientos Operativos

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad Axon Partners Group, S.L. ha decidido no
facturar a la Sociedad por el arrendamiento de la oficina sita en C/ Sagasta 18 (Madrid).

Durante el ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad tiene arrendada una oficina en la C/ Fernandez
de Ribera, 32 (Sevilla).

Una descripcion del contrato de arrendamiento vigente durante el ejercicio 2019 es como sigue:

Arrendamiento Vencimiento Renovacion (*) Penalizaciones

Oficina sita en C/ Fernandez
de Ribera 32 (Sevilla) 31/10/2020  Renovacién anual comunicéndolo 2 meses antes  No existen penalizaciones

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio
2019 fueron de 6.620,09 euros (6.190,44 euros en 2018) (véase nota 16 (f)).

(13) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18
Corriente  No corriente  Corriente  No corriente
Acreedores por prestaciones de servicios 101.219,83 - 19.184,71 -
Remuneraciones pendientes de pago al personal  203.437,50 - 193.062,67 -
Acreedores empresas del Grupo por Impuesto
sobre Sociedades (nota 17) 85.295,56 - 335.427,21 -
Otras deudas con empresas de grupo - 676.775,91 - 805.124,16
Otras deudas 1.763,63 - 875,78 -

391.716,52 676.77591 548.550,37 805.124,16

Acreedores por prestaciones de servicios recoge principalmente un saldo de 58.991,24 euros
por el importe pendiente de pago al Fondo Axon ICT Il, F.C.R. en concepto de exceso de
comisiones de gestion abonadas por el Fondo en el ejercicio 2019.
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Remuneraciones pendientes de pago al personal recoge, principalmente, a 31 de diciembre de
2019y 2018, el importe pendiente de pago al personal de la Sociedad por la periodificacion
del bonus (véase nota 16 (e)).

Acreedores con empresas del grupo por Impuesto sobre Sociedades recoge al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 el importe pendiente a pagar a Axon Partners Group, S.L. por la tributacion
consolidada (véase nota 18 (a)).

Otras deudas con empresas de grupo recoge, al 31 de diciembre de 2019, el importe pendiente
de pago a Axon Partners Group, S.L. y a Axon Partners Group Consulting, S.L. que se ha
pagado en los primeros meses de 2020 (véase nota 18 (a)).

Resto de Pasivos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18

Desembolsos pendientes de suscripcién de valores (nota 6)
Fondo Axon ICT II, F.C.R. 79.999,99 79.999,99
Fondo Axon ICT III, F.C.R. 3.375.000,00 3.375.000,00
India Opportunities Fund, F.C.R. 1.250,00 1.250,00
Administraciones Publicas

I.LR.P.F. 36.625,65 44.026,83

IVA 8.784,12 3.125,61

Seguridad Social 6.537,78 4.528,25

3.508.197,54 3.507.930,70

Desembolsos pendientes de suscripcién de valores recoge a 31 de diciembre de 2019 y 2018 el
importe pendiente de pago por las suscripciones de los fondos en los que invierte la Sociedad
(véase nota 6).

El vencimiento de los saldos es inferior al afio, excepto el importe por desembolsos pendientes
que es indeterminado, y se encuentran denominados en euros.

Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta representado por 798.793 acciones
nominativas de 0,782109019 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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La composicion del accionariado del capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es la siguiente:

% de
Euros participacion
Axon Partners Group S.L. 624.743,21 100,00%

(b) Reservas

(i) Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio
a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podra ser
utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo
gue establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por el saldo de los gastos
de establecimiento y hasta el importe que permita que los fondos propios, tras la
disposicion, sean superiores al capital social.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha repartido dividendos con cargo a reservas
voluntarias por importe de 3.500.000,00 euros.

(b) Ajustes por cambios de valor

El detalle y movimiento de los ajustes de valor registrados en patrimonio neto que han
supuesto una modificacion al coste de la inversidn de las participaciones es como sigue:

Euros
Saldo al Ajustes Ajustes Saldo al Ajustes Ajustes Saldo al
31.12.2017 Bajas positivos negativos 31.12.2018 positivos negativos 31.12.2019
Fondo Axon ICT I, F.C.R. 1.616,37 (1.616,37) - - -
India Opportunities Fund I, F.C.R. (47.586,24)  47.586,24 - - - - -
Fondo Axon ICT II, F.C.R. (42.613,26) - 13.940,94 - (28.672,32) - (6.695,10) (35.367,42)
Fondo Axon ICT IlI, F.C.R. (42.465,36) - - (348.031,10) (390.496,46)  4.731.350,57 - 4.340.854,11

(131.048,49) 45.960,87  13.940,94  (348.031,10)  (419.168,78)  4.731.35057  (6.69510)  4.305.486,69




26
AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(16) Ingresos y Gastos

(@ Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdémica fundamentalmente en la gestion y
administracion de entidades de capital-riesgo (véase nota 1), y su importe total de
ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia.

(b) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2019 2018

Intermediarios Financieros

Depositos a plazo (nota 8 (b)) 1.454,69 1.454,69
Dividendos activos financieros disponibles para

la venta (nota 6) 114.084,71 -
Dividendos instrumentos en empresas del grupo

y asociadas (notas 7 y 18 (a)) - 2.429.519,12

115.539,40  2.430.973,81

(c) Comisiones percibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que percibe
la Sociedad por la gestion de los Fondos, asi como por la prestacién de asesoramiento
a otras sociedades.

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2019 2018
Comisiones del Fondo de Capital Riesgo
De gestidn sobre patrimonio 1.074.905,96 1.322.158,16
De resultados - 771.200,00

1.074.905,96  2.093.358,16
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Un detalle de las comisiones pendientes de cobro, y de los importes devengados de los

fondos de capital riesgo gestionados, asi como de su patrimonio gestionado, es el
siguiente:

Euros
31.12.19
Patrimonio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
Fonod Aurora, F.C.R. 148.391,00 - -
Fondo Axon ICT II, F.C.R. 1.762.176,00 - 92.353,44
Fondo Axon ICT III, F.C.R. 43.846.454,00 - 843.163,00
India Opportunities Fund I, F.C.R. 3.849.986,93 - 139.389,52
49.607.007,93 - 1.074.905,96
Euros
31.12.18
Patrimonio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado
Fondo Axon ICT I, F.C.R. 55.570 - 794.477,04
Fondo Axon ICT II, F.C.R. 2.178.227 - 128.384,13
Fondo Axon ICT III, F.C.R. 15.494.035 - 843.163,00
India Opportunities Fund I, F.C.R. 5.280.151 - 137.772,24
Fondo Axon I, F.C.R. 18.926 - 189.561,75
23.026.909 - 2.093.358,16

La Sociedad percibe del Fondo Axon ICT I, F.C.R. una comisidn de gestion fija del 2,60%
anual calculada sobre el volumen suscrito del Fondo menos el coste de adquisicion de
las inversiones realizadas cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas.
Una vez finalice el periodo de realizacion de inversiones con su correspondiente
prérroga parcial, la comision se aplicaré al volumen suscrito de los Fondos menos el
coste de adquisicion de las inversiones realizadas cuando las mismas hayan sido
efectivamente desinvertidas y menos la parte del volumen suscrito del Fondo que no
haya sido efectivamente desembolsada o0 comprometida para su inversion.

La Sociedad percibe del Fondo Axon ICT I, F.C.R. una comision de gestion fija del 3,50%
anual calculada sobre el volumen suscrito del Fondo menos el coste de adquisicion de
las inversiones realizadas cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas.
Una vez finalice el periodo de realizacion de inversiones con su correspondiente
prérroga parcial, la comision se aplicara al volumen suscrito de los Fondos menos el
coste de adquisicién de las inversiones realizadas cuando las mismas hayan sido
efectivamente desinvertidas y menos la parte del volumen suscrito del Fondo que no
haya sido efectivamente desembolsada 0 comprometida para su inversion.
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La Sociedad percibe del Fondo Axon ICT IlI, F.C.R. una comision de gestién fija del
1,90% anual calculada sobre el volumen suscrito del Fondo menos el coste de
adquisicion de las inversiones realizadas cuando las mismas hayan sido efectivamente
desinvertidas. Una vez finalice el periodo de realizacién de inversiones con su
correspondiente prérroga parcial, la comision se aplicara al volumen suscrito de los
Fondos menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas cuando las mismas
hayan sido efectivamente desinvertidas y menos la parte del volumen suscrito del Fondo
gue no haya sido efectivamente desembolsada o comprometida para su inversion.

La Sociedad percibe de India Opportunities Fund I, F.C.R. de Régimen Comdn una
comision de gestion fija del 2,00% anual calculada sobre el volumen suscrito del Fondo
menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas cuando las mismas hayan
sido efectivamente desinvertidas. Una vez finalice el periodo de realizacion de
inversiones con su correspondiente prorroga parcial, la comision se aplicaré al volumen
suscrito de los Fondos menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas y menos la parte del
volumen suscrito del Fondo que no haya sido efectivamente desembolsada o
comprometida para su inversion.

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad decidi6 cobrar comisiones de gestion al Fondo Axon
I, F.C.R.

La Sociedad cobra una comision de éxito de los beneficios obtenidos por los Fondos a lo
largo de su vida y que se deriven de las inversiones realizadas, ya sea en la forma de
plusvalias generadas en operaciones de desinversion total o parcial, ya mediante
intereses y dividendos percibidos o cualquier otro ingreso procedente de las empresas
participadas. En el ejercicio 2018, se devengd un importe de 771.200,00 euros por
comisién de éxito por los beneficios obtenidos por el Fondo ICT I, F.C.R.

Asimismo, la Sociedad percibe del participe en cada Fondo una comision de suscripcion
por cada participacion suscrita que se devengard en el momento de suscripcién de las
participaciones. Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se ha devengado comisidn
alguna por este concepto en el ejercicio.

Otros productos y otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe ‘Otros productos de explotacion’ es como sigue:

Euros
2019 2018
Otros ingresos por fondos de capital riesgo 104.085,81 26.757,37
Otros ingresos con empresas del grupo (nota 18 (a)) 131.210,77 89.805,00
Otros ingresos 5.003,05 -

240.299,63 116.562,37
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La Sociedad, en el supuesto de que una operacion de inversion o desinversion no se lleve
a cabo finalmente, repercute a los Fondos el 60% de todos aquellos gastos directamente
relacionados con los compromisos, acuerdos y contratos derivados de las operaciones
de inversion o desinversién de los Fondos, incluyendo los gastos relativos a las
prestaciones profesionales proporcionadas por terceros y comisiones de intermediacion,
si bien el importe maximo a repercutir a los Fondos es de 50 miles de euros por cada
fondo gestionado. Durante el ejercicio 2019 han sido repercutidos 104.085,81 euros por
este concepto (26.757,37 euros en 2018).

(e) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 594.397,30 597.173,43
Indemnizaciones 64.374,80 -
Seguridad Social a cargo de la empresa 71.066,36 64.976,30

729.838,46 662.149,73

Sueldos y Salarios incluye el gasto correspondiente al bonus del ejercicio 2019 por importe
de 203.437,50 euros (193.062,67 euros en 2018), estando pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2019 un importe de 203.437,50 euros (193.062,67 euros al 31 de
diciembre de 2018) (véase nota 13).

La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

31.12.19
Media Hombres Mujeres Total
Directivos 2 2 - 2
Técnicos 3.9 3 - 3
Administrativos y otros 15 - 2 2
7.4 5 2 7

31.12.18
Media Hombres Mujeres Total
Directivos 1,80 2 - 2
Técnicos 2,90 5 1 6
Administrativos y otros 3,00 2 1 3
7,70 9 2 11

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la sociedad no tiene empleados con discapacidad.
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(f) Gastos generales

Su detalle es como sigue:

Euros
2019 2018
Arrendamientos (nota 12) 6.620,09 6.190,44
Servicios bancarios y similares 3.031,87 3.247,27
Servicios profesionales independientes 45.016,60 28.826,72
Suministros 321,65 382,04
Otros gastos 106.286,54 156.587,26
Tributos 10.699,15 12.192,28
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones
por operaciones comerciales 73.850,62 -

245.826,52 207.426,01

(g) Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

El detalle de este epigrafe durante los ejercicios 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Variacién de valor de Activos Financieros disponibles para la
venta (nota 6) (28.345,25) -
Dotacion correccidn de valor de instrumentos en empresas
del grupo y asociadas (nota 7'y 18 (a)) (12.000,00)  (277.176,96)

(40.345,25)  (277.176,96)

(17) Situacidn Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por ciento
sobre la base imponible de 2019. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Desde el 1 de enero de 2016, la Sociedad tributa a efectos del Impuesto sobre Sociedades, segun
el régimen de tributacion consolidada, con Axon Partners Group, S.L. y su grupo
consolidable. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sometida esta
Sociedad, la base liquidable se calcula individualmente.
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A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2019 y el

resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobaciéon de cuentas
anuales:

Euros
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 414.822,90
Diferencias permanentes 40.444,05
Exceso por doble imposicién por dividendos (114.084,71)
Base imponible fiscal 341.182,24
Cuota integra al 25% Impuesto sobre Sociedades a pagar 85.295,56
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuentas a pagar a empresas del Grupo fiscal por
Impuesto sobre sociedades (nota 13) 85.295,56

A continuacién, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2018 el
resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobaciéon de cuentas
anuales:

Euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos, 3.428.013,94
Diferencias permanentes 277.176,96
Diferencias temporales que no generan impuesto anticipado 66.037,05
Exceso por doble imposicién por dividendos (2.429.519,12)
Base imponible fiscal 1.341.708,83
Cuota integra al 25% Impuesto sobre Sociedades a pagar 335.427,21
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuentas a pagar a empresas del Grupo fiscal por

Impuesto sobre sociedades (nota 13) 335.427,21

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2019 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2016. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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(18) Partes Vinculadas

(&) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del Grupo

Los saldos con empresas del Grupo, son los siguientes:

Euros
31.12.19 31.12.18

Activo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (nota 7) - 58.351,09
Pasivo
Acreedores con empresas del Grupo por Impuesto

sobre sociedades (nota 13) 85.295,56 335.427,21
Otras deudas con empresas del grupo (nota 13) 676.775,91 805.124,16

762.071,47 1.140.551,37

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las principales
transacciones con partes vinculadas han sido las siguientes:

Euros
2019 2018

Gastos
Pérdidas de empresas del grupo y asociadas (nota 7) (318,90) -
Dotacion por deterioro en empresas grupo (nota 16 (g)) (12.000,00) ~ (277.176,96)

(12.318,90)  (277.176,96)
Ingresos
Otros ingresos con empresas del grupo (nota 16 (d)) 131.210,77 89.805,00

Dividendos y rendimientos asimilados de instrumentos
de patrimonio (nota 16 (b)) 2.429.519,12

Comisiones percibidas (nota 16 (c)) 1.074.905,96  2.093.358,16

1.206.116,73  4.612.682,28
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(b) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2019 y 2018 los miembros del Consejo de Administracion no han
devengado remuneracion en atencion a dicho cargo y por otros servicios profesionales
independientes. No obstante, un miembro del Consejo es empleado de la Sociedad.
Durante el ejercicio 2019 por este concepto se ha devengado un importe de 261 miles
de euros (272 miles de euros en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la Sociedad no mantiene saldo alguno con los miembros
del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2019 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por
dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo de administradores y
directivos por importe de 20.525,44 euros que han sido repercutidos a los Fondos que
gestiona (21.230,00 euros en 2018).

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion.

La Sociedad no cuenta con Alta Direccidn, recayendo la toma de decisiones econdmicas y
estratégicas en el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion esta compuesto por 3 hombres al 31 de diciembre de 2019
y 2018.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(19) Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(20) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de
auditoria correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2019y
2018 han ascendido a 8.250,00 y 7.700,00 euros, respectivamente, con independencia del
momento de su facturacion.
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(21) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de

La

i)

mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

gestion del riesgo esta controlada por la Direccidon de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccion identifica, evalta y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Sociedad. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversion del excedente de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
los Fondos de capital riesgo en los que invierte. El objetivo principal de la politica
de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta
volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la
notas6y 7.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y depdsitos a plazo, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
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iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto los dep6sitos
a plazo, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la
Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos
de interés de mercado.

(22) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién
de lo dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a continuacion se detalla la informacion sobre el periodo medio de
pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 por la Sociedad:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 24,12 36,83
Ratio de operaciones pagadas 32,19 36,88
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,98 16,54
Euros
2019 2018
Total pagos realizados 93.596 136.423
Total pagos pendientes 32.603 351

(23) Acontecimientos Posteriores al Cierre

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado
a mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para
contener la propagacién, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion
al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopt6 el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de
crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, prorrogandolo posteriormente hasta el 21 de
junio de 2020 que acabd el estado de alarma.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.
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Memoria de las Cuentas Anuales

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el Gobierno estd publicando diversas
normas con medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y
social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha habido ninguna consecuencia
significativa para la Sociedad Gestora, ésta espera que se produzcan acontecimientos
significativos en el futuro, de los que no es posible realizar una estimacion fiable en la
actualidad. La Sociedad evaluard durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos
acontecimientos sobre el patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y
sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.
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AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
Informacidn relativa a Inversiones Financieras clasificadas como Activos financieros disponibles para la venta correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

Fondos propios

Resultados
Valor Porcentaje de negativos ejercicios Resultados Dividendo
Sociedad participada Auditor razonable participacion (*) Participes Reservas anteriores del ejercicio a cuenta Total
Fondo Axon ICT II, FCR (1) (**) KPMG Auditores, S.L. 117.173,88 2,12% 3.984.376,00 - (1.877.352,00) (350.588,00) - 1.756.436,00
Fondo Axon ICT III, FCR (2) (**) KPMG Auditores, S.L.  9.440.900,02 13,52%  12.758.728,00 - (3.850.903,00) 4.641.655,00 (843.790,00) 12.705.690,00
India Opportunities Fund I, FCR (3) (**) Grant Thornton, S.L.P 84.184,80 2,04% 8.268.953,89 - (4.290.306,94) (128.660,02) - 3.849.986,93

9.642.258,71

(1) Fondo Axon ICT Il, FCR fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria.

(2) Fondo Axon ICT IlI, FCR fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria.

(3) India Opportunities Fund I, FCR RC, fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria.

(*)  Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(**) Esta informacion se ha obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2019.
(***) Esta informacion se ha obtenido de las cuentas anuales provisionales al 31 de diciembre de 2019.

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de cuentas anuales de 2019, junto con la que debe ser leido.
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AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.l.C,, S.A.U.
Informacién relativa a Inversiones Financieras clasificadas como Activos financieros disponibles para la venta correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Fondos propios

Resultados
Valor Porcentaje de negativos ejercicios Resultados Dividendo
Sociedad participada Auditor razonable participacion (*) Participes Reservas anteriores del ejercicio a cuenta Total
Fondo Axon ICT II, FCR (1) (**) KPMG Auditores, S.L. 126.100,68 2,12% 3.984.376,00 - (2.684.583,00) 807.231,00 - 2.107.024,00
Fondo Axon ICT Ill, FCR (2) (**) KPMG Auditores, S.L.  5.479.338,06 13,52%  19.344.938,00 - (2.512.647,00) (1.338.256,00) - 15.494.035,00
India Opportunities Fund I, FCR (3) (***)  Grant Thornton, S.L.P. 116.751,12 2,04% 8.268.953,89 - (2.880.983,26) (148.166,75) - 5.239.803,88

5.722.189,86

(1) Fondo Axon ICT Il, FCR fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria.

(2) Fondo Axon ICT IlI, FCR fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria.

(3) India Opportunities Fund I, FCR RC, fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria.

(*)  Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(**) Esta informacion se ha obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2018.
(***) Esta informacion se ha obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2017.

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de cuentas anuales de 2019, junto con la que debe ser leido.
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AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
Informacidn relativa a Inversiones en empresas del grupo y asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)
Fondos propios
Porcentaje de Resultados negativos  Resultados Dividendo
Sociedad participada Auditor Coste Provision participacion (*) Participes Reservas ejercicios anteriores  del ejercicio a cuenta Total
Axon Partners Group

Luxemburgo, Sarl. (1) (**) N/A 12.000,00 ~ 12.000,00 100,00% 12.000,00 - (27.071,44) (10.105,61) - (25.177,05)

12.000,00  12.000,00

(1) Axon Partners Group Luxemburgo, Sarl. con domicilio social en Luxemburgo siendo su actividad principal el mantenimiento de participaciones en Luxemburgo y en empresas del extranjero.

(*)  Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(**) Esta informacion se ha obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2019.

Este Anexo Il forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de cuentas anuales de 2019, junto con la que debe ser leido.
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AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
Informacidn relativa a Inversiones en empresas del grupo y asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)
Fondos propios
Resultados
Porcentaje de negativos ejercicios  Resultados Dividendo
Sociedad participada Auditor Coste Provision participacion (*) Participes Reservas anteriores del ejercicio a cuenta Total
Fondo Axon I, FCR (1) (**) KPMG Auditores, S.L. 21.277,54  16.726,20 24,05% 11.869.873,00  37.303,00 (12.346.652,00) 458.402,00 - 18.926,00
Fondo Axon ICT I, FCR (2) (**) KPMG Auditores, S.L. 2.641.633,70 362.038,95 75,22% 44.304,00 11.266,00 - 2.956.994,00 (2.956.994,00) 55.570,00
Axon Partners Group
Luxemburgo, Sarl. (3) (**) N/A 12.000,00 - 100% 12.000,00 - - (27.071,00) - (15.071,00)
2.674.911,24 378.765,15

(1) Fondo Axon I, FCR fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria.
(2) Fondo Axon ICT I, FCR fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria.
(3) Axon Partners Group Luxemburgo, Sarl. con domicilio social en Luxemburgo siendo su actividad principal el mantenimiento de participaciones en Luxemburgo y en empresas del extranjero.

(*)  Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(**) Esta informacion se ha obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2018.

Este Anexo Il forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de cuentas anuales de 2019, junto con la que debe ser leido.



Informe de gestion 2019




INFORME DE GESTION 2019

Contenido

1. INTrOdUCCION ... e 1
2. EVOIUCION d€ NEQOCIOS ...uun e ee e e 1
3. FIUJO A€ PrOYECTOS . ..uu e e eeaaeaaaanns 2
4. ReCUIrsoS HUMANOS .....ooiii e 2
5 Cuentas anuales ... .. 2
6 Expectativas para el ejercicio 2020 .......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaan... 3
7 L 0 4

2020© AXON Partners Group Investment - Confidencial - xlii -



1. Introduccion

En este documento se explica la evoluciéon del negocio de Axon Partners Group
Investment SGEIC S.A. (la “Sociedad Gestora”), incluyendo la gestion de los fondos bajo

gestion, en el ejercicio 2019.

También se explica la evoluciéon de los recursos humanos de la gestora y otros aspectos

de interés para la memoria de auditoria de 2019.

2. Evolucion de negocios

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Gestora se ha enfocado en la gestién de cinco
fondos y el lanzamiento de proyectos nuevos. Los fondos bajo gestion en 2019 eran:

1. Fondo Ax6n | FCR de régimen simplificado, cuya disolucion y liquidaciéon se ha realizado

durante el ejercicio 2019.

2. Fondo Axo6n ICT | FCR de régimen simplificado, cuya disolucion y liquidacion se ha

realizado durante el ejercicio 2019.

3. Fondo India Opportunities | FCR, cuya principal actividad ha sido continuar la gestién
de las empresas invertidas y buscar oportunidades de ventas en las dos compairiias que
quedan vivas en el fondo, Captornic Systems y NxtGen. El Fondo termind ya su periodo
de inversién y se trabajé en las operaciones de venta pensando en poder materializar
ambas a lo largo del 2020.

4. Fondo Ax6n ICT Il FCR de régimen simplificado, cuya actividad principal ha sido la
gestion de la cartera. Este fondo ha concluido ya su periodo de inversiones y esta
enfocado en la venta de las compairiias en cartera.

5. Fondo Ax6n ICT Il FCR de régimen simplificado, cuya actividad principal ha sido la
busqueda de oportunidades de inversion y la gestién de su portfolio. En el 2019 se ha
realizado una nueva inversion en Pangea, y también se ha acompafiado en una nueva
ronda en Finizens. Por el lado de las salidas, se materializ6 la salida a bolsa de Holaluz
en la que también se llevd a cabo una venta parcial de las participaciones del Fondo. En
diciembre del 2019 finalizé su periodo de inversion.

6. Fondo Aurora FCR, el cual enfoc6 sus esfuerzos en la estructuracion y constitucion del

fondo, el desarrollo del pipeline y la presentacion del fondo a diversos inversores.
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3. Flujo de proyectos

El sector del Venture capital en Espafia ha experimentado un crecimiento de un 50%
aproximadamente en cuanto al importe de las operaciones. Al igual que en afos
anteriores, un numero reducido de operaciones suponen la gran mayoria del importe
invertido, y este hecho ha sido el que ha determinado el crecimiento con respecto el afio
anterior. Destaca de nuevo la ronda de 150me€ levantada por Glovo en el cuarto trimestre
del afio. Otras rondas destacadas han sido las realizadas por Holaluz, Travelperk, Fever

o Badi, con importes entre los 20 y los 53 millones de euros.

Igual que en afios anteriores, las rondas con importes elevados es que han sido lideradas
por fondos de VC europeos, participando los fondos nacionales en forma de
acompafiamiento puesto que, en su gran mayoria, se trataban de compafiias participadas

previamente.

En el ejercicio 2019, sdlo se mantenia el Fondo ICT Il en periodo de inversion y se ha
mantenido la estrategia conservadora de ejercicios anteriores, realizando una inversion
nueva e Pangea, y una inversion adicional en Flnizens. No se han hecho inversiones
adicionales, principalmente, por considerar a las oportunidades analizadas con
dificultades para escalar, y en los casos que han resultado interesantes, se pedian

valoraciones elevadas que comprometian el retorno futuro.

Para el Fondo Aurora FCR a lo largo del 2019 se mantuvo contactos con mas de 250
fondos de Venture capital globales y se analizaron en profundidad mas de 60 fondos con
los que se tuvieron diversas reuniones, llamadas y a las que se les solicité informacion

detallada de su estrategia, equipo, y track record, entre otros.

4. Recursos Humanos

Para el 2020 se planea seguir con el programa de asociados y personal en practicas de 6
meses de duracidn para poder ir incorporando analistas junior formados en la empresa.
De esta forma buscamos afianzar la parte baja de la pirdmide. No se descarta la
contrataciéon de algun perfil senior, pero continuamos con la politica de contratacién para

dar oportunidades de desarrollo profesionales.
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5. Cuentas anuales

Las cuentas de 2019 arrojan un notable beneficio reflejo del buen hacer de la sociedad
en la gestiéon de Fondos, unido a la prudente labor en la gestion de costes de la sociedad
y del crecimiento constante de la misma.

Las condiciones de mercado son cada afio mas exigentes por lo que los inversores exigen
una participacion decidida, profesional y comprometida por parte de la Sociedad Gestora

en los fondos que esta pone en marcha y gestiona.

Esto implica que los recursos propios de la sociedad estén en consonancia con los
requerimientos de capital de los fondos gestionados y, por ello, la sociedad vela por

mantener unos niveles acordes a sus compromisos.

Durante 2019 no se han asumido deudas bancarias ni pasivo circulante distinto de la

operativa corriente.

6. Expectativas para el ejercicio 2020

En el 2019 finalizé el periodo de inversion del Fondo ICT Il por lo que a comienzos del
2020 no quedaran fondos de inversién directa con capacidad de inversién. En noviembre
del 2019 de constituy6 el Fondo Aurora (fondo de fondos) que comenzard a invertir en el
Q1 2020. Se trata de una nueva estrategia de inversion dentro de Axon, que permitira
tener exposicion en fondos muy variados de Europa, Israel y Estados Unidos, en diversos

sectores.

Por la parte de inversion directa, ya tenemos todos en fase de desinversion y se seguira
dando apoyo a las compariias y buscando posibles salidas. En el caso de India, las dos
compaiiias, Captronic Systems y NxtGen estan en buenas condiciones para conseguir
una venta, después de captar interés por varios compradores a lo largo del 2019. El 2020
podria ser el momento de materializar esas ventas.

En ICT Il mantenemos la misma estrategia de dar seguimiento a las inversiones e
intentar buscar una venta. No todas las compafiias estan en la misma situacion y
contemplamos mas factible llevar a cabo una venta a partir del 2021.

En el caso del fondo Amerigo Ventures Pacifico creemos que el 2020 mantendra la misma
dinamica que el 2019, arrastrado por el entorno macro, que seguiré afectando al atractivo

de las empresas participadas y al levantamiento de nuevos fondos.
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El Fondo Aurora FCR tiene previsto realizar sus primeros compromisos de inversion.
Como se define en el Reglamento del Fondo, el Fondo Aurora FCR se constituye con la
intencion de invertir en paralelo con otro u otros vehiculo/s extranjero/s, con la misma
politica y estrategia de inversion, formando conjuntamente el proyecto global
denominado “Aurora Fund-of-Funds”. El Fondo y los distintos vehiculos que formen parte
de Aurora Fund-of-Funds participaran en las inversiones a prorrata, en funcién de sus

respectivos patrimonios totales comprometidos.

7. Otros

e No esta previsto el apalancamiento financiero de la Sociedad mas alla de los normales

instrumentos de apoyo a la gestion de circulante.
e Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado actividades de 1+D.

e Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no posee acciones propias.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Diligencia que levanta el Secretario No Consejero del Consejo de Axon Partners Group Investment,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.U., D. Enrique Salvador
Olea, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el 31 de agosto de 2020
previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas y el informe de gestién
adjuntos de Axon Partners Group Investment, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva
de tipo cerrado, S.A.U. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, contenidas
en un documento que serd entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance, una cuenta
de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo,
una memoria, dos anexos y un informe de gestion.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firma la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecede de lo que doy fe.

Madrid, 31 de agosto de 2020.

\

Francisco M. Velazquez de Cuellar Parachi Alfonso Ledn Castillejo

Presidente y Consejero Delegado Consejero
Dimitri Kallinis Enrique Salvador Olea

Consejero Secretario no Consejero





