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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de la Sociedad Ursus-3 Capital AV, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Ursus-3 Capital AV, S.A., (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales” de

nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinion por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que no existen riesgos mds significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2025, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el péarrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida
a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,

determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

30 de abril de 2026
UHY Fay & Co Auditores Consultores S.L.

Sociedad inscrita en el ROAC N2 S1291

~ JAUBITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
bE CUENTAS DE ESPARA

UHY-FAY AND CO.
AUDITORES CONSULTOR S.L.

Bernard A. J. Fay

| 2026  Nam.01/26/08832

Socio-Auditor de Cuentas | SELLOCORPORATIVO: 96.00EUR
ROAC NQ 16159 ' 'Ir;f:)r.n;e.ée. audnona de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaiiola ¢ internacional
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO [Notas| 2025 2024
Tesoreria 262,38 299,32
1.1. Caja 262,38 299,32
1.2. Banco Espaiia y otros bancos centrales c/c. 0,00 0,00
1.2.1. Propios 0,00 0,00
1.2.2. Clientes 0,00 0,00
Créditos a Intermediarios financieros 6 234.350,27 558.418,18
2.1. Depésitos a la vista 234.350,27 558.418,18
2.1.1. Propios 234.350,27 558.418,18
2.1.2. Clientes 0,00 0,00
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia ptes de liquidar 0,00 0,00
2.2.1. Con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00
2.2.2. Con MEFF 0,00 0,00
2.2.3. Con otros intermediarios financieros 0,00 0,00
2.3. Depésitos a plazo 0,00 0,00
2.4. Adquisicion temporal activos 0,00 0,00
2.4.1. Cotizables 0,00 0,00
2.4.2. No cotizables 0,00 0,00
2.5. Otros créditos 0,00 0,00
2.6. Activos dudosos 0,00 0,00
2.7. Ajustes por valoracion: 0,00 0,00
2.7.1. Intereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00
2.7.2. Derivados implicitos (+/-) 0,00 0,00
2.7.3. Deterioro de valor de créditos con intermediarios fin. (-) 0,00 0,00
Crédito a particulares 6 1.333.291,40 1.258.580,71
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas 0,00 0,00
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores 0,00 0,00
3.3. Otros créditos y anticipos 1.333.291,40 1.258.580,71
3.4. Adquisicion temporal activos 0,00 0,00
3.4.1. Cotizables 0,00 0,00
3.4.2. No cotizables 0,00 0,00
3.5. Activos dudosos 0,00 0,00
3.6. Ajustes por valoracion: 0,00 0,00
3.6.1. Intereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00
3.6.2. Derivados implicitos (+/-) 0,00 0,00
3.6.3. Deterioro de valor de créditos con particulares (-) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica 0,00 0,00
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00
4.2.1. Cotizables 0,00 0,00
4.2.2. No Cotizables 0,00 0,00
4.3. Valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00
4.3.1. Cotizables 0,00 0,00
4.3.2. No Cotizables 0,00 0,00
4.4. Instrumentos financieros Hibridos 0,00 0,00
4.5. Activos dudosos 0,00 0,00
4.6. Ajustes por valoracion: 0,00 0,00
4.6.1. Intereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00
4.6.2. Derivados implicitos (+/-) 0,00 0,00
4.6.3.Deterioro de valor de instrumentos de deuda (-) 0,00 0,00
Inversiones vencidas pendientes de cobro 0,00 0,00
Cartera de inversion a vencimiento 5 127.238,63 113.356,04
6.1. Acciones y participaciones cartera interior 116.560,39 113.356,04
6.1.1. Cotizables 114.160,39 112.356,04
6.1.2. No Cotizables 2.400,00 1.000,00
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior 10.678,24 0,00
6.2.1. Cotizables 0,00 0,00
6.2.2. No Cotizables 10.678,24 0,00
6.3. Participaciones: 0,00 0,00
6.3.1. Entidades del grupo 0,00 0,00
6.3.2. Entidades multigrupo 0,00 0,00
6.3.3. Entidades asociadas 0,00 0,00
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) 0,00 0,00
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025] 2024

7. |Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negociacion 0,00 0,00

7.1.1. Opciones compradas 0,00 0,00

7.1.2. Otros instrumentos 0,00 0,00

7.2. Derivados de cobertura 0,00 0,00

7.2.1. Opciones compradas 0,00 0,00

7.2.2. Otros instrumentos 0,00 0,00

8. |Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA) y otros criptoactivos 0,00 0,00
8.1. Fichas de dinero electrénico 0,00 0,00

8.2. Fichas referenciadas a activos 0,00 0,00

8.3. Criptoactivos del Titulo Il del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA) 0,00 0,00

8.4. Otros 0,00 0,00

9. |Inmovilizado material 7 19.559,56 9.872,72
9.1. De uso propio 19.559,56 9.872,72

9.1.1. Inmuebles 0,00 0,00

9.1.2. Mobiliario, eq. informaticos, instal, vehiculos y otros 19.559,56 9.872,72

9.2. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta 0,00 0,00

9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-) 0,00 0,00
10.|Inmovilizado intangible 8 12.478,27 26.905,64
10.1. Fondo de comercio 1.674,81 15.074,85

10.2. Aplicaciones informaticas 10.803,46 11.830,79

10.3. Otros activos intangibles 0,00 0,00

10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-) 0,00 0,00
11.|Activos fiscales 0,00 0,00
11.1. Corrientes 0,00 0,00

11.2. Diferidos 0,00 0,00

12.| Periodificaciones 4.785,26 6.960,25
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 4.785,26 6.960,25

12.2. Otras periodificaciones 0,00 0,00
13.|Otros activos 10 95.581,90 103.652,08
13.1. Administraciones publicas 29.890,60 1.644,65

13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos 0,00 0,00

13.3. Otros activos 65.691,30 102.007,43
TOTAL ACTIVO 1.827.547,67]  2.078.044,94]
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO [Notas] 2025| 2024

1. |Deudas con Intermediarios financieros 0,00 0,00
1.1. Préstamos y créditos 0,00 0,00

1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia ptes de liquidar 0,00 0,00

1.2.1. Con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00

1.2.2. Con MEFF 0,00 0,00

1.2.3. Con otros intermediarios financieros 0,00 0,00

1.2.4. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto (-) 0,00 0,00

1.3. Cesion temporal activos 0,00 0,00

1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores 0,00 0,00

1.5. Otras deudas 0,00 0,00

1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos(+) 0,00 0,00

2. |Deudas con particulares 0,00 13.400,00
2.1. Cesion temporal de activos 0,00 0,00

2.1.1. Residentes 0,00 0,00

2.1.2. No residentes 0,00 0,00

2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 0,00 0,00

2.2.1. Residentes 0,00 0,00

2.2.2. No residentes 0,00 0,00

2.3. Otros débitos 0,00 13.400,00

2.3.1. Residentes 0,00 13.400,00

2.3.2. No residentes 0,00 0,00

2.4. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos(+) 0,00 0,00

3. |Depésitos en efectivo en garantia de operaciones 0,00 0,00
3.1. Operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00

3.1.1. Garantias iniciales 0,00 0,00

3.1.2 Garantias adicionales 0,00 0,00

3.2. Otros depositos 0,00 0,00

4. |Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas 0,00 0,00
5. [Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo 0,00 0,00
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto 0,00 0,00

5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia 0,00 0,00

5.3. Ajustes por valoracién: Int. y ot.cargas deveng no vencidas (+) 0,00 0,00

6. |Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0,00 0,00
7. |Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negociacion 0,00 0,00

7.1.1. Opciones emitidas 0,00 0,00

7.1.2. Otros contratos 0,00 0,00

7.2. Derivados de cobertura 0,00 0,00

7.2.1. Opciones emitidas (s6lo en caso de coberturas ) 0,00 0,00

7.2.2. Otros contratos 0,00 0,00

8. |Empréstitos 0,00 0,00
9. |Pasivos subordinados 0,00 0,00
10.|Provisiones para riesgos 0,00 0,00
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00

10.2. Provisiones para impuestos 0,00 0,00

10.3. Provisiones con pagos basados en instrumentos de capital 0,00 0,00

10.4. Provisiones para otros riesgos 0,00 0,00
11/Provisiones para riesgos 0,00 0,00
11.1. Corrientes 0,00 0,00

11.2. Diferidos 0,00 0,00
12]Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta 0,00 0,00
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

| PASIVO Y PATRIMONIO NETO [Notas | 2025] 2024
13.|Periodificaciones 0,00 0,00
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados 0,00 0,00
13.2. Gastos devengados no vencidos 0,00 0,00
13.3. Otras periodificaciones 0,00 0,00
14.|Otros pasivos 10 988.174,65 1.002.868,31
14.1. Administraciones publicas 143.562,81 165.657,37
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores 0,00 0,00
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 0,00 0,00
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 844.611,84 837.210,94
15.|Capital con naturaleza de pasivo financiero 0,00 0,00
TOTAL PASIVO | 988.174,65]  1.016.268,31]
16.|Fondos propios 1 837.879,19 1.062.087,15
16.1. Capital 335.430,00 335.430,00
16.1.1. Emitido y suscrito 335.430,00 335.430,00
16.1.2. Capital no exigido pendiente de desembolso (-) 0,00 0,00
16.2. Prima de emision 212.439,00 279.525,00
16.3. Reservas 67.086,00 0,00
16.3.1. Reserva legal 67.086,00 0,00
16.3.2. Reservas de revalorizacion 0,00 0,00
16.3.3. Otras reservas 0,00 0,00
16.4. Valores propios (-) -8.134,02 -8.134,02
16.5. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 -25.814,08
16.5.1. Remanente 0,00 0,00
16.5.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) 0,00 -25.814,08
16.6 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 231.058,21 481.080,25
16.8. Dividendosy retribuciones (-) 0,00 0,00
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
17.|Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-) 1.493,83 -310,52
17.1. Activos financ a val. razonable con cambios en pat. neto (+/-) 1.493,83
17.2. Coberturas de flujo de efectivo
17.3. Coberturas de invers netas de negocios en el extranjero (+/-)
17.4. Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracién (+/-)
18./Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
| TOTAL PATRIMONIO NETO | 839.373,02]  1.061.776,63]
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 1.827.547,67|  2.078.044,94]
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidas 0,00 0,00
1.1. Participacién en la fianza colectiva 0,00 0,00
1.1.1. Entregada en efectivo 0,00 0,00

1.1.2. Prenda de titulos y anotaciones en cta de Deuda Publica 0,00 0,00

1.1.3. Aval obtenido de otras entidades 0,00 0,00

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros 0,00 0,00

1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros 0,00 0,00

1.4. Otros 0,00 0,00
Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
3.1. Deuda publica 0,00 0,00

3.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00

3.3. Acciones y participaciones 0,00 0,00

. |Compromisos de compras de valores a plazo 0,00 0,00
4.1. Activos monetarios y Deuda publica 0,00 0,00

4.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00

4.3. Acciones y participaciones 0,00 0,00

. |Compromisos de ventas de valores a plazo 0,00 0,00
5.1. Activos monetarios y Deuda publica 0,00 0,00

5.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00

5.3. Acciones y participaciones 0,00 0,00

. |Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
6.1. Valores de renta fija 0,00 0,00
6.1.1. Colocado a clientes irrevocablemente 0,00 0,00

6.1.2. No colocado 0,00 0,00

6.2. Acciones y participaciones 0,00 0,00
6.2.1. Colocado a clientes irrevocablemente 0,00 0,00

6.6.2. No colocado 0,00 0,00

. |Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar 0,00 0,00
7.1. Ordenes de compra 0,00 0,00

7.2. Ordenes de venta 0,00 0,00
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

| CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

8. |Derivados financieros 0,00 0,00
8.1. Contratos a plazo de activos financieros 0,00 0,00

8.1.1. Compras 0,00 0,00

8.1.2. Ventas 0,00 0,00

8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas 0,00 0,00

8.2.1. Compras 0,00 0,00

8.2.2. Ventas 0,00 0,00

8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 0,00 0,00

8.3.1. Comprados 0,00 0,00

8.3.2. Vendidos 0,00 0,00

8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés 0,00 0,00

8.4.1. Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA's) 0,00 0,00

8.4.2. Permutas financieras 0,00 0,00

8.4.3. Otros contratos con opciones 0,00 0,00

8.5. Futuros financieros sobre divisas 0,00 0,00

8.5.1. Comprados 0,00 0,00

8.5.2. Vendidos 0,00 0,00

8.6. Opciones sobre valores o indices 0,00 0,00

8.6.1. Compradas 0,00 0,00

8.6.2. Emitidas 0,00 0,00

8.7. Opciones sobre tipos de interés 0,00 0,00

8.7.1. Compradas 0,00 0,00

8.7.2. Emitidas 0,00 0,00

8.8. Opciones sobre divisas 0,00 0,00

8.8.1. Compradas 0,00 0,00

8.8.2. Emitidas 0,00 0,00

8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc) 0,00 0,00

9. |Préstamo de valores al mercado 0,00 0,00
9.1. Valores propios 0,00 0,00

9.2. Valores de clientes 0,00 0,00
10./Crédito concedido a clientes por operaciones de valores 0,00 0,00
10.1. Crédito dispuesto 0,00 0,00

10.2. Crédito disponible 0,00 0,00
11./Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros 0,00 0,00
12/Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00] 0,00]
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

| OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. |Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 0,00 0,00

2. |Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00

2.1. Con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00

2.2. Con MEFF 0,00 0,00

2.3. Con otros intermediarios financieros 0,00 0,00

3. |Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00

3.1. Con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00

3.2. Con MEFF 0,00 0,00

3.3. Con otros intermediarios financieros 0,00 0,00

4. |Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 40.184.536,00 0,00

4.1. Propios 0,00 0,00

4.1.1. Instr. Financieros del mercado de valores 0,00 0,00

4.1.2. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MICA) 0,00 0,00

4.1.3. Otros 0,00 0,00

4.2. De terceros 40.184.536,00 0,00

4.2.1. Instr. Financieros del mercado de valores 40.184.536,00 0,00

4.2.2. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA) 0,00 0,00

4.2.3. Otros 0,00 0,00

4.3. Recibidos de otra entidad depositaria 0,00 0,00

4.3.1. Instr. Financieros del mercado de valores 0,00 0,00

4.3.2. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA) 0,00 0,00

4.3.3. Otros 0,00 0,00

5. | Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras 0,00 0,00
entidades (valor de mercado)

5.1. Propios 0,00 0,00

5.1.1. Instr. Financieros del mercado de valores 0,00 0,00

5.1.2. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MICA) 0,00 0,00

5.1.3. Otros 0,00 0,00

5.2. De terceros 0,00 0,00

5.2.1. Instr. Financieros del mercado de valores 0,00 0,00

5.2.2. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MICA) 0,00 0,00

5.2.3. Otros 0,00 0,00

6. |Préstamo de valores recibidos 0,00 0,00

6.1. Valores vendidos 0,00 0,00

6.2. Valores cedidos temporalmente 0,00 0,00

6.3. Valores disponibles 0,00 0,00

7. | Carteras gestionadas 20.2 |118.796.238,47|136.549.958,01

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 18.244.420,99 12.805.718,33

7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 14.126.344,04 15.309.664,95

7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 3.901.836,27 7.188.906,90

7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados 0,00 0,00

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados 23.119.996,64 20.585.614,09

7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados 42.493.244,87 43.932.490,83

7.7. Invertido en criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (Mica) 0,00 0,00

7.8 Efectivo en intermediarios financieros 16.910.395,66 36.727.562,91

8. |Préstamo de valores recibidos 0,00 0,00

8.1. Garantias iniciales 0,00 0,00

8.2. Garantias adicionales 0,00 0,00

9. |Activos en suspenso regularizados 0,00 0,00

10./Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 0,00 0,00

11/Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares 0,00 0,00

12| Otras cuentas de orden 0,00 0,00

| TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN [158.980.774,47(136.549.958,01]

| TOTAL CUENTAS DE ORDEN [158.980.774,47/136.549.958,01]
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2025 y 2024

(Expresado en euros)

DEBE [ Notas | 2025 | 2024 |

. |Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 0,00 0,00
1.1.  Intermediarios financieros 0,00 0,00
1.1.1. Depésitos 0,00 0,00

1.1.2. Cesiones temporales de activos 0,00 0,00

1.1.3. Resto 0,00 0,00

1.2. Particulares residentes 0,00 0,00
1.2.1. Cesiones temporales de activos 0,00 0,00

1.2.2. Resto 0,00 0,00

1.3.  Particulares no residentes 0,00 0,00
1.3.1. Cesiones temporales de activos 0,00 0,00

1.3.2. Resto 0,00 0,00

1.4. Empréstitos y otras financiaciones 0,00 0,00
1.5. Pasivos subordinados 0,00 0,00
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones 0,00 0,00
1.8.  Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero 0,00 0,00
1.9. Otros intereses 0,00 0,00
. |Comisiones y corretajes satisfechos 13 427.530,99( 730.402,50
2.1.  Operaciones con valores 0,00 0,00
2.2.  Operaciones con instrumentos derivados 0,00 0,00
2.3.  Aseguramiento y colocacién de emisiones 0,00 0,00
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion 0,00 0,00
2.5.  Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado | 0,00 0,00
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 400.917,48 606.964,14
2.7.  Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MICA) 0,00 0,00
2.8. Otras comisiones 26.613,51 123.438,36
. |Pérdidas en inversiones financieras 0,00 0,00
3.1.  Activos monetarios y deuda publica 0,00 0,00
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00
3.2.1. Cotizable 0,00 0,00

3.2.2. No cotizable 0,00 0,00

3.3.  Otros valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00
3.3.1. Cotizable 0,00 0,00

3.3.2. No cotizable 0,00 0,00

3.4. Acciones y participaciones cartera interior 0,00 0,00
3.4.1. Cotizable 0,00 0,00

3.4.2. No cotizable 0,00 0,00

3.5.  Acciones y participaciones cartera exterior 0,00 0,00
3.5.1. Cotizable 0,00 0,00

3.5.2. No cotizable 0,00 0,00

3.6. Derivados de negociacion 0,00 0,00
3.6.1. Contratos a plazo 0,00 0,00

3.6.2. Futuros 0,00 0,00

3.6.3. Permutas financieras 0,00 0,00

3.6.4. Opciones 0,00 0,00

3.7. Dif. neta neg por vta de vals de renta fija en desc y recib. en préstamo 0,00 0,00
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable 0,00 0,00
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura 0,00 0,00
3.11. Pérdidas de inversiones en criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (Mica) 0,00 0,00
3.12. Otras pérdidas 0,00 0,00
Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros 0,00 0,00
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija 0,00 0,00
4.2. Instrumentos de capital 0,00 0,00
. |Pérdidas por diferencias de cambio 133,32 1.334,95
. |Gastos de personal 16 335.560,13| 309.213,44
6.1.  Sueldos y gratificaciones 266.505,87 238.267,07
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 67.166,95 63.347,30
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos 0,00 0,00
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos 0,00 0,00
6.5. Indemnizaciones por despidos 0,00 0,00
6.6. Gastos de formacion 0,00 0,00
6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 0,00 0,00
6.8. Otros gastos de personal 1.887,31 7.599,07
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2025 y 2024

(Expresado en euros)

DEBE [Notas| 2025 | 2024 |

7. |Gastos generales 17 (1.708.678,76|1.601.036,86
7.1.  Alquileres de inmuebles e instalaciones 61.212,98 55.588,48

7.2. Comunicaciones 9.031,10 8.388,14

7.3. Sistemas informaticos 0,00 0,00

7.4. Suministros 5.507,11 3.340,47

7.5. Conservacion y reparacion 6.069,96 6.425,76

7.6. Publicidad y propaganda 92.074,90 56.602,16

7.7. Representacion y desplazamiento 0,00 0,00

7.8. Organos de gobierno (dietas, primas,etc.) 0,00 0,00

7.9. Servicios administrativos subcontratados 0,00 0,00

7.10. Ofros servicios de profesionales independientes 443.267,21 311.931,88

7.11. Resto de gastos 1.091.515,50 1.158.759,97

8. |Otras cargas de explotacion 14 28.375,10 9.890,03
8.1.  Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 28.375,10 8.977,20

8.2. Otros conceptos 0,00 912,83

9. |Contribuciones e impuestos 15 32.086,47 28.276,74
10{Amortizaciones 19.765,52 20.318,54
10.1. Inmuebles de uso propio 0,00 0,00

10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 5.338,15 6.257,31

10.3. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

10.4. Activos intangibles 14.427,37 14.061,23
11{Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 0,00 0,00
11.1.  Inmovilizado material 0,00 0,00

11.2.  Activos intangibles 0,00 0,00

11.3. Resto 0,00 0,00
12{Dotaciones a provisiones para riesgos 0,00 0,00
12.1.  Provisiones para impuestos 0,00 0,00

12.2. Ofras provisiones 0,00 0,00

13| Otras pérdidas 0,00 0,00
13.1.  Por venta de activos no financieros 0,00 0,00

13.2.  Por venta de participaciones 0,00 0,00

13.3.  En activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

13.4.  Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado 0,00 0,00

13.5.  Otras pérdidas 0,00 0,00
14|Impuesto sobre beneficios del periodo 9 40.774,98 88.014,39
15|Resultado de actividades interrumpidas (neto) 0,00 0,00
16/Resultado neto (+/-) 111 | 231.058,21| 481.080,25
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2025 y 2024

(Expresado en euros)

HABER [ Notas | 2025 | 2024 |

. |Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 0,00 1.818,00
1.1.  Banco de Esparia 0,00 0,00
1.2.  Intermediarios financieros 0,00 0,00
1.2.1. Depésitos a plazo 0,00 0,00

1.2.2. Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00

1.2.3. Resto 0,00 0,00

1.3.  Particulares residentes 0,00 0,00
1.3.1. Intereses por operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00

1.3.2. Adquisicion temporal de activos 0,00 0,00

1.3.3. Resto 0,00 0,00

1.4. Particulares no residentes 0,00 0,00
1.4.1. Intereses por operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00

1.4.2. Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00

1.4.3. Resto 0,00 0,00

1.5.  Activos monetarios y Deuda Publica 0,00 1.818,00
1.6.  Otros valores de renta fija 0,00 0,00
1.6.1. Cotizados 0,00 0,00

1.6.2. No cotizados 0,00 0,00

1.7.  Cartera de renta fija exterior 0,00 0,00
1.7.1. Valores cotizados 0,00 0,00

1.7.2. Valores no cotizados 0,00 0,00

1.8.  Dividiendos de acciones y participaciones 0,00 0,00
1.8.1. Cartera interior 0,00 0,00

1.8.2. Cartera exterior 0,00 0,00

1.8.3. Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 0,00 0,00

1.9.  Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.10. Prods de contratos de seg vinculados a pensiones y oblig. similares 0,00 0,00
1.11.  Otros intereses y rendimientos 0,00 0,00
. |Comisiones percibidas 12 |2.771.991,04|3.235.682,02
2.1. Tramitacién y ejecucion de ordenes de clientes para compraventa de valores 43.798,96 24.566,76
2.1.1. En mercados secundarios oficiales 43.798,96 24.566,76
2.1.1.1. Operaciones de renta variable 43.798,96 24.566,76

2.1.1.2. Operaciones de renta fija 0,00 0,00

2.1.1.3. Operaciones con derivados 0,00 0,00

2.1.2. En otros mercados nacionales 0,00 0,00
2.1.2.1. Operaciones de renta variable 0,00 0,00

2.1.2.2. Operaciones de renta fija 0,00 0,00

2.1.2.3. Operaciones con derivados 0,00 0,00

2.1.3. En mercados extranjeros 0,00 0,00
2.1.3.1. Operaciones de renta variable 0,00 0,00

2.1.3.2. Operaciones de renta fija 0,00 0,00

2.1.3.3. Operaciones con derivados 0,00 0,00

2.2.  Aseguramiento y colocacion de emisiones 0,00 0,00
2.2.1. Colocacion 0,00 0,00

2.2.2. Aseguramiento 0,00 0,00

2.3. Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 340.565,48 149.061,41
2.4. Deposito y anotacion de valores 0,00 0,00
2.5. Gestion de carteras 1.385.702,36 1.639.613,58
2.6. Asesoramiento en materia de inversion 156.326,78 144.070,74
2.7. Busqueda y colocacion de paquetes de valores en mdos secundarios 0,00 0,00
2.8. Internalizacion sistematica de 6rdenes 0,00 0,00
2.9. Intermediacion en instrumentos derivados 0,00 0,00
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00
2.11. Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y andlisis fina 0,00 0,00
2.12. Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (Mica) 0,00 0,00
2.13. Otras comisiones 845.597 46 1.278.369,53
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre 2025 y 2024

(Expresado en euros)

[ HABER [ Notas | 2025 [ 2024 |

3. |Ganancias en inversiones financieras 0,00 0,00
3.1.  Activos monetarios y deuda publica 0,00 0,00

3.2.  Otros valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00

3.2.1. Cotizables 0,00 0,00

3.2.2. No cotizables 0,00 0,00

3.3.  Otros valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00

3.3.1. Cotizables 0,00 0,00

3.3.2. No cotizables 0,00 0,00

3.4.  Acciones y participaciones cartera interior 0,00 0,00

3.4.1. Cotizables 0,00 0,00

3.4.2. No cotizables 0,00 0,00

3.5.  Acciones y participaciones cartera exterior 0,00 0,00

3.5.1. Cotizables 0,00 0,00

3.5.2. No cotizables 0,00 0,00

3.6. Derivados de negociacion 0,00 0,00

3.6.1. Contratos a plazo 0,00 0,00

3.6.2. Futuros 0,00 0,00

3.6.3. Permutas financieras 0,00 0,00

3.6.4. Opciones 0,00 0,00

3.7.  Dif. neta pos por vta.de vals de rta. fija en desc. y recib en préstamo 0,00 0,00

3.9. Ganancias de otros activos a valor razonable 0,00 0,00

3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura 0,00 0,00

3.11. Ganancias de inversiones en criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (Mica)R 0,00 0,00

3.12. Otras ganancias 0,00 0,00

3.13. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00

4. | Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados 0,00 0,00
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija 0,00 0,00

4.2.  Instrumentos de capital 0,00 0,00

5. |Ganancias por diferencias de cambio 88,38 28.295,65
6. |Otros productos de explotaciéon 0,00 0,00
7. |Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 0,00 0,00
7.1.  Inmovilizado material 0,00 0,00

7.2.  Activos intangibles 0,00 0,00

7.3. Resto 0,00 0,00

8. |Recuperacion de provisiones para riesgos 0,00 0,00
8.1.  Provisiones para impuestos 0,00 0,00

8.2. Otras provisiones 0,00 0,00

9. [Otras ganancias 51.884,06 3.772,03
9.1.  Por venta de activos no financieros 0,00 0,00

9.2.  Por venta de participaciones 0,00 0,00

9.3.  En activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

9.4. Por recuperacién de pérdidas de la fianza colectiva al mercado 0,00 0,00

9.5. Ofras ganancias 51.884,06 3.772,03
10{Ganancias de actividades interrumpidas 0,00 0,00
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025
de la sociedad

URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.



URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Estados de Cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

Uds:euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2025 2024
A) Resultado del ejercicio (+/-) 231.058,21| 481.080,25
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) | 0,00| 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 0,00 0,00
d) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) | 0,00| 0,00
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) | 0,00| 0,00
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) | 0,00| 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) [ 231.058,21] 481.080,25
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.

Estados de Cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Subvenci
. Otros Menos: TOTAL . ones
Uds: Euros Capital e:'urilgil:n Res(t:r)vas inst. valores d;e;::':i:‘i,o FONDOS vaaljour sa'cei:n donacion TOLI;LrgAT'
Capital propios 4 PROPIOS es,legad
os
Saldo final en (t-1) 335.430,00( 279.525,00| -25.814,08 0,00|-8.134,02| 481.080,25|1.062.087,15 0,00 0,00(1.062.087,15
Ajustes por cambios de criterio contable 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por errores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo inicial ajustado en (t) 335.430,00( 279.525,00| -25.814,08 0,00|-8.134,02| 481.080,25|1.062.087,15 0,00 0,00(1.062.087,15
Total ingresos/(gastos) reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 231.058,21| 231.058,21 0,00 0,00/ 231.058,21
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 -67.086,00| 92.900,08 0,00 0,00(-481.080,25| -455.266,17( 1.493,83 0,00( -453.772,34
Aumento de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Conversién de pasivos financieros en
i_an“al _ _ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ncrementos de otros instrumentos de
capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribucién de dividendos/
remuneraciones a socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00(-455.266,17| -455.266,17 0,00 0,00( -455.266,17
Operaciones con instrumentos de capital
propios (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos entre paridas de patrimonio 0,00| -67.086,00| 92.900,08| 0,00  0,00| -25.814,08 000/ 000 000 0,00
Incremento (reduccion) por combinaciones
de neqocio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pagos con instrumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 1.493,83 0,00 1.493,83
Saldo final en (t) 335.430,00| 212.439,00| 67.086,00 0,00|-8.134,02| 231.058,21| 837.879,19| 1.493,83, 0,00( 839.373,02
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Subvenci
. Otros Menos: TOTAL . ones
Uds: Euros Capital e:;:i‘:n Reservas (1) inst. valores Re:jil::::?odel FONDOS v:I]:rsa‘:iZn donacion TOL;:I}SAT.
Capital propios PROPIOS es,legad
os
Saldo final en (t-2) (periodo comparativo) | 335.430,00| 279.525,00| -25.194,11 0,00| -8.134,02 -619,97| 581.006,90 0,00 0,00/ 581.006,90
Ajustes por cambios de criterio contable 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por errores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo inicial ajustado en (t-1) 335.430,00| 279.525,00| -25.194,11 0,00| -8.134,02 -619,97| 581.006,90 0,00 0,00/ 581.006,90
Total ing id 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 481.080,25| 481.080,25 0,00 0,00| 481.080,25
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00| -67.086,00| 92.280,11 0,00 0,00 0,00 0,00, -310,52 0,00 -310,52
Aumento de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Conversion de pasivos financieros en capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Incrementos de otros instrumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribucién de dividendos/ remuneraciones a
ocio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operaciones con instrumentos de capital
propios (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 0,00/ -67.086,00| 92.280,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Incremento (reduccion) por combinaciones de
neqocio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pagos con instrumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| -310,52 0,00 -310,52
Saldo final en (t-1) 335.430,00| 212.439,00| 67.086,00 0,00| -8.134,02| 480.460,28| 1.062.087,15| -310,52 0,00| 1.061.776,63
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025

(Expresado en euros)

1. Actividad de la empresa e informacion de caracter general.

Ursus-3 Capital AV, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima el
1 de agosto de 2013, ante el Notario de Madrid Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga
por un periodo de tiempo indefinido. La sociedad estd domiciliada en Paseo del club
deportivo, 1 de Madrid.

La Sociedad se haya inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo: 30775, Libro: 0,
Folio: 175, Seccion: 8, Hoja: M 553831.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, por el Real Decreto 358/2015 de 8 de mayo, sobre el
Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion y por las diversas circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 358/2015 de 08 de mayo, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcién
de la actividad prevista. Por otro lado dada la condicion de sociedad anonima que deben
tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el
capital social de las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de
acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la CN.M.V., y
Reglamento 2019/2033 (IFR) no podran ser inferiores al mayor de los siguientes importes
para las ESI de Clase 2:

b.1 Requisito basado en sus gastos fijos generales, consistente en el 25% de los
gastos fijos generales del ejercicio precedente salvo que los del ejercicio corriente
superen el 30%.

Para calcular los gastos fijos generales a efectos de calculo, a los gastos totales
del ejercicio se les aplica determinadas deducciones recogidas en el articulo 13
de IFR.

b.2 Requisito de capital minimo permanente: 75.000€

b.3 Requisito basado en los factores K, que en nuestro caso aplica unos porcentajes
en funcion de los valores promedio mensuales de:

los Activos, bajo gestion, de asesoramiento continuado, custodiados vy
administrados y de las 6rdenes de clientes intermediadas.

c¢) las ESI deberan disponer de unos activos liquidos de al menos 1/3 del requisito basado
en los gastos fijos generales.
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d) Soélo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al
efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccion General de
Seguros del Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Union
Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico en concepto de:

- Emision de acciones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y
con el plazo de emision no inferior a un afio.

Constituirdn una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de
caracter instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en
relacion con la ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

e) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo, con
las siguientes excepciones:

- La negociacion por cuenta propia.

- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones
de inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de
rentabilizar sus recursos propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones
permanentes o de baja liquidez que la C.N.M.V. determine. También podran adquirir los
siguientes valores no admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicion de miembro de un mercado secundario o
de sus sistemas de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.
La inversion en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a

asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta
propia anteriormente citada.
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En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caricter instrumental y
transitorio, contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el
incumplimiento de obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de
negociacion por cuenta ajena o en los casos que determine el ministro de economia.

Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, en el ejercicio 2001 se cre6 el Fondo de Garantia de
Inversiones de Sociedades y Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra
adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Union Europea cuando den lugar
a que éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que
pertenezcan a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades
complementarias a los servicios de inversion realizadas cuando el depoésito y registro de
los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o
agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las
actividades arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros
por inversor. La cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo
de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los
valores e instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion,
las empresas pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las
entidades aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de
pensiones, las sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucion de la Sociedad en el ejercicio 2025 al Fondo de Garantia de Inversiones
ha ascendido a 28.375,10 euros, que se clasifican en “otras cargas de explotacion” de la

cuenta de pérdidas y ganancias,

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con el numero 251.
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Actividad

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracion de actividades
realizada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores que se concreta en los
siguientes Servicios y actividades de inversion:

“la recepcion y transmision de ordenes por cuenta de terceros; la gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los
inversores, asi como actividades de asesoramiento sobre inversion”

y en los Servicios Auxiliares siguientes:
“custodia y administracion de instrumentos financieros y asesoramiento a empresas”

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversion son los valores
negociables, en sus diferentes modalidades incluidas las participaciones en fondos de
inversion y los instrumentos del mercado monetario que tengan tal condicion; los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores y los instrumentos del mercado monetario que no tengan la consideracion de
valores negociables.

El Servicio de custodia y administracion se prestara respecto de los valores negociables
del Art 2.1 a) de LMVSI representados mediante sistemas basados en tecnologia de
registros distribuidos.

Sucursales

La Sociedad tiene establecida su sede central en Madrid, Paseo del Club Deportivo,1

Representantes

Los contratos de representacion, todos ellos declarados ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, son los siguientes:

- Arbex Consultores S.A.

- Javier Garcia Cervera

- Jose Luis Palacio Alcon

- Andrés Vazquez Carromero
- Amplio Advisor S.L.

- Fynce Solutions S.L.

- Martlet Capital Advisors S.L.
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- Jacobo del Pilar Palomero de Lara
- Almenara Capital Partners S.L.

- Peter Walter Prischl

- Rafael Ojeda Quintana

- Ignacio Ruiz Salinas Martin

- South Hub Investments S.L.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

1.

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 1/2021 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las ESI y sus
grupos consolidables cuentas anuales, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacion en
contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la
C.N.M.V., los principios incluidos en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital
y el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1/2021.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.
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Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias,
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma
continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revision
y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
Estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los
Valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

5.  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

6. Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el
gjercicio anterior.

7. Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados en el
gjercicio anterior.

8.  Correccidn de errores

No ha sido necesario corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores.

3. Comparacion de la informacion

Se presenta a efectos comparativos, cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2025, con las correspondientes al ejercicio 2024.

4. Criterios contables

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales del ejercicio 2025, han sido las siguientes:
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Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util. Los activos intangibles
con vida util indefinida, no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afo, al test de
deterioro.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas
se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 4 afos.

Esta cuenta incluye también el coste de adquisicion del derecho de no competencia de una
cartera de clientes aportada por un antiguo Agente de Ursus que se amortiza linealmente en

un periodo de 5 afos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos.

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento.
La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados:

Equipos para procesos de informacion 4

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de
vida ttil indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los
activos), la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos
a un importe inferior al de su valor en libros.
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El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el
importe en libros del activo, se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos
que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en
libros.

En el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2025, la Sociedad, no ha registrado pérdidas
por deterioro de los inmovilizados intangibles y material.

3.  Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacion de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la
sociedad determine, basado en la evaluacion de los términos y condiciones de estos
contratos, quien retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y, en
consecuencia, con esa evaluacion, los contratos seran clasificados como arrendamientos
operativos o como arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se
registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo del
periodo de arrendamiento.

4.  Instrumentos financieros

i.Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacidon no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados basadas en
instrumentos de capital propio.
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ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté¢ admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la
inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero
o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los
créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa).
Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi
como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

*  Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

*  Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre
el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de
un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de
la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante,
los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.
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Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro
de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes
condiciones:

* Son pasivos que se mantienen para negociar;

Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacién cumpla con el objetivo fijado en la normativa
contable.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en
una Unica partida denominada ‘“Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor
razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los elementos que constituyen
la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la
partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a
las actividades que tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que
corresponden las cuentas anuales.
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5. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios
o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se producen.

6. Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados
Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. L.os mas significativos

son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
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- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es
una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

7. Gastos financieros y quebrantos de negociacién

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en el caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la
adquisicion, produccion o construccion de activos cualificados. Los quebrantos de negociacion,
entendiéndose como las pérdidas como consecuencia de incidencias en la negociacion de las
operaciones realizadas, se reconoceran en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

8. Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacioén de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

9. Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

10. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos,
las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el valor de los activos del
plan, anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluiran los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

11. Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio so6lo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad

emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar
un namero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre que
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se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un niimero fijo de
sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y
amortizacion, seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de
transaccion incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio
neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran
en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentos se afiadirdn o deduciran directamente del patrimonio neto.

12. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,

producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que
generara en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con
origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con

objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2025 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2025 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza
medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2025.

14. Combinacion de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacion en la que haya
adquirido el control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacion de Negocios.

15. Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entendera que la Sociedad tiene
transacciones vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de ejercer, directa o
indirectamente, el control sobre otra sociedad de forma significativa.

Se entendera que la sociedad formara parte de un grupo, cuando ambas empresas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirectamente, analoga a la prevista en
el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actiien conjuntamente o se halle bajo la direcciéon unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.
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Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del
grupo, en el sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo
forman, incluida la persona o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa.
Se presumira que existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20% de los
derechos de voto de la sociedad.

16. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para
la venta cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se
realizard dentro de los préximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero
a la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones
valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de
venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segiin su naturaleza.

17. Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o
se ha dispuesto de €l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la
venta y, entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un area significativa que
puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y
ganancias y en una Unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de
las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la
valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los
elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad
presenta en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio
precedente correspondiente a las actividades que tengan el caracter de interrumpidas en la
fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.
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18. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero y el Comité de
Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. Este Departamento identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona
politicas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de precio

El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos competidores,
cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los cada vez mas
exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad sea competitiva.
(i1) Riesgo del tipo de Interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de

efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Riesgo de Crédito

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel agregado.
En relacion a la correccion valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia
historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccion de
las correcciones valorativas y viceversa.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacion.
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5. Cartera de Inversion a vencimiento

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
31.12.25 31.12.24
Cartera de Inversion a vencimiento
Acciones
Cartera interior
Cotizables_Ursus-3C Valor SIL 114.160,39 112.356,04
No cotizables_Acciones Fogain 2.400,00 1.000,00
116.560,39 113.356,04
Participaciones
Cartera exterior
No cotizables_Marshall Bridging Fund E 10.678,24 0,00
10.678,24 0,00

6. Créditos a intermediarios financieros v particulares

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
31.12.25 31.12.24
Crédito a intermediarios financieros
Depésitos a la vista 234.350,27 558.418,18
Otros créditos 0,00 0,00
234.350,27 558.418,18
Crédito a particulares
Otros créditos y anticipos
Clientes por prestacion de servicios 1.237.397,14 1.160.234,92
Anticipos a acreedores 91.594,26 77.292,94
Anticipos de remuneraciones 4.300,00 1.355,35
Créditos a Largo Plazo 0,00 19.697,50
1.333.291,40 1.258.580,71
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7. Inmovilizado material

(Expresado en euros)

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material
Otras Instalaciones

Mobiliario

Total coste

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material

Otras Instalaciones

Mobiliario

Total amortizaciéon acumulada

Total provisiones

Valor neto

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material
Otras Instalaciones

Mobiliario

Total coste

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material

Otras Instalaciones

Mobiliario

Total amortizacion acumulada

Total provisiones

Valor neto

31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
91.880,80 5.024,99 0,00 96.905,79
1.971,17 0,00 0,00 1.971,17
2.227,09 0,00 0,00 2.227,09
4.356,00 10.000,00 0,00 14.356,00
100.435,06 15.024,99 0,00 115.460,05
-82.008,17 -5.338,15 0,00 -87.346,32
-1.971,08 0,00 0,00 -1.971,08
-2.227,09 0,00 0,00 -2.227,09
-4.356,00 0,00 0,00 -4.356,00
-90.562,34 -5.338,15 0,00 -95.900,49
0,00 0,00 0,00 0,00
9.872,72 9.686,84 0,00 19.559,56

31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
89.253,14 2.627,66 0,00 91.880,80
1.971,17 0,00 0,00 1.971,17
2.227,09 0,00 0,00 2.227,09
4.356,00 0,00 0,00 4.356,00
97.807,40 2.627,66 0,00 100.435,06
-75.750,86 -6.257,31 0,00 -82.008,17
-1.971,08 0,00 0,00 -1.971,08
-2.227,09 0,00 0,00 -2.227,09
-4.356,00 0,00 0,00 -4.356,00
-84.305,03 -6.257,31 0,00 -90.562,34
0,00 0,00 0,00 0,00
13.502,37 -3.629,65 0,00 9.872,72
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Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguros que considera necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La cobertura de

estas pdlizas se considera suficiente.
Los activos de la Sociedad se encuentran situados en el territorio espaifiol.

La Sociedad tiene activos totalmente amortizados en uso de la actividad:

Euros

31.12.25

31.12.24

Activos amortizados en uso 31.161,76

No hay activos deteriorados al cierre de los ejercicios 2025 y 2024

36.256,50
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8. Inmovilizado intangible

(Expresado en euros)

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Contrato de no Competecia

Aplicaciones Informaticas

Total coste

Contrato de no Competecia

Aplicaciones Informaticas

Total amortizaciéon acumulada

Total provisiones

Valor neto

Contrato de no Competecia

Aplicaciones Informaticas

Total coste

Contrato de no Competecia

Aplicaciones Informaticas

Total amortizaciéon acumulada

Total provisiones

Valor neto

31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
67.000,00 0,00 0,00 67.000,00
34.743,10 0,00 0,00 34.743,10

101.743,10 0,00 0,00 101.743,10
-51.925,15 -13.400,04 0,00 -65.325,19
-22.912,31 -1.027,33 0,00 -23.939,64
-74.837,46 -14.427,37 0,00 -89.264,83

0,00 0,00 0,00 0,00
26.905,64 -14.427,37 0,00 12.478,27

31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
67.000,00 0,00 0,00 67.000,00
31.583,10 3.160,00 0,00 34.743,10
98.583,10 3.160,00 0,00 101.743,10

-38.525,11 -13.400,04 0,00 -51.925,15

-22.251,12 -661,19 0,00 -22.912,31

-60.776,23 -14.061,23 0,00 -74.837,46

0,00 0,00 0,00 0,00
37.806,87 -10.901,23 0,00 26.905,64
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9. Situacion fiscal
A continuacidn, se incluye el detalle del calculo del crédito fiscal del Ejercicio 2025 y 2024

que incluye una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos:

Euros

Cuenta de Pérdidas y ganancias

Aumentos (Disminuciones) Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Resultado antes de impuestos 271.833,19 569.094,64
Diferencias permanentes

Gastos ampliacion capital
Bases imponibles negativas _
ejercicios anteriores 25.25209
Base imponible previa 271.833,19 543.842,55
Deducciones
Base imponible 271.833,19 543.842,55
Cuota integra 15% 15% 40.774,98 81.576,38
Deducciones
Cuota liquida 40.774,98 81.576,38
Retenciones y pagos a cuenta - 407,14
Cuota diferencial 40.774,98 81.169,24
El célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
2025 2024

Resultado contable ajustado 271.833,19 543.842,55
Base contable al 15% 40.774,98 81.576,38
Deducciones y Bonificaciones fiscales
Gasto por Impuesto de Sociedades 40.774,98 88.014,39

Corriente 40.774,98 81.576,38

Diferido 6.438,01
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del impuesto.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion desde diciembre de 2021. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que en caso de inspeccion surjan pasivos de
naturaleza fiscal de importe significativo.

10. Resto de activos v pasivos

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.25 31.12.24
Otros Activos
Fianzas 7.779,60 7.681,40
Cuenta con socios y administradores 47.169,27 85.898,68
Otros activos 10.742,43 8.427,35
65.691,30 102.007,43
Euros
31.12.25 31.12.24
Otros Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 768.653,56 800.588,29
Otros pasivos 75.958,28 36.622,65
844.611,84 837.210,94
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El detalle de los saldos corrientes deudores/ (acreedores) mantenidos con Administraciones Publicas

al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Saldos Deudores
Hacienda Publica. IVA soportado
Hacienda Publica. Retenciones y pagos a cuenta

Saldos Acreedores

Hacienda Publica. acreedora por IVA

Hacienda Publica Acreedora Retenciones

Organismos de la Seguridad Social.

Hacienda Publica. acreedora por impuesto sociedades

11. Patrimonio Neto

a) Capital

Euros

2025 2024
115,96 1.237,51
29.774.,64 407,14
29.890,60 1.644,65

2025 2024
61.991,88 46.048,11
11.855,40 32.329,31
2.642.88 5.703,57
67.072,65 81.576,38
143.562,81 165.657,37

El capital social esta representado por 33.543 acciones nominativas, de 10 euros de
valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios
ascendiendo el importe total 335.430 euros.

31.12.2025
N2 Acciones Importe Porcentaje
Ursus-3 Capital AV SA

Bienvenido Lara Fernandez 26.730,00 267.300,00 7,97%
Jose Luis Lépez-Quesada Abellé 1.699,00 16.990,00 0,51%
David Cérdoba Mufioz 1.500,00 15.000,00 0,45%
Juan Jurado Baranda 1.500,00 15.000,00 0,45%
Jose Ramon Guerra Gonzélez 922,00 9.220,00 0,27%
Sergio Mur Bosque 922,00 9.220,00 0,27%
Ursus-3 Capital AV 270,00 2.700,00 0,08%
33.543,00 335.430,00 100,00%
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b) Prima de emision

La Sociedad cuenta con una reserva por prima de emision que asciende a
212.439 euros al 31 de diciembre de 2025.

c) Reserva legal

La Reserva legal, supone, el 20% del capital social (67.086 euros). Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, compensar pérdidas. También bajo determinadas condiciones se

podra destinar a incrementar el capital social.

d) Valores Propios

La Sociedad posee 270 acciones al 31 de diciembre de 2025 por un importe de 8.134,02

€uros.

11.1 Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025, que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se

detalla a continuacion:

Base de Reparto 231.058,21
Resultado del ejercicio 231.058,21
Distribucion del Resultado 231.058,21
A dividendos 231.058,21

12. Comisiones percibidas

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Comisiones Percibidas
Recepcion y transmisidn de 6rdenes
Gestion discrecional de carteras
Asesoramiento en materia de inversion
Comercializacién IIC
Otras comisiones

Euros

31.12.25 31.12.24
43.798,96 24.566,76
1.385.702,36 1.639.613,58
156.326,78 144.070,74
340.565,48 149.061,41
845.597,46 1.278.369,53
2.771.991,04 3.235.682,02
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Euros
31.12.25 31.12.24

Otras comisiones
Comisiones U3 etrader 180.194,29 814.013,47
Asesoramiento a empresas 425.424,42 367.297,29
Servicio de ERIR 142.725,62 0,00
Incentivos recibidos 52.708,44 60.991,29
Representacidon Gestoras Extranjeras 38.615,64 30.249,84
Comisiones Planes de Pensiones 5.929,05 5.817,64

845.597,46 1.278.369,53

La totalidad de los ingresos de explotacion han sido obtenidos en el territorio nacional y se
corresponden fundamentalmente con aquellos originados por la gestion del patrimonio de los
clientes y por los servicios de recepcion y transmision de 6rdenes, asesoramiento en materia

de inversion y asesoramiento a empresas.

El detalle de las comisiones para ambos ejercicios geograficamente ha sido el siguiente:

Euros
31.12.25 % 31.12.24 %
Mercado nacional 2.771.991,04 100,00% 3.235.682,02 100,00%
Mercado Internacional 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total Comisiones 2.771.991,04 100,00% 3.235.682,02 100,00%
13. Comisiones pagadas
El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
Euros
31.12.25 31.12.24

Comisiones Pagadas

Comisiones cedidas a Agentes 394.670,39 601.563,03

Comisiones cedidas a otras entidades 6.247,09 5.401,11

Incentivos devueltos 26.613,51 123.438,36

427.530,99 730.402,50
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14. Otras cargas de explotacion

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.25 31.12.24
Otras cargas de explotacion
Aportaciones al Fondo de garantia de Inversiones 28.375,10 8.977,20
Otros conceptos 0,00 912,83
28.375,10 9.890,03
15. Contribuciones e impuestos
El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
Euros
31.12.25 31.12.24
Contribuciones e Impuestos
Ajustes negativos en la imposicién indirecta 28.084,79 18.916,64
Otros tributos 4.001,68 9.360,10
32.086,47 28.276,74
16. Gastos de Personal
El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
Euros
31.12.25 31.12.24
Gastos de Personal
Sueldos 218.321,47 214.267,07
Seguridad Social 67.166,95 63.347,30
Retribucidn Variable 34.776,65 24.000,00
Otros Gastos Sociales 1.887,31 7.599,07
Indemnizaciones 13.407,75 0,00
335.560,13 309.213,44
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El nimero de empleados y su distribucion al 31 de diciembre 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Técnicos 3 3
Administrativos 5 5
8 8

La distribucion por sexos del personal es la siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Técnicos 3 0 3 3 0 3
Administrativos 3 2 5 3 2 5
6 2 8 6 2

Durante el ejercicio 2025 el numero medio de empleados contratados con un grado de
discapacidad igual o superior al 33% ha sido de 0 trabajadores (0 para el ejercicio 2024).
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Gastos Generales

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los gastos generales es el siguiente:

Gastos Generales
Arrendamientos
Comunicaciones
Suministros
Conservacion y reparacién
Publicidad, propaganda y RR.PP
Servicios de profesionales independientes
Resto de Gastos

Resto de Gastos

Primas de seguros
Auditoria Interna
Auditoria Financiera
Auditoria Externa PBC
Cumplimiento Normativo
Consultoria Laboral
Asesoria Juridica
Servicios Informatica
Sistemas Informaticos
Servicios ERIR

Asesoria Fiscal

Asesoria y Consultoria Inversiones
Otros Servicios

Otros Gastos

Euros
31.12.25 31.12.24

61.212,98 55.588,48
9.031,10 8.388,14
5.507,11 3.340,47
6.069,96 6.425,76
92.074,90 56.602,16
443.267,21 311.931,88

1.091.131,53

1.158.759,97

1.708.294,79 1.601.036,86
Euros
31.12.25 31.12.24

25.371,77 28.120,13
12.113,88 11.783,88
6.788,78 5.435,63
3.364,02 3.547,40
24.227,64 23.567,76
2.913,33 2.383,29
19.500,00 20.677,50
76.992,74 69.724,06
42.957,10 39.302,43
67.456,56 0,00
11.520,00 11.300,01
695.598,97 893.031,57
60.200,03 7.682,05
42.126,71 42.204,26
1.091.131,53 1.158.759,97
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18. Informacion sobre los Aplazamientos de pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2011, 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a

continuacion:
2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 5,97 4,68

19. Operaciones con partes vinculadas

19.1 Administradores y alta direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Sociedad al mas alto nivel, asi como las personas fisicas o juridicas a las que representan, no
han participado durante el ejercicio 2025 en transacciones inhabituales y/o relevantes del
Grupo.

a. Retribuciones y otras prestaciones

Remuneracion de los consejeros durante el ejercicio 2025:

Los administradores ejercen las funciones propias de su cargo de forma gratuita, por lo que
no han devengado retribucion alguna en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2025.

b. Remuneracion total de los miembros de alta direccion:

Los Administradores consideran alta direccion Unicamente a los cargos de gestion que los
propios administradores ocupan dentro de la Sociedad, y que son los correspondientes al
director General, directores del 4rea de Gestion y Asesoramiento y director del Area de
Intermediacion.

En el ejercicio 2025 los miembros de alta direccion han devengado retribuciones por un

importe total de 434.106,06 euros (305.920,54 euros en 2024), 362.608,82 euros de dicho
importe estan pendientes de facturar.
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19.2 Otra informacién referente al Consejo de Administracién

Segun la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo 229 de la Ley de
Sociedades y con relacidn a las situaciones de los conflictos de interés que se pudieran dar por
los Administradores de la Sociedad, adjunto se presenta el siguiente detalle:

D. Bienvenido Lara Fernandez: presidente del Consejo de Administracion de URSUS-3C
VALOR SIL y Miembro del Consejo de Administracion de URSUS-3C OPPORTUNITIES
GROWTH. Su conyuge es accionista de URSUS-3C VALOR SIL.

D. Juan Jurado Baranda: presidente del Consejo de Administracion de URSUS-3C
OPPORTUNITIES GROWTH, Miembro del Consejo de Administracion de URSUS-3C
VALOR SIL.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexos es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

3 0 3

A fecha de cierre del ejercicio hay un saldo por cuenta corriente con socios y administradores
de 47.169,27 euros.
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20. Cuentas de Riesgo vy Compromiso y Otras Cuentas de Orden.

20.1 Cuentas de Riesgo vy Compromiso

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias ante terceros.

20.2 Otras Cuentas de Orden

El desglose de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Carteras gestionadas

Invertido en acciones y participaciones interiores
cotizadas

Invertido en acciones y participaciones interiores
no cotizadas

Invertido en valores de renta fija interiores
cotizados

Invertido en valores exteriores cotizados

Invertido en valores exteriores no cotizados

Efectivo en intermediarios financieros

21. Hechos posteriores al cierre

Ninguno que resefar

22. Gestion de Capital

Euros

31.12.25

31.12.24

18.244.420,99
14.126.344,04

3.901.836,27
23.119.996,64
42.493.244,87
16.910.395,66

118.796.238,47

12.805.718,33
15.309.664,95

7.188.906,90
20.585.614,09
43.932.490,83
36.727.562,91

136.549.958,01

Ursus-3 Capital, se encuentra sujeto al calculo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 2/2014 y Circular 5/2011, de la CNMV, y, Reglamento 2019/2033
(IFR). Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de
riesgo.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, debe mantener un requisito de liquidez, materializado en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, de al menos 1/3 del requisito basado en los gastos fijos
generales. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumplia sobradamente dicho requisito.
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23. Otra informacion

a. Servicio de atencion al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, el Grupo dispone
de un servicio de atencidn al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 30 de enero de 2026 el Servicio de atencion al cliente ha

emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcidén durante el ejercicio 2025, comunicando
que no se han recibido reclamaciones de clientes.

b. Honorarios de Auditores de Cuentas v Sociedades de su Grupo o Vinculadas

UHY Fay & Co. Auditores Consultores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales a la
Sociedad durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2025, cuyos importes devengados de
honorarios y gastos han ascendido a 6.788,78 euros (5.435,63 euros en 2024). Dicho importe incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2025, con independencia del
momento de su facturacion.

Madrid a 24 de marzo de 2026

o

D. Bienvenido Lara Fernandez D. Juan Jurado Baranda

Consejero delegado Consejero

D. David Cérdoba Mufioz

Consejero
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Evolucion de los mercados

El ano 2025 ha estado marcado en los mercados financieros por el
impulso fiscal en Europa y el ruido de burbuja en la inteligencia
artificial.

En concreto Alemania ha previsto un gasto fiscal de 500.000
millones de euros para inversiones durante los proximos 10 afos.
Esta relajacion del "freno de endeudamiento" aumentara el estimulo
fiscal en materia de defensa e infraestructuras.

La agresiva politica comercial de EEUU desde el desembarco de
Donald Trump en la Casa Blanca, las tensiones y conflictos bélicos
internacionales o la incertidumbre en torno a la politica monetaria
solo han sido baches que los mercados han ido superando con
holgura.

Bolsas e indices internacionales

2025 cierra como un aio muy positivo para las bolsas, a pesar de la
volatilidad puntual. Europa suma cerca de un 19%, Estados Unidos
en torno al 16% y la tecnologia estadounidense supera el 20%.

Esto se debe al impulso tanto por el crecimiento de los beneficios
empresariales como por la expansion de los multiplos de valoracion.
En este contexto, los mercados emergentes, asi como Europa y
Japon, han superado a Estados Unidos. Este mejor comportamiento
se ha producido tanto en moneda local como en délares, reflejando
una rotacion regional significativa en el liderazgo bursatil.

Hay que destacar, el excelente comportamiento del mercado
espafol: el Ibex 35 se anota casi un 49% en el conjunto del afo,
liderando claramente a los grandes indices europeos. Por sectores,
destacan el excelente comportamiento de los Bancos y en menor
medida del de Utilities y Recursos Basicos.
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Renta Fija

El diferencial entre los bonos estadounidenses a 2 y 30 afios se ha
ampliado en 70 puntos basicos. Movimientos similares se han visto
en Alemania y Japon. Todo en un entorno de progresiva inclinacion
de la curva de tipos.

Los rendimientos a largo plazo han repuntado en las principales
economias desarrolladas, impulsados por las perspectivas de
estimulos fiscales y monetarios, los elevados déficits publicos, la
incertidumbre sobre la inflacion y un ciclo econémico que parece
prolongarse mas de lo previsto. Este conjunto de factores ha
reducido el atractivo de los bonos de mayor duracion para los
inversores.

Materias Primas

El precio del oro se ha disparado un 60%. Esto supone el segundo
mejor ano natural de los ultimos 50 anos. El metal precioso ha sido
especialmente demandado por inversores institucionales que
buscan diversificar sus reservas ante la pérdida de confianza en las
monedas fiduciarias.

Destaca también el excelente comportamiento de la plata con una
revalorizacion superior al 140%.

Monedas

El dolar estadounidense registra una caida del 10%, la mayor desde
1991.

El mercado de criptomonedas ha mostrado una alta volatilidad, con
Bitcoin alcanzando maximos cercanos a $126,000 en octubre antes
de corregir hacia la zona de $80,000-$90,000, influenciado por
condiciones macroecondémicas.
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Evolucion de la Sociedad

El 2025, ha sido, un ejercicio discreto, comparado con el anterior
para Ursus-3 Capital, tras el mal comportamiento de las carteras
modelo de gestidon de derivados.

El patrimonio total, gestionado y asesorado ha disminuido en
un -12,30%.
El numero de altas de clientes ha sido de 20, tan solo, con el
siguiente desglose

o Clientes gestionados: 12

o Clientes intermediados: 8

Por lo que respecta a los resultados:

Los ingresos generados por comisiones, es decir, los ingresos
brutos totales percibidos por la prestacion de servicios de
inversion han disminuido en un -14,33% en el ejercicio
(2.771.991,04€ frente a 3.235.682,02€ del ejercicio anterior).

= Comisiones de Gestién -15,49%
= Comisiones U3 etrader -77,86%
= Asesoramiento a empresas  15,83%
= Servicio de ERIR 100,00%

Las comisiones cedidas, en consecuencia, disminuyen en un
-37,79%.

En cuanto a la solvencia y liquidez de la Agencia

o URSUS-3 presenta suficiencia de recursos propios con
una ratio de capital total del 264,73%.
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o Ursus-3 Capital AV, presenta un superavit de liquidez de
134,66 Miles € frente al requisito minimo de liquidez.

Perspectivas Ejercicio 2025

De cara a 2026, se espera que la economia estadounidense
mantenga su impulso, con la prevision de miles de millones de
dolares de inversion en inteligencia artificial, asi como de un
escenario marcado por las rebajas de impuestos, la desregulacion,
la solidez del crecimiento econémico y el aumento de la inflacion.
Se preveé que los mercados europeos sigan mostrando un
crecimiento contenido, en un contexto de debilidad de las
condiciones economicas y un margen limitado para nuevas bajadas
de tipos de interés.

Madrid a 24 de marzo de 2026

AP sl

D. Bienvenido Lara Fernandez D. Juan Jurado Baranda

Consejero delegado Consejero

B

D. David Cérdoba Munoz

Consejero
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Better business better lives

Building prosperous businesses and fostering
prosperous people requires a comprehensive,
multidisciplinary approach that addresses each
organization's unique challenges.

With over 40 years of experience, we integrate
expertise across tax, corporate law, M&A,
transfer pricing, ESG, auditing, accounting,
corporate finance, labor law, criminal
compliance, anti-money laundering prevention,
and forensic support. This holistic perspective,
combined with local insight and international
reach, enables us to deliver innovative, practical
solutions tailored to each client’s needs.

Our strong global presence, with more than 300
offices in over 100 countries, ensures the ability
to guide businesses through complex regulatory,
financial, and operational landscapes. Driven by a
commitment to care, ethics and long-term
success, we provide solutions with a dedicated,
personalized approach.

Better business better lives

Contact us:

info@uhy-fay.com

UHY Fay & Co is an independent member of Urbach Hacker Young International Limited ("UHY International’), a UK company, and forms part of the UHY International network of
legally independent accounting and consulting firms. Any engagement you have is with UHY Fay & Co and any services are provided by UHY Fay & Co and not by UHY
International or any other member firm of UHY International."UHY" is the brand name under which members of UHY International provide their services: all rights to the UHY
name and logo belong to UHY International, and the use of the UHY name and logo does not constitute any endorsement, representation or implied or express warranty by UHY
International. UHY International has no liability whatsoever for services provided by UHY Fay & Co, nor any other members and UHY Fay & Co has no liability whatsoever for
services provided by other member firms of UHY International.
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