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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Indice América, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo). por encarge
del Consejo de Administracion de Bankinter Gestén de Activos. SA.. Scciedad Gestora de
[nstituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestoray:

Hemos auditado las cuentas anvales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estadoe de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anuval terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con {os principios v criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuemas vigente en Espafia, que
requiere ¢f examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de fas
cuentas anuales v fa evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulia
de aplicacion.

En nuestra opimidn. las cuentas anuales del eiercicio 2013 adjuntas expresan. en todos los aspectos
signtficativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financiera del Fondo al 31 de dictembre de
2013, ast como de fos resultados de sus operaciones correspondientes al efercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de nformacion financiera que resulta de
aplicacidn v, en particular, con los principios v eriterios contables contenidos en el mismo.

Elinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones aue los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la sttuacidn del Fondo, la evolucion de sus negocios v
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ef citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se fimifa a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este misme parrafe v ne incluye la revision de informacion distinta de la
obterida a partir de los registros contables del Fonda,
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BANKINTER iNDICE AMERICA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

0L88828293

ACTIVO

31-12-2013

31-12-2012 ("}

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2013

34.92-2012 (7}

ACTIVG NO CORRIENTE
inmovilizado intangible

inmovilizado material
Bienes inmuebies de uso propio
Mobtitario v enseres
Actives por impuesto diferids
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Yatores representativos ds deds
instrumiantos de patnmornia

Instiluciones de inversion Colectiva
Depasitos en EECC
Derivades
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deua
Ingtrienentos de palrimonic
Instiuciones de Inversion Colectiva
Deptsitns en EECC
Dertvados
Uiros
intereses de la cartera de inversién
inversionas morosas, dudosas o e litiglo
Ferindificaciones
Tesoreria

158.946.252 41

117.036,100,27

7.885.858.05

7.162.642.03

128.054.763.56

§3.622.244.91

128.106.580,60

84.797.252,18

BOETG 421,32

39.530.159.27

48 8670982 9%

Lo
o
e}

58,27

T.224.809.53

8.261.74347

6 686 566,29

BE7453.24

5395 50356

856 23860

72327343

24.605.630.80

573.249.56

1625121333

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

ACCIONISTAS
Fondes  reemboisables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de gjerocios anferiores
Otras aportacinones de sodios
Resultads del egrcicio
{Dividends & cusma)
Ajustes  por cambios de  wvaler
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimenio atribuide

atribuidos

PASIVO NGO CORRIENTE
Provisiones a fargo plazo
Deudas a largo plaze
Pasives por impuaste diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto piazo
Acreedores
Pasives financieros
Derivados
Perindificaciones

&

|n

158.430.779.23

116.834.267 .76

1868.430.779.23

116.834.267.78

125 8@9 027,25
52‘5 810,31

i3 343-.961 T3
38 7539034&

102 588 154 01

521.810.31

£3.343 861.73)

17 08T 22507

51547318

201.832,51

515.473,18

201.832.51

TOTAL ACTIVO

159.846 252,41

117.636.160,37

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

159.946.252 41

117.036.100,27

CUENTAS DE ORDEN

CHENTAS DE COMPROMISO

Compromists por operaciones Iergas de
derividos

COnINCses O operaciones conas de

GTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstama por ia 115
Yalores sportados como garantia gor g 10
alores racibidos en garantia por la 11O
Capital nominal ng SUSCNTO N e crculacion

(RICAY)
Perdidas liscaie
Oiros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

S & COmpensar

146.323.284.34

110.778.237 .48 ¢

146 373 704 34

VI3 TT9.237 .48 ¢

78.911.000.00

44.575.000.00

7B.611.000.00 ]

48 874 0000

225234 284 34 ¢

160.354.237 48

Las Notas 1 a 9 descritas en ta Memoria adiunta forman parte integrante

("} Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013,



0L8882830

BANKINTER INDICE AMERICA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOGS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

{Euros)
2013 20124

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembuolses - -

Comisiones refrocedidas a la ilC . -

Gastos de Persenal - -

Otros gastos de expictacion (1.548.628 95§ {1.427.386,43}
Comsidn de gestion {1.385.473.81; {1 2RR.816.32)
Comisibn depositaric {139.847.48) {128.801.62}
Ingressigasto por compensacidn compariimento - -

Otros 110.308.18] {G.578,49)
Amortizacion del inmovitizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enzjenaciones de inmovilizado - B
RESULTADO DE EXPLOTACION . {1.548.628 95 (1.427.286,43}
ingresos financieros 1.714.186,87 1.867.743.03
Gastos financieres (61.994,96) (67.1760,81)
Variacion det valor razonable en instrumentos financieroes 38,055.835.80 17.375.508,97

Por operaciones de (s canera nterior iGBRE 3T TR0 44

Far operaciones de ia cartera exisnior 1.307.452.73 484 817 B3

Por opersciones con derivados 36,786 071,54 16.679.915.80

Otres - -
Diferencias de cambio L {415.344,02) {171.015.02)
Detarioro y resuitado por enajenaciones de instrumentoes financieros (1.022,940.28} (222.671.91)

Detarioros - i -

Resultados por 0peracionas de iz Carersy meror {235.41% T8GR

Resuitados por cperaciones de la canars extarior - .

Resuitados por 0paraciones con derivades {1.022 704,873 IZGHBEZ 6%

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO i~ 38.265.743,50 13.582.394.26
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 36.721.114,55 $7.155.007 83
impuests sobre bensficios (367 211.15) {B7.702.66)
RESULTADO DEL. EJERCICIO 316.353.903,40 17.067.225,17

*y Se presenta, Gning v exclusivamenie, g gfectos comparativos

t as Notas 1 a O descritas en la Memoria adjunta forman pane integranig
de ia cuenta de perdidas v ganancias correspondiente at ejercicio anual terminado et 31 de diciermbre de 2013,



BANKINTER INDICE AMERICA, FONDO DE INVERSION-
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Estados de cambios en &l patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012

A)  Estadoes de ingrescs y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 vy 2012:

Euros

2013

2012 {7y

Resultade de fa cuenta de pérdidas y ganancias

36.353.903.40 | 17.067.22517

Total ingresos y gastos imputados directamente en gl patrimonio atribulde a participes o accionistas

Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconoccidos

36.353.903.40 | 17.067.22517

{*y Se prasenta, Unica y exclusivamente, 3 efectos comparativos,
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Bankinter {ndice América, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankinter Indice América, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de mayo de 2000 bajo
la denominacion de BK indice America 100, Fondo de tnversion Mobiharia. Con fecha 13 de marze de 2002 el
Fondo cambid su dencminacién por ia de BK indice Ameérica, Fondo de lnversion Mobiliaria, con fecha 5 de
febrero de 2004 por la de BK indice América, Fondo de inversion y, finalmente, con fecha 8 de abrit de 2011 el
Fondo cambié su denominacion por la actual. £l Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley v en la restante normativa aplicable,

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Kercado de Valores
con & nimers 2.189, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en &l articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

£ abjeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios & invertirios en
bignes, derechos, valores u ofros instrumentes, financieros o no, siempre que e rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada ta actividad 2 la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos. activos, provisiones o conlingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en redacién con el patrimonio, a situacion financiera v 108 resultados del mismo. Por
este motivo no se inchiyven desgloses especificos en la presente memona da las cuentas anuales respecto ala
informacion de cuestiones medicambientalas,

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado v a disposicion
dei piiblico en el registro correspondiente de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion v administracidn del Fondo estén encomendadas a Bankinter Gestidn
de Activos. S.A, Sociedad Gestora de Institucionas de inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo

Bankinter.

Los vatores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, $.A. (Grupo Bankinter}, entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4}

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerde con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el astablecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de iz Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,



b

¢}

d]

e}

que constituye el desarrolio ¥ adaptacidn, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en of
Cadigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad v normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus cperaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
sacuentran pendienfes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada socledad
gestora (véase Nota 1). No obstanis, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principlos contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacion,

Los resuffados v la determinacién del parrimonio son sensibles a los principios vy politicas contables, criterios
de valoracion v estimaciones seguidos por os Administradores de Ia soctedad gestora del Fondo para ia
elaboracian de las cuentas anuales.

Fn las cusntas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalments estimaciones reslizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos v
sompromises que figuran registrados en ellas. Basicamente, astas estimaciones se refieren. en su caso, a ia
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posille que acontecimientos que puedan tener lugar en
af futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospeciiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso. las inversiones del Forndo, cualquiera que sea su politica de inversidn, eslén sujetas a las
fluctuaciones del mercado v ofros riesgos inherentes a {a inversién en valores {véase Nota 4). lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctle tanto al alza come a la baja,

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esias cuentas anuales relativa al efercicic 2012 se presenta dnica v
axclusivaments, a efectos comparativos, junto con iz informacién correspondiante al gjercicio 2013

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estadc de cambios en ¢l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el sjercicle 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto s los
criterios aplicados en el gfercicio 2012,

0L8582834
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f} Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ringan error signfficative que haya
supuesto la reexprasion de los impontes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2012,

Normas de reqgistro y valoragion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondiantes a los elercicios 2013 v 2012 se han
aplicado los siguientas principios, politicas contables y criterios de valoracidn:

a) Clasificacion de los Instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

i os activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contranio, la entidad de crédito designada en &l folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuenas corrdentes ¢ saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso. 8l efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Carera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn
coma “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Valores represenfativos de dedda: obligaciones v demds valores que supongan una deuda para
Sy emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicite ¢ explicito,
establecido contractualmente, e instrumeniados en Htulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujelo emisor,

« Instrumentos de patrimonio: insirumentos financieros emitidos por otras entidades, tales come
acciones y cuoctas parlicipativas, que tienen la naturalera de instrumentos de capital para el
8Mmisor.

e« Instituciones de inversion Colectiva: incluve, en su caso, las parlicipaciones en otras Instiiuciones
de Inversion Colectiva,

»  Depésitos en entidades de crédite (EECC): depdsites que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”

« Derivados: incluve, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valer
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su £aso, en los productos estructurados martenidos por &f Fondo,
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+  Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-resgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, ast come importes correspondienies a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes antariores.

« Intereses en la cartera de inversidn recoge, en sU caso, la periodificacion de los inlereses activos
de la cartera de inversiones financleras.

« Inversiones morosas, dudosas o en tigion incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, e valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico v, en todo caso, de aquslias respecto & las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacionas en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion. se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

i, Clasificacicn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientas epigrafes del
balance:

- Deudss a largo/oorto plazor recoge, en su caso, ias deudas contraidas con l2roeros por préstamos
racibidos v ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ¢f Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por e Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han side clasificades a
efoctos de su valoracion como “Pasiveos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias®, fales como pasivos por venia de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos. que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Debitos y partidas a
pagar’.
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b} Recenocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimisnto y valoracion de los actives financieros

Los aciives financierns clasificados a efeclos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los actives
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd ef precio de la fransaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose 10s inlereses
devengados an el epigrafe “Ingresos financieros”™ de la cuenta de pérdidas v ganancias mediants el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
agusiias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccion), inciuyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
axplicitos devengados desde la Ultima Hquidacidn se regisiran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
anajenacion. Los camblos que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas v
ganancias {vease aparado 3.q.i)

En todo caso, para la determinacion def valor razonable de los activos financieros se atendera a to siguiante:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar &l
cambio oficial de cierre del dia de referencia. si existe, o inmediaio habil anterior, 0 el cambio medic
pondsrado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se caleula mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, tenienda en
cuenta faciores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores represertativos de deuda cotizados: su valor razonable as el precio de cotizacion en un mercado
activo v siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
nrecio de cotizacian, el valor razonable se corresponde con el precio da la transaccidn mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde & momento ce la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizande comao referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simifares. Bn caso de no existencia de mercade active,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios. emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, vaior razonabie en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos vy valoracidn de opciones,
en su casc) que sean de general aceptacion y que ulilicen en la medida de lo posibie datos observabies de
marcado (en particular, la siluacion de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor}.

- Valores representiativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de ia inversion a los tipos de inferés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica.
incrementado en una prima o margen determinada en el momentc de la adquisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se catcula tomando como referencia el valor
ledrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio confable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, nelas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adauisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracidn.

- Deptsitos en entidades de crédito v adguisiciones temporales de activos! su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momenta, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo dei dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liguidativo
disponible, En ef caso de que se encueniren admitidas a negeciacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en {IC de inversion libre, HC de IIC de inversidn thre e 1IC extranjeras similares, segun
los articutas 73 v 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utifizan. en su caso, valores liquidatives estimadaos.

- Instrumentos financierns derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &l
que resulta de aplicar &f cambio oficiat de cierre det dis de referencia. En el caso de que ¢l mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negotiados en mercados reguiados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorardn mediante la aplicacién de metodos o modelos de
vaioracion adecuados v reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 812010, de 21 de diclembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recege, a tiulo infarmativo, el valor nominal de
fos titulos de la cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieres clasificados a efectos de valoracion como “Débitos v partidas a pagar. se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacitn. Posteriormente. los pasivos se
valoran por su cosle amoriizado, contabilizéndose ios intereses devengadas en el apigrafe "Gastos
fnancieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método dal tipo de interés efective. No
chsiante. si el efecto de no actualizar los filujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razenable” {que salvo evidencia en
contranio sera 2t precio de la ransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes da
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan én e valor razonable se
imputan en la cuenia de pérdidas y ganancias (veass apartado 3.¢.H},

En particular, en ef caso de la financiacion por vents de valores recibidos en préstamo v pasivos surgidos por
venia en fume de activos adguindos temporalmente ¢ activos aportados en garantia. se alenderd, en su
caso. al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frenfe a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Ft tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs — caso de las ventas incongicionales
(que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —. el activo financiero transferido se dard de baje del balance. La diferencia entre la
contrapresiacién recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cuaiquier nuavo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del aclive financiero, determinars asi
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro noloric & irecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. &i se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el presiatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares actives u otros casos analogos —, el activo financierc transferido no se
dard de baja del baiance y se continuard valorandolo con fos mismos criterios utifzados antes de la
transferencia. Por el contrardo, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado. por un
importe igual al de la contraprestacidn recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dararn de baja los activos fnancieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, 8 menos gque se inoumplan los terminos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados come garantia por ia lIC”, respectivaments, en cuentas de orden del halance.

Sini se transfieran ni se refienen sustancialmente los rasgos v benaficios asociados al active fimanciaro
transferido, éste se dard de baia cuando no se hubisse retenido et control del mismo.

)

De acuerdo con fo anterior, los activos financieros sdlo se dan de haja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
peneficios que HBavan implicitos. Similarmente, los pasives financigros sole se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de vafores al confado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de paitrimonio. se contabdizan el dia de
contratacian, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operacionas del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en ¢! epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active det balance, segun su naturaleza y
o resultade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera inlerior (o extenior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravente de instituciones de inversion colectiva, se entlends como dia de
eiecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconczca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Teudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cleme de la posician o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas e derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados™ de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Dervados” de la carera interior o exterior v del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta 1a fecha de su liquidacion.

ift. Adguisicion temporal de aclives

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a ios gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”,

iv. Contratas de futuros, opcionas v warrants y olros derivados

Cuando existen cperaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion v hasta el momento det cierre de la posicion o el vencimiento def contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivades” o "Compromisos por operaciones cortas de derivades’
de ias cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de {a operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente. los fondos depositados en
comcepto de garantfa en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Delerioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacianes con derivados” o "Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiends de la realizacion o no de la liquidacien de la operacion, se registran las
diferancias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de a cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segln su saldo, det balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquetlos casos en que el contrate de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cueniz “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor s incorpora a ja valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones que se Hguidan
por diferencias.

v. GGarantias aportadas al Fondo

Cuando exisien valores aportados en garantia at Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia per 1a [IC” de las cuentas de orden, En caso de venta
de los valores aportados en garaniia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo]

En caso de que axistan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingrasos liquidados por anticipado que
se devengaran en & siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” def balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encusntra dividido su
patrimonio. Se registran en e epigrafe “Patrimonic atribuide 2 participes o acclonistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos g participes o accionistas — Participes” del batance.

Las participacicnes del Fondo se valoran, a efecios de su suseripcion y reembolsc, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los critgrios establecidos
en la Circular 612008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional def Mercado de Valores. Los importes
sorrespondientes a dichas suscripciones y reembolses se abonan y cargan. respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes 0 accionisias — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe “Patrimonio atribuido & participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonic atribuido 2 participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios antericres” se recogen los resultados
(positives o negatives; que se encontraban pendientes de aplicacion &t 37 de diciembre da 2008 y que se
habian genarado en ejercicios anteriores al ejersicio terminade en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se rasumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para ef
reconocimiento de sus ingresos y gaslos:
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i Ingresas por intereses y dividentos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenis de la adguisicidn se
reconacen. en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo. por aplicacion det método del
tipo da interés efectivo. a excepcion de los infereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
iitigio, que se registran en el momento afectivo del cobro. La periedificacidn de los intereses provenientes de
ta cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
ia cartera de inversion” del activo del balance. La contraparfida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ©aso, COmo ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en &l momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo,

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados & favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso. en el epigrafe “Comisiones de descuento
pot suscripciones y/o reembolsos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondoe como consecuencia de Ja retrocesion de comisiones previamente
soperadas, de manera directa o indirectamente. se registran, en su caso, en e eptgrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC™ de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para sl
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pardidas vy ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con denvados, tales como correlajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gaslos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

£t peneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros.
realizads o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros”. segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartades 3.0, 3biy 2.0}

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

impuesto sobre beneficios

Ef impuesto scbre beneficios se considers como un gasto a reconocer en la cuenta de pardidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrients v el gasio o ingreso por el impuesto
diferido.
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El impuesto corriente se corrasponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso. las deduccionas y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta 1as retenciones vy pagos a cuenta.

£ gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se comespondes con &l reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos vy activos par impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable v fiscal, de los etementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido. mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuestoe diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
kigar al reconccimiento de un active por impuesto diferido en ningdn caso v solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las perdidas fiscales
que pueden coMpensarse, en su casoc, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconccen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando fos fipos de gravamen esperados en o momento de su reversion. En caso de
modficaciones en las normas tributarias. se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

ta moneda funcional del Fondo es el suro. Consecusniemente, todos los saldos vy transacciones
dencminados en monedas diferantes al eurc se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando 108 tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, enfendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representative del mercado de referancia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al converilr los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débites y créditos. por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas v ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monstarigs que forman parte de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
la valoracitn (véase Noia 3.¢.1H).

Operaciones vinculadas

La sociedad gesiora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en f arliculo 67
de la Ley 35/2007 y los articulos 138 v 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eflc. la sociedad gestora
dispone de una politica por eseritc en materia de conflictos de interés que vela por la mdepandencia en la
eiecucién de las distintas funcicnes dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularments actualizado de agusllas operaciones y actividades desempeniadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicie de intergs. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento inferno formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln fo establecido en la normativa vigente, 08 informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecienies
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al grupo de la sociedad gestora del Fonde, el importe de los depdsitos y adquisiciones tamporales de actives
mantenidos con el depositaric v el importe efectivo por compras y ventas realizado en aclivos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupoe de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, &n su caso, & saldo
de los epigrafes "Depésites en EECC”, “Derivados™ e “Intereses de la carlera de inversion” se incliye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nola,

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencinento Furas

Inferior 2 1 afio 0,576,421 .33
80.376.421,33)

Al 21 de diciembre de 2013, |2 totalidad def saldo del epigrafe "Cartera interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos {Deuda Pdblica) cuya
contraparie es la entidad depositana.

Adicionalimante, al 31 de diciembre de 2013, &l Fondo mantenia las siguientas posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Furos
Compromisos por operaciones largas de
derivados
FFutures comprados 146,323 284 34
Total 146.323.284.34

Al 31 de diciembre de 2013, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento infertor at afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 ia totalidad del importe que ef Fondo tenia registrado en el epigrafe
“potivo corriente —~ Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En e epigrafe "Deudores” del balance af 31 de diclembre de 2013 se recogean 7. 441 miles de euros (6.915 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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tos depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3ot A continuacién se
detailan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por et Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan vy SU vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vircava Argentria, §.A, Euro 7.000.000.00] 360472014 1.80%
Banco Bilbas Vizcava Argentaria, S.A, Euro I030.159.27 F/052014 1.70%
Ranco de Sabadell, S A Euro 7.060.000.00 03/0172014 3.75%
Banco Popular Lspatiol, S.A. Furo 7.000.000.00 802014 1.96%
Banco Popular Espatiol, S AL FEuro 5.000.000.00 26/06/2014 2.75%
Banco Santander, S.A. Furo| 6.000.000.00 23042014 2.00%
Bankinter, S A Euro 4 306.000.00 036172014 3.60%

39.530.159.27

Les valores v activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Bankintar, S.A. 0 en frdmite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo reafice en los mercados secundanios oficiales de derivados. v
deben astar bajo la custodia de fas entidades legalmente habilitadas para ef ejercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lova a cabo la scociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controtar la exposicidn a las variaciones en os tipos de interés
v tipos de cambio, asi como & los riesgos de crédito v Hquidez. En esle sentide, ef Real Decrato 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficlentes normatives gue limitan dicha exposicion v cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a los que asta sujeto el
Fondo:

+  Limites a la inversidn en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica HC, de las mencionadas en el articuio
48.1.¢)y d), no podra superar 21 20% del patrimonio, salve en las HC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimisme, a inversion total en HC mencionadas en el articulo 48 1.d}
def Real Decreto 1.082/2012, de 13 do julio, no podra superar el 30% del patnimonia del Fondo.

«  Limite general a la inversion en valores cotizados!

L& inversién en los activos & instrumentos financieros emilidog por un mismao emisor no podrd superar
of 5% dal patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliade al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversicnes en valores emitidos o avalados por un Estado miemino
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia olorgada
par una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigic, no inferior @ la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el iimite del 35%. en & folleto v en toda publicacion de
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promotion def Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran 10s emiscres en cuyos valores se tiene Intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% dei patrimonic. Para que el Fondo pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en e articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que lz inversidn en valores
de una misma emisidn no supere el 30% dei activo del Fonde. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que lengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Eurcpea, cuyo impore esté garantizado por activos que cubran
suficientemente las compromisos de ia emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso det principal v al pago de los intereses en gl case de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% det patrimonio del Fondo,

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un UMico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superat el patimonio neto det Fonde. Por exposicién wtal al resgo se entendera cualguier ohligacion
actual o potencial que sea consecugncia de la utifizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas at descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien ssan coniratadas arsladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar & 10% del patrimonio det
Fondo.

La exposician al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caractar
general y al 10% del patrimanio si la contraparte s una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses v depodsitos que
ol Fando tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posicicnes frenie a un Gnico emiscr en productos derivados, activos & instrumentos financieros vy
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fonde.

A astos efecios, las entidades pertenecientas a un mismo grupo econdmice se considaran un unico
@mMisor,

Limites & la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion & su libre
transmision.

Quada prohibida la inversion del Fondo en valores ne colizades emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o a grupo de su sociedad gestora. Asimismo. no podra tenar invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalades por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas det
4%, de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes & un mismo
grupo.
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Se autariza ia inversién, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimomio, en accicnes vy
sarticipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

«  Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquider del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

«  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el Hmite conjunte del 10% de su patrimanio para resolver dificultades
ransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior & un mes, o por adquisicion
de actives con pago aplazado. con las condiciones que establezca la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrdn en cuenta, a estos efactos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue. en todo
caso, son ohigto de seguimiento especifico por la sociedad gestorar

Riesge de crédito

£] riesgo de corédito representa las pérdidas que sufriria ef Fondo en ef case de que alguna contrapane
incumpliese sus obligaciones contraciuales de pago con el misme. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En s caso de gue e Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién v fimitado volumen de contratacion, ¢ inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
tiquidez inferior a la del Fondo, las inversiones pedrian quedar privadas de kquidez. Por elio. fa sociedad gesiora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad pare asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de fiquidez y garantizar los reembolsos de ios participes.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa ia pérdida en las posicionegs de las Instituciones de Inversitn Colectiva como
consecuancia de movimientos adversos en los pracios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tpo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un desgo de Upo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: 1a inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puade conllevar, en su casg,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevisios de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciendolas mas volaties.
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo de cada Institucidén de Inversion Colectiva, segun o establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en & apartado de paolitica de inversion de las
instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujelos al sefialarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los marcados, niveles medios de duracion de la cartera
de renta fija. exposicidn al desgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva. ete., fo cual marca el riesgo
de mercado gue pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo def balance es la siguiente!

Furos

{Cuentas en ef depositario:
Bankinter, S A, (cuentas en curos) 24 005630 .80
24.005.6308.80

Los saldos positivos de Ias cuentas corrientes en eures mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio
2013 un tipe de interés anual medio de 1,25 puntos porcentuales, revisable v liquidable mensuaimente. Hasta el
17 de enero de 2013, las cuentas corrientes en euros mantenidasg por el Fondo han devengado un tpo de
interés anual medio de 2,25 punlos porcentuales, revisable y liquidable mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal v que confleren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

A0 31 de diciembre de 2013 v 2012, el calouto del valor de cada participacidn se ha electuado de la siguente

manera;
________ Euros
31-12-2013 31-12-2012

’atf"im(miu a{'.rihlfi(.ln a participes o accionistas del Fondo 159.430.779.23 116.834.267.76
al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de fa participacion 774,80 59327
N® Participaciones 203771 196,932 86
IN° Participes 6489 5,385

Conforme a ia normativa aplicable, e nomero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afo para llevar a cabo la raconstitucion permanante ded
nimers minimoe de participes.
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Otros gastes de explotacion

Segun se indica en ia Nota 1, Ia direccion y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gesiora. Por
este servicio, durante los ejercicies 2013 v 2012, el Fondo ha devengado una comisidn dal 1.00% anual,
calculada sobre et patrimonio diario medio del Fondo y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fonde {véase Nota 1) ha percibido una comisian del 0,10% anual calcuada sobre ¢
patrimenio diaric medio del Fondo durante los ejercicios 2013 v 2012, que se satisface mensuaimenie.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposilo sobre la pare de
cartera invertida, en su casc, en inslituciones de inversion colactiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupe Bankinter, no supera los iimites maximos legales establecides. Adicionalmente, el nivel maximo de
camisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre a parte de cartera invertida, en su ¢aso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertensacientes al Grupo Bankinter, no supera 108 limiles
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes nendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se incluyen en &l
salda del epigrafe “Acreedores” del balance,

La Orden ERA/SI6/2008, de 5 de marzo, que desarrolia of Real Decreto 1.082/20142, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarrollo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia v administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercade.

2. Comprebar cue las operaciones realizadas han respetado los coeficienies y critarios de inversidn
asiablecides en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas vy procedimientos utilizados por la socledad geslora pare el calcule del
valor liquidativo de las participaciones del Fonda,

4. Contrastar con caracier previo a la remision a 13 Comision Nacionat del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad v suficiencia de la informacion pibiica periddica del Fondo.

5. Varificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran sl patrimonic del Fondo,
hien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en e plazo que determiner las
regias de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

B. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto det
Fondo asi como en la legisiacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 v 2012 han

ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacidén — Otros” de fas cuentas de pérdidas y ganancias,
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rory

A5 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fonde no teniz ningUn imporie significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior at plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los efercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

FI Fondo tiene abiertos a Inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuacas en los ejercicios 2009 y sigulentes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en ¢l epigrafe “Deudores’ del balance se recogen saldos deudores con a
Administracion Publica en concepto de retenciones y/c otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 421 y 221 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado comtable antes de impuestos del ejercicic vy la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. £1ipo de gravamen a efectos del
impusasto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de & de marzo}.

Cuando se generan resultados positivos, ef Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
suenta de pérdidas v ganancias un gasto en cancepto de impuasio sobre beneficios nelo, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se genaran ingresos por impuestc sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo oblenga resultados negativos (véase Nota 3-h),

Los Administradores de la socledad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporiancia.

Acorntecimientos posteriores al cietre

Con posteriaridad al cierre del sjercicio no se ha producido ningdn heche significative no descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER INDICE AMERICA, FONDO DE INVERSION

Divisa | ISIN Descripeién Euros
EUR 1 ESOU000123CS | REPOIESTADO ESPANOLI0.252014-01-02 3304131304

FUR | ESOLOT412128 | REPO!ESTADO ESPANOL 0.252014-01-02 28753.254 .36
FUR | ESOLOI409199  REPO! ESTADO ESPANOL 10.252014-01-02 17.881.853.73
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 80.576.421.33
USD CUSTRAAZFL030 | PARTICIPACIONES STATE STREET GLOBAL | 6.696.036.29
5 ‘{)"i".-ﬁ. Cartera exteriér-insﬁtwiunes de Inversidn colectiva [ 6.696.956.29




0L888285

Bankinter indice América, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

El afio 2013 ha traido una gran revalorizacidn de las principales bolsas del munde, con la espafiola entre las
mas alcistas.

A fo largo del 2° semestre [os datos de actividad en Europa hanido consolidands la recuperacion modesta. £n &
tarcer timestre la economia espafiola crecid (por primera vez en nueve trimestres) a una tasa del 0.1%, aon
muy modesta, pero marcande un cambic de tendencia alentador tras los fuertes recortes de actividad y ampleo
registrados en los dos ultimos anos.

La economia de la zona euro en su conjunto crecid un 0,1% en términos reales en o tercer trimeslre, con una
desaceleracion respecto al segundo, con Alemania liderando fa recuperacion, mientras que las economias de
Francia g Halia han tenido una evolucion mas débil.

Paor su parte, la economia americana ha seguide ganando velocidad en su crecimiento & jo large del aho v esc a
pesar de ios recortes automaticos de gasto aplicados @ principios de afio vy el cietre parcial det gobierno
americano en las primeras semanas def pasado octubre. Bl crecimiento del cuarte trimestre del afic se espera
que supere ef 3% en tasa anualizada y ef nivel de desemplec ha caldo por debajo del 7%, Esto ha llevado a la
Reserva Faderal a empezar la reduccion de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre y se
espera que siga reduciendo esias compras en los proximos meses, para acabar completameante hacia ef otofo.

Con astos factores, las bolsas de los paises desarrollados han registrado una evolucion muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P50C de Estados Unidos, 19.4% en el Eurostoxx
Europec, 27.7% en el Ibex 35 y 19,1% en el Nikkei japonés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30,1%), telecomunicaciones (+26,1%) v Bancos (+21,0%).
Por &l contratio. 1os sectores de alimentacion y bebidas (+4,7%). productos del hogar (+6,5%) v farmacéuticos
{(+7.3%) han tenido un comportamienic mucho mas moderado, aungue todos los sectores registran retormas
positivas en el semesire.

Dor lo que se refiere 3 los bonos, destaca la positiva evolucion de fa deuda espafola, con el bono a 10 afos &
una T de 4,15% a cierre de diciembre (frente a 4.77% a finales de junio) v una rentabilidad acumulada en el
afio de mas del 10%. Miantras, el bono aleman a 10 afios cerrd ¢ afo con una TIR de 1,93% (vs 1.73% en
junio) y & bonos americano a 10 afos cerrd a 3,03% frente al 2.49% de junio. Este vitimo movimienio arrastré a
ia baja tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes come & muchas de sus divisas.

El entomo economico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora. En 2014 todas las principales
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizado por primera vez desde 1z orisis, una vez que en Europa
parece consolidarse una timida recuperacion, tanto por una aceleracion en Alemania como por una mejora en la
periferia del euro.
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Durante el primet semastre del afo los mercados estardn pendientes del rimo de reduccion de los estimulos
monetarios en Estados Unidos, Estos vendran ligados a una mejora en la actividad interna del pafs v su reflsjo
en la creacidn de empleo, que parece ser ahora la variable determinante para la velecidad de este ajusts
monetario.

Por ef lado europes, estaremos pendienies de la consolidacion de la mejora del crecimiento v del impacto que
esto tenga en los beneficios empresariales v en la creacion de empleo. La consolidacion fiscal v la velocidad de
fas reformas parecen haber gquedado temporalmente en segundo plano. Asi mismo, serd relevanie ver los
efectos de las reformas econémicas emprendidas en Japon, que tras un inicio bastante vigoroso parecen
haberse ralentizado en los ultimos meses.

Mantenemaos una visidn mas positiva hacia la renta variable que la renta fija en general. dada la dificuitad de
encontrar valoraciones atractivas en esta (ltima clase de activos,

En términos de valoracién, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractives que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de ta construccion de las carieras, centrando
iz seleccion de sectores v valores en aquelios nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
axposicién al ciclo, por su apalancamiento operativo o por los procesos de regstruciuracion que. en su caso.
puadan estar levando a cabo.

La bolsa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacion mas iimitade en 2014, tras cinco afios
nonsecutives de subidas v con los indices principales en maximas histéricos. Sin embargo, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresariales seguramente seguirdn dando soporte a sus bolsas.

En Japon et potencial alcista, de momento parece circunscrito a la devaluaciin del yen y su impacto sobre los
sectores exporiadores de su economia. En los boisas de los paises emergentes, tras su pobre evolucidn durante
los Gitimos afos, empieza a haber valoracicnes atractivas. Sin embargo, ios problemas ecendmicos de varios de
elios hacen que mantengamos todavia prudencia sobre una gran exposicién estos mercades. Dada su actividad,
el uso de instrumentos financieros por ia Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos v politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez v riesgo de flujos de caia de acuerdo a los limites v coeficiantes establecides por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreio 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ta Comisidn Nacional del
Mercado de Valores),

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, &l uso de instrumentas financieros por ef Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos vy politicas de gestidn de los rlesgos de precio, crédito,
fiquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por [a noqmativa vigente
fLey 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emilidas por la Comisidn Nacional det
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2013

Nada gue resefar distinto de lo comentado en ia Memoria.
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Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, 5 A, S.G.1LLC,, Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por &f Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Activos, S.A.
S.GIILC. celebrado ef 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 26 hojas de papel imbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L8882829 a
DLBBR2854, ambas inclusive, comprensive de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion de Bankinter indice América, Fondo de
Irversion, correspondientes at ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que han sido formutados por
el Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos. S A, 8.G1LLC. en su reunitn de fecha 18
de febrero de 2014.

Fdo. Rosa N‘fa@a Martin Finez
Directora de Administracion



