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INFORME DE AUDITORIA DF, CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.AU.:

Hemos audiiado las cuentas anuales de Fonalava, Fondo de Inversién que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Yociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
anditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de priebas
sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacion de si su presentacitn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fonalava, Fondo de
Inversién al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinia de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
Guillermo Cavia DE CUENTAS DE ESPANA
Socio -~ Auditor de Cuentas
18 de abril de 2013 Miembro ejerciente:
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: Fonalava Fondo de lnversmn

'Balances aI 31 de dlt:lembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

o ACTEVO

2012

2011

Actwo no corrlente .
Inmovnilzada mtangible

o Inmo\nhzado matenal

Bienes inmuebles de uso pmplo
Moblitarlo y enseres .

' Actlvos por 1mpuesto dlferldo -

* Activo corriente e
: .Deudores

Cartera de mversmnes f nancseras
Cartera |nter;or

Valores representatl\.ros de deuda '
- Instrumentos de pafrimonio

_ Instituciones de Inversion Colectiva - o
*. Depositos en Entidades de Crédito -

: - Derivados .
. :Otros

Cartera extenor _
- Valores represensatwos de deuda
Instrumentos: dé patrimonio- -

. “Instituciones de Inversion Colectiva .
. Depasitos en Entidades de Credlto E

~ Derivados -
' _Otros

Intereses de Ea cartera de |nversmn :

Inversnones morosas dudosas oen |it|giO '

Penodiflcacmnes

Tesorerla g

" 78734390,65

84 224,8(_)

72291 198,97

| 75459 803,92

108 033,97

7229171326

©. 60070 567,02 .

54181 533,77

52 724 694,42

| 7.345873,50

41 5657.271,12 -

48 630 452,28

' 5651081,49 -

* 17 503 907,69

11557 271,12

663 359,93 -

635896688

17503907,69

. 606271,80

-3 060 056,69

75 459 803,92

. TOTAL ACTIV_Q: '

78734 390,65




' i.'fig';FonaIava, Fondo de Inversmn

G .%\Ba[ances al 31 de dlClembre de 2012 y 2011

. _.; '__(Expresados en euros)

e _'PATREMONIO Y PASIVO

201 2

TR

-".Patrlmonlo atr:bundo a partlclpes o accmnlstas :_ _'.‘ :

Fondos reembolsabl_es atnbwdos a partlclpes 0 acc:omstas' :

_Capltal SRRV
:Parnc:pes R
~ Primade emlsmn
Reéservas .~ 7 .
(Acciones propias) -
" -Resultados de gjercicios anteriores
- Otras aportaciones.de socios -
.. Resultado del EJEI‘CECIO a
R ”(Dnndendo a cuenta)

Ajustes por camb:os de va]or en ;nmovrhzado matenal cEe uso propio C

Otro patnmon:o atnbuldo L

' Paswo no cornente

:Provisiones a largo plazo v
Deudasalargo plazo. o e
Paswos par |mpuesto dlfer[do R

R "_.Paswo corr;ente

.. Provisiones a corto p]azo :
" Deudas a corto plazo
--Acreedores
U Pasivos i nanc&eros
.7 Derivados '_ :
' __Penodif caciones '

78 677 591 50 -

- 7867759150 -

75 406 687,08 -

'32601887,84
14014408
43 164_.'56_2,04_;_'

) 7_70_997,59

5679815

3 43 164 562 04 :

140'14'4 'ds L

“ 869 080 59 8

5311684

5311684

L TOTAL PATRIMONIO Y PAS!VO

e 'l.'CUENTAS DE ORDEN

- 78.734.390,65

7545960302

'-,Cuentas de compromiso e

Compromlsos por operaciones Eargas de derlvados : :
Compromlsos por nperacmnes cortas de derwados R

. Otras cuentas de orden .
7 “Valores cedidos en prestamo por Ia IEC
‘. " Valores aportados como garantia por fa llC
 Valores recibidos en garantla porlaliC i
o CapltaE nominal no suscrito ni- en cwculaclon B
. Pérdidas fi scales a compensar
' -.Otros S

6548374472

68162989,04

6546374472

,_'75406 68708 o

13023290042

68 162 989 04.: L

sa 162 989 04 .-

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

T 65463744,72
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-Fonalava, Fondo de Inversnon

N 8131551 &

e Cuentas de perdldas y ganant:las correspondlentes a Ios ejercmlos anuaies

‘terminados el 31 de dlmembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento poi"suscrlpcmnes ylo reembolsos -
- Comisiones retrocedidas ala Instltuc:[on de Inversuon Colectlva

Gastos de personai S,

= Otros gastos de eprotacif’Jn .
Comision dé gestion . .
“Comision dé deposnarlo : ' S
' Ingresolgasto por compensacnon compartlmento :
Otros ;'- L '

_ Amorhzacmn del |nmov1hzado matenal
'Excesos de provisiones E

Detenoro y resultados por enajenac:]ones de |nmowl|zado

e Resultado de explotacton '_ N

Ingresos f nanmeros
Gastos fi nanmeros

: __Vanacuon del valor razonab]e en mstrumentos fnanmeros S

. Por operamones de la cartera |nterior

Por operaclones de-la.cartera extenor S
" “Por operacsones con. deri\rados L

 Otros S e

leerenclas de camhio S '

B Detenoro ¥ resultado por enajenaclones de mstrumentos o

*. - financieros = .-
-~ Detetioros - - ' ' '

' Resultados por operacmnes de !a cartera |nter|0r
_Resultados por operagiones de la cartera exterior -

.. 'Resultados por operac:ones con denvados '
_Otros : o e

"'Resultado finénciérb v

. Resultado antes de Impuestos L R

R Impuesto sobre benef‘ icios -

2012

L2011

 (6564,86)

280423632
(33238,73) .

(516 96545) _~  (474.657,66)
TTTT426189,94) . (390077,49)
L (85238,20) (7801551)
(5537,31) -
" (516.965,45) . {474 657,66)
216041059 . 216828341
588 422,68 107 256,11
T 50852649 . (160 140,59)
14194481 26743186
204842 (3516
. 57236850 -80 926,97
27125580 . . 2943696
301 112,70 5149001
332120177 . 2356 466,49

1 188180883 -

(12728,24)

‘RESULTADO| DEL EJERC__ICIQ

"~ 2770997,59

1 869 080,59
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L -=_';._Memor|a de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:io anual termmado e! 31 R :
ode dl(:lembrede2012 RN KR Lo e

L =__:.']:on.alava, Fondo de lnversnon

o (Expresada en euros)

Actlwdad y gestlon del rlesgo 3';::: o
=j'=.";-_"'Ac’uwdad | e

o Fonalava Fondo de Inversmn en Io sucesrvo eI Fondo fue constltmdo en Vltorla eI ol

7 dej junio de: 1996 _Tlene su domICIIIO somal en F’Iaza de Euskads n°5 Planta 27

L Bl[bao (B:zkala)

CE Fondo se encuentra lnscnto en el Reglstro de Fondos de InverSIon de Ia

: '-"-Comislon Nacaonal del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde €l 10 de julio de. 1996 :

con el niimero 667, adqumendo a efectos Iegales ia conSIderacmn de Fondo de

i _-Inversmn (F.L Ja partlr de entonces

N _Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo el control de BBK Gestlon
o oSALS8.GILC,, Kutxagest SAU S.G.LI.C. yVﬂalgestlon S.G.II.C., S.A., como -
. ‘-,-gc:onsecuenma de la-inscripcion en: el Registro Mercantil de. Bizkaia de la Escntura f.
w40 Puablica en la'gue se instrumento la: segregamon del negoclo flnanCIero de BBK

Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank S A TR : o

e Conforme a los reglstros de C N. M V Ia gest|on y admmlstracmn def Fondo f|gura
. ~encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012.a Vitalgestion, S. G.LLC, 8. AUAL
;" partir del.9 de noviembre de 2012 la gestion y administracion del Fondo aparece ¥
o f__'-_encomendada a; Kutxabank Gestlon S G.l. E C S A. U socledad perteneclente al

e Grupo Kutxabank : D T . : RN e

S De conformldad con Io dlspuesto enel artlcuEO 1" de la Ley 35/2003 modlflcada por. '_ o
- .IlaLey 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las 1nst|tu0|ones de -
i Inversion Colec:tlva s la captacion ; de fondos; bienes o derechos del publico para
ER gestlonarlos e mvert[rlos en bienes, derechos, vakores u otros instrumentos,”
<. financieros -0 no, siempre que el rendlmlento del mversor se estab]ezca en funmon
DN 'de Ios resultados colect;vos Sl ey

e :Dada la actl\ndad a Ia que se dedlca el Fondo eI mismo no tlene responsabllldades
gastos actlvos provusrones 0 contmgencuas de naturaleza medioambiental que - Con
-~ pudieran ser mgmﬂcatwos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y Ios o
- " resultados del mismo. Por este motlvo no se incluyen desgloses especaficos enla ...
-presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformacmn de cuestlones L
' j.--medloamblentales : : o . T o . e

" % ___:':.La pohtlca de i mversmn del Fondo se encuentra deflnlda en el Folleto que se TR
. encuentra reglstrado y a disposicion del publico. en eI registro correspondlente de ia_ R
Com13|on Namonal dei Mercado de Valores e : Sl L
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§ _ Fonalava, Fondo de Inversmn

' _Memona de !as cuentas anuales correspondlente al e]erclclo anual termmado eI 31
“de diciembre de 2012 - : R
(Expresad_a___en eu_ros)__ SRR

~..Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
“ Gestién, S.G.L1.C.,'S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestion, S.A., :
.8.G.LLEC), Kutxagest S.AU, S.GIlLLC vy Vrtalgestlon S.G.LLC, S.A, redactaron y
" suscribieron el “Proyecto comln de fusmn por-absorcién”; por el gue BBK Gestion,
. 8A,SGlILC (actualmente Kutxabank Gestion, S.G.L.L. C SAU. ) ha absorbldo a
. .Kutxagest SA U SG I I C yV|taIgest|0n S G I I.C., SA R _

. Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su condlcmn de Accnonlsta :
o _.Un:co de Kutxabank Gestion, S.G.LI1.C., SAU.; dEGIdIO aprobar los balances de o
- fusion, el Proyecto redactado y suscrlto conjuntamente por los Consejos de .
— Admtnlstracmn de Ias tres somedades mtervmsentes Y Ia fu3|on proplamente dlcha

._:'La fusmn fue elevada a Escntura Pubhca els de septlembre de 2012 presentada
~en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012y calificada .
- favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La mtada

.fusron ha devemdo eﬁcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 ' i

"AS|mlsmo con fecha 1 de enero de 2012 se. pI’OdUJO la sustltucmn de Caja Vltal por .
" Kutxabank; S.A. como Entidad Depositaria del Fondo, (autonzado por CN.M.V. el -
.13 de enero de 2012) En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
‘en relacion a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogo como -
. Entidad Dep03|taria en los procedimientos especificos que, anteriormente, Caja
. Vital mantenia con Vitalgestion, $.G.L1.C., S.A. (actualmente, integrada.en - :
' Kutxabank Gestion S G. I [ C S A u. ) con eI fln de e\ntar conﬂlctos de. mteres entre
: ambas _ ) o o C

- La Orden EHAI596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto la concremon y desarrollo :
" delas funciones de. wgﬂanma supervision, custodia y administracién de las
entidades deposntarlas de Ias Instatucwnes de Inversuon Co!ectlva Las prmmpales

' 'funmones son: . S :

: '1.§'=.Comprobar que Ias operamones reahzadas Io han 5|do en reglmen de mercado

2 Comprobar que Ias operac:!ones realizadas han respetado los coeﬂc:entes y
' cntenos de mverSIon establecldos en Ia normatwa \ngente

:3'."'Superwsar Ios cnterlos formulas y procedlmlentos utllazados por la socnedad o
SR gestora para el calculo del valor quwdatwo de las parhmpacmnes del Fondo

4l Contrastar con caracter prev;o a Ia remismn a Ia Comtsmn Namonal del Mercado -
. ~de-Valores, Ia exact:tud cahdad y suf:c;enc;la dela mformacmn pubilca penodlca .
". del Fondo. 4 RN R _




- ‘.Fonalava Fondo de Invers:on :

L Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al Ejer(:ICID anual termmado eI 31
- “de diciembre de 2012 - S . A ST MR

e f{(Expresada en euros)

B e Verlflcar que Ios procedlmlentos de comermahzacmn establemdos por [a
RN soc:tedad gestora de} Fondo cumplen con la normatlva apilcable

e, Custodla de todos Ios valores moblllarlos y demas actlvos flnanc:leros que

'~ integran el patrimonio del Fondo, bien directamente 0 a través de una entidad L

" participante, conservando en todo caso Ia responsablhdad denvada de Ia
reahzacmn de dlcha funcmn : : S o St

o '_ 7 Comprobar que Ias Ilqwdacmnes de valores y: de efectlvo son rembzdas en eI

- plazo que- determlnen Eas reglas de hqundaclon que ruan Ios correspondlentes ST

LA 'mercados

8 Asegurar que Ias suscrtpcnones ¥ reembolsos cumplen con ios procedlmlentos FES

3 estabiemdos en e! folleto de! Fondo asi como en la Ieg:s[acuon \ngente

El Fondo esta sometldo a Ia normatwa Iegai espec;f;ca de los Fondos de Inversmn

O recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio por el que se : :

f-aprueba el Reglamento de desarrolio de la’ Ley 35/2003 de 4 de noviembrs; "
~modificada por la'Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones de Instituciones. de
o ;-_'.Inversmn Colectiva. Los prmc;pales aspectos de esta normatlva que Ee son
RN apllcables son Ios 31gu13ntes ' o : : . :

Camblo de forma automaﬂca a partlr de la entrada en wgor de la menmonada N
E_ey, de la denominacion "Fondo de Invers;on Moblhana" (F I M ) y sus’ dlferentes L
L var:antes por, "Fondo de Inver5|on" (F L ) ‘ : T ETITR .

aTe 'EI pa’mmonlo minimo debera sntuarse en 3. 000 OOO EUros: En el caso, de Eos
. Fondos por compartlmentos cada uno de los compartamentos debera tener un |
. minimo de 600.000 euros, sin que, en.ningtn caso, eI patnmonlo total del Fondo
- sea mferlor ai estab!emdo anterlormente & R R

e El numero de par‘hclpes del Fondo no podra ser |nfer|or a 100 En e] caso de _
o -_l-__Fondos de’ Inversion por compartlmentos el numero minimo, de partzcipes por X
-"-__compartlmento no podra ser mfertor a 20 partlcipes O a0 s

SR Cuando por cwcunstanc:as del mercado 0 por el ob]:gatono cumphmlento cfe [a _
RS =normatwa en vigor, el patrlmonlo 0.l numero de participes de un fondo, 0. de uno

e desus compartlmentos descendieran de los minimos establecidos en €l Real .~
<0 Decreto. 1082/2012, dichas Instltucmnes gozaran del plazo de un ano durante eE
. i cuai podran contmuar operando como tales s Sl :
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' Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejermclo anual termmado el 31
~de diciembre de 2012 - o ; o _ oy §
- (Expresada en euros)

-~ e Los valores mobiliarios y demas activos financieros def Fondo no pueden
. pignorarse hi constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
' garantla de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundanos L
-, oficiales de derivados, y deben. estar bajo la custodia de las Entldades
) 'Iegalmente habilltadas para el ejercmlo de esta funcnon . EORE :

e Se establecen unos porcentajes maxnmos de obllgaclones frente a terceros y de -
concentrac:lon de mversmnes L . : T .

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de qumdez del 3% del
R promedio mensual de su patrimonio, que debe materlaiizarse en efectivo, en
. depositos o'cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de crédito si el |
o Deposﬂano no tlene esta consideracion, o en compraventas con pacto de S
: recompra a un dla de Vaiores de Deuda Publlca SRR :

e El Fondo se encuentra su;eto a unos Ilmites generales a ]a utlllzacmn de Lo
BRI mstrumentos derlvados por nesgo de mercado as: como a.unos Iimltes por
nesgo de contraparte g : :

'_ __'_-Ai 31 de dlClembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta d|v1d1do en compartimentos
e Por tratarse de un Fondo de acumuIaClon y de conformldad con, el Reglamento de
- Gestion del Fondo, el resultado del éjercicio, una vez considerado el Impuesto -

o sobre Soc:edades devengado permanecera en e! patrlmomo de! Fondo

4 De acuerdo con eI Reglamento de Gestion del Fondo Ia Socredad Gestora perclbira _ |
- .una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%

. sobre el patnmomo del Fondo. En Ios ejel‘CICIOS 2012 y 2011 Ia comlsmn cie gestlon A o

~ha SIdO del 0 5%

'.'._[gualmente el Reglamento de Gestlon del Fondo estabiece una remuneracion de la |
. Entidad Deposﬁarna que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - o
L 1___custod|ado En ios e}erciclos 2012 y 201 1.la comlsmn de deposuana ha sndo de] e

_ '_':-AI 31 de- d|<:|embre de 2012 y 2011 Ia Somedad Gestora no aphca a Ios partlmpes
" del Fondo comision sobre el importe de las partlmpamones suscrltas m sobre eI
S -:"|mporte de Ias part:mpaclones reembolsadas SRERO _ R




',Fonalava Fondo de lnversron

-Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercw:o anual termmado eI 31 L

'. de diciembre de 2012 .

Gestion del rlesqo

: “‘-_La polltaca de mversmn del Fondo asi como la descnpmon de Ios pnnc;paies o
- riesgos asociados, 'se detallan en-el Folieto reg:strado y a d|sp03|<:|on del publlco en
i ei Registro correspondlente de Ia C. N IVI V N e

i Debldo a Ea operatlva en mercados fmancneros del Fondo los prmmpales nesgos a '
: '__"Ios que se encuentra expuesto son Ios S|gu|entes ' . -

e Rlesgo de mercado representa eI rlesgo de mcurrlr en perdidas debldo a i
. “movimientos adversos en los precios de’ mercado de los activos financieros en
o los que opera el Fondo. Entre dichos’ riesgos, los mas S|gn|f|cat;vos son los tipos

de interés, los tipos de camb;o y Ias cotlzaclones de’ los tltulos que el Fondo

o tenga en cartera

o : Rlesgo de credlto se trata del nesgo de que puedan orlglnarse perdtdas ; S
. potenciales debidas a cambios en la capacidad o mtenmon de Ia contraparte de R
cumpllr sus obllgacmnes fmanmeras con. eI Fondo B A

e Rlesgo de I|qu1dez se produce cuando ol Fondo no puede atender las petlclones
- de reembolso de sus participes por encontrarse con dlflcultades en eI momento -
S -de reahzar en mercado Ios actlvos en cartera AR S

= -_'La Somedad Gestora tiene establec;dos Ios mecanlsmos necesarlos para controiar .
- la‘exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control .-
~delos coeficientes normatlvos menc;onados en. el apartado 1 a) antenor Ilmltan Ia e
i exposmlon a d|chos rlesgos : : - v
Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales

: lmagen flel

Las cuentas anuales formu!adas por ios Admlmstradores de Ia Socnedad Gestora

“del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,’
:-'_’hablendose apllcado las dlsposwlones legales Vlgentes en'materia contable que le

oy “son aplicables, ‘con e! objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, dela’ .
. “situacién finahciera del Fondo al.31 de diciembre de 2012y delos resultados. de

- ‘sus: operacrones que se han generado durante eI e]ermmo termmado en esa fecha

‘:-'.Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobac;on por eI s
_.._.Consejo de Admnmstracnon de la Sociedad Gestora, si bien los Admlmstradores.-- s
~_=-=est1man que seran aprobadas sm modnflcamones mgmﬂcatwas O
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:'.Fonalava Fondo de Inversmn ER

L .'Memona de Ias cuentas anuaies correspondlente aI ejerCICIO anual termmado ei 31 .
‘de diciembre de’ 2012 EER _ SRR e

b)

_'_(Ex_presada en euros) -

Pnncnplos contables

: =-EPara Ia e]aboracmn de. estas cuentas anua]es se han segu:do Ios prlncfplos y

_ _i_cntenos contables:y de clasificacion recogidos, fundamenta!mente en la Circular

.. 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en vigor con

-~ fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describenenla -
. Nota 3. No existe ningtin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo

S|gn|f|cat|v0 su efecto sobre estas cuentas anuaIes ‘se haya dejado de aphcar

' .'Los resultados y Ia determmacmn del patnmonlo son sen31bles a Ios prmciplos Y-
' politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los. - -
- Administradores’ de la. Somedad Gestora del Fondo para la e]aboracmn de ias -

cuentas anua!es

. Comparablhdad

. Las cuentas anuales aI 31 de dlClembre de 2012 se presentan atendlendo ala” -
' g' “estructura y prInCIpIOS contables establecldos en la normatlva Vigente de a.

: o Los Admmlstradores de la Socnedad Gestora presentan a efectos comparatlvos
. -con cada una de las partldas del balance de la cuenta de pérdidas y ganancias y
- del estado de cambios en el patrlmonlo neto, ademas de Ias cnfras deI e;er0|c|o

‘2012 las, correspondlentes al ejercmo anterlor

! ) No se han produmdo modlflcamones contables que afecten s;gmﬁcatwamente a Ia
T comparaclon entre Ias cuentas anuales de los ejercncios 2012 y 2011

)

: Aqrupacmn de partldas

S Determlnadas partldas del balance de Ia cuenta de perdidas y gananmas ¥ deI

. "estado de camblos en el patrimonio neto se presentan de forma.agrupada para
- facilitar su. comprensmn si bien, en determinados casos, se ha mc[mdo mformamon _

C ."desagregada en las correspondlentes notas de Ia memoria

"o




' Fonalava, Fondo de Inversmn

':Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente al e]ercmlo anual termmado eI 31 B L
- de dlmembre de 2012 SR S ‘ e .
.(_Expres__ad_a en_.euros). U

e _;"Estlmaclones contables y correcclon de errores

] En determinadas ocasmnes Ios Admlmstradores de Ia Somedad Gestora han
N reahzado estimaciones. para obtener la valoracién de: algunos activos, paswos
ingresos, gastos y compromlsos que figuran reglstrados en-las cuentas anuales.
_+.Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor. razonable y a. las posnbles
;| f.’perdldas por deterloro de determmados activoes financieros, si las hubiera: Aun o
guando éstas se con3|deren Ias mejores estimaciones posibles, en base: ala’
L ';:-lnformamon existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros, podrlan
o _._'-”--obhgar a modlflcarlas prospectwamente de acuerdo con Ia normatlva vngente

- "'En cualqwer caso, eI Valor Elqu;datlvo del Fondo se vera afectado por Ias _ NS
s ﬂuctuac:ones de Ios preclos de! mercado y otros nesgos asoclados a las |nver3|ones R
) ,’_-fmancneras . : o : _ . S

. No eX|sten camblos en Ias est1mac1ones contables m ‘errores. C[ue se hubieran
- _'-_:=_"produc;|do en ejerC|C|os anterlores y hayan SIdO detectados durante Ios ejet‘CICIOS
-__‘_2012y2011 N e N B I

i Las C|fras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales el
- balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
! esta memona estan expresadas en euros excepto cuando se lndlque expresamente

; 3.'_1 Resumen de Ios prmmplos contables y normas de valoracmn mas mgmfncatwos Lo

"Los prmcnpuos contables mas SIinflcatlvos apllcados en Ia formuIacnon de estas cuentas RN

L 'anuales han SIdO los S|gu1entes

-"a) Prlncmlo de empresa en func;onamlento S

L ...-En Ia elaboramon de Ias cuentas anuaies se ha con31derado que la gestlon del
" Fondo coritinuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las narmas = -
~contables no-esta encaminada a determinar el va!or del patrimonio a efectos de su
o :-.transmlsmn global 0 parCIal ni eI lmporte resultante en caso de su quwdamon _
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Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual i:ermmado eI 31
de diciembre de 2012 - : B C

- (Expres,_ada en euros)

'b) -Prlncipio del devenqo o

. _Los mgresos y gastos se reglstran contab]emente en funcmn del penodo en que se
: devengan con mdependencta de cuando se produce su cobro o pago efectlvo

Ingresos por mtereses y dfwdendos

. _Los mtereses de actlvos fmancneros devengados con. postenorldad aI momento de :
la adqmsmon se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perfodo
- de devengo, por-aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
~los intereses correspondlentes a inversiones morosas, dudosas o -en litigio, que se
I reglstran en el.momento efectivo del cobro. La penodmcamon de.fos intereses -
"j provenlentes dela cartera de. activos financieros se- registra en el epigrafe “Cartera
" de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del
" balance. La contrapar’tida de esta cuenta se registra en el eplgrafe “Ingresos '
: flnancieros de Ia cuenta de perdldas y. gananclas B :

'Los d|v1dendos permbtdos de otras somedades se reconocen ensu caso como
o __mgreso en ‘el epigrafe: “Ingresos financieros”. de la cuenta de perdldas y ganancias
~en eI momento en que nace ei derec;ho a permblrlos por eI Fondo '

Comrs;ones y conceptos asrmriados

_ '-,-.'Los ;ngresos que rec;be el Fondo COITIO consecuencia de la. retrocesmn de
" comisiones prev:amente soponadas de manera dirécta o indirectamente, se -
reglstran en-suU caso,-en. eI eplgrafe Comismnes retrocedtdas ala 1IC” de la cuenta
._de perdldas y ganancnas : : S __

._Las comlsmnes de gestlon de deposﬂo asi- como otros gastos de gestaon
- necesarios para- el desenvolvimiento del Fondo se reglstran segun su naturaleza,’
o en e] eplgrafe “Otros gastos de explotacnon de Ia cuenta de perdldas y ganancias
; _m Vanac:on de! va!or razonable en mstrumentos fmancreros
El beneflcm o perdlda derlvado de vanamones del valor razonabie de los activos y
.. -pasivos fmancneros realizado o no realizado, se registra en los eplgrafes “Deterioro
- yresultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor.

* . razonable en instrumentos financieros” segun corresponda de la cuenta de
- perdldas ¥ gananmas de] Fondo ' :

v Ingresos y gastos no fmancreros
S -Se reconocen contab[emente de acuerdo con eI crlterlo de devengo

13
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k Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e]ercwlo anual termmado el 31 . "
“de diciembre de 2012 SR - c T T

iy (Expresada en euros)

y : Los mgresos y gastos se registran contablemente en funcion del penodo en que se Do
S "devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

L Deudores

o La valoracion lnic:|al se: reahza por Su va!or razonable que salvo ewdencna en
‘ contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de Ia
]"_*contraprestacxon entregada mas [os costes de transaccmn que Ies sean S
» 'dlrectamente atnbwbles L = R :

R La valoramon posterlor se hace a’su coste amomzado Los mtereses devengados
-“se contabilizan en la cuenta de pérdidas.y ganancias apllcando el método del tipo

ide interés efectivo: No obstante, aquelias partidas cuyo |mpor1e se espere reciblr en .

-"f‘un piazo de tlempo |nfer|or a un ano se valoran por su valor nomlnal

Las perdidas por i deterloro del valor de Ias partfdas a cobrar se. ca[culan tenlendo en i

cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de mteres

: ‘:efectlvo calculado en el momento del reconocimiento; Las correcciones valorativas
. por.deterioro asi como su reversmn se: reconocen como un gasto o'un mgreso en la.
s -'}cuenta de perdldas y gananmas PR . i :

_J”-Cartera de mversmnes fmanc;eras

."’-;E.os actlvos de ia cartera de mversmnes flnanmeras han 51do con5|derados como
S actlvos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de- perdidas Voo
gananclas Los prtnmpales productos financieros recogldos enla cartera, as: como

_--.]a determlnacmn de su valor razonab!e se descnben a contmuacnon

'_ . Valores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda para su.

e emisor y que devengan una remuneramon c:onS|stente en un lnteres establemdo
contractualmente e ‘ S i IR

_EI valor razonable de Ios valores representatlvos de deuda cotlzados se’
determina porlos prec,ios de cotizacién en un-mercado, siempre y cuando este

. seq activo. y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando ho estén

"_'=_disp0mbles precios de cotizacion el valor razonable se- corresponde con-el preclo Lo

<+ de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio

: .-‘3|gn|f:catzvo en las. mrcunstanmas econommas desde ei momento de Ia AN

L transaccmn L
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- (Expresada en euros)

S En caso de que no emsta mercado actlvo para eI rnstrumento de deuda se _
apltcan técnicas de valoracion, como precios suministrados por mtermedianos L
 emisores o difusores de. mformac:lon utilizacién de transacciones recientes de - -
© mercado realizadas en condiciones de independencia mutua.entre partes :
_interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en el
" momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismoo
: modelos de descuento de flujos y Valoramon de op(:]ones en su caso.

Los mtereses devengados no cobrados de valores representatzvos de deuda se
" periodifican de acuerdo con eI tlpo de mteres efectlvo y forman parte del
resultado del ejerc:|C|o : e : o

Cle Instrumentos de patrsmomo mstrumentos fmancneros emmdos por otras o
- entidades, tales como acciones y cuotas partic:ipatlvas que tienen Ia naturaleza
de mstrumentos de capital para el emlsor L :

= 'EI valor razonable de Ios mstrumentos de patnmonio cotizados o establece el
" cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
. habil an‘ter[or 0 eI camblo medlo ponderado sino emstnera precno oﬂcnal de merre _

o'."-"leposnos en entldades de credlto deposﬂos que eI Fondo mantlene en- -
- entidades de credlto a excepmon de los: saldos que se recogen en eI eplgrafe de
3 Z"Tesorena : . _ _

i 'fSe conS|dera va[or razonable el pre0|o que iguala eI rendlmlento mterno de la
o mversmn a Ios tlpos de mercado wgentes en cada momento '

Lo __._Accnones 0 partlmpaclones de otras Instatucuones de Inversmn Colectwa ‘su valor
" razonablé se establece en funcion del valor. liquidativo o valor de cotizacion del
* diade referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
“valor Iqu|dativo se utiliza el Gitimo valor liguidativo disponible. Para Ias g
_inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, .
" Instituciones de:Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
~“+ Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segin -
¢l articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utlllzan en su caso, valores
o Ilql.udatlvos est:mados : : S

Le Der!\rados mciuye entre otros as dlferencias de valor en los contratos de
. futuros y forwards, las primas. pagadaslcobradas por warrants y opciones
- '_compradaslemltldas ‘cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
fmanc;era asi como ias mversnones en productos estructurados '
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(Expresada en euros)

o EI valor del camblo OfIGIa| de cierre: el dla de referenc;a determlna su va!or

- - razonable..Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad.,
. Gestora establece un modelo.de valoracion en funcién de las condiciones

_espemﬂcas establec:das por.la Circular /2010, de 21 de diciembre; dela .

. CN. M.V. postenormente modlflcada por Ia Clrcular 1!2012 de 26 de }U|i0 de la - '
ﬁCNMV

o Los actwos en Ios que concurra un detenoro notorlo e |rrecuperable de su mverSIon ": e
-_Z'_'--se daran de baja con: cargo a ia cuenta de perdldas y gananmas ' . R

_'-'Los actlvos y paswos fmanc;eros se dan de baja en eI balance cuando se - :
. traspasan, sustancna]mente todos Ios rlesgos y beneficnos lnherentes ala propledad
o de !os mlsmos PRI 3 & : : :

' Adquzsncmn v ceS|on temporal de actlvos

Las adqmsrcmnes temporales de actlvos [+ adqwsmtones con pacto de retrocesmn ' L
“.se contabilizan: por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios RN
1nstrumentos subyacentes en Ia cuenta de ac:tlvo correspondlente ' T

L La dlferenma entre este lmporte y el. preczo de retroces:on se lmputa camo mgreso
~.henla cuenta de perdldas y gananmas utilizando el metodo del tlpo de mteres
'-._=_"efect1v0 . e N

) Las dlferent:las de va!or razonable se :mputan en Ia cuenta de perdldas y ganan01as L
' _-.en el ep|grafe de “Vanacmn del valor razonab!e en. mstrurnentos fmancneros ¥ '

La cesion en flrme def actlvo adqwrldo temporalmente se reglstra como pasn/o o
: -ﬂnancnero a valor razonable con camb|os en perdldas y gananmas

3 _Instrumentos de patnmonlo

o "Los mstrumentos de pa’mmonlo cotlzados se regzstran en eI momento de su

o Las dn‘erenc:las que surjan como consecuencia de Ios camblos en eI valor razonable L
S __de estos activos se reflejan en Ia cuenta de’ ‘pérdidas y ganancias de la mgu:ente i
... forma: las diferencias negatwas 0 dsferenclas positivas se registran bajo el eplgrafe -

. de “Deterioro’y resultado | por enajenaciones de instrumentos financieros” o de '

e _contratac&on por el valor razonable de la contraprestacron entregada, 1ncIuyendo los "
L costes de transaccmn exphcﬂos directamente atnbwbles ala operacmn '

" “Variacion de} valor razonable en instrumentos fmanmeros por operaciones de Ea

_"_cartera interior o exterior” ‘segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando *
" como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patnmonlo de_ la c_arterallntenqr_
- :_.__o exterlor deI activo del balance S al L s

B
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Q) _' Valores representatlvos de deuda

- -Los valores representatlvos de deuda se reglstran en-el momento de su I|qU|daC|on -
Lopor el valor razonable de la contraprestacnon entregada, :ncluyendo los costes de.:
..transacmon expl1c1tos dwectamente atnbulbles a Ia operaclon LT

Las dlferenofas que surjan como consecuenma de Ios CamblOS en el valor razonable
- de estos activos se reflejan en Ja cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente .
. forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe
. de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -
““Variacién del valor razoenable en instrumentos financieros por operaciones de la
i cartera interior.o exlenor segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
- como contrapartida la cuenta de “Valores representatlvos de deuda ,dela cartera
: mtenor 0. exterior del actlvo del baEance ‘ o

h) - Operacuones de der;vados excepto permutas flnancleras '

- Las operamones ole derwados se reglstran en el momento de su contrataclon ¥
" hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
o epigrafe. correspondlente de cuentas de orden por el |mpor‘te nomlnal :
-'._;.comprometldo ' ‘ L : : L

s Los fondos deposﬂados en concepto de garantla tienen Ia consmleracnon contable
.. de depdsito cedido, reglstrandose en el capltulo correspondlente del epigrafe de
. "Deudores del aotlvo en el balance : : _

El valor razonable de Ios valores aportados en garantla se reg[stra en cuentas de
.. - orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantla por Ia Instltucmn de
o lnversmn Colectlva P e SERRIA S o

Las pnmas resultantes de Ias opmones compradas o emmdas se reﬂejan en el :
- epigrafe de “Denvados 'del actlvo o} pasnvo del: balance enla fecha de ejecucmn de
_ -_-’.-Ia operamon : S L . - s

L Las dlferenmas que surjan como consecuencla de Ios camblos en el valor razonable o
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la mgunente '

i forma; las diferencias negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
'de “Resultados por operaciones con derivados” o de * ‘Variacion del valor razonable
Len. mstrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se. hayan =

- liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Denvados ,dela

- cartera mterlor 0 exterior del actlvo ) del paswo cornente del balance

o AI 31 de dfclembre de 2012 y 2011 no ex:sten en. cartera operacnones con

denvados
17




: :_-Fonaiava Fondo de Inversmn

'-'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31

. ‘de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

: =="_'-'Valor Ilgwdatwo de Ias Qartlmgac:iones
o "La determmacmn del patrlmonio del Fondo a !os efectos del calculo del valor
: Ilqwdatlvo de'las correspondientes particnpamones gue lo componen, se realtza de

| +acuerdo con Ios cnterlos establemdos en ia Clrcular 6/2008 de 26 de nowembre de
o Ia C N. M V o

' :5--=Las SUSCI’ipGloneS y reembo!sos de paﬂlclpaciones se contablllzan por el |mpone 5

: =Suscr:p0|ones v reembo!sos N

A ~“efectivamente suscrito o reembolsado ‘con abono o ‘cargo, respectivamente al

g .’-'capltulo de "Partlmpes de paswo del balance del Fondo

De conformrdad con: eI Reglamento de Gestlon del Fondo el precso de las.

b -_:'-pamCIpaCIones sera el valor liquidativo correspondiente al-mismo dia dela sollcltud o

B ‘delinteresado, determmandose de este'modo tanto el nimero de partlupac;lones

e suscr[tas o reembolsadas como eI efectivo a reemboisar en su caso

: Empuesto sobre beneflc:los

. __'f'i_a cuenta de perdidas y ganancnas recoge el gasto por el lmpuesto sobre E

- -beneficios, en cuyo calculo se- contempla el efecto del diferimiento de las diferenmas R
- -producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contab}e antes de R
"=1_aplicar el [mpuesto que re\nerte en perlodos subSIQUIentes T e T e

L Los paswos por :mpuestos dlfendos se reconocen S|empre en cambto Ios actlvos

“por. impuestos diferidos s6lo se reconocen-en la medida en que resulte probab]e

o _3_3-.que la Institucién dlsponga de gananmas flscales futuras que permltan la aplicacion :
"-__-:_deestosactwos : R EE AT '

Los derechos a compensar en ejercmos postenores por Ias perdldas flscales no -
.-~ dan-lugar al. reconocimiento de un activo: por. impuesto diferido en ninguin caso y

. -s6lo se reconocen mediante la compensacion:del gasto por 1mpuesto conla
-frecuencia del calculo del: valor liquidativo, Las pérdidas fiscales que. puedan _ L
_ .":;compensarse se reglstran en el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a .
N compensar" S o . S o
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Fonafava, Fondo de Inversmn

e Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anua] termlnado el 31
‘de diciembre de 2012 ..~ - - L
; _.(Expr_esada_ en_eu_ros)__ - L

4 Deudores
:' EI desglose de este eplgrafe al 31 de diCiembre de 2012 y 2011 es el 51gwente
2012 S - 2011 -

Administraciones Piblicas deudoras. - . .. g4 22450 10803397

g *'.84’224-90 R .10803397

E! capltuio "Admmlstraclones Pubhcas deudoras a! 31 de dlClembre de 2012 y 2011 se

desglosa tal y como S|gue o MRS 3 _ :
Impuesto de benef icios, tras compensar retencnones soportadas y R Sl T
" otros conceptos -+ o S oo 2408579 0 .. 53 365,29

- Retenciones practicadas en orlgen = : Sl 12042,58 00 0 1204258
-'Impuesto sobre benefcmsadevolver de ejermc:os anterlores S4B 11643 42 626,10_-

84 224,80 : 108 033 o7

: : E[ 25 de enero de 2013 el Fondo ha cobrado de Ias Admmlstracmnes Publlcas 48.116 43 ﬁ' |
~.euros correspondlentes al sa!do a cobrar por el Impuesto de Socledades del ejerclclo
2011 S _ _ o

5. Acreedores o |
"_.EI desglose de este eplgrafe a] 31 de diCiembre de 2012 y 2011 es el S|gu|ente
| 2012 . : 2011

o Oftros et S 5679915 | '--53116.84'

5679915 N -5311684

 : El Caﬁituld Acreedores Otros recoge prlnc:ipalmente el lmporte de [as comisiones de
gestlon y deposﬁana pendlentes de pago al cierre deI ejercmo correspondlente .
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L 'Fonalava Fondo de Invers:on

i fl\ﬂvamorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado ei 31
-ded:c:embredezmz ' AR : Tt SRR A

o _- ___(Expresada en euros)

' "‘Durante Ios ejerC|c:|os 2012 v 2011 eI Fondo no ha reallzado pagos que acumularan

aplazamlentos superiores a los Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los -

. -ejercicios 2012 y:2011, el Fondo no tiene saldo alguno_pendlente de pago que acumule S
'un ap]azamlento supenor aI plazo Iega! estabEeCIdo ' . L c :

L8 Cartera de 1nver3|ones flnancleras L

L ':_'._:.'EI deta]le de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo aI 31 de dlciembre de ' R

L "_'-2012 v 2011 se muestra a contmuac;on

’]‘2012}f7i1ff;”“ 2011

©CGarterainterior | - Lo h U 60070 567,92 -"54181 53377

/ Valores representatlvos de deuda T - 5272469442 - AB 63045228

- Depésitos en Entidades de Crédito -~ ' " . 734587350 . 555108149 SR

. Cartera exterior ST e BT 271,42 " 47 503 907,39_'"-'

- Valores represen’[attvos de deuda '_ A 115657 271,12 - - -_'."’17-503-907"6’9 R |

i :'.lntereses de Ia cartera de |nver5|on A o ;.'. : "663 359 9'3. e 606 271 80.

7229119897-. ‘ -,229171326 PR

En Ios Anexos I y 1 adjuntos partes lntegrantes de esta memoria, se detallan Ea cartera de .
L mversmnes fmanc;eras del Fondo al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 respectlvamente :

: ".Hasta eI 31 de dtcnembre de 2011 todos Ios tltuios valores recogldos dentro de Ia cartera -

«deinversiones. financieras, se encontraban deposﬁados o en framite-de deposﬂo en Caja

-_'-de Ahorros de Vitoria y Alava (Caja Vital) A part;r del 1 de enero de 2012 se encuentran

e fdeposﬁados en Kutxabank S A. (ver nota 1)

o . ’.'Por otro lado el sa]do del eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros de ias cuentas de

' "prden, Tecoge a titulo informativo, el valor nomlnal de los tttulos custodlados por la

=__"Ent|dad Deposutarla del Fondo (ver Nota 1)

7 Tesorerla S

Ei detalle de este eplgrafe a! 31 de dlc:Iembre de 2012 y 2011 se muestra a contmuamon: E

2012 : 7f§;yf o 2011 53'

- “Glienta en Depositario "+ Ll e e £ 6_35810701' 3057 261,61

" Intereses de tesorerfa . U ool L 85087 S 280508 .

. 6358 966 88 '3 060 056 69' T

»
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. _Fona[ava Fondo de !nversmn

L Memorla de ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
~de diciembre de 2012 - C o B _
: (Expresada en euros)

'_EI' tipo de'mte'res' dé rénﬁunerécnon de la cuenta en el Depossitario, al 31 de diciembre de
.:2012 y 2011, ha'sido del 0,13% y 1% respectlvamente con una franqwma de 6 mlles de
_ euros durante e[ ejercm]o 2011 ' . S : . R

| 8 Patrlmomo atrlbmdo a partlc:pes

_ 'Las partlc;lpac;lones por Ias que esta representado el Fondo son de iguales _ e
_--caracteristlcas representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que S
'confieren a sus propletarlos un derecho de propledad sobre dIChO patrlmonlo '

.Ei valor I|qUIdatwo de cada partlcspacmn al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 se ha :
ob’temdo de ia S|gu1ente forma : S _ AR

2612_ : ffjﬂ 7:_2011

E _-Patnmoﬁio atnbwdoapammpeé : R ) | 78 6.37.7 591,50 75 406 687,d8 .
.:Numero de pammpac:lones em:tldaé _ ' e ' 8238 753,6;8' _ 8'1'6“8.8.70,.84: _ E
| -Valor quwdatwo por partlc:lpac:lon _' ‘ L 9.,55 R E ".9.,23 :
_...Numemde pammpes e S 212 D - :

= ._-"EI mov;mlento del patrlmcmo atnbu1do a par’umpes durante Eos ejermc:los 2012 y 2011 se
' - recoge. en el Estado de cambtos enel patrlmomo neto correspondsente P R

El resultado del ejercw:o una vez conssderado el Impuesto sobre beneflclos se dlstnbuwa
en la cuenta de "Partlmpes" del Fondo S R L

_"-'AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 no ex;sten parhmpacnones sngnlflcatwas de acuerdo
~con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082!2012 de Instltuc:lones de
Inversmn Co]ectlva : = o S

9., Otras cuentas de orden

o E[ desglose de este eplgrafe al 31 de diClembre de 2012 y 2011 es eI sngunente

R 2012 - }f ,l_f 2011
“Ofros (VerNota 6) © .~ 546374472 68162 9_89,'04
' 6546374472  68162989,04. - .
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-Fona!ava, Fondo de Envers:on

B Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI e]erC|C|o anual termmado el 31

" de diciembre de. 2012
e "-(Expresada en euros)

i 10 Admlmstraclones Publlcas y SItuacmn flscal E

B EI reglmen flsca] del Fondo esta regulado por !a Norma Foral 3/ 1996 del Empuesto sobre -

“..Sociedades de la Dlputacmn Foral de Bizkaia, encontrandose su;eto en el Impuesto. sobre .
" Sociedades a un tlpo de gravamen del 1 por100; siempre que el nimero de pammpes
" sea como.minimo el prewsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas

o mOdIfIGaCIOI’leS tal y como. se recoge en el apar’tado qumto dei amcu!o Vlge5|mo no‘veno

o de la mtada Norma Foral

E No emsten dlferencnas &gmﬂcativas entre eI resultado contabie antes de |mpuestos de!
_-;ejerc!mo y Ia base |mpomble L R R R

Al 31de dlciembre de 2012 el Fondo no ttene bases lmponlbles pendtentes de .;' S

i :compensar

._ ;-,_?_De acuerdo con la Ieglslacmn \ngente Ias declaracmnes para Ios d:ferentes 1mpuestos a
.+ Jos que ¢l Fondo se encuentra sujeto, no pueden: con3|derarse definitivas hasta’ haber .
-+ sido mspeccnonadas por las autondades fiscales o haber transcumdo el plazo de -

. prescripcion de cuatro afios. EI Fondo tiene-abiertos a mspecmon todos Ios 1mpuestos a
‘]_Ios que esta suIeto de Ios ultlmos cuatro ejerclclos ' : o

L "Cuando se generan resuitados posmvos el Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre L
- beneficios” de la; cuenta de perdldas y ganancias un gasto en concepto de impuesto .-

RN sobre beneﬂCIos neto ‘en su caso, del efecto de'la compensacion de pérdidas. fiscales. No-_-'-- SRR

'_;se generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬁmos en eI caso de que eI Fondo obtenga

resultados negat:vos

i ;f o f.j"Los Admlnlstradores de la Somedad Gestora no esperan que en caso de mspecmon del '
e _Fondo surjan paswos adlclonales de |mp0rtanCIa IS

" 11 Otra mformamon

--'_La Somedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operacmnes wnculadas de Ias

i ="prewstas en el articulo. 67 de la Ley 35/2003 Y sucesivas modificaciones y en el artlculo
* ~139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado

s procedlmfentos para ewtar confhctos de interés y asegurarse de gue las operamones

7 vineuladas se realizan en interés exclusivo del Fandoy a precios de mercado. Los:
“ informes penodlcos incluyen, ‘segun lo establecido enla Circular4/2008, mformacmn
_’.sobre las operamones vinculadas realizadas. Asimismo, 1ncluyen las p03|bles i
. ‘operaciones vinculadas: real:zadas por. cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con .

R ','.-_1'=personas o entidades vunculadas a’la Saciedad Gestora mdu:ando la naturaleza nesgos A,

SRR y fun010nes asumldas en dlchas operamones
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s -Fonalava Fondo de Inversmn S

o -_-'ZMemorla de Ias cuentas a_nua!es correspondlente al ejerctcm anual termmado el 31

" de diciembre de 2012

'--"_(Expre_sada_en euros} - -

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las .~
. ‘comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva o
- gestionadas por entidades: pertenecnentes al Grupo de Ia Socledad Gestora en caso de _
'que se hub|eran pl’OdUGldO durante el ejercwlo ' ' o ) e

'Respecto a Ia operatwa que reallza con el Deposntano en Ia Nota de “Tesorerla se.

SRR indican las cuentas que mantlene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Il'se

* recogen las adqwswlones temporales de actlvos y Ios deposnos contratados con este a!' o
_131 de dzclembre de 2012y2011 o : RSN R _ B

o Al tratarse de un’ Fondo que por sus pecuharldades no d[spone de empleados ni oflcmas y -

. que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones |
- .de Inversmn Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente yla ~
L segundad y salud del trabajador aphcan exclus:vamente a dlcha Somedad Gestora

Los honorarlos permbldos por PncewaterhouseCoopers Audltores S.L por servicios de
-audltona cie cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 mlles de euros. En el
citado. ejercicio no se han prestado otros servicios diferentes de !a audltona por parte de :
.]a soc;edad audltora 0 empresas vmculadas a la misma. :

12 Hechos postenores

EI Consejo de Admlms’tramon de Kutxabank Gestlon S.G.LL C S.A. U Soc;edad
Gestora del Fondo,-en su reunién de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado iniciar los
- tramites oportunos para formahzar la ‘operacion de fusién por la que Fonalava, Fondo de
Inversién absorba a Bizkaifondo, Fondo de Inversion; Dinero Activo |, Fondo de Inversion;
- Kutxapremier, Fondo de Inversién; Kutxarent, Fondo de Inversion; y Kutxaahorro Fondo
- de Inversion. Los Administradores de la Sociedad Gestora tienen previsto I]evar a cabo 1a
: mtada fusmn por absorcmn durante el transcurso del eJercu:lo 2013 ' SR '
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L Fonalava Fondo de Inverswn

'-{Informe de gestlon del ejerclcm 2012

: ._:_Evolucmn de Ios negocms (mercados), SItuacmn del Fondo y evolucmn prev:s:ble el

' -fFactores Econom:cos Determmantes S

f'La evo!ucmn macroeconomlca fue negatzva al comienzo de afio, EE UU sm crear
. empleo y conla confianza de Ios consumidores deprimida, no anlmandose éstos a -

~aumentar el gasto. En {a zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mlentras
queen Japon los trabajos de reconstruccidn ligados al tsunami permitieron que se

. alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destacé la victoria del
somallsta Hollande en las presndenmales francesas y !a creaclon en Grecna de un

' :.goblerno pro Europa ' - e

' ._En Ia segunda parte del afio [os bancos centrales han SIdO los grandes protagonistas
: desempenando un papel determinante en la evoluc;on de los mercados financieros '

B _' '.;durante el periodo. Ei BCE sorprendlo en.julio lanzando su programa OMT de compra de o o
s _deuda soberana a corto plazo previa ‘solicitud de ayuda La Reserva. Federal, por otra -, ..

parte, anuncié en septiembre Una nueva compra.masiva de deuda (tercera tanda) El-
... Banco Central de Japoén, por ultimo, ha seguido a. ]o iargo del semestre con politicas -
- .monetarias sumamente expansivas; -aspecto que parece sera también la tomca general

“Cen el 2013 tras Ea victoria conservadora en las eleccmnes gubernamentaies

L -Fuera de Ios bancos centrales eI escenario macro ha tenido mas. sombras que Iuces La s
’ parte posmva se ha centrado en los EE.UU.; donde el consumo, motor de la economia en
los Gltimos afios, aguanta apesar dela falta de recuperacion del empleo, siendo la: parte

- inmobiliaria la que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en‘el tltimo momento se .,

: -.'ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor.escenario proveniente del [Iamado
“abismo flscal” La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al

7 escenario recesivo de la periferia, se le ha unido [a desaceleracion de los paises. . -
- _centrales, Francia y. Alemania principalmente. Las perspectlvas futuras tampoco’ son

espemalmente halaguenas Dentro de Europa,la economia espanola contindia'con su -
particular proceso de desapalancamiento, siendo |a perdlda de empleo la consecuencia“
. més directa. Por el lado de la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han _
. .dado pasos lmportantes finalizando con la recapttalizamon de] S|stema en Espana y Ea L

- -:creamon de! SAREB (Ilamado “banco malo”)

. _En cuanto a Ia evoluc;on de Ios mercados fmanmeros Ia c;tac!a actl\ndad de Ios bancos
. centrales ha provocado una c]ara ‘mejoria de los actlvos de riesgo, especsalmente :

- .europeos. Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte sub[da +13.79% para el Eurostoxx B

" B0, mientras Ia bolsa -espafiola conseguia recuperar para acabaren-4%. Labolsa .

e mundial subi6. en el afio un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la region que mas - '

: ~subid. La bolsa americana acabé parecida a Ia mundlal y europea con una revalorlzacion 5
: tamblen del 13% para el S&PSOO SRS
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' __Fonalava Fondo de Invers:on

T .Informe de gestlon del ejerclcm 2012

- La deuda alemana pnncspal activo refuglo ac:abo bajando su rentablhdad un. 0 5% hasta R
el 1. 30%: Et diferencial de la deuda espafiola mejoré al final de! afio, pero a pesar de ello
- se amplid en 70pb hasta los 394pb, lo que equivale a una rentabilidad de! 5.24% para el
" bono espaiiol a 10 afios, El dolar finalizo el afio un 2% depreciado frente al Euro y se
aprecio en un 13% frente a.un- debil yen donde se dejaba notar la polit[ca monetaﬂa del
‘nuevo partldo en ef goblerno : P : Lo = :

o Prews:ones para 2013

"El FM! en su ultlmo mforme (23/1/2013) habla de una graduaE recuperamon del _
crec;m:ento econémico alo largo.del 2013., Los aspectos relevantes para cada una de Ias :
prmc;pales zonas geograficas son Ias S|gmentes Lo .

e EE UU eI FMI espera un creCimzento deI 2% para el conjunto del afio, S|endo la
Sl '_p]’InCIpal mcertldumbre el efecto provenlente de los ajustes automatlcos del gasto,
. en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los principales hitos del afio glraran en - -
[ torno al ‘techo de deuda ya ia consohdacuon fascal a medlo / Iargo plazo S

e "_Europa el FIViI ha rewsado a Ia baja Ias perspectlvas de crecnmlento para eI 2013
SR '.espemalmente por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se - -
mantienen ias expectatlvas de recuperacmn para la segunda mltad del ano que c
\,r|ene : . : : . . o

Cie _Japon el FMI espera un Crécimiénto del 1,20% para el 2013. El nuevo gobiérho
~conservador parece adoptar una posnmon mas demdlda a nive! de. estimulos tanto
_flsca!es como monetarfos L . _ :

e .Emergentes atendlendo a Ias estlmaclones del FM] los pa;ses emergentes
* % ‘continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 50% frente a 1,40% de los paises
o __desarrollados) Dentro de los paises emergentes, las mayores incertidumbres
. provienen de China y Brasnl donde mayores med|das son necesarias para
: eqwhbrar el crecimlento -

o Bajo este escenano macroeconommo se espera gue los pnncupales Bancos Centra!es oo
L ,mantengan [as actuaies polltlcas expanswas a lo Iargo del 201 3 :

- _En cuanto a Ios mercados fmanmeros se espera un entorno de tlpOS de interés bajos a Io -
. largo del afio, con. mejorla de los diferenciales de la deuda de la periferia europeaa
‘medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto '
- Elle deberla ayudar tamblen en Ia evo!uc:on de Eos mercados bursatlles :

29




i Fonalava, Fondo de [nversmn R o

' :; .:".ﬁ'lnforme de gestlon de! ejermclo 2012

g f_Uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo

L ".f_Dada su actnndad eI Uso de mstrumentos fmanc;eros por eI Fondo (vease Notas 1b) y 6 s

- dela Nlemona) esta destmado ala consecumon de su objeto social, ajustando sus - :
ObjetIVOS ¥ pol[trcas de. gestlon delos rlesgos de precio, credito, liquidez y riesgo de qu;os

o de caja de acuerdo a los limites y. coeficientes establecidos porla normativa vigente (Ley -~ .
+35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comlsmn L

e '=.Na(:10nal del !Vlercado de Valores) aS| como a Ia polltlca de inverSIon estabIeCIda en. su -

b Foiieto

"_Acontemmlentos lmportantes ocurndos despues del Clerre del e;ercucno 2012 |

'- '--_Nada que resenar dlstmto cie Io comentado en Ea Memona -

Ut '_-=Investlgamon v desarrollo

':Dado su objeto socla! eI Fon_do no ha desarro[lado nlnguna actlwdad en materta de

R -mvestlgamon y desarroiio

- _ -_Adqu|s|c|on de acclones pi‘OPlaS

No apllcable .
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N 8129504 B

Formulac10n de Ias cuentas anuaies e mforme de gestlon del ejercwlo 20‘[2

_ En Bllbao reun:do el Consejo de Admmtstraclon de Kutxabank Gestlon Soc;edad
- Gestora de instituciones de inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
- -en cumplimiento de la Ieglslacmn vigente, proceden a formuiar las cuentas anuales y e!
- informe de gestion de Fonalava, Fondo de Inversion, del jercicio comprendido entre el 1
~de eneroy el 31 de: dlClembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los documentos
; ‘anexos. que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado,
-|mpresos por anverso y reverso y numerados segun ei sngunente detal!e

_ Ejemplar '.

Documento

' -Numero de follos en papel tlmbrado

N Prlmer ejemplar

Segundo ejempl_;a_r-.

_ _Cuentas anuales e [nforme de gestlon .
: _Formuiamén de cuentas anuales & Informe de gestlon .

'Cuentas anuales e Informe de gestlon e :
-._Formuiamon de cuentas anuales & Informe de gestlon. _

y N 8131535 BaliN 8131549 B.

N 8129503 B

N 8131550 B alN 8131564 B

: :N 8129504 B .

D. José Luis Basfarrich Escala

S ‘Consejero Delegado..

DR Inés Mongun[ot Lasso de Ia Vega._'

o 'VocaE

. Vocal

_/ﬁRamon Pneto Baena R

Vocal

D, Roberto Moll Ochoa de Alda




