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ACP - Private Equity 7, F.C.R

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de ACP - Private Equity 7, F.C.R. por encargo de los administradores de Altamar
Private Equity, S.G.1.I.C., S.A.U (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de ACP - Private Equity 7, F.C.R (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 5 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 5 de octubre
de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en Ia nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en Ja citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos més significativos considerados en la auditoria gue se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento ds la entidad
obtenido en Ia realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 ¥ su
contenido y presentacién son conformes a Ia normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilldad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control internc Que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de Ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus cperaciones, o bien no exista
olra aiternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en SU conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, Y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditor(a suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
alevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.



ACP - Private Equity 7, F.C.R

. Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, Y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno de ia entidad.

Evaluamos Ia presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan Ias transacciones Y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar [a imagen fiel,

identificamos en el transcurso de [a auditoria,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditor(a salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente I3 cuestion.

PricewaterhouseCoopérs Auditores, S.L. (50243)

AUDITORES

PR.ICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.1,

2022 Ndm, 01/22/12438

........... ORI

Informe de auditorla de cuentas Stijeto

alanormativa de auditorfa de cuentas
espafiola o intemacional
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Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
e Informe de gestién del ejercicio comprendido
entre el 5 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expreszde en euros)

ACTIVC
ACTIVO CCRRIENTE

Efectivo y otros activos liguidos scuivaienies

Periodificaciones

Inversiones financieras a corto plazo
tnstrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inversicnes en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Deudares

Otros activos corrientes

ACTIVC NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Dtros activos financieros
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Zréstamos y Créditos 8 emaoreses
Yalores recreserteth os de geuta
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
inmovilizado intangible
Oftros activos o Zorrientes

TOTAL ACTIVO

160 941,42

6 160 941,42

16C 941,42




ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETQ
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasiva por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TQTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes

Prima de emision

Reservas

Instrumentos de capitai propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta

Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura

Oftros

Subvenciones, donaciones y legados reclbidos

TOTAL PASVQ Y PATRIMONIO NETQ

5 142,50

7 514250

5 142,50

155 798,92

8 155 798,92

165 000,00

(9 201,08)

160 941,42




ACP - PRIVATE EQUITY 7, FCR.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en eureos)

CUENTAS DE ORDEN Neta

C\UENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISC

Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromiscs de compra de valores

De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas
Compromiso de venta de valores

De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o partidpes

Oftros riesgos y compromisos

QOTRAS CUENTAS DE ORDEN 3144 201,08
Patrimonio total comprometido 8 * 650 000,00
Patrimonio comprometido no exigido 485 000,00
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar 1C 5201,08

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

TCTAL CUENTAS DE ORDEN 3744 207,08
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

Nota

Ingresos financieros (+)

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

(astos financieros ()
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras {neto) {(+/-)
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
QOtras inversiones financieras
Variaciér, del valor razonabie en instrumentos financieros {(+/-)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
Diferencias de cambio (netas) (+/-)

Otros resultados de explotacién
Comisicnes y otros ingresos percibidos (+)
De asescramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas (=)
Comisién de gestiGn
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)

Otros gastos de expiotacidn {-) g {9201,08)
Amortizacién del inmovilizado (-)

Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION (9 201,08)

Deterioroy resultados por enajenacicnes del inmovilizado (+/-)
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {9 201,08)
Impuesto sobre beneficios (-) 10

RESULTADO DEL E|JERCICIO (9 201,08)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresscc en EUrcs)

A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de ia cuenta de pérdldas y ganancias

ingrescs y gastos imputados directamente al patrimenio netc
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingrasos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentas financieros
Activos financieros disponibles para la ventz
Ofros ingresos / gastos
Par coberturas de flujos de efactive
Subwvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impuositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(9 201,08)

(S 201,08}
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ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.CR.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Exoresacc en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMICADES DE EXPLOTACION {4 05B,58)
Resuliade del ejercicio antes de impuestos 15 201,08)

Ajusies del resuliado

Amaortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Variacion de provisicnes

Imputacién de subvenciones

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumenteos financieros
Ingreses financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacion de valor razonable en insirumertos financieros
Otros ingresas y gastos

Cambios en el capital corriente S 4230
Deudores y etras cuentas a cobrar

Otros activos corrlantes

Acreedores y otras cuentas a pagar 514250
Oftros pasivos corrientes

Otros activos y pasives no corrlentes

Ctros flujos de efectivo de les actividades de explotacién
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobros de intereses

Cobros / pagos per impuesto sobre beneficios

Otros Cobros / pagos

FLUIOS DE EFECTIVO DE _AS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
inmevlizads intsnglis
Inmovilizado material

Otros activos

Cabros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmowvilizads intangible
Inmovilizado material

Ctros actives

FLUIOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE FNANCACION 165 000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimenic 165 006,00
Emisién de instrumentos de patrimonio 1635 060,00

Amortizadion de instrumentos de patrimonio
Adaulsicidn de instrumentos de patrimonio propic
Enajenacion de instrumentes de patrimenio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobras y pagos gor instrumentos de pasivo finandiera

Emisién de deudas con entidades de crédito

Emision de deutfas con empresas del grupo y ascciadas

Emision de otras deudas

Devolucion y amertizacldn de deudas con entidades de ciécitc
Devolucion y amartizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucion y amortizacldn de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -

Efecto de las varlaciones de los tipos de camblo

AUMENTQ / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 168 941,42

Efective o equivalentes al comienze del ejercicio
Efective y equivalentes al final del ejercicio 160 941,42



ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.CR.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacién de caracter general
a)  Actividad

ACP - Private Equity 7, F.CR. (en adelante el Fondo) fue constituido el 5 de octubre de
2021 como Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva y se rige de acuerdo con el contenido del Reglamento de Gestién
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) y el Ministerio de
Economia y Hacienda. El Fondo no requiere su inscripcién en el Registro Mercantil de
acuerdo con lo establecido en el articulo 7.b de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva
de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. El
Fondo estd inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo de la C.N.M.V. con el
ndmero 352, con ISIN ES0182125007.

El Fondo tiene su domicilio social en Madrid en Paseo de la Castellana, 91.

El Fondo es un Fondo de Capital Riesgo administrado por la Sociedad Gestora Altamar
Private Equity, S.G.LLC, SAU. (en adelante la Sociedad Gestora), cuyo objeto social es la
gestion de inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracién,
representacion y gestién de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las
sociedades de inversion.

La Sociedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 2004 como Sociedad Gestora
de Entidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora se
ha transformado en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
mediante la inscripcién de la misma en el registro de la CN.M.V.

El objeto social de la Sociedad Gestora es la gestion de inversiones, el control y la gestién
de riesgos, la administracion, representacién y gestién de las suscripciones y reembalsos
de los fondos y las sociedades de inversion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{ExpresaCs en Zuros)

Tanto ia Sociedad Gestora como el Fondo, se encuentran regulacos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan ‘as cntidades de Capital Riesgo, otras
Entidades de Inversién Colectiva ce tipc Cerrado y las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva ce tipo Cerrado vy por la que se modificz la Ley
35/2003, de 4 ce noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. La Sociedad
Gestora estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid (C..F. - A84144625), tomo
20.619, folio 185, hoja M-365063 y en el Registro de 1z C.N.M.V. cor el ndmero 247.

La Enticac Depositaria del Foncdc es BNP Paribas Securities Servicies - Sucursai en
Espafia. Dicha Entidad Depositeria debe deszrrollar ceterminadas funciones de
vigilancia, supervisién, custeciz y administracién pare el Fondo, de acuerdo 2 lo
establecido er la normativa actualmente en vigor.

Adicionalmen:e, el Fondo esta someticc & la normativa lega! especifica de |as Entidades
de Capizal Riesgo, recogide principalmente per la Ley 22/2014 y por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, ce ia CN.M.V, y sucesivas modificaciones.

En relacién con la regulacién indicada anteriormente, deben destacarse l0s siguientes
asoecios:

- £l articulo 13 de Iz Ley 22/2014, se establece gue lss Sociedsges y Fondos ce
Capital Riesgo deberdn marzener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computeole
en acciones y participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad.

- £l articulo 1€ ce la citada Ley, establece que ias Entidades de Capita! Riesgc no
pogran invertir més del 25% de su activo en una misma empress, ni més cel 35% en
empresas perterecientes al mismo grupo ce sociedades, entendiéndose por tal el
definido en el articulo 5 cel Real Decreto Legislativo 4/2015, ce 23 de cctubre, por e que
se aprueba el texto refundido ce la Ley del Mercado de Valores.

A 31 de diclembre de 2021, el Fonco no na realizado inversiones ogjeio de su activicad.



ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.CR.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

b)  Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Desde la constitucién del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora
ha requerido de los participes del Fondo la suscripcién del 10% de sus respectivos
compromisos de inversién, por lo que el patrimonio desembolsado asciende a
165.000,00 euros.

C) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, en fecha 25 de marzo
de 2022, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del Fondo del
ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021.

2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta,
habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la
Circular 1172008, de 30 de diciembre, de la CN.M.V, y sucesivas modificaciones, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los
resultados del Fondo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
comprendido entre el 5 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021



ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.CR.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{cxpresada en Euros)

¢)  Juiciosy estimaciones

Las inversiones del Fondo en Zntidades Participacas, que no se consiceran empresas del
grupo o zsociacas & largo plazo, son valoracas en funcién cel ltimo valor liguidativo

publicado por les Sociedades Gestoras de éstes, tal y como indica la Norma 17° ge la
Circular 1172008, y sucesivas modificaciones.

d)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de ia incertidumbre

Lz nreparacién ce ies cuentas anuales exige el usg, por oarte ce la Sociedad Gestors, ce
Clertas estimacicnes v juicios en relacidn con el futurc, gue se evallan continuamente y
se hasan en lz exgeriencia histdrica y otros fectores, incluidas las expectativas ce

SUCesos futuros gue se creen razonables bajo ‘as previsiones actuaies.

las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran & los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por el Fondo causen un ajuste significativo en libros de los activos y pasives
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Durante el ejercicio 2021, ef COVID-19 he seguido extenciéndose nor todo 2 munco. A
la feche de formulacién de estas cuentas anuales, este everto sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivei mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados, seguiréd dependiendo de 'a evolucidn de
las acciones que se estén realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se
puece predecir ce forma fiable. No obstante, estimamacs que, debido a la gestién de la
cartera ce inversiones realizada por iz Sociedad Gestorz, el efecto que pueda tener la
crisis provocada por el COVID-19, no ceberfa poner en peligre e! principio de empresa
en funcionamiento.

e}  Principio de empresa en funcionamiento.
Er |z elaboracién de las cuentas anuales se nha considerado que la gestién de! Fondc
continuard en el futuro previsible. Por tantc, la aplicac’én de las normas contables no

estd encaminada a determinar el valor cel patrimonio a efectos ce su transmisién global
o parcial, ni el importe resuitante en caso de s liquidacion.

Y
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3. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio comprendido entre el 5 de
octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, presentada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (9 201,08)
Aplicacién

Resultado negativo de ejercicios anteriores (9 201,08)

{5 201,08)

4. Normas de registro y valoracién
a)  Activos financieros
)} Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades
que no tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o
sin cotizacidbn en un mercado regulado u otros valores tales como
participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras
similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro.
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- Valores representativos de deuca

Corresponde a las inversiones par suscripcién o adquisicién ce obligaciones,
bonos u otrcs valores ce rentz fija, inciuidos aquellos que fijan su
rendimiento en funcion ce indices o sistemas ana'cges.

b)  Registro y valorzcién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valer razonable, gue,
salvo evidenciz ce lo contraric, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes ce transaccion que le son
directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con [os sigulentes
criterios en funcién de su naturaieza:

) Préstamos y particas a cobrar

Corresponde & los crécitos por operaciones comerciales y a los créditos por
ogeraciones no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni deivacos, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que
se corresponide con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos ce principal que se hayan producido, mas o menos, segdn
oroceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y e
valor de reembolsc en el vencimiento, menos cualquier reduccidn ce valcr por
deteriore cue haya sico reconocida.

£/ tipo ce interés efectivo es el tipo ce actualizacién que igusla el valor en libres de
un instrumento financiere con los flujos ae efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada cel instrumentc., & partir ¢e sus condiciones contractuales y sin
considerar las pérdicas por riesgo ¢e crédito futuras. En su calculo se incluyen las
comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesion de la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efective es e’ too estimado a la fecha en que se origina y para
los instrumentos financieros & tipos ce interés variadle, es |a tasa de rendimientc
hasta 'a préxima revision del tipo de referencie.
© ©
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No obstante, lo anterior, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en ef patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asf reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacion del valor razonable se siguen
los siguientes criterios:

Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el Gitimo valor liquidativo publicado o valor difundido por
la Entidad Participada en el momento de la valoracién. En el caso de no
disponer de dichos valores se valoran al patrimonio neto o valor teérico
contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de
la participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalfas técitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracién.,

Para llevar a cabo la valoracién de las participaciones, la Sociedad
Gestora ha utilizado las valoraciones recibidas de las Entidades
Participadas. Dichas valoraciones generalmente se rigen por los criterios
de valoracion publicados por la EV.CA. (European Venture Capital
Association) para las Entidades Participadas.

Los estados financieros de las Entidades Participadas son auditados
anualmente siendo ademas objeto de unas revisiones, no auditadas, de
los estados financieros trimestrales y/o semestrales. En dichos estados
financieros se recoge también la valoracién de la cartera, la cual aparece
en |os estados financieros y/o notas relativas a los mismos. en funcién de
las normativas contables aplicables en cada jurisdiccién.
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o Pérdides por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarigs, en general, con cargo & ls cuenta de
oérdidas y ganancias, siempre que existe una evidenciz objetiva de gue el vaior cel
activo se na deteriorado.

Los criterios e determinacién ce! ceterioro de los activos financieros en funcién de su
naturaleza son los siguientes:

i) Activos financieros disporioies pars ig venta

Se corsigera que ics Activos fimanciercs disponidles para la venta se han
detericrado COMC CONSECUENCE Ce UNC G MAS eventos ocurricos después ce su
reconocimiento inicial y cue ccaslonan:

- Er el caso de los instrumentos de ceuda, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimacos futuros que puece venir motivaco por ia
insolvencia cel deudor.

En el casc de inversiones en instrumentos ce patrimonio, |z faita ce
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En toco caso se presume
que un instrumento financierc se ha deteriorado, salvc evidencia en
contrario, cuando:

* S ng estd cotizado, se ha producido una caide ce un afio y medio y
de un 40% respectc a 2 valoracion inicial del activo.

*  Gj estd cotizado. se na producido una caida de un afio y medic y ¢e
un 40% en la cotizacion.

La correccian vaicrativa nor detericro es |z diferencia entre su £oste mencs, en su Caso,

cuaiculer correccidn velorativa por deterioro greviamente reconocids en la cuente de
péroicas y ganancias y el valor razenatie en el momento en que se efectda la valoracién.

"¢
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimenio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al
Patrimonio neto.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por
el importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del
epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o
del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendc
de si la Entidad Participada cumple las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo Cerrado y por la que se maodifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de Inversién Colectiva.

Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe de Instrumentos de
Patrimonio, del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que el Fondo
tenga la intencién de venderlos, cuando se produzca la adquisicién o suscripcién del
valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del
activo correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados
0 exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho del Participe a recibirlo.
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£n la valoracion inicial de los actives financieros se registre de forma indegendiente,
atendiencc a su vencimiento, el importe de los intereses explicitcs devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de os dividendos acordados por el
Organo competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende oor
intereses exolicitos aguellos que se obtienen de aplicar ef tipo ce interés contractual cel
instrumento financierc.

f) Baja de activos financieros

Se ca de Beg;s un activo firanclerc 0 une carte Jel Mismo Cuanco expiran o se han
cedido los derechcs contractugles sobre los fiujos de efective cel mismso, sience
necesario gue se hayan trensrericc ce marera sustancial !cs riesgos y deneficios
inherenies a su progiedad. En tOCO €as50 se dan de baja entre QUros;

- L os activos financieros vendidos en firme ¢ incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con dacto ce recompra por su valor
razonable en la fecta de recompra.

- LOos activos en 15s gue concurre un deterioro notorio e irrecuperasie ce
SU Inversién Con Cargo @ |3 cuenta ce persicas y ganancias.

Cuando un ecuve financiers se g2 Ce baja Dor 125 Cos primeras razones indicadas
antericrmente, la ciferencia entre i1a contregrestacion recicica cegucicos 105 costes de
ransaccion etricuioles, consiceranco cuzlouier nuevo active ootenicc menos cuaicuier
pasivo asumico. y el vaior en libros ce! active fingncierc, geterming la ganancia ¢ '
pércida surgide &l dar de baja dichc activo y se inciuye en la tuenta ce pérdidas y
ganancias.

tn e caso ce gue el Fondo no naya cegico nl retenico susienciaimeante los riesgos y
beneficics. el active firanciero se ce ce taja cuando no se haya retenido el control de
mismo, siuacién que se determing cepenciendo de la capacidac de la Sociecad pare
transmitir cicho activo.
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E) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros, en su totaiidad o en una de sus partes, siempre gue, de
acuerdo con su realidad econdmica, supongan para el Fondo una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos
0 pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera
analoga a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieras
mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financieros
mantenidos para negociar.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tiene en balance ningln pasivo financiero que
sea instrumento financiero.

h) Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida
ajustado por los costes de transaccién directamente atribuibles, registréndose
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando ef método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a

un afio se valoran por su valor nomina! siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.
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e

Baja del balance ce pasivos financiercs

Fondo da de baja un pasivo financiero cuando ls obligacién se ha extinguide. La
diferencia entre e valcr en libros del pasivo financiero ¢ ce la parie gel mismo que se
haya dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion
atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo
0 pasivo asumido, se reconoce en la cuente de pérdidas y ganancias del gjercicio.

rr

)i Provisiones y pasivos contingentes

Se corsideran provisiores las obligacones actuales del Fonoco, surgidas <ome
consecuenciz de suUCESOS Dasadcs, Cue Se encuertran ciaremente especificecas en
CusNo 2 Su naturaeza a la fecna de las Cuentes Anuales, pero resuiten indeterminecas
en cuanic a Su importe 0 momentc de cencelzcién, al vencimientc de las cuales y cara
cancelaras, el Fonco espera que deoderé cesprenderse de recursos gue [ncorperan
oeneficios eccnémicos.

Dichas obligaciones puecen surgir 0or ics aspectos siguientes:
- Una disoosicién legai o contractuai.

Una obligacidn imp!icita o tacita, cuyo nacimientc se sitda en ura
expectativa valida creada per el Fondc frente a terceros rescecto de Iz asuncibn ce
ciertcs tipos ce responsabilidades. Tales expectativas se crean cuanco el Fonc
acepte publicamente responsabilidaces, se cerivar de comporiamientos casagos
¢ de polfticas empresarisles de dominio publico.

La evolucién orécticamente segura de /g regulacion en ceterminados
aspectes, en oarticular, proyectos normatives ce ‘s que el Fondc no pocra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciores oosibies cei Fonco, surgidas come
consecdenciz de suCesos pasados, cuya existencia esté condicicnata a gue oCurra ¢ 1o,
Lno 0 mMas eventos futures inCependientes ge la voluntad del Fonce. LoS Dasivos
centingentes inCluyen igs cbligaciones actuales del ~ongo cuys cancelacién no sea
orobable cue origine una disminucién 0e recursos cue incorporan  benericics
econdmicos O cuyo importe, er casos extremadamente raros, No pueda ser cuantificaco

con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menaor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender |a obligacién es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas
Anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota Ia
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada
cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para
las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tiene en el balance ninguna provisién ni pasivo
contingente.

k) Patrimonic neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra
dividido el patrimonio del Fondo.

La adqguisicién por parte del Fondo de sus propias participaciones se registra en el
Patrimonio neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacién
entregada. La amortizacién de las acciones propias da lugar a la reduccion del capital
por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la
valoracion y el nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de
Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de participaciones propias se registran en el
Patrimonio neto en cuentas de Reservas.
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Tocces 105 gastos y costes e transaccién inherentes & las cgeraciones con instrumentos
ce paurlmenio proplo se registran cirectamente contre e Patrimonio neto como
menoras Reservas, netos cel efecie impositive, 3 mencs cue se haye desistico de iz
transaccién o se haye atanConace, en CUyo CaSC Se iImputaran a s cuente de pérdidas y
ganancias. ! efecto impesitivo correscondiente & estos gs51Cs minora 0 aumenta los
pasivos & CTiVOS DOY IMpUEesto corriente.

Al 31 de diciemore de 2021 el ondo no tiene en e! balance instrumentos ce patrimorc
propios.

) Reconocimiento ce ingresos y gestos

El gastc por a3 gestién, administracion y representacion satisfecho por el Fonco 2 2
Sociedad Gestora se reconoce en funcidn de su devengo en la cuenta ce pérdidas y
ganancias, Ce acuerde con el Reglamento de Cestidn suscrito entre ambas partes.

i} Impuesto sotre ceneficios

£| Impuesto sobre neneficios se considera como un gasio, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficics de l& cuenta de nérdidas y ganancias y esta constituido por e!
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso oor ef impuesto oiferide.

El impuesto corriente se Corresponge con i canticad cue satisface el Fondo como
onsecuencia ce fas licuidaciones fiscales cel Imguesto soore deneficios, una vez
consideradas las ceducciones, bonificaciones y pércidas fiscales compensables ce
ejercicics anteriores y no tenience en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gastc 0 ingreso por impuesto cifericdc se corresponde con el reconocimientc y s
cancelacién de los pasivos y ectivos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
zemporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los eiementcs
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar & mayores
cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen
como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan
iugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades & devolver en ejercicios
futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar
fiscalmente, se reccrocen como &sctivos por impuestos diferidos. Se consideran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el
patrimonic netc de los actives financiercs considerados como disponitles para la venta,

T4
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos
por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable gue el
Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos
activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por
compensacion de pérdidas fiscales.

n} Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional del Fondo.

Se consideran partidas monetarias la tesorerfa, los valores representativos de deuda, los
préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos
ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aquellas no incluidas como partidas monetarias,
es decir, que se vayan a recibir 0 pagar con una cantidad no determinada ni
determinable de unidades monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado
intangible, instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio gque
cumplen los requisitos anteriores.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante
la aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de cambic de contado a la fecha
de transaccién.

Las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias,
tanto positivas como negativas, que surgen, asl como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio a la fecha de valoracion, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a
la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera andloga a las variaciones del valor
razonable del activo en cuestién.
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Las partidas no monetarias vaicradas & coste se valoran aplicanco el tipo de cambio ce
la fecha de la transaccién, aplicando el tipo de cambic ce 2 fecha ce valcracion 2 ios
efectos ce determinar la correccién valorativa por deteriorg, en su caso.

5.  Gestién de riesgos - Exposicién al riesgo

a) Valor razorable de (o5 instrumentos financieros

La Sociedad Gestora valora |z cartera ce Zntidades Participadas utilizando como oase (cs
criterios seguicos por cacdz gestor oars la determinacién del valor de su cartera. £n
Furopa y EE.UU,, ios fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Feir
Market Value” de acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los criterios del IFRS y, por
tanto, utilizan criterios similares, que se adecdan generalmente 2 [0S criterios
establecicos por la European Venture Capital Association “EVCA”

b) Rlesgo ce crédito

La Sociedad Gestora estima cue el riesgo de crédito del Fondo es relativamente dajo ya
que, cor un lado el Fondo nc esté apalancado y por tanto no es necesario e accesc 2
financiacidn ce terceros y, por otro, el Reglamento del Fondo establece un mecanismo
para solventar posible situaciones de “particioes en mora", que favorece ce forma
significativa la transmisién por parte de un participe de su posicion en el Fondo a un
tercerc con anterioridad a uné oosible situacion de mora, ya que ce lo contrario, el
participe incumplidor que entrase en situacién de “particice en mora” podria liegar &
perger todo to desembolsado haste esa fecha.

Q) Riesgo tipo ce interés

riesgo de tipo de interés es cocc significativo, ya que el Fondo Jnicamente tiene un
activo financiero asociado & un tipc ce interés la posicidn ce Tesereria cel mismg, tenic
a nivel de depésitos bancarios, imposiciones & plazo fljo, reccs y/u otros activos del
mercadc monetsrio.

16 @



ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.CR.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

d) Riesgos de tipo de cambio

El Fondo no tiene Entidades Participadas en cartera denominadas en moneda distinta al
euro. La Sociedad Gestora no ha estimado oportuno contratar ningln tipo de cobertura
para eliminar este riesgo debido a la inexistencia de operaciones.

e) Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora cuenta en todo momento con una posicion de tesoreria amplia
para atender las necesidades de desembolsos por parte del Fondo. Dicha liquidez
proviene de la suscripcién y desembolso efectuado por los participes a solicitud de la
Socledad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros
desembolsos para planificar y establecer con suficiente antelacién el calendario de
solicitud de nuevas suscripciones y desembolsos por parte de los participes.

) Riesgo operacional

La Sociedad Gestora estima que el Fondo tiene un riesgo operacional significativamente
mas reducido que el de la mayor parte de fondos tradicionales, ya que tanto desde el
punto de vista def activo (inversiones en otras Sociedades), como del pasivo (solicitudes
de desembolso a participes), el nimero de operaciones al afio es muy limitado.

6. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de
diciembre de 2021 es el siguiente:

Tesoreria
Moneda funcional (euros) 160 941,42

160 941,42

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo del epigrafe de Tesoreria corresponde al importe
que el Fondo mantiene en una cuenta corriente bancaria, BNP Paribas, remunerada a
un tipo de interés de mercado. El Fondo no ha percibido intereses por esta cuenta
corriente durante el ejercicio comprendido entre el 5 de octubre de 2021 y el 371 de
diciembre de 2021
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Segln el Reglamento de Gestidn cel Fonco, en su articulo 10, éste prevé mantener un
porcentaje maximo de efectivo en Tesorerfz del 13% sobre ei Patrimonio Tota
Comprometido. Al 31 de diciembre ce 20271 este porcentzje es del 9,75% sobre e

Patrimonio Total Comorometido.
7.  Acreedores y cuentas a pagar

£ cesglose cel epigrafe de Acreedores y cuentas s pagar al 37 ce diciembre de 2027 es
el siguiente:

Acreedores por prestacion de servicios = 142,50

5 142,50

Al 37 de diciembre ge 2021, el capitulo ce Acreedores por prestacion de servic:os recoge
el importe cendiente de los honorarios de auditoria.

Al cierre del ejercicic 2027, el Fordc no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de! ejercicio
2021, el Fonde no tiene saldo algune oendiente de psgc que acumule un aplazamientc
superior a' plazo legal establecido.

8. Fondos reembolsables

I cesglose vy el movimiento cel epigrafe ce Foncocs reembolsadies ael ejercicic
comprendico entre el 5 de octubre de 2027 y el 31 ce diciembre de 2021, se recoge en
ei Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

£i Fondo cuentz con un Patrimonio Tota! Comprometido gque esté representadc 007 g
suma de los compromisos de inversidn de todos lcs Participes del Fondo. El Patrimonic
Total Comprometido del ~ondo al 31 ce diciembre de 20271 asciende a 1.650.000,00
euros, gue corresponde al compromisc ce inversidn de participaciones de iz Clzse H.
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El patrimonio del Fondo estd dividido en once clases de participaciones denominadas
Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E, Clase F, Clase G, Clase G Bis, Clase H, Clase H
Bis y Clase X, todas sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unién de los
demas participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan
legal y contractualmente.

Las participaciones de Clase A van dirigidas a:

- Inversores institucionales, y otras instituciones e inversores particulares, gue
reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los
riesgos financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyoe Compromiso de
Inversién minimo sera de 70.000.000,00 euros.

- Accionistas o Consejeros de la Sociedad Gestora, su Matriz o sus sociedades
vinculadas, bien a titulo personal o a través de sus sociedades.

Las participaciones de Clase B van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversién no les
permita suscribir participaciones de Clase A pero sea de, al menos, 50.000.000 de euros.

Las participaciones de Clase C van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de inversién no les
permita suscribir participaciones de Clase B pero sea de, al menos, 25.000.000 de euros.

Las participaciones de Clase D van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversién no les
permita suscribir participaciones de Clase C pero sea de, al menos, 10.000.000 de euros.
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Las participaciones ce Clase £ van dirigidas a inversores particulares © institucionales
que reconozcan contar con la capaciaad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financiercs asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversion no les
permita suscrisir participaciones de Clase D pero sea de, al menos, 2.500.000 euros; si
nien ‘a Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos de Inversién por debajo de diche
cifra que nunca podrén ser inferiores a 1.000.000 de euros. Esta excepcion no sera de
aciicacién para inversores particulares o institucionales que accedan al Fondo a través
ce entidad colocadora con la que se haya suscrito el corresocndiente contrato de
mediacién de la que el inversor sea cliente 6 que acceda al Fondo sin la mediacion de
una entidac coiocadora, pero fuera ya inversor en otrcs fondos de la Sociedad Gestora
nabiendo sido inicialmente presentado a la Sociedad Cestora por parte ce una entidad
con la que exista un acuerdo de colocacion del Fondo.

Las participaciones de Clase F van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacided y sofisticacién suficiente para asumir fos riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo y con un patrimonio financiero minimo
ce 1.500.000 euros, cuyo Compromiso ce Inversion sea de, al menos, 250.000 euros, asi
como a aquellos que cumpliendo con este compromiso minime, accedan &l Fondo a
través de una entidad colocadora con la que se haya suscritc el correspondiente
contrato de mediacién y ce la que el inversor sea cliente en base a un contrato de
asesoramiento no independiente.

Les participaciones de Clase G van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos
financleros asociados a la inversién en el Fonco y con un patrimonio financiero minimo
de 1.500.000, cuyo Compromiso de Inversién sea ce, al menos, 100.000 euros, asi como
5 aquellos que cumpliendo con este compromisc minimo, accedan al Fondo a través de
una entidad cclocadosa con la que se haya suscrito el correspondiente contrato ce
mediacién y de 'a que el inversor sea ciente en base 2 un contrato de asesoramiento no
indepenciente.
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Las participaciones de Clase G Bis van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo y con un patrimonio financiero minimo
de 1.500.000 euros, cuyo Compromiso de Inversion sea de, al menos, 100.000 euros e
inferior a 10 millones de euros, y estén asesorados por un asesor independiente segun
la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014
(relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE), que sea una entidad financiera con la
gue exista un acuerdo de colocacidn del Fondo tanto para esta como para otras Clases
de Participaciones, y en virtud de dicho contrato de asesoramiento independiente el
inversor ya satisfaga comisién a dicha entidad financiera.

Las participaciones de Clase H van dirigidas exclusivamente a fondos o vehiculos de
inversién gestionados por la Sociedad Gestora, su sociedad matriz 0 sus sociedades
vinculadas; asi como a fondos y vehiculos de inversion con los que la Sociedad Gestora,
su sociedad matriz o cualquiera de sus sociedades vinculadas, tenga suscrito un
contrato de asesoramiento por virtud del cual ya esté percibiendo una comisién de
gestion & similar; todo ello para evitar la duplicidad de comisiones. En el supuesto de
que se resolviera la relacién por virtud de la cual la Sociedad Gestora estuviera
percibiendo comisiones de los fondos o vehiculos titulares de esta clase de
participaciones, dichas participaciones se transformaran en participaciones de la clase
que corresponda en atencidn al Compromiso de Inversién de su titular.

Las participaciones de Clase H Bis van dirigidas exclusivamente a fondos o vehiculos de
inversién gestionados por la Sociedad Gestora, su sociedad matriz 0 sus sociedades
vinculadas, asf como a fondos y vehiculos de inversién con los que la Sociedad Gestora,
su sociedad matriz 0 cualquiera de sus sociedades vinculadas, preste servicios de
gestidn, asesoramiento de inversiones o similares, por los cuales perciba comisiones de
gestion y de éxito 6 de resultados iguales o equivalentes a las se regulan para la
Sociedad Gestora en este Reglamento, todo ello para evitar la duplicidad de comisiones.
En el supuesto de gue se resolviera la relacién por virtud de la cual la Sociedad Gestora
estuviera percibiendo comisiones de los fondos o vehiculos titulares de esta clase de
participaciones, dichas participaciones se transformardn en participaciones de la clase
que corresponda en atencion al Compromiso de Inversién de su titular.

Las participaciones de Clase X van dirigidas exclusivamente a empleados de la Sociedad
Gestora, su matriz o sus sociedades vinculadas, o personas con relacidn mercantil
equivalente, que podran suscribirlas bien a titulo personal o a través de sus sociedades
patrimoniales; y la propia Sociedad Gestora o su sociedad matriz.
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De acuerdo con Ic dispuestc en el Articulc 7 del Reglamento ce Gestior, i0s
rendimientos percibidos de los Fondos Subyacentes y de las Co-inversiones, asf como,
en su caso, los importes resultantes de la desinversién total o parcial del Fondo en los
Fondos Subyacentes y an g5 Coinversiones, una vez satisfechos cualesquiera gastos y
obligaciones del Fondo, y una vez retenidos los importes que a juicio de la Sociedad
Gestora fueran necesarios pare cubrir 'os gastos operativos y obligaciones previstos del
Fondo, incluidos ‘os desembolscs pendientes con respecto a Fondos Subyacentes o Co-
inversiones, y manteniendo los niveles ce tesoreriz adecuacos para cada una de las
clases de participaciones, en funcién de los distintos gastos esociados a cace una de
ellas, se distribuiran a los particices en la s'guiente forma:

i Se calcularé |z parte de los importes & cistribuir que carresponde a cada Clase
de carticipaciones:

M)

La parte & cistriouir que corresponda a cada una de las Clases B a G Bis, ambas
inclusive, se cistribuird a los tizulares ce participaciones de dicha Clase de
acuerdo con el siguiente craen de prelacion:

a) en primer lugar, se distribuird el 100% & los particices de la Clase
corresponciente hasta que hayan percidico, incluidos aquellos impories gue se
hubieran distribuido previamente a los participes en concepto de reembolso
parcial o distribucién ce resultados o devolucién de aportaciones, una canticzo
equivalente a |z parte del Compromiso de Inversién por ellos desembolsado;

b) en segundo lugar, se distribuirda el 100% a ios participes de la Clase
correspondiente hasta gque hayan percibido unza cantidad equivalente a una tase
interna de retorno ¢ rentabilidad anual ce' 8% (compuesta anualmente y
calculada diariamente sobre la base de un afic de 365 dias), sobre el imporie
resultante de deducir, en cada momente, det Compromiso de Inversién suscrito
y desembolsado, ecuellos importes que se hubieran distribuido previamente a
los participes er concepto de reemcciso parcial o distrioucion de resultados o
cevolucién de aportaciones;

N
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Q

3.

a)

en tercer lugar, se distribuira el 100% a la Sociedad Gestora en concepto de
Comisién de Exito, hasta que por tal concepto haya recibido una cantidad
equivalente al 5% de las cantidades percibidas por los participes de la Clase
correspondiente y por la Sociedad Gestora en virtud de los puntos (b) y ()
relativos a las inversiones efectuadas en el Mercado Primario, mas un 12,5% de
las cantidades percibidas por |os participes de la Clase correspondiente y por la
Socledad Gestora en virtud de los puntos (b) y () relativos a las inversiones
efectuadas en el Mercado Secundario y Coinversiones; y

en cuarto lugar, para las distribuciones relativas a inversiones efectuadas en el
Mercado Primario, se distribuird el 95% a los participes de la Clase
correspondiente, y el restante 5% a la Sociedad Gestora en concepto de
Comisién de Exito; y para las distribuciones relativas a inversiones efectuadas en
el Mercado Secundario y Coinversiones se distribuira el 87,5% a los participes de
la Clase correspondiente, y el restante 12,5% a la Sociedad Gestora en concepto
de Comisién de Exito.

La parte a distribuir que corresponda a cada una de las Clases Ay H, se
distribuira a los titulares de participaciones de cada una de dichas Clase de
acuerdo con el siguiente orden de prelacién:

en primer lugar, se distribuira el 100% a los participes de la Clase
correspondiente hasta que hayan percibido, incluidos aquellos importes gue se
hubleran distribuide previamente a los estos participes en concepto de
reembolso parcial o distribucién de resultados o devolucidn de aportaciones, una
cantidad equivalente a la parte del Compromiso de Inversidn por ellos
desembolsado;

en segundo lugar, se distribuira el 100% a los participes de la Clase
correspondiente hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a una tasa
Interna de retorno o rentabilidad anual del 8% (compuesta anualmente y
calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el importe
resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de Inversién suscrito y
desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a
estos participes en concepto de reembolso parcial o distribucién de resultados o
devolucién de aportaciones;
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¢) en tercer lugar, para los impertes que procedan ce cistribuciones relativas a
inversiones efectuadas en el mercado primario, se distribuira el 100% a Ios
participes de la Clase correspondiente, y para lcs impories cue orocedan de
distribuciones relativas a operaciones en secundario ¢ Co-Inversiones, se
distribuira el 100% z |a Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito,
hasta que por éste concepto haya percibido una cantidad equivalente 2l 12,5%
de: las cantidades percibidas por los participes de la Clase A en virtud del punto
b) anterior reiativas a operaciones en secundario o Cc-Inversiones; y ce las
cantidades perclbidas como Comisidn de Exito en virtuc de este punto c); y

G} en cuarte iugar, para los importes gue procedan ce cistricuciones relgtives a
inversiores efectuadas en el mercado primario, se distribuirs el 100% 2 los
narticines ce la Clase correspondiente, y para los importes que procedan de
cistribucicnes relatives & opersciones en secuncario o Cc-inversiones, se
distribuird el 87,5% 2 los participes ce ‘a2 Ciase corresponciente, y €| restante
" 2,5% 5 la Sociecac Cestcrz en concepte ce Comisién ce Exito.

4. la parte & distribuir cue corresponda a cada una de las Clases H Bis y X se
distribuira siemuore a favor de sus titulares al 1009%.

La Sociedad Gestora pocré exigr a los participes |z devoucion ce canticaces
oreviamen:e distriouicas (incluidas las distriouciones en concegto ce cuota de
iquidacién) en el casc de que fuera necesario para el pago de cbligaciones o
resncnsabilidaces cel Fondo, slempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

(i} Que se trate ce atencer obligaciones o responsabilicades de! Fondo incurridas
con anterioricac a! abono de la distribucidn cuye devolucion se solicita;

i) gue la cantidad a cevolver por cada participe, en agregado, no supere la mayor
ce las siguientes: e 25% de! Compromiso de inversion del participe & el 50% de
las distribuciones recibidas del Fondo por el participe;

{iii) gue no nayan transcurrico més de dos afos desde la fecna de liquidacidn fing
de! Fonde.
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El epigrafe de Participes corresponde a una fraccibn del Patrimonio Total
Comprometido, ya que a lo largo de la vida del Fondo los participes del Fondo han ido
suscribiendo participaciones a medida que la Sociedad Gestora ha ido requiriendo los
correspondientes desembolsos. Por tanto, el Patrimonio del Fondo ha ido aumentando a
medida que se han efectuado las suscripciones de participaciones y los desembolsos
por parte de los participes.

Desde la constitucion del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora
ha requerido de los participes del Fondo la suscripcién y desembolso correspondiente a,
aproximadamente, el 10% de sus respectivos compromisos de inversién, por lo que el
Patrimonioc desembolsado a esa fecha asciende a 165.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el Patrimonio del Fondo y el ndmero de participaciones
desglosado por clases es el siguiente;

2021

Patrimonio del Fondo NP Participaciones

Clase H 155 798,92 165 000,000
155 798,92 165 000,0000

El Fondo cumple al 31 de diciembre de 2021 con los requerimientos normativos de
Patrimonio minimo comprometido, recogidos en el articulo 31 de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras,

9.  Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe durante el ejercicio comprendido entre el 5 de octubre 2021
y el 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

Servicios profesionales de asesorfa legal 740,52
Servicios profesionales de auditoria 5142,50
Servicios bancarios y similares 137,31
Tasas CNMV 257575
QOtros servicios 605,00

9 201,08
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10. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

_2 concliiacién del resullago contaole gel ejercicio comprencido enire e 5 de octubre
2021 y el 37 ce ciciemore ce 2027 cor 2 bzse imponibie del Impuesto sobre
Sociecades &s iz siguiente:

Resultado contable antes de impuestas (9 201,08)
Diferencias permanentes - Exencidn del 99% por
Régimen especial de fas Entidades de Capital Riesgo

Resultado contable ajustado {5 201,08
Diferencias temporales - Reversién de provisiones
Base Imponible del ejerciclo (9 201,08)

Cuota integra

Retenciones y pagos a c.enta

Cuota a pagar / {devciver)

Durante e! ejercicio comprendido entre el 5 de cctubre de 2021 y el 37 ce diciembre de
2021, e régimen fiscal del Fonco he estado regulade por la Ley 27/2074, de 27 ce
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores modificaciones en las cue
se establece una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién ce la totalidad de éstas siempre
que el importe sea igual o inferior 2 un millén ce euros. Adicionalmente como
consecuencia ce cicnas modificaciones, se elimina 'a posibilidad de aplazamiento o
fraccionamiento de las obligaciones trioutarias que deba cumplir el sujeic pasivo en
relacién con los pagos fraccionaces cel Impues:o sobre Sociedades.

Al 31 ce diciembre ce 2021, el Fondo tiene perdientes ce compensacién Bases
Imponibles Negativas segur el siguiente desglose:

Ejercicio 2021 0201,08

9 201,08
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De acuerdo con la norma, los activos por impuesto diferido sélo se reconocerdn en la
medida en que resulte probable que la institucion disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos. Debido a las caracteristicas del Fondo, que
dificulta establecer con fiabilidad un plan de negocio, la Entidad Gestora no ha
registrado, al 31 de diciembre de 2021, ningln importe en relacién con el crédito fiscal
que surgiria de dichas Bases Imponibles Negativas.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a
los que esta sujeto desde su constitucion.

13. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Durante el periodo comprendido entre el 5 de octubre 2021 y el 31 de diciembre de
2021, el Fondo no ha remunerado a los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora del Fondo. Al 31 de diciembre de 2021 no existen créditos o anticipos
a los mismas, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de
garantia.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo al 31 de diciembre de 2021, se
detallan a continuacion:

D. Claudio Aguirra Peman Presidente

D. José Luis Molina Dominguez Consejero

D. Miguel Zurita Gofii Consejerc

Malpica Estudio Jurldico, S.L. (representado por D. Antonio Malpica Mufioz) Secretaric - Consejero
Dfia. Maria Sanz Iribarren Vicesecretaria - Consejera

14. Informacidn sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidén financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.
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15. Honorarios de auditores de cuentas

=l importe de los honorarios devengacces a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria ce las cuentas del ejercicio comprendido entre e: S ce
cctubre 2027 y el 31 de diciembre ce 2021 del Fondo ha ascendido a un importe de 4
miles ce euros, no habiéndose prestado otros servicios en e ejercicio. El Fondo no ha
pagado honorarios 2 otras entidades bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otres
servicios durante el ejercicic comprendido entre el 5 de octubre 2027 y el 37 de
diclembre ce 2021,

16.  Hechos posteriores ai cierre

En marzo dei 2022 el fondo na requericc ce sus inversores ia suscripcion y desembolso
del 510% sobre el Patrimonic Totai Comprometido, por un impcrie de £.026.000,00
eures, per lo que e! Patrimonio Totai Compremetido e fecna de formulacion asciende a
78.870.000,00 2uros.

La invasidn de Ucrania por parte de Rusia estd provecando, entre otros efectos, un
incremento cel precio de determinadas materias primas y cei coste ce la energia, asi
como la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente.
La medida en la que este conflicte bélico impactara en la cartera ce inversiones del
Fondo, cependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales. En todc caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman
que, cebido a la gestion ce la cartera de inversiones, este suceso rno deberfa tener un
impacto significativo en dicha carters.

Adicionalmente, no se han producido otros hechos posteriores ge especial relevancia
que sean obijeto de indicar en esta memoria.
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De acuerdo con el articulo 67 de ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado vy las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, los Administradores
de Altamar Private Equity, S.G.l..C,, S.A.U., Sociedad Gestora de ACP - Private Equity 7, F.C.R,
presentan el siguiente informe de gestién, que recoge la evolucidon del Fondo durante el
ejercicio 2021,

Desarrollo del negocio del Fondo durante el ejercicio 2021

ACP - Private Equity 7, F.C.R. (en adelante el Fondo) fue constituido el 5 de octubre de 2021
como Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrade y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y se rige de acuerdo
con el contenido del Reglamento de Gestidn aprobado por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (CN.M.V) vy el Ministerio de Economfa y Hacienda. El Fondo no requiere su
inscripcion en el Registro Mercantil de acuerdo con |0 establecido en el artfculo 7.b de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de
tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva. El Fondo esta inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo de la
C.N.M.V. con el nimero 352, con ISIN ES0182125007.

Tal y como se desprende del articulo 11 del Reglamento, el patrimonio total del Fondo esta
dividido en participaciones de once clases distintas, sin valor nominal.

ACP - Private Equity 7, F.CR. cuenta a 31 de diciembre de 2021 con Patrimonio Total
Comprometido de 1.650.000,00 euros. Durante el ejercicio 2021 el Fondo no ha efectuado
inversiones.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el usc de instrumentos financierss cor e Fonde estd destingde a la
consecucicn de su cbiets social, ajustande sus objetives v pelitices de gestidn de Ics riesge
Je mercage, crédito y liguidez oe acuerdo e Ics limites y ceeficientes establecidos cer Iz Ley
22/2G14, ce 12 de noviembre, reguladcra de las Enugades de (epital-riesgo y ce sus
Scciedades Gestoras vy ias correspondientes circulzras emiticss por is Comisién Naciona! del
fiercadc de Valores.

Las inversiones subyacentes ae este producto financiere no tienen en cuenta los criterios de [a
Unidn Europez para les actividades econdmicas medioambientales scstenities.

Cumplimiento de coeficientes

En cuanto a los coeficientes marcades por iz legisiacién especifica parz los fondos de capital-
riesgo, a 31 de diciembre de 2821 el Fondo no ha realizado ninguna inversion, por lo que no
cumple con los ratios y coeficiente de inversion obligatorios, asi como ccn los limites a la
concentracién de inversiones marcados por la regulacion vigente, pero ei Fondc tiene un
periode de tres afios desde su constitucion para su adecuacion.

E: articulo 16 de la Ley 22/2014, de " 2 de noviembre, establece que !as =ntidades de Capital
Riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de lz inversién
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes a: mismo grupe de
sociedades.

No obstante, la Ley 22/2C14 dispcre en su articulo "7 gue [as exigencias anteriores podran
ser incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante Ics tres primercs afios, a partir de
sd inscripcion en el correspondiente registro de la CN.M.V y durante veinticuatro meses a
contar desde que se produzca una desinversion computable en el ceeficiente obligatorio que
provegue su incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimientc previe.



ACP - PRIVATE EQUITY 7, F.CR.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 5 DE OCTUBRE DE 2021 Y EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

Informe sobre las actividades en I+D

Durante el ejercicio comprendido entre el 5 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021
el Fondo no ha realizado actividades significativas en materia de investigacion y desarrollo.

Acclones propias

Durante el ejercicio comprendido entre 5 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, el
Fondo no ha adquirido ni posee participaciones propias.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuates respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Gestién del riesgo

En la Nota 5 de la memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis
detallado de |a situacion al cierre y de la gestién realizada durante el ejercicio comprendido
entre el 5 de octubre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 de los diferentes tipos de riesgos
del Fondo.
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Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

En marzo del 2822 e! fondo na reguerido de sus inversores la suscripcién y desembolso del
5,10% sobre el Patrimonic Total Comprometide, por un importe de 4.026.000,0C euros, por lo
que el Patrimonio Tote! Compremetide a fechz de fermulacidn asciende & 78.870.000,0C
euros.

La invasion de Ucranla por parte de Rusia est2 provocando, entre otros efectcs, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como |a
activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afecian a la economia en
general y a las empresas con operaciones ¢cn y en Rusia especificamente. La medida en ia
gue este conflicto bélico impactard en la cartera de inversiones del Fondo, dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiatiemente a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, los Administredores de le Sociedad Gestora estiman que, debido a Iz gestién de la
cartera de inversiones, este sucesc no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producidc otros neches posteriores de especial reievancia que no
se hayan menciorado en la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de Altamar Private Equity, S.G.11.C, SAU. en fecha 25 de marzo de 2022,
procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 de ACP Private Equity 7, F.C.R.

(é\(l/r/‘ O’OML

D. Cla\ﬁ tHrfk Peman Drjosétars Molina Dominguez
Presidentey C

sejero Delegado Consejero Delegado

o
{4
O

D. Miguel Zurita Gofii Malpica Estudio Juridico, S.L. (representado
Consejero por D. Antonio Malpica Mufioz)
Consejero - Secretario

D® Maria P. Sanz Iribarren
Consejera, Vicesecretaria

DILIGENCIA que expido yo, la Vicesecretaria, Consejera del Consejo de Administracién, para hacer constar
que yo firmo en cada una de las hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, a efectos de su identificacién.

Wl S U
— it
Dria. Marfa P. Sanz Iribarren
De lo que doy fe a los efectos oportunos en Madrid, 2 25 de marzo de 2022.




