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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria carrespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
misma.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos
una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las inversiones en instrumentos de patrimonio

Segun se indica en la nota 7 de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee
instrumentos de patrimonio de diversas sociedades incluidas en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo” del balance a 31 de diciembre de 2024, que califica como activos financieros disponibles
para la venta. Dichas inversiones, por importe de 16.281.203,52 euros, suponen el elemento principal de
los estados financieros de la Sociedad, representando aproximadamente el 91% del total de activo.
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De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal y como se
indica en la nota 4.a de la memoria adjunta, los activos financieros disponibles para la venta se valoran
inicialmente a valor razonable registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable. Adicionalmente, al menos al cierre del ejercicio se efectlan las oportunas correcciones
valorativas como consecuencia de la existencia de evidencia sobre la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo.

A efectos de determinar si es necesario realizar cambios en el valor razonable de las inversiones, la
direccién de la sociedad gestora (ESC Venture Capital, S.G.E.Il.C., S.A.) de la Sociedad determina al
cierre del ejercicio, el valor razonable de los instrumentos de patrimonio mediante transacciones
recientes que se hayan producido del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas o, en su caso, de no haberse producido, determina el valor
razonable, salvo mejor evidencia, utilizando el valor tedrico contable que corresponda, corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracién. En cuanto a la determinacion de las posibles correcciones valorativas por deterioro, la
direccion realiza al cierre del ejercicio una estimacién de su importe recuperable, lo que exige a la
direccion realizar juicios significativos y estimaciones sujetas a un grado elevado de incertidumbre. Por
todo esto, asi como por la relevancia de los instrumentos de patrimonio, hemos considerado esta cuestion
como un aspecto mas relevante de la auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos obtenido un entendimiento
y la evaluacién de los procedimientos implantados para la valoracién de las inversiones financieras de
acuerdo con el marco de informacion financiera de la Sociedad. Asimismo, hemos realizado pruebas en
detalle sobre la valoracién y registro contable de las inversiones financieras de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024. Entre ofras, hemos revisado todas las transacciones recientes relativas a las
inversiones con el objeto de comprobar si el valor razonable determinado por la direccién esta
adecuadamente soportado y, en su caso, hemos comprobado las principales hipétesis del calculo del
valor actual de los flujos de efectivo que se derivan de la explotacion del negocio de las sociedades sobre
las que la Sociedad posee su inversion, evaluando la fiabilidad de los datos utilizados y determinando si
las hipotesis utilizadas estan adecuadamente fundamentadas y si el método de calculo empleado es
adecuado y ha sido aplicado de forma congruente. Adicionalmente hemos obtenido y leido las cuentas
anuales o estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y, en su caso, el informe de auditoria del
presente ejercicio, de las sociedades en cuestion, con el objeto de determinar si hubiera algin hecho
relevante que pudiera incidir en el valor razonable de las inversiones. Por otro lado, para una muestra de
las altas de inversiones financieras en instrumentos de patrimonio realizadas en el ejercicio 2024, hemos
verificado con la documentacién justificativa de las mismas, el adecuado registro contable de las
inversiones realizadas. Por ultimo, hemos evaluado si la informacion relevada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos de informacion del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestian del ejercicio 2024, cuya formulacion
es responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas

anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del administrador Gnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrader Unico tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador Unico.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Unico de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal

\UDITORZS

GRANT THORNTON, S.L.P.

Aldaro Fernandez Fernandez 2025  Num. 01/25/01223
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ROAC n° 22876
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ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024 (expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Deudores
Otros activos financieros

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo
Préstamos y créditos a empresas
Otros activos financieros

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Acreedores y cuentas a pagar
Deudas a corto plazo

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Otros pasivos

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES
Capital
Escriturado
Reservas
Resultado de ejercicios anteriores (+/-)
Resultado del ejercicio

AJUSTES POR VALORACION DEL
PATRIMONIO NETO

Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE ORDEN

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Pérdidas fiscales a compensar

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

NOTA

7y8

13

31.12.2024 31.12.2023
586.679,35 124.492,41
530.716,38 124.492,41
1.020,44 -
54.942,53 -

17.298.538,79

22.308.754,85

17.010.090,50
16.281.203,52
16.281.203,52

22.308.754,85
21.434.023,39
21.434.023,39

728.886,98 874.731,46
288.448,29 -
17.885.218,14 22.433.247,26
221.581,69 104.173,09
166.639,16 96.859,62
54.942,53 7.313,47
326.222,29 -
288.448,29 -
37.774,00
547.803,98 104.173,09

17.337.414,16

22.333.128,60

9.064.820,06 10.213.277,76
7.759.642,00 13.068.072,00
7.759.642,00 13.068.072,00

(141.997,01)

(147.213,17)

(2.707.581,07)

(2.172.026,15)

4.154.756,14 (535.554,92)
8.272.594,10 12.115.796,41
8.272.594,10 12.115.796,41
17.885.218,14 22.433.247,26
31.12.2024 31.12.2023

17.567.820,73

17.772.383,23

14.000.000,00

3.567.820,73

14.000.000,00
931.928,00
2.840.455,23

17.567.820,73

17.772.383,23




ESCTECH FUND IB, F.C.R.E., S.A

Nota

Ingresos financieros (+)
Otros ingresos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la 7
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+-)

Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
Intrumentos de patrimonio
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)

Otros resultados de explotacion (+/-) 12

Comisiones satisfechas.(-)
Comision de gestion

MARGEN BRUTO

Otros gastos de explotacion 12
RESULTADO DE EXPLOTACION

Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (-) 11

RESULTADO DEL EJERCICIO

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 (expresada en euros)

31.12.2024 31.12.2023
5.370,74 1.288,53
5.370,74 1.288,53

4.387.929,56  (329.045,11)

4.950.957,14 20.976,17

4.950.957,14 20.976,17

(563.027,58)  (350.021,28)

(143.946,41)  (154.801,83)

(143.946,41)  (154.801,83)

(143.946,41)  (154.801,83)

4.249.353,89  (482.558,41)

(94.597,75)  (53.166,89)
4.154.756,14  (535.725,30)
- 170,38
4.154.756,14  (535.554,92)
4.154.756,14  (535.554,92)




ESCTECH FUND IB, F.C.R.E., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

31 de diciembre de 2024 (expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracién de instrumentos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

2024

2023

3

4.154.756,14

(3.843.202,31)
(3.843.202,31)

(535.554,92)

2.074.096,43
2.074.096,43

311.553,83

1.538.541,51

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CAPTAL | pecorvas | miecicos | PEUTADO | Gl e
ESTRUCTURADO ANTERIORES DEL EJERCICIO VALOR TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2022 12.059.720 (140.773) | (1.942.751,12) (229.275,03) | 10.041.699,98 | 19.788.620,83
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 12.059.720 (140.773) | (1.942.751,12) (229.275,03) | 10.041.699,98 | 19.788.620,83
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (535.554,92) 2.074.096,43 1.538.541,51
Operaciones con socios y propietarios - - - - - -
Aumento de capital 1.008.352,00 - - - - 1.008.352
Otras variaciones del patrimonio neto - (6.440,17) (229.275,03) 229.275,03 - (6.440,17)

SALDO FINAL DEL ANO 2023 13.068.072,00

(147.213,17)

(2.172.026,15)

(535.554,92)

12.115.796,41

22.329.074,17

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 13.068.072,00

(147.213,17)

(2.172.026,15)

(535.554,92)

12.115.796,41

22.329.074,17

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 4.154.756,14 | (3.843.202,31) 311.553,83
Operaciones con socios o propietarios - - - - - -

Aumentos de capital (5.308.430,00) - - - -1 (5.308.430,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - 5.216,16 (535.554,92) 535.554,92 - 5.216,16
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 7.759.642,00 (141.997,01) | (2.707.581,07) | 4.154.756,14| 8.272.594,10| 17.337.414,16




ESCTECH FUND IA, F.C.R.E., S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

Correcciones valorativas por deterioro

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Cambios en el capital corriente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Cobros de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones:

Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emision de instrumentos de patrimonio

Amortizacion de instrumentos de patrimonio
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

NOTA 2024 2023
12.911,13 (429.010,06)

3 4.154.756,14 (535.554,92)
(4.393.300,30) 327.756,58

7 563.027,58 350.021,28
7 (4.950.957,14) (20.976,17)
(5.370,74) (1.288,53)

246.084,55 (222.500,25)

(197.546,34) 4.282,09

443.630,89 (226.782,34)

5.370,74 1.288,53

5.370,74 1.288,53

5.701.742,84 (508.755,01)

17.487,48 (662.970,65)

7 17.487,48 (662.970,65)
5.684.255,36 154.215,64

7 5.684.255,36 154.215,64
(5.308.430,00) 441.100,00

8 (5.308.430,00) 441.100,00
- 441.100,00

(5.308.430,00) -
406.223,97 (496.665,07)

6 124.492,41 621.157,48
6 530.716,38 124.492,41



ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

1.- NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

ESC TECH FUND 1B, F.C.R.E., S.A., antes denominada Encomenda Seed, | B, Fondo de Capital
Riesgo Europeo, S.A. (en lo sucesivo el Fondo), se constituyé en fecha 22 de septiembre de
2017, inscrito en Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 24 de noviembre de 2017, en el
Tomo 46162, Folio 68, Hoja B 511464, Inscripcion 1. El Fondo estd inscrito en el Registro
Administrativo de Fondos de Capital-Riesgo Europeos, con el nimero 4. Se encuentra sujeto a
la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades Capital Riesgo, y demas
normativa especifica de las entidades de Capital Riesgo. Cambio su denominacién en virtud de
acuerdo de Junta Extraordinaria Universal de accionistas en reunién de acuerdo de Junta
Extraordinaria Universal de accionistas en reunidn celebrada el 5 de mayo de 2023, elevada a
publico mediante escritura otorgada en fecha 16 de junio de 2023, de niumero de protocolo
2263 de la Notario de Barcelona, Dofia Rosa Maria Pérez Paniagua.

Su domicilio social estd localizado en Barcelona, Plaza Pau Vila, 1, planta 2, sector 2 A 1, Edificio
Palau de Mar.

El Fondo fue promovido por ESC VENTURE CAPITAL , S.G.E.l.C, S.A, (antes denominada
Encomenda Smart Capital, S.G.E.I.C, S.A), procediendo a cambiar su denominacién por la citada
anteriormente en virtud de acuerdo de Junta General Extraordinaria Universal de accionistas
celebrada el 29 de mayo de 2023, y elevada a publico en Barcelona en escritura de protocolo
2264 de fecha 16 de junio de 2023 (en lo sucesivo la Sociedad Gestora), con domicilio en
Barcelona, Plaza Pau Vila, 1, planta 2, sector 2 A 1, Edificio Palau de Mar. Se encuentra inscrita
con el nimero 130 del Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene por objeto principal la adquisicidn de los siguientes instrumentos:

1. Instrumentos de capital y cuasi capital que cumplan con alguno de los siguientes requisitos:

Haya sido emitido por una Empresa Admisible, y adquirido directamente por el Fondo
a dicha Empresa Admisible.

Haya sido admitido por una Empresa Admisible y a cambio de un valor participativo
emitido por dicha Empresa Admisible; o

Haya sido emitido por una empresa que posea una participacion mayoritaria en una
Empresa Admisible que sea su filial y haya sido adquirido por el Fondo a cambio de
un instrumento de capital emitido por la Empresa Admisible.

2. Préstamos garantizados o no garantizados a Empresas Admisibles, en los términos y con
los limites recogidos en el Reglamento 345/2013.3.- Acciones y participaciones de una
Empresa Admisible adquirida a socios existentes de dicha Empresa Admisible.

Se consideraran Empresas Admisibles, seguin lo sefialado en Reglamento (UE) n2 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo las que cumplan los siguientes requisitos:
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a) En la fecha de Inversién por el Fondo, no haya sido admitida a cotizacién en un mercado
regulado o en sistema multilateral de negociacién; emplee a menos de 250 personas; y
tenga un volumen de negocios anual no superior a 50.000.000 euros, o un balance total
no superior a 43.000.000. euros.

b)  No sea un organismo de inversion colectiva.

c) No sea una entidad de crédito, una empresa de inversidén, una empresa de seguros, una
sociedad financiera de cartera o una sociedad mixta de cartera, tal y como estos términos
se encuentran definidos en el Reglamento 345/2013.

d)  Esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en tercer pais, siempre y cuando
el tercer pais de que se trate cumpla con los requisitos establecidos en el Reglamento
345/2013.

No obstante lo anterior, el Fondo podrd adquirir instrumentos distintos de los recogidos en los
parrafos anteriores (incluyendo Instrumentos que sean emitidos por las empresas que no
tengan la consideracion de Empresas Admisibles) sujetos a los limites establecidos en el articulo
21 de los Estatutos del Fondo, y en la normativa aplicable en cada momento.

El Fondo es una institucion financiera, regulada por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de Tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado, por la Ley 44/2002
de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero, por la Ley 25/2005 de 24
de noviembre, de informacién adicional sobre coeficientes de inversidon legales establecidos,
Reglamentos 345/2013 y 346/2013, sobre fondos de capital riesgo europeos y fondos de
emprendimiento social europeos por las circulares de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores y en su defecto por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Las normas
contables que son de aplicacion a las entidades de capital riesgo, y en especial el presente
fondo, son las contenidas en las Circulares 11/2008 de 30 de diciembre, modificada por la
Circular 4/2015, de 28 de octubre y 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de Informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo, y para lo no especificamente regulado en esta
Circular, sera de aplicacion las normas reflejadas en el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas relevantes de la mencionada normativa, en relacién con los Fondos Capital
Riesgo, y especificamente a este F.C.R.E son:

- El Capital Social Inicial sera como minimo 900.000 euros.

- Independientemente de la politica recogida en el Reglamento de Gestidn, debera mantener
como minimo el 60 por ciento de su activo computable en:
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e Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcidn o adquisiciéon de acciones y participaciones que sean el
objeto de su actividad principal;

e Préstamos participativos a empresas que sean el objeto de su actividad principal, cuya
rentabilidad indexada a los beneficios lo sea de forma total.

e Préstamos participativos a empresas que se encuentran dentro de su ambito de actividad
principal, con un maximo del 30 por ciento del total de activo computable.

La normativa prevé el incumplimiento temporal de este coeficiente durante los tres primeros
anos de actividad a contar desde la constitucion del fondo; o durante veinticuatro meses, a
contar desde que se produzca una desinversidén caracteristica del coeficiente obligatorio,
siempre y cuando no existiese incumplimiento previo; o durante los tres afos siguientes a una
nueva aportacion de recursos del Fondo.

No se deberd mantener un porcentaje superior al 25 por ciento de su activo en una misma
empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

La politica de inversiones particular del fondo, establecida en el articulo 21 de los Estatutos,
marca como criterios de inversion los siguientes:

El Fondo invertird su patrimonio en Empresas Admisibles que se encuentren en una fase
temprana de crecimiento, pertenecientes al sector tecnoldgico, o que utilicen la tecnologia
como base de desarrollo de su negocio.

No se invertird en Empresas Admisibles que operen en los siguientes sectores: (l)
desmantelamiento de centrales nucleares; (1) juego y apuestas (entendiendo como tales los que
se encuentren dentro del ambito de aplicacién de la Ley 13/2011, de 27 de mayo de regulacién
del juego); (Ill) inmobiliario; (IV) armamentistico (incluyendo, la producciéon de armamento,
equipamiento o municidon de uso militar o policial; (V) carbén; (VI) servicios financieros (salvo
gue se trate de una Empresa Admisible que pueda ser considerada Fintech por hacer uso o
incorporar un alto componente tecnolégico); y (VII) seguros, (salvo que se trate de una Empresa
Admisible que pueda ser con considerada Fintech por hacer uso o incorporar un alto
componente tecnoldgico).

El Fondo no invertira en Empresas Admisibles relacionadas con el desarrollo o ejecucién de
proyectos () cuyo resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos
humanos; (ll) que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados; o (lll) que
sean moralmente controvertidos. El 90 por ciento de las inversiones realizadas deberan serlo
en Empresas Admisibles espafiolas. En este sentido, se entenderd por Empresa Admisible
espanola, a (I) aquella Empresa Admisible que, estando constituida en Espafia, tenga su sede de
direccion efectiva en territorio espafiol, asi como (ll), sus sociedades filiales, con independencia
del pais en el que estén constituidas, con las que formen un grupo cuya matriz sea la sociedad
espafiola.
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No obstante, lo anterior, podrdn realizarse inversiones en Empresas Admisibles establecidas en
otros paises. De entre las empresas Admisibles, el Fondo Invertird en Empresas Admisibles que
tengan su domicilio en Catalufia, o en caso de que no tengan su domicilio en Catalufa, en
Empresas Admisibles que puedan acreditar que la inversidn recibida del Fondo se materializara
en Catalufia, al menos en un importe equivalente a uno coma cinco veces (1,5x) el porcentaje
gue represente la participacion de Instruments Financers per a Empresas Innovadores, S.L.U.,
en el capital conjunto de entre los dos fondos (ESC TECH IA y ESC TECH IB).

Para elegir las Empresas Admisibles objetivo se focalizara en Empresas Admisibles en etapas
iniciales con un elevado potencial de crecimiento atendiendo a la estructura del mercado en el
gue operan y el posicionamiento que puedan conseguir en el mismo. A los efectos de valorar el
potencial crecimiento de la empresa en su respectivo mercado se tendra especialmente en
cuenta la calidad, idoneidad y experiencia y solidez del equipo gestor. En concreto, el Fondo
realizard inversiones mayoritariamente hasta quinientos mil euros (500.000.-) en el capital
social, o préstamos participativos de Empresas Admisibles no cotizadas, en la mayoria de los
casos con menos de dos anos de vida o que sean una empresa u organizacién nacida como
extension de otra mediante la separacién de una divisién subsidiaria (spin-off), de centros
oficiales de investigacidn, centros tecnoldgicos o universidades sin limite maximo de inversion.

Los porcentajes de participacion del Fondo en el Capital de las Empresas Admisibles oscilara
entre uno por ciento (1%) y un diecisiete y medio por ciento (17,5%), pudiéndose con caracter
excepcional, aprobar inversiones fuera del rango descrito.

No se establece un criterio temporal minimo o maximo en relaciéon con el mantenimiento de
las inversiones en Empresas Admisibles, todo ello con los limites establecidos en la normativa
aplicable.

El Fondo invertird en Empresas Admisibles con una valoracién pre-money, en el momento en
el que el Fondo realice la primera Inversién, inferior o igual a siete millones de (7.000.000.-)
euros, o el equivalente en la divisa que corresponda.

El Fondo deberd invertir como minimo el setenta por ciento (70%) del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en inversiones admisibles (tal y
como este término se encuentra definido en el Reglamento 345/2013) en un plazo de tres afios,
prorrogable por un afo adicional. El referido porcentaje se calculara sobre la base de los
importes que puedan destinarse a la inversion tras deducir todos los costes pertinentes y las
tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.
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El Fondo no utilizara en ningiin momento mas del veinte por ciento (20%) del total agregado de
sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido para la adquisicidn de activos
distintos de los recogidos en el Articulo 22 de los Estatutos de la Compafiia, estos son
instrumentos de capital o cuasi capital; préstamos garantizados o no garantizados a Empresas
Admisibles, en los términos y con los limites recogidos en el Reglamento 345/2013; y acciones
y participaciones de una empresa Admisible adquirida a socios existentes en dichas Empresas
Admisibles. El referido porcentaje se calculard sobre la base de los importes que puedan
invertirse tras deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios
liquidos equivalentes.

El nimero de Empresas Admisibles en las que invertira el Fondo oscilara entre treinta y cincoy
cincuenta aproximadamente.

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién podra mantenerse

e Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

e Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad,
incluidas participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital-
riesgo que no cumplan lo dispuesto en lo relativo a la inversién en otras entidades de
capital riesgo.

s Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas
activos especialmente liquidos que precise el Ministerio de Economia y Hacienda, o con
su delegacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores.

e Préstamos participativos.

¢ Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto
social principal.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo cumple con estos requerimientos.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Marco Normativo de las Cuentas Anuales

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas por el Administrador Unico del Fondo,
siguiendo el marco normativo aplicable al mismo, en concreto las contenidas en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores; lo previsto en el Cédigo de Comercio; Texto
Refundido de Sociedades de Capital, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

9



ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

2.2. Imagen Fiel.

El Administrador Unico del Fondo ha elaborado estas cuentas anuales, formadas por el balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y la memoria, a partir de los registros contables de ESC FUND IB. F.C.R.E., S.A., de forma
que reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
empresa, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, habiendo aplicado la
normativa que le es de aplicacidn, indicada en el apartado 2.1 de esta memoria.

El Administrador Unico del Fondo, estima que las cuentas anuales del ejercicio 2024, seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna. No existen razones
excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal en materia
contable para mostrar la imagen fiel. No es necesario incluir informaciones complementarias,
puesto que, en aplicacion de las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

2.3.Principios Contables No Obligatorios Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los administradores
han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
Cuentas Anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio y significativo,
haya dejado de aplicarse.

2.4. Aspectos Criticos de la Valoracidn y Estimacion de la Incertidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
el Organo de Administracién de la Gestora para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieres a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.ay 7).

De manera general, en la fecha de formulacién, no se prevén impactos significativos a corto
plazo que puedan afectar al volumen de operaciones o normal desarrollo de la actividad del
Fondo, los resultados esperados, la valoracién de sus activos y otras magnitudes relevantes.

2.5.Comparacion de la Informacidn

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance publico, de la cuenta de pérdidas y ganancias publica, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.
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2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, y del estado de flujos de efectivo han sido objeto de agrupacion
con el fin de hacer mas comprensible la informacién. Se ha presentado desagregada en
diferentes apartados de la memoria siempre que esta haya sido significativa.

3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados, detallada en euros, para el ejercicio 2024, que se
somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, y de la cual se espera su aprobacion
es la que sigue:

EJERCICIO 2024
Base de Reparto

Resultado del ejercicio. (Beneficio) 4.154.756,14
Total 4.154.756,14
Aplicacion

A Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.707.581,07
Dotacidn reserva legal 516.018,03
Dividendos 931.157,04
Total 4.154.756,14

El 25 de junio de 2024 la Junta General de Accionistas aprobd la distribucidn del resultado del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, destinando el resultado a (535.554,92) euros
de pérdida a resultados negativos.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacion de las cuentas
anuales son las siguientes:

a) Instrumentos financieros

a. 1) Activos financieros disponibles para la venta

Seincluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se
valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Formard parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Parala

Los activos se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registrardan directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

determinacién del valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria

se atendera a las siguientes reglas:

b) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se

hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacidn a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que sdlo podran considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto
independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de
tasacidn independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espaia, y siempre
gue subsistan en el momento de la valoracion.

Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de
la entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados
intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la
adquisicion y subsistan en el de la valoracidn posterior, siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de

capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta

de derechos preferentes de suscripcidn o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, cuyo
valor se calculard aplicando alguna féormula valorativa de general aceptacion, disminuirdn el
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valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También deberdn tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al Ultimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoraciéon generalmente
admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o
caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de mdxima prudencia, el
mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de realizacién de la inversidn de que
se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

J Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados por el érgano de
administracion de la sociedad gestora o por el Fondo, y deberdn estar debidamente
documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros
factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo
lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones, deberd tenerse en cuenta los hechos o
circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones del Fondo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento
de ellos y, en especial, los siguientes:

. Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucién o apreciacién permanente del
valor.

. La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores
gue planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

J La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

J Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion
y que determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior de las
plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.
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La gestora, o en su caso el Fondo, deberan evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de

valoracién que utilice de manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén

disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracidon anteriores permiten determinar el valor

razonable de la inversidn con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe

acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

c)

d)

f)

Inversiones en capital-inicio: en aquellos casos en que no haya transacciones recientes
del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerad si existe un dictamen del
Administrador Unico del Fondo o de su gestora, que certifique el cumplimiento del plan
de negocio de la entidad que constituye las inversiones en capital-inicio. En caso
contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion
del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida
por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan
alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

En ningln caso se reconoceran las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio
en ausencia de transacciones sobre el valor.

Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: se valoraran al ultimo
valor liquidativo publicado por la entidad participada en el momento de la valoracién,
o valor difundido por esa entidad. En caso de que no se disponga de estos valores, se
atendera al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo dispuesto en el apartado
a) anterior.

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realizara en el mercado mas
representativo por voliUmenes de negociacion. Si la cotizacidn estuviera suspendida se
tomara el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de
cotizacidon en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan
de forma consistente.

Cuando no estén disponibles precios de cotizacidn, el valor razonable se corresponderd
con el precio de la transaccidén mas reciente siempre que no haya habido un cambio
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significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion, En
ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos
similares. En caso de que el precio de la ultima transaccién represente una transaccion
forzada o liquidacidn involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplicaran
modelos y técnicas de valoracidon, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion; utilizacidon de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de
otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos
y valoracion de opciones en su caso.

En cualquier caso, los modelos y técnicas de valoracién deberadn ser de general
aceptaciény deberan utilizar en la mayor medida posible datos observables de mercado,
en particular la situacién actual de tipos de interés y el riego de crédito del emisor.

g) Acciones o participaciones de instituciones de inversidon colectiva: Se valoraran al
ultimo valor liquidativo disponible.

No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion
en un mercado o sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de
cotizacidn del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

En relacién con todas las letras anteriores, cuando deba asignarse valor a estos activos por baja
del balance u otro motivo, se aplicard el método del valor medio ponderado por grupos
homogéneos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro de los activos financieros disponibles para la venta

Se deberan efectuar las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando:

I.  sino estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracion inicial del activo.

Il.  siesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplen las circunstancias anteriores.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidon del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidon valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Préstamos vy partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.
Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue
valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas
0 menos, segln proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras. En su célculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por
adelantado en el momento de la concesidn de la financiacion. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina
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y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta
la préoxima revision del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas
por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicidon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias, Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente
en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos
gue se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo
caso se dan de baja entre otros:

_ Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

_ Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de

transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacidn que
se determina dependiendo de la capacidad del Fondo para transmitir dicho activo.

b) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance publico cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los costes
de la transaccién directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo con lo
comentado en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal,
contindan valorandose por dicho importe.

Comisiones pagadas

Las comisiones satisfechas, asi como otros gastos de gestion necesarios para el Fondo
se registran en base a su naturaleza, en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
publica, "Otros resultados de explotacién". En el caso de percibirse durante un periodo
de tiempo no especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de
su grado de realizacion.

d) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos
descuentos e impuestos.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de balance publico, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto
o ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacidn del tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio,
daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias
temporarias deducibles, por el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios
posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de
aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segln los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto
diferido en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que
permitan su aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por
impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del
reconocimiento inicial de activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la
cuenta de pérdidas y ganancias publica. No obstante, los activos y pasivos por impuesto
corriente y diferido que se relacionan con una transaccion o suceso reconocido
directamente en una partida de patrimonio neto se reconocen con cargo o abono a
dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimismo, se evaltan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos
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no registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no
resulta probable su recuperacién, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza
no reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, estaran exentas en el 99% de las rentas positivas que obtengan en
la transmisién de valores representativos de la participacién en el capital o en fondos
propios de las entidades de capitalriesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014,
en relacién con aquellas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
21 de esta Ley, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo
afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusién de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacién de este ultimo plazo, hasta el
vigésimo afo, inclusive. Reglamentariamente se determinardn los supuestos,
condiciones y requisitos que habilitan para dicha ampliacion.

Con excepcion del supuesto previsto en el parrafo anterior, no se aplicara la exencion
en el primer afio y a partir del decimoquinto.

No obstante, tratdndose de rentas que se obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las empresas a
que se refiere la letra a) del apartado 2 del Art. 9, Ley 22/2014, de 12 de noviembre que
no cumplan los requisitos establecidos en el Art. 21, Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
la aplicacion de la exencidn quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que
representen el 85% del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada
estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se define en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.

En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores
regulado, la aplicacidon de la exencién prevista en los parrafos anteriores quedara
condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacién en
el capital de la empresa participada en un plazo no superior a 3 afios, contados desde
la fecha en que se hubiera producido la admisidén a cotizacion de esta ultima.

Las entidades de capital-riesgo, podran aplicar la exencién prevista en el Art, 21, Ley
27/2014, de 27 de noviembre apartado 1, a los dividendos y participaciones en
beneficios procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o fomenten,
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cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.

Los dividendos o participaciones en beneficios percibidos por los socios de las entidades
de capital-riesgo tendran el siguiente tratamiento:

e Daran derecho a la exencidn prevista en el Art. 21, Ley 27/2014, de 27 de
noviembre apartado 1, cualquiera que sea el porcentaje de participaciény
el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones cuando su
perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes con establecimiento permanente en Espaia.

» No se entenderdn obtenidas en territorio espafiol cuando su perceptor sea
una persona fisica o entidad contribuyente del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes sin establecimiento permanente en Espafia.

Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisidon o reembolso de acciones o
participaciones representativas del capital o los fondos propios de las entidades de
capital-riesgo tendran el siguiente tratamiento:

e Daran derecho a la exencion prevista en el Art. 21, Ley 27/2014, de 27 de
noviembre apartado 3, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y
el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones cuando su
perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes con establecimiento permanente en Espaia.

* No se entenderan obtenidas en territorio espanol cuando su perceptor sea
una persona fisica o entidad contribuyente del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes sin establecimiento permanente en Espaiia.

Lo dispuesto en este articulo no se aplicara en relacion con aquella renta que se obtenga a
través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en
dicho pais o territorio.

No serd aplicable la exencién del 99% en caso de no cumplirse los requisitos establecidos en el
Art. 21, Ley 27/2014, de 27 de noviembre, cuando el adquirente resida en un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal; la persona o entidad adquirente esté vinculada con la entidad
de capital-riesgo, (salvo que sea otra entidad de capital-riesgo, en cuyo caso, esta ultima se
subrogara en el valor y la fecha de adquisicion de la entidad transmitente) o los valores
transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o entidad vinculada con la entidad de
capital-riesgo.

f) Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
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pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera, los
resultados, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

g) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a
continuacion:

e Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios
del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o financiacién.

e Actividades de inversidn: actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamaio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacidn,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter
general, los elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable,
la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes
normas.

5.- POLITICA Y GESTION DE RIESGO

La politica del Fondo se ha definido inicialmente en los estatutos del Fondo articulo 21. En Ia
nota 1 se ha expresado el marco de actuacion de las inversiones a realizar por el fondo.

El riesgo de las actividades el fondo se concreta en un proceso exhaustivo de identificacidn,
medicidn y sistemas de control continuo. Dado que las actividades del Fondo estan expuestas
a diversos riesgos financieros, el programa de global de la Sociedad Gestora se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros, con el objetivo de minimizar los riesgos potenciales
adversos sobre la rentabilidad del Fondo.

La direccion de la Sociedad Gestora controla el riesgo gestionando de acuerdo con politicas
aprobadas por el Organo de Administracién de la Sociedad Gestora. Esta identifica, evalla, y
cubre los riesgos financieros. También marca las politicas por escrito para la gestion del riego
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global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez
e inversion del excedente de liquidez.

Los limites de inversidn en sociedades sefalados en la nota 1 de la presente memoria, asi como
lo sefialado en los estatutos como métodos de seleccion de inversiones, crean un marco
especifico limitando el riesgo de forma especifica.

El riesgo de mercado esta controlado mediante las decisiones de composicidn de la cartera,
buscando una diversificacién ordenada de tecnologias y en los sectores en los que se realiza la
inversion.

Se pretende controlar las consecuencias de variaciones no controladas de los tipos de interés
tanto de activos como de pasivos, asi como los tipos de cambio caso, de estar denominados en
otra moneda diferente. El fondo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos
no financieros.

El riesgo de crédito obliga al control y seleccidén precisa de prestatarios, contemplando la
posibilidad de tomar garantias complementarias si fuese preciso. Tiene su razén de ser en las
posibles pérdidas sobrevenidas por el no cumplimiento de terceros con las obligaciones
contraidas con el fondo.

El tercer tipo de riesgo a controlar es el riesgo de liquidez, definiendo de forma precisa el liquido
a mantener en efectivo, que permitan al Fondo tener capacidad suficiente a sus obligaciones de
pago o de inversidn.

En cuanto al riesgo por intereses, el fondo no posee activos remunerados, excepto los flujos de
efectivo de las actividades de explotacioén, no se encuentra afectada por variaciones de los tipos
de interés del mercado.

En concreto y en base a lo sefialado en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, modificada por
la Circular 4/2015 de 28 de octubre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las entidades de
capital-riesgo, se incluye informacién adicional sobre coeficientes legales establecidos por la Ley
22/2014 del 12 de noviembre, métodos y técnicas de valoracion utilizados, riesgos inherentes a
las inversiones de la entidad, indicacién de si las cuentas anuales de las cuentas participadas son
auditadas o no (ver notas 1y 7).

6.- EFECTIVO Y OTROS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2024, y de 2023, el epigrafe Efectivo y Otros activos liquidos equivalentes
se detallan, en euros, de la siguiente forma:

[EJERCICIO 2024 2023
Cuentas corrientes 530.716,38 124.492,41
Total 530.716,38 124.492,41
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La uUnica entidad financiera donde se mantienen cuentas bancarias abiertas es el Banco de
Sabadell. No se han recibido ingresos financieros ni en el ejercicio 2024, ni en el 2023. Se han
abonado gastos financieros y comisiones por importe de 920,58 euros en 2024 y de 1.354,75
en el ejercicio 2023, registrados en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” dentro de la

cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

7.-ACTIVOS FINANCIEROS

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, las inversiones financieras se clasifican en base a las
siguientes categorias:

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de Créditos, derivados
patrimonio y otros Total
31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23

Categorias:
Préstamosy partidas a
cobrar 728.886,98 874.731,46 728.886,98 874.731,46
Activos disponibles para la
venta 16.281.203,52 21.434.023,39 - - 16.281.203,52 21.434.023,39

16.281.203,52 21.434.023,39 728.886,98 874.731,46 17.010.090,50 22.308.754,85

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024 dentro del epigrafe de “Otros activos financieros” la
Sociedad tiene registrado el deposito en garantia por importe de 288.448,29 por la venta de las
participaciones de Perk Finance, S.L. (Cobee) (ver nota 7).
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El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos Disponible para la Venta al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Empresa

Dormicilia

Actividad fDescripcidn

formato audio, video y texto) y crea un plan de formacion
personalizado para cada usuario.

Prakma Barcelen | Goin es una app de aherre & inversion para millennials (18-35 afios)
Solutions, Inc ] que permite a sus usuarios mejorar su capacidad de ahorro pars
(Gain] posteriorments acceder a productos financieros y de ocio. 4.28% (GML Russell 21154839 € 000 33530,1B€ 24507357 € 2437 266,53 € -364, 144 60 € 202765884 ¢ -45 46309 €
HomySpace | Valencia | Agencia inmobiliaria digital de slguileres de mediz/Iaga estEncia
Business destinado & empresas. 11,21% HGBS 33834898 € 0,00€ 13879827 € | 477147.35¢ 511040 € 138321863 € 21147837 € 133.887,58 €
Housing, S.L.
HELLO UM, |Barcelon |Saas que permite crear landing pages conversacionales [via chatbots)
5L (Landbot) a sin necesidad de programar con el objetive de mejorar |a tasa de Grant
conversian en paginas web e incrementar el nivel de personalizacion | 3,28% Tharnten 30114339 € 0,00€ 418.17050€ | T19313.89€ 105202€ 272560498 € | 2.290.41180€ 31851025€
para el usuario final.
CHEEIM Malaga | App gque permite realizar =1 check-in digitalmente =n apartamentos
SOLUCIONES turisticos y pegueios hoteles. Permite firmar los contratos
DIGITALES, 5.L. legalmente establecidos y comunicar la identidad de los husspedes
a las autoridades competentes. Se ha desarrollado una APl para el
B2B y otros software de gestion de estancias para PMS. 12,12% | 1LV Silver 450.819,48¢€ 0oL 773.150,26€ | 1233.969,74¢ | 103.253,04C | 230049517¢C | 29670233 ¢ -16262838€C
INNROUTE | Barcelon | Proveedor de envios interregionales e intemacionales de palets. Es
TECHNOLOGY a una plataforma que selecciona a los operadores logisticos gque
Sl ofrecen seniclos de transporte de paleteria para empresas que
realizan envios tanto puntuales como recurrentes a oros paises 4.20% na 115.057,02 € -115057.02 € 0,00€ 0.00€ na na na na
BUrDpE0s.
GETREFUND, Madrid | Empresa dedicada al 'lm(.Rcrund {dc‘l‘l:lhftiéll‘l del IVA de las compras 0,00% na 23404856 € -234.048.56 € 000t 000¢ na na na na
s5L de clientes Internacionales).
BORNED Singapur Borneo es un grupo empresarial que esta compuesto por dos
[PRIDATECT 5L) wverticales diferentes: Pridatect, 5a2a$ para la gestion del RGPD, y _ .
Bomneo, 5aas de seguridad en Ia nube. 0.99% na 497 561,44 € 0,00€ JMOETAS5E | BIB2ISIIE | 27.EIT.TFOO0E 0,00£ 15.177.627,00 € | -12.526.461,00 £
MAIN BRICKS, | Madrid | Software de gestion para que restaurantes v bares puedan controlar
5L (Miss todas sus operaciones clave: TPV, reservas, control de stocks & LB na 178595.29€ -178.585.29 € 000£ 000 € na na na na
Tipsi) inventario, solicitud de pedidos, e, a través de wns dnica app
DECLARANDO (Valencia (5285 para la gestion impositive de los auténomaos. Permite un control
ASESORES 3.0, de facturacion y gastos para presentar los impusstos
SL correspondientes. Actlan como asesor fiscal digital, 10,56% EY S4675,7EC 000t 15367181 € R 34759 ¢ 78.917,00& 1695.581,00€ | -3.647.450,00€ | -350.279,00€
Catevering, | Barcelon Marketplace de caterings para la organizacion de eventos de 0, 00% na 5833263 € -58.332 63 € 0,00 € 0,00 £ na na na na
Capaball Madrid Capaball es una plataforma de eLeaming y capacitacion que crea
Capabilities, planes de aprendizaje perscnalizados para ayudar a empresas a
sSL formar a sus trabajadores en nuevas tecnologias (blockchain,
marketing digital, etc ) y permite a particulares reciclarse y formarse
de forma continua. El algoritmo de Capaball selecciona entre
multitud de contenidos online estructurados y desestructurados (en 1.79% na 66.382.00€ §6.382,00€ 000€ 000€ ne na na na
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Refruiting S.L

Barcelon
L]

Empresa que vende comida saludable para companias bajo un
modelo de suscripcion, siendo la venta de cajas de fruta su principal
producto, asi como también smoothies, fruta cartada y brochetas,
frutos secos como snacks y desayunos, entre atros.

Russell
Bedford

247.782,38¢€

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

-128.858,35¢€

11892403 C

35.965,00 €

4152600 €

MyWorkUp
Services, 5L

Barcelon

MyWorkUp es una plataforma de software que cubre todas las
necesidades de contratacion de personal que pusda tener un gestor
de= una accion promecional o evento: &l reclutamiento y contratacion
de personal, el reporting en tiempo real de |2 actividad y |a entrega
de materiales, incluyendo una app para candidatos que favorecs el

flujo de informacion y la contratacion. MyWorkup reduce las
incidencias y cancelaciones de promociones desde un 20% (media

del sector) hasta un 1% [ratio de incidencias de los ultimos 12 meses).

5,33%

na

1156.648,39C

-116.648.33C

0,00€

0,00 €

na

na

na

na

3Match
Games, 5.L.
[PlayMister]

Barcelon
a

Play Mister s un juego de Fantasy Sports &n movil ¥ ordenador,
donde los uswarios orean un equipa virtual con jugadores reales de
futbol. Segon la actuacion de estos jugadores en los partidos reales,
los usuarios obtienen una puntuacion. Mister es el juego oficial de

Munda Deportivo para La Liga.

11,81%

na

34407808 €

0,00£

-20854 B3 £

32312325¢

jg3g oL

173388524 €

1486 146,96 €

1773834 £

Perk Finance,
S (Cobee)

Madrid

Compafis que permite |8 digitalizecidn del modelo de “Tickets
Restaurant” para empleados de compafias, La aplicacion realiza el
escaneo del ticket del restaurante 3 ravds de tecnologia de OCR, lo

que permite el uso de la plataforme para ese beneficio en cualquier

restaurants, Esta solucion permite flexibilizer el consumo de comidas

subvencionadas al empleade y facilitar su operativa por pare de
recursos humanas

0,00%

na

0,00€

0,00€

0,00€

0,00 €

na

na

na

na

MEMURU
DIGITAL, 5.1

Barcelon
E]

Nemuru es una platatorma de financiacion donde los clientes de los
reformistas o empresas de reformas del hogar consiguen
financiacién. Ls capracion de cllentes se reallza de forma indirecta
viz los reformistas o empresas de reformas.

5.219%

Grant
Thormiton

333.758,52 €

0.00€

1376.312.50€

171007104 €

1B11.6E100C

4501.007,22€

122095736 €

-360.107,40€

ETOSHI
TECHNOLOGIE
5 5L

Madrid

Atani es una plataforma para la gestion de activos digitales.
Permitira |a integracion de exchangzes, hardware wallets, liguidacion
de impuestos y cualguier otro servicio necesario para la actividad de

inversion. Quieren convertirse en un Broker para la gestion de

carteras.

3,71%

na

o194762€

0.00€

39056478 £

78251240 €

54.160,56 €

10.849.621 57 €

243538624 €

-887.555,70 €

Eloobirds, 5L

Barcelon
a

Saat para la optimizacion de ventas via outbound. Parmite, a traves
de |a integracidn con heramientas de terceros (Salesforce, Alrcall,
enc ), Implementar una estrategia mas eficlente en |a generacion de
oporunidades comerciales de los equipos de SDAs, desde I3
definicién de las compafias target y los buyer personas hasta el
seguimiento de los contacies hasta el clere de una reunian o demo.

5.05%

VIR Audit

502,989,496 €

0.00€

-458.048,98 €

43434045 €

SR.TELEIE

673194960 ¢C

3.951.25740€

-1.30582447 €
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ActividadDescripcid A iz i ] Valor razonable
TWPS GLOBAL, | Barcelon Saftware para que los empleados puedan pedir anticipos de
5L a néminas de forma andnima, teniendo como garantis su propio
susldo por pAMe de 18 ampresa, 0,00% na 25.166,66 € -29.166,66 € 0.00€ 0.00€ na na na na
AQUITU Barcelon Compafia que ofrece tecnologia a reformistas bajo un modelo de
REFORMA a franguicia digital, en el gue dan una plataforma para controlar el
EURDPA, 5L proceso de la reforma, donde poder comprar materiales via central de | 7,84% Crowe 44047959 € 000€ 458357 87 & G3REBITASE 11 266,63 € 340822357 ¢ 143732207€ -482 74330 €
compras y generar leads.
HETIKUS Madrid | Software enforado en cumplimiento normative, especialmente Otil
EMEA para el control y monitorizacion de juntas, consejos, comités y demas
SUBSIDIARY, reuniones gue deben guedar documentadas en cuanto a fechas de 3,30% na SE3304E€ -58.33048 € 0,00 € 0,00 € na na na na
EL celebracidn, asistentes, documentacion y minuta de las mismas.

BOX2BOX, 5.L. | Madrid | Compafia de servicios de alguiler de trasteros para particulares. El
usuario alquila espacio de una nave en el que guardar sus objetos

(muebles, cajas, etc) v la compafiia los recoge para almacenarios en | 5 35% na 13402499 € 000¢ 187537,22¢ | 311s6221¢€ 7.015,00 € 150568280¢€C | EE6.10580¢€C 137.850,75 €
5US Naves.
ERIIM Barcelon Digital Native Vertical Brand de productos de cosmetica 100%
MNATURAL a naturales, gue comercializa sus marcas ¥ otros productos de terceros
COSMETICS, a traves de su tienda online, tiendas fisicas propias y otros canales | 8,76% na 35002155 € -350.021 55€ oo0€ o00¢ na na na na
SL como para farmacias.

Erudit Al Inc | Madrid | Plataforma para poder controlar el bienestar y productividad de los
equipos de trabajo. Se integra con |2 totalidad de las herramientas
de comunicacidn de ls empresa v detecta la sitvacion emocional de

los trabajadores dando herramientas & RR.HH para arreglar
tensiones, bajos rendimientos, desmotivaciones y otros estados de | 0.00% na 58381151 € -589.81151€ 000 Q00 E na na na na

&nimo que afectan & los rabajaderes. Todo ello se ha hecho en base

a redes neuronales que han sido entrenadas previamente y por lo
tanto bajo una arquitectura de Al

TALENT CLASS, | Madrid Plataforma que permite a profesionales y a amateurs acceder a
SL tursos de cocina online impartidos por las mejores cocineros del
sector. Los programas estan enfocados a8 mejorar 1as habilidades de
profesionales de la industria, asi como a profundizar en un hobby. La
empresa ofrece cursos magistrales de 10 clases grabadas, clases en
vivo, retas semanales, una biblictera de contenidos, chats privados
con los chefs y diplamas firmades por los chefs. Para accedera los
cursos se puade comprar el accesa al Urso o COMPrar una suscripcidn
mensualfanual gue da acceso a la totalidad de las servicios
mencionadas de cualquier curse de la web. Recientemente han
diversificado su negocio al expandirse al sector de Ia formacion de
trabajadores para |a hosteleria, y lanzado un master de mada y oo
de hosteleria.

4.59% na 120.066,25 € 0,00 £ 1891320 € 13857945 £ 441982 € B51017.74 € 45847733 € -69.903.65 €

HAPPYDAY | Barcelon | Heramisnts pars | gestion de cobros de impagados y gestion del
EVENTS 5.1, & cobro Bntes del vencimiento. Paymery gestiona el Mujo y secuencia de
12 reclamacion de impagados, sdemas de 1ener |8 1ecnologis para el

fécil pago de estos incluida en 1S comunicaciones realizades & los | 561% na 279991734 o00< -45.25040€ | 234732334 730285 € 210502273€ | 506.19289¢€ -81.759.85 £
MOroscs
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Nubentos
The Api
Marketplace
For Health 5L

Cadiz

MNubentos es un marketplace de APIs dentro del sector salud, que
permite a companias dentro del sector sanitario (clinicas,
aseguradoras, empresas de telemedicina_.. | integrar soluciones de
terceros desde un Unico punto.

na

53.700,00 €

-53.700,00 €

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

na

na

na

na

RENTYAFP22,
S.L

Barcelon
L]

Ao mavil & traves de 18 cusl particulares pueden slguilar objetos de
empresas, principalmente en categorias como electronics, cadmaras,
drones, productos de movilidad, muebles...

0,00%

na

0.00€

0.00€

0,00€

0.00£

na

na

na

na

ORTICKET, 5.1

Gijon

Startup que permite un mejor control de los gastos de empresa a
través de la dightalizacidn de tickets. A traves de una app movil, el
empleado puede escanear el ticket faclimente, cumpliendo la
normativa de Hacienda (estan totalmente homologadaos). A través de
una plataferma web, la compafila puede configurar sus nermas do
gasto por empleado, soliciter conciliscidn bencaria de forma
sutomatics, contratar tarjetas de débito ssociadas & la cuenta de
empleado para controlar gastos, etc. OkTicket comercializa su
solucion en formato Saas, con un modelo de cuotas de licencia por
usc de la app v la web o a traves de un modelo APl que se integre con
las soluciones de contabilidad usadas por |la compania (54F, Sage,
Odoo, Oracle_).

5211%

BDO
BAuditores

4791624 €

0,00 £

365.363,69 £

61327993 €

7196808 €

1500.307,58 €

106897826 €

-129.306,96 €

Chatwith.io
Soluciongs,
s.L

Madrid

Stemup tecnoldgica que desarmolla una Suile de productos por encima
de WhatsBpp que permile & pequsfias FYMES y freslance poder
EENErBr Mayores ventas s revés de Ia aplicacion de mensajeria. EI
primer producto de lacompania 85 un gensrador de enlaces de
Whatsapg, el cual permite 8 los clientes de la empresa poder
gestionar pagos, reservas, formularios, encuestas, etc, a traves de
este. Chatwith tiene come objetivo convertirse en la compania lider
en desarrollo de widgets para Whatsapp para miocroempresas.

5.28%

na

116.242,00 €

-116.242,00 £

0,00 €

0,00 £

na

na

na

na

MEDIFREMIL
M SERVICIOS
MEDICOS, 5.1

Madnid

Plataforma de telemedicina gue permite a profesionales sanitarios
Imedicos, psicologos, etc) ofrecer servicios de chat medico y
videcllamada. Tras una primera etapa donde la compania se

enfocaba en un marketplace B2C de profesicnales medicos, la
empresa ha decidido pivotar hacia un modelo B2B, en el gue
comercializa su plataforma de telemedicina mas acceso a
marketplace de profesionales a aseguradoras, clinicas y empresas
del sector farma.

3.29%

na

28093372 €

0.00€

-110.898,55 €

170.035,15 €

108571208 ¢

219212583 ¢€

2.132.55943 €

-453.914,03 €

FloorTy, 5.1

Barcelon
a

L2385 que permite generar tours virmuales a waves de realidad virmual
para agencias inmobiliarias, grupos de real estate y fondos
inmaobiliarios. La herramienta vimuzlizz las visitas a los inmuebles,
lo gue permite ahorrar costes operativos para las inmobiliarias y
ahorrar tiempo para los clientes. Se hacen tours & Traves de cdmaras
360, y existe Iz posibilidad de realizar una video llzamada en direco
con un agente inmobiliario que presenta el inmueble,

na

561.44799¢€

0o0c

178.668 81 C

74011580 €

4621,90¢€

2119.675,29€

847.730,40 €

9240233 €

AKAMPAC
MOVMENT, 5L

Sevilla

Startup de travel que ofrece a través de su plataforma estancias en
tiendas de camping propias de calidad, estéticas y que no requieren
de ningdn tipo de montaje. Actualmente, su modelo de negocio se
basa en llegar a acuerdos con campings para introducir sus tiendas
deniro de estos mediante acuerdos de revenue share o flat fee.
También operan sus propios campings.

Deloite

96342092 ¢

0o0€

3.335.700,28 €

429912192 ¢

12.148,00 €

12559.834.T6 C

230036453 €

-8.308.661,72C
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o

ActividadfDeseri n -
i wvabor por detenor

BILDIA TECH 3L| Madrid Bildia &5 un marketplace-5a85 que conects & constructores v
proveedores, ofreciendo una gestion centralizada, sccesible y
eficiente del aprovisionamiento de materiales, sistemas y senicios
para proyectos reales. Los constructores orean un proyecto y publican 1.79%
=us necesidades en compras. Cada compra 52 envia a las empresas y "
profesionales adecuados para ofertar. Ls interaccion es directa,
privada e inteligente, con total control y transparencia del proceso.

na 48.532,32¢€ -43.532.32¢€ oo0% 0,00¢ na na na na

AUTOCAFLER, | Barcelon | Cafler es una startup gue permite, a traves de su plataforma online,
5L a gestionar de forma sencilla y rdpida servicios relacionados con el
automowi | como por ejempla la 1TV, el lavado del coche, cambio de
aceite, etc. [BXC) o 1a entraga de vehiculos acliente final, | 3 goy | yvigaugic | 28050594 € 0,00€ 45762327¢€ | 73812001¢ | 708400€ | 520685751€ | P7142800¢ | 190962882
movimiento de automdviles o flotas, etc.. (B28). La empresa enda a
un driver a la ubicacion del wehiculo y este lo traslada para realizar el
servicio. Cobran 9,90€+1VA + un fee por KM adicional a los Bkm.

DOCTOMATIC | Barcelon | Software Saas gue permite la monitorizacién remota para pacientes
Sy a crenicos (con enfermedades a largo plazo), optimizando asi los
tratamientas y mejorando los resultados. Gracias a esta app movil
los medicos pueden gestionar el progreso de sus pacientes
diariamente y predecir su estado de su salud accediendo a sus
vitales (ritmo cariaco, niveles de glucogeno, etc) en tiempo realya
distancia. Los médicos v las clinicas cobran una cuota mensual
directamente del paciente.

WPEER MEDED, | Barcelon | App mdvil desde 1a cual profesionales del sector sanitario pueden
5L a aprender sobre las (ltimas novedades cientificas y tecnologicas, La
compafiia, desarrolls sus propios contenidos v de terceros

[asocisciones médicas, empresas farmacéuticas, erc) funcions con
un modelo BIBIC, n €1 cual empresas del sector farmacéutico pagan | 6315, | g 11351280¢€ .00 ¢ 476€ 11951356€ | 3634006 | 53020036€ | 4BES021€ | 1501565¢€

& la compafiie para digitalizar su contenido, subirlo & su plataforma v

poderlo distribuir 8 su comunidad médica, para formarles en nuevos
tretamientos y asi incrementar la presoripcion de nuevos productos
SBNItEros.

10,54% na 14583334 ¢C 0o0C 83.550,52¢€ 12938386 C 354588 € 124329578 € 431.01%02¢€ -374.27057¢

AMPHORS | Bercelon Startup que permite automatizar y eficientar la cadena logistica

TECHNOLOGIE L] mediante el desarrollo de una especie de ‘middleware” entre
5 5L ecommerce pequefios y medisnos, v proveedores de espacios
logisticos y couriers/operadores, Amphors cubre la totalidad de las BDO
fases de la cadens logistica del ecommeree, El propio software 3.10% Auditores 34381933 € 0,00€ 18602108€ | G45E2041€ 4081,70€C 2279.480,99¢ | 2.6B3.ET0.ERE 679.51443¢C

permite, & su vez, ayuder 8 estos ecommerce controlar los horarios de
entrega (next day), obtener mejores costes por envio (negociacion por
volumen) y tener mejor trezabilided de entregas.

NAPFTIVE Madrid | Napplive es una stanup que desarrolla un 5385 628 basado en una
SOLUTIONS, plataforms one-stop de Cloud Native pensada pars mejorar &l
sl desarolloy pussta en produccidn de aplicacionss en la nube. La

plataforma de Napptive proporgiona & 1os equipos de desamollo y de
produccidn de |as startups digitales un entornoe Unico pars testear las
aplicaciones en |a Nube, de tal maners que & minimicen los erores | 0.00% na 43.750,00 € -43.750,00 € 0,00 € 000 € na na na na
& ineficacias mAs comuUnNes gue ocurmen habitualmente en &l propio
proceso de creacidn, publicacidn y repamo de aplicaciones, La
plataforms s apoyes en dos 1ecnologias, principalmente: Kubermetes
v OaM,

Total

10.068.227.83 € [2.059.618.41) € | 8.272.534.10 €| 16.281.203.52 €
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El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos Disponible para la Venta al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Empresa

Domicilio

Actividad/Descripcion

Auditada por

Coste de
adquisicion

Correcciones de
valor por

Ajustes por
valoracion

Valor razonable

Capital Social

Reservas y Prima
de emision

Total Patrimonio
Neto

Resultado

deterioro

inventario, solicitud de pedidos, etc., a través de una dnica app
instalada en tablets.

Prakma Solutions, Inc Barcelona Goin es una app de ahorro e inversion para millennials {18-35 afios)
(Goin) que permite a sus usuarios mejorar su capacidad de ahorro para 4,28% GML Rusell 21154839€ 0,00€ 33530,18 € 245079,57 € | 2.603.000,00€ 242 669,00 € 1.24527100€ | 1.24527100€
posteriormente acceder a productos financieros y de ocio.
HumvSpac_e Business Valencia Agencia inmobiliaria dlglt?l de alquileres de media/larga estancia 11,37% HGBS 33854805 € 0.00€ 11766236 € ss6011,30€ 5.047,00€ 2.322.467,00€ 17.037,00€ 17.037,00€
Housing, 5.L. destinado a empresas.
HELLO UMI, 5.L. Barcelona | 5aas que permite crear landing pages conversacionales (via chatbots)
(tandbot) sin necesidad de programar con el objetivo de mejorar la tasa de 3,28% Grant Thornton | 301.143,39 € 0,00€ 418170,50€ | 719.313.80€ 7.052,00 € 672560500€ | 1.748561,00€ | 1.748.561,00€
conversion en paginas web e incrementar el nivel de personalizacion
para el usuario final.
CHEKIN SOLUCIONES Malaga App que permite realizar el check-in digitalmente en apartamentos
DIGITALES, 5.L. turisticos y pequefios hoteles. Permite firmar los contratos legalmente
establecidos y comunicar la identidad de los huéspedes a las 13,48% ILV Silver 46081948 € 0,00€ 578.990,89€ | 1.039.810,37€ 84201,00€ 1.786.605,00€ -109.32400€ -109.32400€
autoridades competentes. Se ha desarrollado una APl para el B2By
otros software de gestion de estancias para PMS.
INNROUTE Barcelona |Proveedor de envios interregionales e internacionales de palets. Es una
TECHNOLOGY 5.L. pl_at_afurma que selecciona a Ius' operadores logisticos qut_e ufrecerj 4,20% na 11505702 € 115057,02€ 0.00€ 000€ na na na na
servicios de transporte de paleteria para empresas que realizan envios
tanto puntuales como recurrentes a otros paises eUropeos.
GEI'REFU_ND,S.L Madrid Empresa dedicada aITax_Refund tdevulu_cmn del IVA de las compras de 0,00% na 23404856 € 23204856 € 0.00€ 000€ na na na na
(Woonivers) clientes Internacionales).
BORNEC Singapur Borneo es un grupo empresarial que esta compuesto por dos verticales
(PRIDATECT 5L diferentes: Pridatect, Saas para la gestién del RGPD, y Borneo, Saas de 0,99% Mo se auditan | 497.561,44 € 0,00€ 34067455€ | B838.23599€ |29473.19200€| S$4508.84439 | 21.2766.267,00€ |21.266.267,00€
seguridad en la nube.
MAIN BRICKS, S.L. Madrid Software de gestion para que restaurantes y bares puedan controlar
(Miss Tipsi) todas sus operaciones clave: TPV, reservas, control de stocks e
2,32% na 17859520 € | -178.59529 € 0,00€ 0,00€ na na na na

30




ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

Coste d Correcciones de Ajust
Domicilio Actividad/Descripcidn 4 5 Auditada por . _E_ f valor por Sl
adquisicién

Reservas y Prima Total Patrimonio

. Resultado
de emision Neto

. Valor razonable  Capital Social
valoracién

deterioro
DECLARANDO Valencia Saa$ para la gestion impositiva de los auténomos. Permite un control
ASESORES 3.0, S.L. de facturacién y gastos para presentar los impuestos 1,12% EY 109.351,57 € 0,00€ 3735317 € 14670474 € 78917,00€ 2.5099.013,00€ -3.887.43400€ |-3.887.43400€
correspondientes. Actuan como asesor fiscal digital.
Catevering, S.L. Barcelona [Marketplace de caterings para la organizacién de eventos de empresas. 0,00% na 58.332,63 € -58.332,63 £ 0,00€ 0,00 € na na na na
Capaball Madrid Capaball es una plataforma de eLearning y capacitacién que crea
Capabilities, 5.L. planes de aprendizaje personalizados para ayudar a empresas a
formar a sus trabajadores en nuevas tecnologias (blockchain,
marketing digital, etc.) y permite a particulares reciclarse y formarse 1,79% na 66.382,00 € -66.382,00 € 0,00€ 000€ na na na na
de forma continua. El algoritmo de Capaball selecciona entre multitud
de contenidos online estructurados y desestructurados (en formato
audio, video y texto) y crea un plan de formacién personalizado para
Refruiting 5.L. Barcelona Empresa que vende comida saludable para compafiias bajo un modelo
de suscripcidn, siendo la venta de cajas de fruta su principal producte,
asi como también smoothies, fruta cortada y brochetas, frutos secos
como snacks y desayunos, entre otros.
MyWorkUp Services, Barcelona MyWorkUp es una plataforma de software que cubre todas las
5L necesidades de contratacién de personal que pueda tener un gestor de
una accién promecional o evento: el reclutamiento y contratacion de
personal, el reporting en tiempo real de la actividad y la entrega de
materiales, incluyendo unz app para candidatos que favorece el flujo
de informacidn y la contratacidn. MyWorkup reduce las incidencias y
cancelaciones de promociones desde un 20% (media del sector) hasta
un 1% (ratio de incidencias de los dltimos 12 meses).

4,13% No se auditan 247.782,38€ 0,00€ -128.858,35€ 11892403 € 3596900 € 476.666,00 € 587.596,00 € 587.596,00 €

5,33% na 116.648,39€ | -116.648,33 € 0,00€ 0,00€ na na na na

3Match Games, 5.L. Barcelona Play Mister es un juego de Fantasy Sports en mévil y ordenador, donde
(PlayMister) los usuarios crean un equipo virtual con jugadores reales de futbol.
Segin la actuacién de estos jugadores en los partidos reales, los 11,81% No se auditan 34407808 € 0,00€ -20854,83 € 323.12335€ 3.939,00€ 1733677,00€ 1.388502,00€ | 1.388.502,00€
usuarios chtienen una puntuacién. Mister es el juego oficial de Mundo
Deportivo para La Liga.
Perk Finance, 5.L. Madrid Compafiia que permite la digitalizacién del modelo de “Tickets
(Cobee) Restaurant” para empleados de compafiias. La aplicacion realiza el
escaneo del ticket del restaurante a través de tecnologia de OCR, lo que
permite el uso de la plataforma para ese beneficio en cualquier 5,02% BDO Auditores | 912.80391€ 000€ 410414326 € | 5.016.947,17€ 46.597,00€ 37.628.581,00€ | 32.883.897,00€ |32.883.897,00€
restaurante. Esta solucién permite flexil
subvencionadas al empleado y facilitar su operativa por parte de
recursos humanos.

zar el consumo de comidas

NEMURU DIGITAL, S.L. Barcelona Nemuru es una plataforma de financiacién dénde los clientes de los
reformistas o empresas de reformas del hogar consiguen financiacidn.
La captacién de clientes se realiza de forma indirecta via los
refarmistas o empresas de reformas.

ETOSHI Madrid Atani es una plataforma para la gestién de activos digitales. Permitird
TECHNOLOGIES, 5.L. |la integracidn de exchanges, hardware wallets, liquidacidn de
impuestos y cualquier otro servicio necesario para la actividad de
inversion. Quieren convertirse en un Broker para la gestion de carteras.
Bloobirds, S.L. Barcelona |SaaSs para la optimizacién de ventas via outbound. Permite, a través de
la integracion con herramientas de terceros (Salesforce, Aircall, etc.),
implementar una estrategia mas eficiente en la generacidn de
oportunidades comerciales de los equipos de SDRs, desde la definicidn
de las compafiias target v los buyer personas hasta el seguimiento de
los contactos hasta el cierre de una reunidn o demo.

541% BDO Auditores | 333.758,54€ 0,00€ 38324434 € 717002,88€ | 1.772.44500€ | 3.83556600€ 882.470,00€ 88247000

5,06% No se auditan 39194762¢€ 000€ 39056478 € 78251240¢€ 37.12800¢€ 424088700¢€ -3.20189100€ |-3.201.891,00€

8,13% VIR Audit G0298946 € 0,00€ -374537,34€ | 51B45211¢ 37.140,00€ 347250700€ 201248400€ | 2.012.45400€

TYPS GLOBAL, 5.L. Barcelona Software para que los empleados puedan pedir anticipos de néminas
de forma andnima, teniendo como garantia su propio sueldo por parte 0,00% na 29.166,66 € -29.166,66 € 000€ 000€ na na na na
de la empresa.
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Empresa

AQUI TU REFORMA
EUROPA, 5.L.

Domicilio

Barcelona

Actividad/Descripcion

Compaiiia que ofrece tecnologia a reformistas bajo un modelo de
franquicia digital, en el que dan una plataforma para controlar el proceso
de |a reforma, donde poder comprar materiales via central de compras y
generar leads.

7,84%

Auditada por

Crowe

Coste de

adquisicion

440.473,59 €

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

Correcciones de
valor por
deterioro

justs
Alustes P,Dr Valor razonable  Capital Social
valoracion

0,00€ 4598.357,87 € 938.837,46€ 11.267,00 €

Reservas y Prima

de emision

3.403.224,00 €

Total Patrimonio
Neto

1.469.226,00 €

Resultado

1.469.226,00 €

HETIKUS EMEA
SUBSIDIARY, 5.L.

Madrid

Software enfocado en cumplimiento normativo, especialmente Gtil para
el control y monitorizacidn de juntas, consejos, comités y demds
reuniones que deben quedar documentadas en cuante a fechas de
celebracidn, asistentes, documentacidn y minuta de las mismas.

3,30%

na

58.330,48 €

-38.330,48 € 0,00€ 0,00€ na

na

na

na

BOX2BOX, 5.L.

Madrid

Compafifa de servicios de alquiler de trasteros para particulares. El
usuario alquila espacio de una nave en el que guardar sus objetos
(muebles, cajas, etc.) y la compafiia los recoge para almacenarlos en sus
naves.

5,81%

No se auditan

134.024,99€

0,00€ 187.537,22€ 321.562,21€ 6.457,00€

1.117.756,00 €

263.314,00€

263.314,00€

KRIIM MATURAL
COSMETICS, S.L.

Barcelona

Digital Native Vertical Brand de productos de cosmética 100% naturales,
que comercializa sus marcas y otros productos de terceros a través de su
tienda online, tiendas fisicas propias y otros canales como parafarmacias.

B8,76%

na

350.021,55€

-350.021,55 € 0,00€ 0,00€ na

na

na

na

Erudit Al Inc

Madrid

Plataforma para poder controlar el bienestar y productividad de los
equipos de trabajo. Se integra con |a totalidad de las herramientas de
comunicacion de la empresa y detecta la situacion emocional de los
trabajadores dando herramientas a RR.HH para arreglar tensiones, bajos
rendimientos, desmotivaciones y otros estados de dnimo que afectan a
los trabajadores. Todo ello se ha hecho en base a redes neuronales que
han sido entrenadas previamente y por lo tanto bajo una arquitectura de
Al

5,83%

DPB

589.811,51€

0,00€ 1.028.720,63 € | 1.618.532,14 € $1.812,72

$10.484.752,89

§3.687.739,96

$3.687.739,96

TALENT CLASS, 5.L.

Madrid

Plataforma que permite a profesionales y a amateurs acceder a cursos de
cocina online impartidos por los mejores cocineros del sector. Los
programas estan enfocados a mejorar las habilidades de profesionales de
la industria, asi como a profundizar en un hobby. La empresa ofrece
cursos magistrales de 10 clases grabadas, clases en vivo, retos semanales,
una biblioteca de contenidos, chats privados con los chefs y diplomas
firmados por los chefs. Para acceder a los cursos se puede comprar el
acceso al curso o comprar una suscripcion mensual/anual que da acceso a
la totalidad de los servicios mencionados de cualquier curso de la web.
Recientemente han diversificado su negocio al expandirse al sector de la
formacidn de trabajadores para la hosteleria, y lanzado un master de
maoda y otro de hosteleria.

4,59%

na

120.066,25 €

-120.066,25 € 0,00 € 0,00 € na

na

na

na

HAPPYDAY EVENTS
5.L

Barcelona

Herramienta para la gestidn de cobros de impagados y gestion del cobro
antes del vencimiento. Paymefy gestiona el flujo y secuencia de la
reclamacién de impagados, ademas de tener |a tecnologia para el facil
pago de estos incluida en las comunicaciones realizadas a los morosos.

4,14%

No se auditan

116.655,77 €

0,00€ 0,36€ 116.660,13 € 6.552,00€

1.705.431,00 €

232.545,00€

232.545,00€

Nubentos The Api
Marketplace For
Health 5.L.

Cadiz

Nubentos es un marketplace de APIs dentro del sector salud, que permite
a compafiias dentro del sector sanitario (clinicas, aseguradoras, empresas
de telemedicina...) integrar soluciones de terceros desde un Gnico punto.

na

53.700,00 €

-53.700,00 € 0,00€ 0,00€ na

na

na

na

RENTYAPP22, 5.L.

Barcelona

App movil a través de la cual particulares pueden alquilar objetos de
empresas, principalmente en categorias como electrénica, cdmaras,
drones, productos de movilidad, muebles...

0,00%

na

0,00€

0,00€ 0,00€ 0,00€ na

na

na

na
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Empresa

OKTICKET, 5.L.

ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A.

Domicilio

Gijon

Actividad/Descripcion

Startup que permite un mejor control de los gastos de empresa a través de la
digitalizacion de tickets. A través de una app mavil, el empleado puede escanear
el ticket facilmente, cumpliendo la nermativa de Hacienda (estén totalmente
homologados). A través de una plataforma web, la compafiia puede configurar
sus normas de gasto por empleado, solicitar cor on bancaria de forma
automatica, contratar tarjetas de débito asociadas a la cuenta de empleado
para controlar gastos, etc. OkTicket comercializa su solucién en formato Saas,
con un medelo de cuotas de licencia por uso de la app y la web o a través de un
maodelo API que se integre con las soluciones de contabilidad usadas por la
compafiia (SAP, Sage, Odoo, Oracle...).

5,21%

Auditada por

BDO Auditores

Coste de
adquisicion

247.916,24 €

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

Correcciones de
valor por
deterioro

0,00€

Ajustes por
valoracion

365.363,69 €

Valor razonable

613.279,93 €

Capital Social

71.968,00 €

Reservas y Prima
de emision

1.501.146,00 €

Total Patrimonio
Neto

1.155.577,00 €

Resultado

1.155.577,00€

Chatwith.io
Soluciones, 5.L.

Madrid

Startup tecnoldgica que desarrolla una suite de productos por encima de
‘Whatsapp que permite a pequefas PYMEs y freelance poder generar mayores
ventas a través de la aplicacién de mensajeria. El primer producto de
lacompafiia es un generador de enlaces de Whatsapp, el cual permite a los
clientes de la empresa poder gestionar pagos, reservas, formularios, encuestas,
etc., a través de este. Chatwith tiene como ohjetivo convertirse en la compafiia
lider en desarrollo de widgets para Whatsapp para microempresas.

5,28%

na

116.242,00 €

-116.242,00 €

0,00€

0,00€

na

na

na

na

MEDIPREMIUM
SERVICIOS MEDICOS,
S.L.

Madrid

Plataforma de telemedicina que permite a profesionales sanitarios (médicos,
psicdlogos, etc.) ofrecer servicios de chat médico y videollamada. Tras una
primera etapa donde la compafiia se enfocaba en un marketplace B2C de

profesionales médicos, la empresa ha decidido pivetar hacia un modelo B28B, en
el que comercializa su plataforma de telemedicina mas acceso a marketplace de
profesionales a aseguradoras, clinicas y empresas del sector farma.

No se auditan

280.933,74 €

0,00€

-110.8598,55 €

170.035,15€

1.085.712,00€

2.1592.126,00€

2.586.473,00€

2.586.473,00€

Floorfy, 5.L.

Barcelona

Saas que permite generar tours virtuales a través de realidad virtual para
agencias inmaobiliarias, grupos de real estate y fondos inmobiliarios. La
herramienta virtualiza las visitas a los inmuebles, lo que permite ahorrar costes
operativos para las inmobiliarias y ahorrar tiempo para los clientes. Se hacen
tours a través de cdmaras 360, y existe la posibilidad de realizar una video
llamada en directo con un agente inmobiliario que presenta el inmueble.

8,01%

No se auditan

561.447,99€

0,00€

178.668,81 €

740.116,80 €

4,487,00€

1.888.025,00 €

688.763,00€

688.763,00 €

AKAMPAD
MOVMENT, 5.L.

Sevilla

Startup de travel que ofrece a través de su plataforma estancias en tiendas de
camping propias de calidad, estéticas y que no requieren de ningun tipe de
montaje. Actualmente, su modelo de negocio se basa en llegar a acuerdos con
campings para introducir sus tiendas dentro de estos mediante acuerdos de
revenue share o flat fee. También operan sus propios campings.

8,33%

Deloite

505.863,18 €

0,00€

3.335.700,98 €

4.241.564,16 €

8.090.575,00€

129.444,00 €

5.487.508,00€

5.487.908,00 €

BILDIATECH 5L

Madrid

Bildia es un marketplace-Saas que conecta a constructores y proveedores,
ofreciendo una gestion centralizada, accesible y eficiente del aprovisionamiento
de materiales, sistemas y servicios para proyectos reales. Los constructores
crean un proyecto y publican sus necesidades en compras. Cada compra se envia
a las empresas y profesionales adecuados para ofertar. La interaccidn es directa,
privada e inteligente, con total control y transparencia del proceso.

2,52%

No se auditan

49.532,32€

0,00€

15.329,74 €

64.862,06 €

3.765,00 €

414.545,00 €

705.762,00€

705.762,00 €

AUTOCAFLER, 5.L.

Barcelona

Cafler es una startup que permite, a través de su plataforma online, gestionar de
forma sencilla y rapida servicios relacionados con el automdvil como por ejemplo
la ITV, el lavado del coche, cambio de aceite, etc... (B2C) o la entrega de
vehiculos a cliente final, movimiento de automaviles o flotas, etc... (B2B). La
empresa envia a un driver a la ubicacién del vehiculo y este lo traslada para
realizar el servicio. Cobran 9,90€+IVA + un fee por KM adicional a los 8km.

3,85%

VIR Audit

280.505,94 €

0,00€

457.623,27 €

738.129,21€

7.094,00€

5.226.868,00 €

-2,037.172,00 €

-2.037.172,00€
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Empresa

DOCTOMATIC SLU

ESC TECH FUND IB, F.C.R.E., S.A.

Domicilio

Barcelona

Actividad/Descripcion

Software Saas que permite la monitorizacién remota para pacientes crénicos
(con enfermedades a largo plazo), optimizando asi los tratamientos y mejorande
los resultados. Gracias a esta app maévil los médicos pueden gestionar el
progreso de sus pacientes diariamente y predecir su estado de su salud
accediendo a sus vitales (ritmo cariaco, niveles de glucdgeno, etc.) en tiempo
real y a distancia. Los médicos y las clinicas cobran una cuota mensual
directamente del paciente.

14,27%

Auditada por

No se auditan

Coste de
adquisicion

145.833,34 €

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

Correcciones de
valor por
deterioro

0,00€

Ajustes por
valoracién

60.601,46 €

Valor razonable

206.434,80 €

Capital Social

2.618,00€

Reservas y Prima  Total Patrimonio

de emision

T779.772,00€

Neto

464.523,00€

Resultado

464.523,00€

XPEER MEDED, 5.L.

Barcelona

App movil desde la cual profesionales del sector sanitario pueden aprender sobre
las dltimas novedades cientificas y tecnoldgicas. La compafiia, desarrolla sus
propios contenidos y de terceros (asociaciones médicas, empresas
farmacéuticas, etc.) funciona con un modelo B2B2C, en el cual empresas del
sector farmacéutico pagan a la compafiia para digitalizar su contenido, subirlo a
su plataforma y poderlo distribuir a su comunidad médica, para formarles en
nuevos tratamientos y asi incrementar la prescripcion de nueves productos
sanitarios.

6,31%

No se auditan

115.514,80€

0,00€

4,76€

119.519,56 €

3.634,00€

468.615,00€

533.835,00€

533.835,00€

AMPHORA
TECHNOLOGIES, 5.L.

NAPPTIVE
SOLUTIONS, 5.L.

Barcelona

Madrid

Startup que permite automatizar y eficientar la cadena logistica mediante el
desarrollo de una especie de ‘middleware’ entre ecommerce pequefios y
medianos, y proveedores de espacios logisticos y couriers/operadores. Amphora
cubre |a totalidad de las fases de la cadena logistica del ecommerce. El propio
software permite, a su vez, ayudar a estos ecommerce controlar los horarios de
entrega (next day), obtener mejores costes por envio (negociacidn por volumen)
y tener mejor trazabilidad de entregas.

Napptive es una startup que desarrolla un Saas B2B basado en una plataforma
one-stop de Cloud Native pensada para mejorar el desarrollo y puesta en
produccién de aplicaciones en la nube. La plataforma de Napptive proporciona a
los equipos de desarrollo y de produccidn de las startups digitales un entorno
Unico para testear las aplicaciones en la Nube, de tal manera que se minimicen
los errores e ineficacias mas comunes que ocurren habitualmente en el propio
proceso de creacidn, publicacidn y reparto de aplicaciones. La plataforma se
apoya en dos tecnologias, principalmente: Kubernetes y OAM.

1,27%

Auditia

No se auditan

349.819,33 €

43.750,00€

0,00€

0,00€

218.802,59€

0,11€

568.621,92 €

43.750,11€

3.914,00€

115.048,00€

677.146,00€

530.953,00€

2.463.912,00 €

206.871,00€

2.463.912,00€

206.871,00 €

Total

10.814.817,81 €

-1.496.590,83 €

12.115.796,41€

21.434.023,39€
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES EJERCICIO2 2024

Al cierre del ejercicio 2024, el detalle de los préstamos participativos concedidos por el

Fondo es el siguiente:

Ejercicio 2024
Correccion
Importe por
Concepto Saldo Inicial concedido Capitalizacién deterioro Saldo final
Sociedad
participada
PRAKMA
SOLUTIONS INC 395.074,16 - - - 395.074,16
AQUI TU REFORMA 8.750,00 - - - 8.750,00
HAPPY DAYS
EVENTS 163.331,96 - (163.331,96) -
MEDIPREMIUM 17.487,48 - - 17.487,48
REMITEE INC 307.575,34 - - - 307.575,34
874.731,46 17.487,48 (163.331,96) - 728.886,98

Al cierre del ejercicio 2023, el detalle de los préstamos participativos concedidos por el

Fondo es el siguiente:

Ejercicio 2023

Correccion
Importe por

Concepto Saldo Inicial concedido Capitalizacion deterioro Saldo final
Sociedad
participada
PRAKMA
SOLUTIONS INC 395.074,16 - - - 395.074,16
ERUDIT Al INC 297.500,00 190.871,87 (488.371,87) - -
HOMMY SPACE
BUSSINES, S.L. 14.583,34  5.833,33 (20.416,67) -
CHEKIN SOLC
DIGITALES 87.500,00 - (87.500,00) - -
MEDIPREMIUM 20.416,67 - (20.416,67) - -
AQUI TU REFORMA - 8.750,00 - 8.750,00
DOCTOMATIC 29.166,67 (29.166,67) -
;“:PPY EVENYTS, 145.831,96 17.500,00 - - 163.331,96
REMITEE INC 307.575,34 - - - 307.575,34

1.268.481,47 252.121,87 (645.871,88) - 874.731,46
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El Fondo ha concedido en 2024 préstamos participativos convertibles por importe de 17.487,47 euros
(252.121,87 euros en el ejercicio 2023) y durante el ejercicio se han capitalizado un total de 163.331,96
euros (645.871,88 euros en el ejercicio 2023). No se han registrados deterioros por estos préstamos en
el ejercicio 2024, ni en el de 2023.

Todos estos préstamos participativos convertibles tienen un vencimiento preestablecido de entre 1y 2
anos y devengan intereses de mercado. El objetivo del fondo es capitalizar los préstamos concedidos una
vez llegados a su vencimiento.

Durante el ejercicio 2019 y 2022 se produjeron transmisiones de participaciones valoradas a coste de
adquisicion de INNTOUTE TECHNOLOGY, S.L., y PRAKMA SOLUTIONS, INC (Goin), entre los fondos ESC
TECH FUND IA, FCRE, S.A. Y ESCTECH FUND IB, FCRE, S.A., para asegurar que el porcentaje de coinversion
es proporcional al patrimonio comprometido de cada fondo.

La informacidn relativa a cada una de las inversiones a 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

e  Prakma Solutions, Inc (Goin). Se entré en la compania el dia 17/1/2018, invirtiendo 181.328,00
euros, correspondientes a 194.455 participaciones. A raiz de la transmisién de participaciones
entre los fondos ESC Tech Fund IA, FCRE, SA y ESC Tech Fund IB, FCRE, SA, el fondo ha recibido
32.409 participaciones y ha transferido 30.221,39 euros. El fondo ostenta un 4,28% de la
compainia. Es una empresa auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compafiia no
es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su
constitucién.

e  HomySpace Business Housing, S.L. Se entré en la compafia el dia 30/1/2018, invirtiendo
62.498,72 euros, correspondientes a 16.622 participaciones. Posteriormente se realizaron las
siguientes inversiones: 135.000,00 euros, correspondientes a 21.990 participaciones, 92.590,49
euros, correspondientes a 13.230 participaciones, 13.259,52 euros, correspondientes a 1.510
participaciones, 14.583,58 euros, correspondientes a 1.661 participaciones y 20.416,67 euros,
correspondientes a 2.394 participaciones. El fondo ostenta un 11,21% de la compafiia. Es una
empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de 102.771,09 euros e ingresos
por activacion de impuestos sobre beneficios de 102.771,09 euros. Esta compafia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 aios de existencia desde su constitucion.

e HELLO UMI, S.L. (Landbot). Se entré en la compafiia el dia 7/6/2018, invirtiendo 161.786,23
euros, correspondientes a 15.800 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 6.319,78 euros, correspondientes a 600 participaciones, 16.080,00 euros,
correspondientes a 1.200 participaciones, 29.433,75 euros, correspondientes a 2.800
participaciones y 87.523,63 euros, correspondientes a 2.778 participaciones. El fondo ostenta un
3,28% de la compafiia. Es una empresa auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta
companiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde
su constitucion.

e  CHEKIN SOLUCIONES DIGITALES, S.L. Se entré en la compafiia el dia 28/6/2018, invirtiendo
44.995,80 euros, correspondientes a 39.470 participaciones. Posteriormente se realizaron las
siguientes inversiones: 34.998,00 euros, correspondientes a 18.420 participaciones, 156.141,53
euros, correspondientes a 35.860 participaciones, 87.533,96 euros, correspondientes a 14.480
participaciones, 35.069,75 euros, correspondientes a 11.070 participaciones y 102.080,44 euros,
correspondientes a 20.615 participaciones. El fondo ostenta un 14,12% de la compafiia. Es una
empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de 602.868,55 euros e ingresos
por activacion de impuestos sobre beneficios de 602.868,55 euros. Esta compafia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su constitucion.
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e INNROUTE TECHNOLOGY S.L. Se entr6 en la compafiia el dia 20/7/2018, invirtiendo 42.132,75
euros, correspondientes a 54.009 participaciones. Posteriormente se realizd la siguiente
inversién: 50.470,09 euros, correspondientes a 47.449 participaciones. A raiz de la transmisién
de participaciones entre los fondos ESC TECH FUND IA, S.A., y ESC TECH FUND IB, S.A., el fondo
recibid 14.494 participaciones y ha transferido 15.454,18 euros. El fondo ostenta un 4,20% de la
compaiiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compaiiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su
constitucién. La compainiia fue deteriorada durante el mes de septiembre de 2019 por entrada
en concurso de acreedores.

e  GETREFUND, S.L (Woonivers). Se entrd en la compaiiia el dia 10/10/2018, invirtiendo 175.895,77
euros, correspondientes a 216 participaciones. Posteriormente se realizo la siguiente inversién:
58.152,79 euros, correspondientes a 64 participaciones. El fondo ostenta un 0% de la compaiiia.
Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compania no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su constitucion.
La compaiiia fue deteriorada durante el mes de septiembre de 2021 por entrada en concurso de
acreedores.

e BORNEO DATA PTE.LTD (Anteriormente PRIDATECT SL). Se entré en la compafia el dia
11/10/2018, invirtiendo 190.135,24 euros, correspondientes a 239 participaciones.
Posteriormente se realizaron las siguientes inversiones: 26.223,50 euros, correspondientes a 84
participaciones, 281.202,70 euros, correspondientes a 297 participaciones. El fondo ostenta un
0,99 % de la compaiiia. Es una empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por
valor de 782.913,00 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 782.913,00
euros. Esta compaiiia no es considerada como capital inicio dado que excede 3 afios de existencia
desde su constitucién. La Compafiia se ha fusionado con Borneo Date PTE. Ltd mediante
intercambio de acciones.

e Tipsipos Technology S.L. (anteriormente MAIN BRICKS, S.L.). Se entré en la compaiiia el dia
26/10/2018, invirtiendo 64.163,12 euros, correspondientes a 220.189 participaciones.
Posteriormente se realizd la siguiente inversién: 102.083,12 euros, correspondientes a 252.437
participaciones, y 12.349,05 euros correspondientes a 109.993 participaciones. El fondo ostenta
un 1,87% de la compaiiia. Es una empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por
valor de 683.947,64 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 683.947,64
euros. Esta companfia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de
existencia desde su constitucion. La compafiia fue deteriorada durante el mes de mayo de 2022
por su posible entrada en concurso de acreedores durante 2022. En 2023 la Compaiiia se fusiono,
mediante un intercambio de acciones, con Foodyt y cambiaron su denominacion a Tipsipos
Technology S.L.

e DECLARANDO ASESORES 3.0, S.L., Se entrdé en la compaiia el dia 4/12/2018, invirtiendo
73.787,45 euros, correspondientes a 1.808 participaciones. Posteriormente se realizaron las
siguientes inversiones: 55.108,80 euros, correspondientes a 516 participaciones y 160.666,67
euros, correspondientes a 1.295 participaciones. En abril de 2022 el fondo vendié 2.350
participaciones por 527.026,51 euros a la compafiia “Visma International Holding AS” en el
protocolo 2.339 del notario Ramadn Garcia-Torrent Carballo de 12 de abril de 2022. Asimismo, en
junio del 2023, el fondo procedioé con la venta de 423 participaciones por 73.352,37 euros a la
Compaiiia “Visma International Holding AS” en el protocolo 3.181 del notario Ramén Garcia-
Torrent Carballo de 14 de junio del 2023. En mayo del 2024, el fondo procedioé con la venta de
423 participaciones por 208.347,63 euros a la Compaiiia “Visma International Holding AS” en el
protocolo 2.696 del notario Ramdn Garcia-Torrent Carballo de 10 de mayo del 2024. El fondo
ostenta un 0,56% de la compaiiia. Es una empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido
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por valor de 1.659.641 euros e ingresos por activacién de impuestos sobre beneficios de
1.659.641 euros. Esta compaiiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3
afios de existencia desde su constitucion.

e Catevering, S.L. Se entré en la compaiiia el dia 14/12/2018, invirtiendo 29.165,95 euros,
correspondientes a 13.955 participaciones. Posteriormente se realizé la siguiente inversién:
14.583,34 euros, correspondientes a 3.784 participaciones. El fondo ostenta un 0,00% de la
compainiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compainiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su
constitucién. La compaiiia ha sido deteriorada durante el mes de diciembre de 2021 por su
posible entrada en concurso de acreedores durante el afio 2022.

e  Capaball Capabilities, S.L. Se entré en la compaiiia el dia 28/12/2018, invirtiendo 43.050,00
euros, correspondientes a 82 participaciones. El fondo ostenta un 1,79% de la compaiia. Es una
empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compafiia no es considerada
como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su constitucidn. La compaiiia
fue deteriorada durante el mes de diciembre de 2020 por su posible entrada en concurso de
acreedores.

e  Refruiting S.L. Se entrdé en la compafiia el dia 13/1/2019, invirtiendo 233.196,38 euros,
correspondientes a 1.278 participaciones. Posteriormente se realizé la siguiente inversion:
14.586,00 euros, correspondientes a 208 participaciones. El fondo ostenta un 4,13% de la
compaiiia. Es una empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de 121.071
euros e ingresos por activacién de impuestos sobre beneficios de 121.071 euros. Esta compafiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 anos de existencia desde su
constitucién.

e  MyWorkUp Services, S.L. Se entré en la compafiia el dia 6/2/2019, invirtiendo 102.070,16 euros
correspondientes a 5.264 participaciones. Posteriormente se realizé la siguiente inversion:
14.578,23 euros, correspondientes a 845 participaciones. El fondo ostenta un 5,33% de la
compainiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compaiiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su
constituciéon. La compania fue deteriorada durante el mes de diciembre de 2020 por su posible
entrada en concurso de acreedores.

e 3Match Games, S.L. (PlayMister). Se entré en la compafiia el dia 15/3/2019, invirtiendo
163.302,51 euros, correspondientes a 2.149 participaciones. Posteriormente se realizaron las
siguientes inversiones: 122.516,80 euros, correspondientes a 1.695 participaciones, 58.258,77
euros, correspondientes a 806 participaciones. El fondo ostenta un 11,81% de la compafiia. Es
una empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de 150.835,19 euros e
ingresos por activacidn de impuestos sobre beneficios de 150.835,19 euros. Esta compafiia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su constitucion.

e  PerkFinance, S.L. (Cobee). Se entrd en la compafiia el dia 2/4/2019, invirtiendo 103.721,20 euros,
correspondientes a 117.865 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 67.171,50 euros, correspondientes a 20.355 participaciones, 741.911,21 euros,
correspondientes a 95.779 participaciones. El fondo ostenta un 0% de la compafiia, dado que las
participaciones han sido vendidas a “PLUXEE ESPANA, S.A.U.” en el Protocolo 1.698 del notario
D.Fernando Molina Stranz el 25 de septiembre de 2024. Esta compafiia no es considerada como
capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su constitucién. La venta de las
participaciones ha generado un beneficio de 4.797.285,30 euros, registrado en el epigrafe
“Resultados por enajenaciones” de la cuenta de resultados. Adicionalmente, por esta venta el
Fondo ha registrado un activo y pasivo por importe de 288.448,29 euros en concepto de un
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depdsito en garantia para hacer frente a cualquier incumplimiento de las partes y que se ira
dando de baja en los primero 4 afos transcurridos desde la fecha de firma del contrato de
compraventa.

e NEMURU DIGITAL, S.L. Se entré en la compafiia el dia 23/4/2019, invirtiendo 145.823,32 euros,
correspondientes a 48.934 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 37.911,56 euros, correspondientes a 12.722 participaciones, 80.028,20 euros,
correspondientes a 24.842 participaciones y 69.995,46 euros, correspondientes a 9.358
participaciones. El fondo ostenta un 5,29% de la compafiia. Es una empresa auditada. Tienen
activos por impuesto diferido por valor de 458,48 euros e ingresos por activaciéon de impuestos
sobre beneficios 458,48 euros. Esta compafia no es considerada como capital inicio dado que
excede los 3 afios de existencia desde su constitucién.

e ETOSHI TECHNOLOGIES, S.L. (Atani). Se entré en la compania el dia 31/5/2019, invirtiendo
102.030,00 euros, correspondientes a 107.400 participaciones. Posteriormente se realizé la
siguiente inversién: 289.917,62 euros, correspondientes a 93.760 participaciones. El fondo
ostenta un 3,71% de la compaiiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto
diferido. Esta compaiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de
existencia desde su constitucion.

e Bloobirds, S.L.. Se entré en la compafia el dia 5/7/2019, invirtiendo 140.000 euros,
correspondientes a 35.000 participaciones. Posteriormente se realizé las siguientes inversiones:
732.080,90 euros correspondientes a 84.013 participaciones, y 30.908,56 euros
correspondientes a 183.029 participaciones. El fondo ostenta un 5,05% de la compafia. Es una
empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de 993.880,02 euros e ingresos
por activacion de impuestos sobre beneficios de 993.880,02 euros. Esta compaiiia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su constitucion.

e  HASTEE LIMITED (Anteriormente TYPS GLOBAL, S.L.). Se entré en la compaiiia el dia 25/7/2019,
invirtiendo 29.166,66 euros, correspondientes a 5.833 participaciones. El fondo ostenta un
0,00% de la compaiiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. La
compania se fusiond con Hastee Technologies, LTD mediante el intercambio de acciones al
ultimo precio por participacién al que habia ampliado capital la compafiia. La compaiiia ha sido
deteriorada durante el mes de diciembre de 2021 por su posible entrada en concurso de
acreedores durante el afio 2022.

e AQUI TU REFORMA EUROPA, S.L. Se entré en la compafiia el dia 29/7/2019, invirtiendo
145.666,67 euros, correspondientes a 43.700 participaciones. Posteriormente se realizaron las
siguientes inversiones: 175.000,58 euros, correspondientes a 20.737 participaciones vy
119.812,34 euros, correspondientes a 23.867 participaciones. El fondo ostenta un 7,84% de la
companfia. Es una empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de
844.380,29 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 844.380,29 euros.
Esta companiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia
desde su constitucidn.

e  HETIKUS EMEA SUBSIDIARY, S.L. Se entrd en la compaiiia el dia 6/8/2019, invirtiendo 58.330,48
euros, correspondientes a 5.770 participaciones. El fondo ostenta un 3,30% de la compaiiia. Es
una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compafia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su constitucion.
La compaiiia ha sido deteriorada durante el mes de marzo de 2020 debido a su entrada en pre-
concurso.

e BOX2BOX, S.L. Se entr6 en la compafiia el dia 8/8/2019, invirtiendo 104.858,32 euros,
correspondientes a 328 participaciones. Posteriormente se realizaron la siguiente inversién:
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29.166,67 euros correspondientes a 47 participaciones. El fondo ostenta un 5,35% de la
compaiiia. Es una empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de
108.320,93 euros e ingresos por activacidon de impuestos sobre beneficios de 108.320,93 euros.
Esta compaiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia
desde su constitucion.

e  KRIIM NATURAL COSMETICS, S.L. Se entré en la compafiia el dia 30/12/2019, invirtiendo
87.506,16 euros, correspondientes a 31.890 participaciones. Posteriormente se realizaron las
siguientes inversiones: 116.668,88 euros, correspondientes a 37.490 participaciones y
145.846,51 euros correspondientes a 37.396 participaciones. El fondo ostenta un 8,76% de la
compainiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compainiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su
constitucidn. La compania ha sido deteriorada durante el mes de junio de 2023 por su posible
entrada a concurso de acreedores.

e  Erudit Al Inc. Se entré en la compafia el dia 16/3/2020, invirtiendo 116.666,94 euros,
correspondientes a 406.505 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 58.977,90 euros, correspondientes a 87.846 participaciones, 297.500,00 euros,
correspondientes a 608.244 participaciones y 116.666,67 euros, correspondientes a 110.247
participaciones. El fondo ostenta un 0,00% de la compafiia. Es una empresa no auditada. No
tienen activos por impuesto diferido. Esta compaiiia no es considerada como capital inicio dado
gue excede los 3 afios de existencia desde su constitucidon. La compaiiia ha sido deteriorada
durante el mes de junio de 2024 por su posible entrada a concurso de acreedores.

e  TALENT CLASS, S.L. Se entré en la compafiia el dia 14/8/2020, invirtiendo 102.566,25 euros,
correspondientes a 17.700 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 17.500,00 euros, correspondientes a 2.591 participaciones. El fondo ostenta un
4,59% de la compafiia. Es una empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por
valor de 57.549,97 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 57.549,97
euros. Esta compafia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de
existencia desde su constitucion.

° HAPPYDAY EVENTS S.L. Se entrd en la compaiiia el dia 8/11/2020, invirtiendo 116.659,77 euros,
correspondientes a 23.809 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 145.831,96 euros, correspondientes a 14.022 participaciones y 17.500,00 euros,
correspondientes a 3102 participaciones. El fondo ostenta un 5,61% de la companiia. Es una
empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de 444.275,89 euros, e
ingresos por activacidn de impuestos sobre beneficios de 444.275,89 euros. Esta compafiia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su constitucion.

e Nubentos The Api Marketplace For Health S.L. Se entré en la compafiia el dia 30/12/2020,
invirtiendo 53.700,00 euros, correspondientes a 53.700 participaciones. El fondo ostenta un
6,89% de la compafia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido.
Esta companiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia
desde su constitucion. La compaiiia fue deteriorada durante el mes de diciembre de 2022 por su
posible entrada en concurso de acreedores.

e  RENTYAPP22, S.L. Se entré en la compafiia el dia 5/2/2021, invirtiendo 29.230,77 euros,
correspondientes a 152 participaciones. El fondo ostenta un 0,00% de la compafiia, dado que las
participaciones fueron vendidas a “SIMPLR LIFE & HOME, S.L.” en el protocolo 5.278 del notario
Javier Calvo Francia del 27 de Julio de 2021. Es una empresa no auditada. No tienen activos por
impuesto diferido. Esta compafiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3
afios de existencia desde su constitucion.
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e  OKTICKET, S.L. Se entré en la compafia el dia 30/3/2021, invirtiendo 175.004,09 euros,
correspondientes a 321.150 participaciones. Posteriormente se realizd la siguiente inversién:
72.912,15 euros, correspondientes a 54.001 participaciones. El fondo ostenta un 5,21% de la
compaiiia. Es una empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de
289.401,12 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 289.401,12 euros.
Esta compaiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia
desde su constitucion.

e  Chatwith.io Soluciones, S.L. Se entré en la compafiia el dia 24/3/2021, invirtiendo 58.332,75
euros, correspondientes a 175 participaciones. Posteriormente se realizo la siguiente inversién:
57.909,25 euros, correspondientes a 66 participaciones. El fondo ostenta un 5,28% de la
compainiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compainiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su
constitucidn. La compafia fue deteriorada durante el mes de mayo de 2022 por su posible
entrada en concurso de acreedores.

e  MEDIPREMIUM SERVICIOS MEDICQOS, S.L. Se entré en la compaiiia el dia 25/3/2021, invirtiendo
174.989,95 euros, correspondientes a 1.535.417 participaciones. Posteriormente se realizaron
las siguientes inversiones: 7.943,79 euros, correspondientes a 69.630 participaciones y
98.000,00 euros, correspondientes a 2.187.455 participaciones. El fondo ostenta un 3,49% de la
compania. Es una empresa no auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de
1.770.607,86 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 1.770.607,86
euros. Esta companfia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de
existencia desde su constitucion.

e Floorfy, S.L.. Se entr6 en la compafiia el dia 15/3/2021, invirtiendo 153.137,99 euros,
correspondientes a 7.613 participaciones. Posteriormente se realizd una nueva inversién por
408.310 euros, correspondientes a 28.315 participaciones. El fondo ostenta un 7,77% de la
compania. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compaiiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su
constitucion.

e AKAMPAO MOVMENT, S.L. Se entré en la compaiiia el dia 3/3/2021, invirtiendo 174.924,95
euros, correspondientes a 485 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 350.084,28 euros, correspondientes a 364 participaciones, 117.859,13 euros,
correspondientes a 43 participaciones, 262.994,82 euros, correspondientes a 66 participaciones,
y 57.557,76 euros, correspondientes a 13 participaciones. El fondo ostenta un 8,07% de la
companfia. Es una empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por valor de
464.747,55 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 464.747,55 euros.
Esta companiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia
desde su constitucidn.

e BILDIA TECH SL. Se entrdé en la compafia el dia 22/6/2021, invirtiendo 29.166,66 euros,
correspondientes a 65 participaciones. Posteriormente se realizd la siguiente inversion:
20.365,66 euros, correspondientes a 30 participaciones. El fondo ostenta un 1,79% de la
compania. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compaiiia
no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde su
constitucién. La compania ha sido deteriorada durante el mes de septiembre de 2024 por su
posible entrada a concurso de acreedores.

e AUTOCAFLER, S.L. Se entré en la compafiia el dia 8/7/2021, invirtiendo 76.526,34 euros,
correspondientes a 141 participaciones. Posteriormente se realizé la siguiente inversion:
203.979,60 euros, correspondientes a 132 participaciones. El fondo ostenta un 3,85% de la
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compania. Es una empresa auditada. Tienen activos por impuesto diferido por un valor de
2.178.597,93 euros e ingresos por activacion de impuestos sobre beneficios de 2.178.597,93
euros. Esta companfia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de
existencia desde su constitucion.

e DOCTOMATIC SLU. Se entré en la compaiiia el dia 16/8/2021, invirtiendo 116.666,67 euros,
correspondientes a 32.600 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 29.166,67 euros, correspondientes a 4.757 participaciones. El fondo ostenta un
10,54% de la companiia. Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido.
Esta compaiia no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia
desde su constitucion.

e  XPEER MEDED, S.L. Se entré en la compaiiia el dia 19/9/2021, invirtiendo 119.514,80 euros,
correspondientes a 232 participaciones. El fondo ostenta un 6,31% de la compania. Es una
empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compaiiia no es considerada
como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su constitucion.

e AMPHORA TECHNOLOGIES, S.L. Se entré en la compaiia el dia 20/9/2021, invirtiendo 58.333,33
euros, correspondientes a 618 participaciones. Posteriormente se realizaron las siguientes
inversiones: 291.486,00 euros, correspondientes a 650 participaciones. El fondo ostenta un
3,10% de la compaifiia. Es una empresa auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta
compania no es considerada como capital inicio dado que excede los 3 afos de existencia desde
su constitucidn.

° NAPPTIVE SOLUTIONS, S.L. Se entré en la compafiia el dia 21/9/2021, invirtiendo 43.750,00
euros, correspondientes a 151.517 participaciones. El fondo ostenta un 0,00% de la compaiiia.
Es una empresa no auditada. No tienen activos por impuesto diferido. Esta compafiia no es
considerada como capital inicio dado que excede los 3 afios de existencia desde su constitucion.
La compaiiia ha sido deteriorada durante el mes de marzo de 2024 por su posible entrada a
concurso de acreedores.

Respecto de las variaciones de valor registradas en el Patrimonio Neto, en el ejercicio 2024 se registrd
una variacion por importe de -3.843.202,31 euros. Esta disminucion ha venido dada mayoritariamente
por la venta de Perk Finance, S.L. y la consecuente baja del saldo positivo registrado a cierre de 31 de
diciembre de 2023 (4.104.143,26 euros) acompafiada del incremento de las plusvalias en distintas
companias como es el caso de Nemuru o Chekin por importe de 993.068,16 euros y 194.159,37 euros,
respectivamente, comparando el cierre de 31 de diciembre de 2024 con el cierre de 31 de diciembre del
2023.

Respecto de las variaciones de valor registradas en el Patrimonio Neto, del ejercicio 2023 se registrd unas
plusvalias por importe de 2.074.096,43 euros. Este aumento vino dado por algunas disminuciones del
valor razonable como es el caso de Kriim o Medipremium que acumulaban unas menores plusvalias
latentes de 170.203,88 euros y 109.256,49 euros, respectivamente, comparando el cierre del ejercicio
2023 con el cierre del ejercicio 2022, pero también por el aumento del valor razonable de otas
inversiones como es el caso de Kampaoh (Akampao Movment) con 1.533.677,62 euros o Erudit por valor
de 872.467,93 euros.

Los resultados y variaciones del valor razonable de cartera de Inversiones financieras registrados en
Pérdidas y Ganancias en el ejercicio 2024 ascienden a 4.387.929,56 euros, explicados por un resultado
positivo por enajenacion de 4.950.957,14 euros y un deterioro neto por importe de 563.027,58 euros.
En 2023, los resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de Inversiones financieras
registrados en Pérdidas y Ganancias ascendieron a -329.045,11 euros, explicados por un resultado
positivo por enajenacién de 20.976,17 euros y un deterioro por importe de 350.021,28 euros.
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8.-PATRIMONIO NETO

En 2024 se ha efectuado una reduccién de capital por importe de 5.308.430 euros, con lo que el capital
social de la compaiiia ha quedado fijado en 7.759.642,00 euros.

En 2023 se han realizado dos ampliaciones de capital. Una primera de quinientos cuarenta y cinco mil
doscientos cuarenta (545.240) euros, y otra posterior de cuatrocientos sesenta y tres mil ciento doce
(463.112) euros.

En el transcurso del ejercicio 2022 se hicieron efectivas dos ampliaciones de capital, una primera de un
millén trescientos veintidés mil seiscientos (1.322.600,00) euros, desembolsada durante el ejercicio
2021, y una posterior de ochocientos seis mil trescientos (806.300,00) euros, desembolsada también en
2021, y clasificada en el balance a cierre del mismo afio en el epigrafe “Deudas a Corto Plazo”.
Adicionalmente al cierre del ejercicio de 2022 se contabilizaron 567.252,00 euros clasificados en el
epigrafe de balance “Deudas a Corto Plazo”, correspondientes a ampliaciones de capital pendientes de
inscripcion.

Durante el ejercicio social de 2021 se produjeron dos ampliaciones de capital, una de un millén sesenta
y seis mil ochenta (1.066.080,00) euros, y una segunda de un millén quinientas ochenta y siete mil ciento
veinte (1.587.120,00) euros. Con posterioridad a la fecha de formulacién de cuentas anuales de 2021 se
inscribid una tercera ampliacion de capital social totalmente desembolsada en el mismo ejercicio por
importe de un millén trescientos veintidds mil seiscientos (1.322.600,00) euros. Se ha procedido a
reclasificar dicho saldo en el periodo comparativo del epigrafe “Otras deudas a corto plazo” a “Capital
Escriturado”. De este modo, el capital escriturado paso a ser de once millones doscientos cincuenta y
tres mil cuatrocientos veinte (11.253.420,00) euros.

El capital final del ejercicio 2024 es de siete millones setecientos cincuenta y nueve mil seiscientos
cuarenta y dos (7.759,642,00) euros, formado por el mismo nimero de acciones nominativas de un euro
de valor nominal, numeradas correlativamente del nimero 1 a los trece millones sesenta y ocho mil
setenta y dos, ambos inclusive. Forman dos series, una clase (A) acciones nominativas del uno (1) al siete
millones setecientas veinte una mil setenta y siete (7.621.077) ambas inclusive y de un euro de valor
nominal y una segunda clase (B), compuesta por las acciones nominativas nimeros 1 al 138.565 ambos
inclusive.

Las acciones de clase (A) se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a su titular los derechos
y obligaciones fijados en la Ley con caracter general. Las acciones de clase (B) son iguales entre siy
subordinadas y privilegiadas respecto a las acciones de clase (A), de manera que junto a los derechos y
obligaciones ordinarios atribuyen a su titular el derecho a percibir, con caracter subordinado,
distribuciones adicionales, de conformidad con las Reglas de Prelacién recogidas en el articulo 24 de los
Estatutos del Fondo.

La diferencia entre las dos clases de acciones radica en que los tenedores de las acciones (A), los
inversores, tienen preferencia en la recuperacién de las inversiones sobre los tenedores de las acciones
(B), los gestores.

La Unica sociedad que cuenta con una participacion igual o superior al 10% es la siguiente:

Ejercicio/Porcentaje de participacion 2024 2023

INSTITUT CATALA DE FINANCES 10,71% 10,70%
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TOTAL 10,71% 10,70 %

Se han contabilizado durante el ejercicio de 2024 la cantidad de 2.085,31 euros, como reservas negativas
por el concepto de Gastos de Reduccidn de capital. El saldo negativo de las reservas a 31 de diciembre
de 2024 asciende a 141.997,01 euros.

En el ejercicio 2023 fueron contabilizadas como reservas voluntarias negativas 6.440,17 euros por el
concepto de “Gastos de Ampliacidon de Capital”, con esto las reservas a 31 de diciembre de 2023 tenian
un importe negativo de 147.213,17 euros.

A la fecha de cierre del ejercicio 2024 existe un compromiso de inversién total de 14.000.000 de euros,
siendo ésta la cantidad maxima a aportar segun establece el contrato de accionistas.

Ajustes por cambios de valor

De acuerdo con la norma de valoraciéon de los activos financieros disponibles para la venta, los cambios
gue se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias publica. En consecuencia, el importe registrado en este
epigrafe corresponde al efecto de registro a valor razonable de las participaciones en activos disponibles
para la venta (ver nota 7). Los importes, al 31 de diciembre de 2024, por este concepto, ascienden a
8.272.594,10 euros (12.115.796,41 euros a 31 de diciembre de 2023).

La correccién del efecto impositivo para las inversiones de Capital Riesgo se ha realizado en base a la
posible exencidn del 99% del impuesto sobre sociedades de que gozan estas sociedades, de acuerdo con
lo definido en la nota 4e.

9.-ACREEDORES COMERCIALES CUENTAS A PAGAR

El detalle del epigrafe del balance de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" 2024, y 2023 es

el siguiente:
2024 2023
Ejercicio
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR
Acreedores varios 22.500,83 19.253,56
Acreedores empresas del grupo (ver nota 15) 143.946,41 77.422,92
Total 166.447,24 96.676,48

No se han incluido los importes que hacen referencia a Administraciones Publicas por importe de 191,92
euros y 183,14 euros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10.-INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. "DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

A efectos de lo establecido en la disposicidn adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por
la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucién de 29 de febrero
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de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el
periodo medio de pago a proveedores:

Ratios
Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Periodo medio de pago a proveedores 29,68 25,21
Ratio de operaciones pagadas 29,62 24,10
Ratio de operaciones pendientes de
pago 30 31
Importe Importe
Total de pagos realizados 53.719,89 52.013,27
Total de pagos pendientes 11.502,92 12.044,84

Esta informacidn ha tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a entrega de bienes
o prestaciones de servicios devengados desde la fecha inicial del periodo, hasta el Gltimo dia del ejercicio
para 2024. Sin embargo, no se ha tenido en cuenta las operaciones entre partes vinculadas dado que no
existe una exigibilidad inmediata (ver nota 14).

El periodo medio de pago corresponde a los dias transcurridos desde la fecha de factura a la fecha de
pago de esta, ponderando por el importe de cada pago del ejercicio, y saldos pendientes de pago.

Al cierre del ejercicio, no hay deudas que tengan previsto vaya a excederse el plazo establecido con los
acreedores para realizarlas.

El nimero total de facturas pagadas en 2024 con una ratio inferior a los 30 dias ha ascendido a un total
de 56 facturas, implicando esto un ratio de a fecha 31 de diciembre de un 92% sobre el total de facturas.

Ratios

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Volumen de Facturas pagadas dentro
del plazo legal 50.006,58 30.408,63
Numero de facturas pagadas dentro del
plazo legal. 56 69
Porcentaje del volumen de facturas
pagadas dentro del porcentaje legal (%) 93% 70%
Porcentaje del numero de facturas
pagadas dentro del plazo legal sobre el
numero de facturas pagadas (%) 92% 83%
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11. SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el resultado contable y el Impuesto sobre Sociedades en euros, para el ejercicio
precedente, y el actual se detalla a continuacion:

2024 2023
EJERCICIO
RESULTADO CONTABLE 4.154.756,14 (535.554,92)
Disminucién por gastos anticipados de
ISmIntct p & . ! .|p. (7.208,72) (12.400,00)
facturas recibidas en el ejercicio
Gastos no deducibles sanciones - 171,01
Disminucion por gasto Ampliacion Capital de
porg P P ; (4.818,50)
factura no recibida
Disminucid tos Reduccién de Capital,
|sm|r1UC|on gastos e. ltlcuon e Capita (2.085,31) ]
notaria, factura no recibida.
Aum(?nto por gast‘os‘ anticipados de facturas 9.587.05 7.208.72
pendientes de recibir
Exencidon 99% (4.882.414,66) -
BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOCIEDADES (727.365,50) (545.393,69)

Segun establece la legislacidon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2024 el Fondo tiene abierto a
inspeccidn el presente ejercicio, asi como 2023, 2022, 2021, y 2020, del Impuesto sobre Sociedades y
demas impuestos que le son de aplicacidn. El ejercicio de 2020 prescribira el préximo 25 de julio de 2025.
Se considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por
lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones, podran ser
objeto de revisidn por un plazo de 10 afios desde su generacion.

El Fondo no registra activos por impuesto diferido debido a su exencién en un 99% del Impuesto sobre
Sociedades (ver nota 4e).

El Fondo no ha generado deducciones a aplicar, ni mantiene ninguna deduccidn pendiente de aplicar de
ejercicios anteriores.

No existen cantidades deudoras a favor del Fondo por pagos a cuenta o retenciones realizadas.
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El detalle de las bases imponibles negativas pendiente de aplicar en futuros ejercicios, sin limite
temporal, generadas en el ejercicio 2024, y para el ejercicio 2023, es:

lesercicio 2024 2023

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS A COMPENSAR
(727.365,50) (545.393,69)
GENERADAS EN EL EJERCICIO

12.-INGRESOS Y GASTOS

El Fondo no ha tenido compras, cargas sociales, o resultados originados fuera de la actividad por lo que
estos no son desglosados.

La partida de la cuenta de pérdidas y ganancias "Otros gastos de explotacidon" no tiene contabilizadas
correcciones valorativas por deterioro de créditos o fallidos. Su desglose, en euros, es el siguiente, para
el ejercicio actual, y el anterior:

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 2024 2023
Servicios bancarios 920,58 1.354,75
Servicios informaticos 2.020,74 -
Servicios profesionales 84.354,16 38.730,72
Primas de Seguro 5.803,37 6.182,23
Otros tributos 1.498,90 6.899,19
Total 94.597,75 53.166,89

Los Gastos de Comisidn de Gestidon corresponden a los gastos de la sociedad gestora que se abonan en
concepto de gestidn, y de acuerdo con el contrato de gestidon acordado entre las partes, ascienden al
1,50% del coste de adquisicion de las inversiones que permanecen en cartera. En el ejercicio 2024 se ha
registrado un importe de 143.946,41 euros (154.801,83 euros en 2023) por la comisién de gestidn
devengada en el ejercicio dentro del epigrafe "Otros resultados de explotacién- Comisiones satisfechas
— Comisiones de gestidn".

13.- CUENTAS DE COMPROMISO Y DE ORDEN

A la fecha del ejercicio existe un compromiso de inversién total de 14.000.000 de euros.

En las cuentas de orden se recogen los saldos de los compromisos no exigidos a la fecha de
cierre que al 31 de diciembre de 2024 es cero, debido a que el Fondo no hara requerimientos
de capital adicionales a sus participes.
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En este ejercicio no existen plusvalias latentes que deban ser contempladas en las cuentas de orden.

14.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se recogen las operaciones con partes vinculadas, entendiendo estas cuando esta ejerce, o tiene la
posibilidad de ejercer, de forma directa o indirecta, o mediante pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una significativa influencia en la toma de decisiones financieras y de
explotacién de la otra.

Es necesario poner especial atencién a las que desde este Fondo se consideran partes vinculadas al
Administrador Unico, sus accionistas, a otros fondos que puedan ser gestionados por la Sociedad
Gestora, y aquellas sociedades participadas a su vez por los Fondos.

Las operaciones con la Sociedad gestora realizadas durante el ejercicio actual, y el precedente en euros,

han sido:
TRANSACCIONES CON LA SOCIEDAD GESTORA 2024 2023
Gastos por Comision de Gestion 143.946,41 |154.801,83
Total 143.946,41 |154.801.83

Se mantenia también un saldo pendiente de pago por importe de 77.422,92 euros con la sociedad del
grupo ESC VENTURE CAPITAL SGEIC, S.A. al cierre del ejercicio 2023. Para 2024 el saldo asciende a
143.946,41 euros.

A 31 de diciembre de 2024 no hay saldos pendientes de cobro de las empresas del grupo. Tampoco las
habia a 31 de diciembre de 2023.

Las Unicas transacciones realizadas con la entidad Gestora han sido las sefaladas en el cuadro superior
por comisiones de gestion, realizdndose a precio de mercado, y segin se detallan en el contrato de
gestion firmado entre las partes. Asimismo, la Sociedad Gestora recibird una comisién de éxito de un
12,5% sobre la rentabilidad total del Fondo en el momento en el que se produzcan desinversiones de los
activos del Fondo.

El Administrador Unico, no ha recibido remuneracién de ningun tipo en el ejercicio 2024, ni en 2023.

No se ha concedido importe alguno en concepto de anticipos ni créditos, ni se tienen asumidos
compromisos en materia de pensiones, no seguros de vida con los miembros del Organo de
Administracidn, actuales ni anteriores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, se sefialan a continuacion las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que el
Administrador Unico del Fondo o bien los miembros del Consejo de Administracién de su sociedad
gestora y personas vinculadas a los mismos a que se refiere el articulo 231, pudieran tener con el interés
del Fondo y que han sido comunicadas de acuerdo a lo establecido en dicho articulo:
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Persona c Porcentaje| Porcentaje
A argo o
Vinculada X ., . g. ; de de
Vinculacion Sociedad funcion e .. . ..
" Participacion |Participacion
desempeiiado i i
Directa Indirecta Estos
ICarlos Blanco Consejero de Esc Venture
Vazquez Capital, SGEIC, SA MvWorkU
yivork™p Accionista 0% 2,20%
ICarlos Blanco Administrador de ESC Services, S.L.
Vazquez Tech Fund | B, FCRE, SA
ICarlos Blanco Consejero de Esc Venture
Va’zquez Capital, SGEIC, SA HAPPYDAY
Accionista 0% 1,32%
Carlos Blanco Administrador de ESC EVENTS S.L.
Vazquez Tech Fund | B, FCRE, SA

administradores o personas vinculadas que han estado inmersos en posibles conflictos de interés han
sido excluidos de participar tanto en el comité operativo, de inversiones y supervision como en los
procesos de analisis previos, asi como en las negociaciones y pactos para realizar las inversiones en estas
sociedades. De igual manera, tampoco han tenido voz, ni voto, ni posibilidad de ser observadores en
dichos .comités. Sin embargo, si las personas en conflicto tienen informacion detallada de la situacion de
la sociedad en concreto, se les ha podido preguntar como una fuente adicional de informacion.

15.- OTRA INFORMACION. HONORARIOS DE AUDITORIA

El auditor de cuentas para el ejercicio 2024, asi como para 2023, ha sido Grant Thornton. Los honorarios
de auditoria correspondientes al ejercicio 2024 han sido de 12.649,00 euros mas IVA, y para el ejercicio
de 2023 fueron sido de 10.575,00 euros mas IVA, en ambos casos, y con independencia del momento de
su facturacion.

No se han devengado por parte del auditor honorarios distintos a los de auditoria de cuentas anuales.

16.- OTRA INFORMACION. PERSONAS EMPLEADAS-INGRESOS Y GASTOS EXCEPCIONALES-
SUBVENCIONES, DONACIONES O LEGADOS.

El Fondo no ha tenido personal empleado en el curso el ejercicio actual, ni el anterior.

No existen acuerdos del Fondo que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacién en otro apartado de la memoria.

El Fondo no ha recibido subvenciones, donaciones, ni legados en el ejercicio que se cierra, ni en el
anterior.

17.- HECHOS POSTERIORES

El Fondo continuard durante los proximos ejercicios ampliando su cartera de inversiones acorde al
patrimonio comprometido por sus presentes y futuros accionistas.

Durante el ejercicio 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Fondo no
ha realizado nuevas inversiones.

Al margen de lo comentado anteriormente, con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha, no
se han producido hechos adicionales que puedan afectar de forma directa o indirecta a las presentes
cuentas anuales de forma significativa.
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Esc Tech Fund | B, FCRE, S.A.
Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Esc Tech Fund | B, FCRE, S.A. (en adelante “El Fondo”) se constituyd el 22 de septiembre de 2017
y se encuentra sujeta, entre otras, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las sociedades de Capital-Riesgo.

El Fondo estd inscrito en el Registro Administrativo de la Sociedad Nacional del Mercado de
Valores de Fondos de Capital Riesgo Europeo, con el nimero 4.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos Importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024.

El Fondo continuard durante los préximos ejercicios ampliando su cartera de inversiones acorde
al patrimonio comprometido por sus presentes y futuros accionistas.

Durante el ejercicio 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el
Fondo no ha realizado inversiones.

Al margen de lo comentado en la Memoria, con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha, no

se han producido hechos adicionales que puedan afectar de forma directa o indirecta a las presentes
cuentas anuales de forma significativa.

Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no tiene a 31 de diciembre de 2024, ni ha tenido durante el ejercicio, acciones
propias.

Situacion de la Sociedad.

Actividades

El objeto social de la Sociedad es la inversibn en empresas de reciente creaciéon
(mayoritariamente con menos de 2 afios de vida) y que creen tecnologia o que utilicen el canal

de internet para la venta y/o distribucidén de su producto o servicios, en adelante Startups.

Todas las operaciones de adquisicién de participaciones han sido a través de ampliaciones de
capital y/o compra de participaciones de socios existentes.

Evolucidn Previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2025 se mantendra la actividad de desinversidn en startups existentes

Actividades en materia de investigacién, desarrollo e innovacion.

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D+l.



Periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a proveedores para los ejercicios 2023 y 2024 ha sido de 25,21y 29,68
dias, respectivamente.

Visidn general del entorno econdmico y del Capital-Riesgo

Durante 2024, la inversidon en capital riesgo en Espafia crecié un 36 % interanual, alcanzando los
3.200 millones de euros. Este aumento se produjo a pesar de una disminucién del 10 % en el
numero de operaciones, compensada por un incremento del 52 % en el tamano medio de las
mismas.

Desde el punto de vista geografico, la inversion se concentrd principalmente en Barcelona (1.600
millones de euros) y Madrid (800 millones). El resto del capital se distribuyd entre diversas
ciudades, destacando Valencia, Sevilla y Granada, entre otras.

Los sectores que concentraron mayor interés inversor fueron fintech, travel y movilidad, salud,
productividad y Proptech. El volumen total de desinversiones (ventas/salidas) alcanzo los 975
millones de euros. Entre las principales operaciones en el segmento B2B SaaS destacan Cobee,
invertida por los fondos de ESC, y Voxel, adquirida por Amadeus por 113 millones. También se
cerraron ventas relevantes como las de Nalanda (300 millones) y Vision-Box (320 millones),
ambas participadas por fondos de private equity y con modelos de negocio centrados en
servicios y tecnologia.

En cuanto al portfolio de ESC, 2024 fue un aio positivo marcado por la desinversiéon de Cobee.
La cartera esta formada por empresas poco especulativas, lideres en sus respectivos mercados,
con altos niveles de facturacion en comparacion con otras compaiiias en fases semilla, Series A
o Series B. Muchas de ellas tienden hacia la rentabilidad o ya son rentables, siendo cada vez
menos dependientes de financiacidén de otros fondos. Gracias a estas caracteristicas, de forma
agregada el portfolio ha mostrado una evolucidn positiva en términos de valoracién, solidez
financiera y atractivo comprador.

Nuestra perspectiva para los proximos afios es optimista. Los startups han demostrado su
capacidad de adaptacién al nuevo entorno, han implementado los ajustes necesarios, y el apetito
inversor estd comenzando a repuntar.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL. ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, el Administrador Unico de ESC TECH
FUND IB, F.C.R.E., S.A. ha formulado las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, declara firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria.

Barcelona, 25 de marzo de 2025

D. CARLOS BLANCO VAZQUEZ (en
representacion de SILICIO
INVESTMENTS, S.L.)



Esc Tech Fund | B, FCRE, S.A.
Informe de Gestidn del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Esc Tech Fund I B, FCRE, S.A. (en adelante “El Fondo”) se constituyd el 22 de septiembre de 2017 y
se encuentra sujeta, entre otras, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las sociedades de Capital-Riesgo.

El Fondo esta inscrito en el Registro Administrativo de la Sociedad Nacional del Mercado de
Valores de Fondos de Capital Riesgo Europeo, con el nimero 4.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos Importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024.

El Fondo continuara durante los proximos ejercicios ampliando su cartera de inversiones acorde
al patrimonio comprometido por sus presentes y futuros accionistas.

Durante el ejercicio 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el
Fondo no ha realizado inversiones.

Al margen de lo comentado en la Memoria, con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha, no
se han producido hechos adicionales que puedan afectar de forma directa o indirecta a las presentes
cuentas anuales de forma significativa.

Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no tiene a 31 de diciembre de 2024, ni ha tenido durante el ejercicio, acciones
propias.

Situacion de la Sociedad.

Actividades

El objeto social de la Sociedad es la inversion en empresas de reciente creacién
(mayoritariamente con menos de 2 afios de vida) y que creen tecnologia o que utilicen el canal de

internet para la venta y/o distribucion de su producto o servicios, en adelante Startups.

Todas las operaciones de adquisicion de participaciones han sido a través de ampliaciones de
capital y/o compra de participaciones de socios existentes.

Evolucién Previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2025 se mantendra la actividad de desinversion en startups existentes

Actividades en materia de investigacion, desarrollo e innovacion.
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La Sociedad no ha realizado actividades de [+D+l.

Periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a proveedores para los ejercicios 2023 y 2024 ha sido de 25,21y 29,68
dias, respectivamente.

Visién general del entorno econdémico y del Capital-Riesgo

Durante 2024, la inversién en capital riesgo en Espafa crecié un 36 % interanual, alcanzando los
3.200 millones de euros. Este aumento se produjo a pesar de una disminucion del 10 % en el
nimero de operaciones, compensada por un incremento del 52 % en el tamano medio de las
mismas.

Desde el punto de vista geografico, la inversion se concentré principalmente en Barcelona (1.600
millones de euros) y Madrid (800 millones). El resto del capital se distribuy6 entre diversas
ciudades, destacando Valencia, Sevilla y Granada, entre otras.

Los sectores que concentraron mayor interés inversor fueron fintech, travel y movilidad, salud,
productividad y Proptech. El volumen total de desinversiones (ventas/salidas) alcanzé los 975
millones de euros. Entre las principales operaciones en el segmento B2B SaaS destacan Cobee,
invertida por los fondos de ESC, y Voxel, adquirida por Amadeus por 113 millones. También se
cerraron ventas relevantes como las de Nalanda (300 millones) y Vision-Box (320 millones),
ambas participadas por fondos de private equity y con modelos de negocio centrados en
servicios y tecnologia.

En cuanto al portfolio de ESC, 2024 fue un ano positivo marcado por la desinversion de Cobee. La
cartera esta formada por empresas poco especulativas, lideres en sus respectivos mercados, con
altos niveles de facturacion en comparacion con otras compaiias en fases semilla, Series A o
Series B. Muchas de ellas tienden hacia la rentabilidad o ya son rentables, siendo cada vez menos
dependientes de financiacion de otros fondos. Gracias a estas caracteristicas, de forma agregada
el portfolio ha mostrado una evolucion positiva en términos de valoracion, solidez financiera y
atractivo comprador.

Nuestra perspectiva para los proximos anos es optimista. Los startups han demostrado su
capacidad de adaptacién al nuevo entorno, han implementado los ajustes necesarios, y el apetito
inversor estd comenzando a repuntar.



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL
ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, el Administrador Unico de ESC TECH
FUND IB, F.C.R.E., S.A., ha formulado el Informe de gestiéon del Fondo correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, declara firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del
presente folio anexo al mismo.

Barcelona, 25 de marzo de 2025

D. CARLOS BLANCO VAZQUEZ (en
representacion de SILICIO
INVESTMENTS, S.L.)



