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AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediacioén Bursatil, Sociedad de Valores, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales e Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 6884, Folio 196, Seccidn 8, Hoja: M 112080 - C.I.F.: B-78016011 1
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n? S0641
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mis
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacidén de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Factores normativos relevantes

Descripcién  La actividad de la sociedad en un sector regulado requiere que las
cuentas anuales sean preparadas mediante la aplicacién de un marco
normativo de informacién financiera especifico que estd sujeto a
principios contables y practicas sectoriales que tienen su efecto en la
preparacion de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta Hemos verificado que las cuentas anuales reflejan una razonable
aplicacion del marco normativo de informacién financiera regulado
especificamente para el sector de actividad que desarrolla la sociedad.

Asimismo, se ha considerado la idoneidad de la informacién revelada en
la memoria al respecto

Otra informacion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con la exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacioén
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2021, y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
0 erTor.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de 1la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.
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* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa.en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de 1a mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

Luis Felipe Sudrez-Olea Martinez
ROAC N° 05617

[eazozeten,

6 de abril de 2022

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.L.
ROAC N° S0641

Edgar Neville, 17

Madrid



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: | 311272021
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
Uds.: Euros
ACTIVO Notas 31/12/2021 31/12/2020
Tesoreria 5 701,48 1.290,86
Cartera de negociacion y otros activos a v. razonable con cambios en Py G 6 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Derivados de negociacién
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 7 28.519.062,24| 21.968.706,11
Valores representativos de deuda 0,00 101.964,92
Ofros instrumentos de capital 28.519.062,24| 21.866.741,19
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera valorada a coste 9 6.737.771,21| 5.927.104,51
Valores representativos de deuda 6.737.771,21| 5.927.104,51
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 8 44.546.853,22| 54.680.515,92
Crédito a intermediarios financieros ' 44.487.581,00| 50.172.766,72
Crédito a particulares 59.272,22| 4.507.749,20
Otros activos financieros
Cartera valorada a coste amortizado 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 10 311.994,48 310.781,24
De uso propio ) 311.994,48 310.781,24
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 11 4.249,14 29.524,63
Fondo de comercio
Otro activo intangible 4.249,14 29.524,63
Activos fiscales 12 3.361,80 51.344,34
| Coarrientes 3.361,80 51.344,34
Diferidos
Resto de activos 13 0,00 200,00
TOTAL ACTIVO ] | 80.123.993,57] 82.969.467,61
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: | 3111272021
Uds.: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2021 3111212020
Cartera de negociacién
Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 14 14.538.679,10| 16.983.275,81
Deudas con intermediarios financieros 0,00 70,00
Deudas con particulares 14.538.679,10| 16.983.205,81
Empréstitos y pasivos subordinados
Ofros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con aclivos no corrientes en venta
Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones v obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales 12 909.469,57 5.645.800,03
Corrientes 909.469,57 4.588.663,95
Diferidos 0,00 1.057.136,08
Resto de pasivos 14 116.474,19 138.536,28
TOTAL PASIVO 15.564.622,86| 22.767.612,12
FONDOS PROPIOS 54.605.369,69| 54.702.932,62
Capital 15 4,146.900,00 4.146.900,00
Escriturado 4.146.900,00 4.146.900,00
Menos: Capital no exigidoy-)
Prima de emision
Reservas 15 50.556.032,62| 32.865.479,36
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios (-) 0,00 0,00
Resultado del ejercicio (+/-) -97.562,93| 17.690.553,26
Menos: Dividendos y retribuciones (-)
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 7 9.954.001,02 5.498.922,87
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 9.954.001,02 5.498.922,87
Coberturas de flujo de efectivos (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)
Resto de ajustes por valoracion (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS | | [
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | [ 804 23.993.57] 82.969.467,61
Uds.: Euros
PRO-MEMORIA Notas 3171212021 311212020
Avales y garantias concedidas 1.370.120,78 1.507.591,12
Otros pasivos contingentes _—
Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros
Oftras cuentas de riesgo y compromisa
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 16 1.370.120.78 1.507.591,12
Deposito de titulos 190.660.377,84| 216.494.794,02
Carteras gestionadas B 15.256.295,57| 11.536.717,97|
Otras cuentas de orden 76.627.398,19| 59.431.414,41
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 16 282.544.071,60

e

287.462.926,40



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

'MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: | 31/12i2021
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL [
Uds.: Euros
Notas 311212021 311212020

Intereses y rendimientos asimilados 17b 62.786,27 84.569,07
Intereses y cargas asimiladas (-) -126.271,42 -64.388,09
MARGEN DE INTERESES (+/-) -63.485,15 20.180,98
Rendimiento de instrumentos de capital 17¢ 442.736,75 608.364,53
Comisiones percibidas 17d 452.425.48 445.149,38
Comisiones pagadas (-) 17 d -216.206,92| -187.007,11
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 17e¢ -22.172,46| 23.241.595,67

Cartera de negociacion (+/-)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
\pérdidas y ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

Otros (+/-) -22.172,46| 23.241.595,67
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 17 f
Otros productos de explotacién (+) 17 9 3,87 578
Otfras cargas de explotacion (-) 17 h -64.551,31 -80.177,05
MARGEN BRUTO (+/-) 528.750,26| 24.048.112,18
Gastos de personal (-) 171 -440.647,25| -396.783,58
Gastos generales (-) 17 -214.285,60| -199.850,53
Amortizacidn (-} 10y 11 -33.332,83 -32.934,50
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 3.961,59 15.470,93
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) 0,00 60.414,29

Inversiones crediticias (+/-) 0,00 60.414,29

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) -155.553,83| 23.494.428,79
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00 0,00

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta
()
Diferencia negativa en combinaciones de negocios (+)
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) -155.553,83| 23.494.428,79
Impuesto sobre beneficios (+/-) 18 57.990,90| -5.803.875,53
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES
CONTINUADAS (+/-) -97.562,93| 17.690.553,26
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) -97.562,93| 17.690.553,26
BENEFICIO POR ACCION (+)

Basico (+) -1,30 235,87

Diluido (+) -

/ %
/'/ -
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MEDIACION BURSATIL,

SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE DICIEMBRE

DE 2021

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. [

Fecha: |

31/12/2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Uds.: Euros

31/12/2021 |

31/12/12020

A) Resultado del ejercicio

-97.562,93|

17.690.553,26

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

4.455.078,15

-23.636.602,22

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

4.455.078,15

-23.636.602,22

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

4.457.827,04

-186.633,79

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

-2.748,89

-23.449.968,43

¢) Otras reclasificaciones

. Coberturas de los flujos de efectivo

0,00

0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

d) Otras reclasificaciones

- Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

0,00

0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

¢) Otras reclasificaciones

. Diferencias de cambio

0,00

0.00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Otras reclasificaciones

. Activos no corrientes en venta

0,00

0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Oftras reclasificaciones

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariaies en planes de pensiones

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos

8. Impuesto sobre beneficio

0,00

0,00

[TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

4.357.515,22

-5.946.048,96

-
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

ANEXO1I

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

De acuerdo con el articulo 192 de la Ley del Mercado de Valores en su punto 1 informa:

Denominacidn, naturaleza y ubicacién geogrifica de la actividad

Mediacion Bursétil, Sociedad de Valores, S.A., constituida por tiempo indefinido como sociedad anénima con
acciones nominativas mediante escritura publica de fecha 4 de julio de 1989, con el nombre de Mediacion
Bursétil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacion por la actual el 4 de febrero de 2003,
habiendo sido autorizada su creacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 30 de junio de
1989 y figura inscrita con el nimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid. La Sociedad esta adherida al fondo de garantia
de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por la regulacion especifica.

El objeto social se limita a las actividades que le son propias y las desarrolladas por la Sociedad durante el
gjercicio son las siguientes:

La recepcion y transmisidn de ordenes de clientes.

La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.

La negociacidn por cuenta propia.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por
los clientes.

La colocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

El aseguramiento de una emisién o de una colocacién de instrumentos financieros.

El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de recomendaciones
personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la empresa de servicios de inversién, con
respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos financieros. No se considerarda que constituya
asesoramiento, las recomendaciones de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el
ambito de lacomercializacién de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendran
el valor de comunicaciones de cardcter comercial.

La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 22 de la Ley
47/2007 del Mercado de Valores.

La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacién general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en territorio espafiol, fijando su domicilio social en el Paseo de Eduardo
Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

Cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a la prestacién de servicios, durante el
gjercicio 2021 es de 452.425,48 euros.

Numero de empleados

o \

El nimero de empleados de la Sociedad a tiempo completo es 7, mas un empleado a tiempo parcial. —7
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D) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto de la Sociedad en el ejercicio 2021 es de -155.553,83 euros.

Impuestos sobre el resultado

La cifra de impuestos sobre el resultado corresponde al impuesto sobre beneficios generando este ejercicio un
crédito fiscal de 57.990,90 euros.

Subvenciones o ayudas publicas recibidas

La Sociedad no ha recibido ningiin tipo de subvencién o ayuda publica durante el ejercicio 2021.
Y se informa en base al punto 3 del mismo articulo 192 que el indicador de:

Rendimiento de activos:  partiendo de que el beneficio neto de la Sociedad en el gjercicio 2021 es de -

97.562,93 euros y que la cifra total de balance es de 80.123.993,57 euros, el rendimiento de los activos de la
Sociedad en el mencionado ejercicio es del -0,12%.

¥
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021

N Naturaleza v actividades principales

Mediacion Bursétil, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad), fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica de fecha 4 de julio de 1989, con el nombre de Mediacién
Bursitil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la actual el 4 de febrero
de 2003, habiendo sido autorizada su creacion por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989.

La Sociedad figura inscrita con el niimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y desarrolla su actividad a través de una oficina abierta en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid. La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:
a) Larecepciony transmision de drdenes de clientes.

b) Laejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

¢) Lanegociacidn por cuenta propia.

d) La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

e) Lacolocacién de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.
f) El aseguramiento de una emisién o de una colocacion de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversidn, con respecto a una o mds operaciones relativas a
instrumentos  financieros. No se considerard que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el &mbito
de la comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendrén el valor de comunicaciones de caracter comercial.

h) Lacustodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo
22 de la Ley 47/2007 del Mercado de Valores.

i) La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Las Sociedades de Valores estan reguladas por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre
que aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y por el Real Decreto 358/2015, de
8 de mayo, que modifica Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las
empresas de servicios de inversion y los articulos 71 y 76 del Real Decreto 217/2006, de 15 de febrero,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds entidades que
prestan servicios de inversion, en materia de tarifas y contratos-tipo. Y la Circular 1/2014, de 26 de
febrero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los requisitos de organizacién interna
y de las funciones de control de las entidades que prestan servicios de inversion.



MEDIACION BURSATIL,
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Esta normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacion
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

c) El capital social minimo sera de 750.000 mil euros. Debera desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucién.

d) Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

€) Solo podran obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al

efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccion General de Seguros o en
registros de igual naturaleza de la Union Europea. No obstante, también podran recibir fondos del
publico por concepto de:

e Emisidn de acciones.

* Financiaciones subordinadas.

* Emision de valores admitidos a negociacion en algiin mercado secundario oficial.

i) La Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los términos
establecidos por su regulacién especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicilio social de la
Sociedad se encuentra en el Paseo de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

2) Bases de Presentacion de las cuentas anuales

(a) Imagen fiel
Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacién Bursatil, S.V., S.A.

Las cuentas anuales del gjercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en la Circular 4/2.015, de 28 de octubre, de 1a Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con el objeto de mostrar [a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y de
los resultados de sus operaciones, asf como de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Asimismo, las cuentas anuales del ejercicio se han elaborado bajo el principio de empresa en funcionamiento,
habiendo tenido en consideracion la situacion actual del COVID-19 asi como sus posibles efectos en la economia
en general y en la Sociedad en particular, no existitndo riesgo de continuidad en su actividad, tal como se ha
detallado en la nota 26 de esta memoria.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras al 31 de diciembre de 2021, las correspondientes al
gjercicio anterior.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacién
por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas
anuales de 2021 seran aprobadas por los Accionistas sin variaciones significativas. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas en 1a Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abnl de

2021.
4 g/]
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(b) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por la
Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién
de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este
sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de Juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones maés significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

* Estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos (véanse
Notas 12y 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién de
la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria
de forma prospectiva.

(3) Normas de Registro v Valoracion

(@) Instrumentos financieros
Reconocimiento, valoracin y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal de recibir
0 pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con
caracter general, la Sociedad registra la baja del balance de situacién de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la
parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas ya
las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un
marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultineamente. \

) - \
f— \ |
Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios: 7 ' \ J
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Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores con los que se tiene la finalidad de operar en el mercado
a corto plazo e instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se presentan al valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros, no derivados, podréan reclasificarse fuera de la cartera de negociacion cuando dejen de
estar mantenidos para su venta o recompra en el corto plazo y siempre que:

* Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular, aislado y ajeno a la entidad,
en cuyo caso se reclasificardn a activos financieros disponibles para la venta.

® La Sociedad tenga la intencién y la capacidad financiera de mantener los mencionados activos hasta
vencimiento y hubieran podido clasificarse como inversién crediticia en su inicio, en Cuyo €aso se
clasificaran como inversién crediticia.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta cartera esta integrada por
activos financieros hibridos, activos que se gestionan conjuntamente, y derivados financieros de cobertura. Se
presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

. Cartera de Inversiones crediticias: est4 integrada por aquellos activos financieros, no derivados, para los
que sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperard todo el
desembolso realizado per la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferencia entre el
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

. Cartera de Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor razonable, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance,
momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en ninguna de las
carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente,
se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cartera a coste: Contiene aquellos valores representativos de Deuda, que no sean derivados, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que negocien en un mercado activo y
con intencion de conservacion hasta vencimiento. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo precio de adquisicion razonable més los gastos. Los activos
adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Transferencia de activos financieros
Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

. Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la transferencia.

[
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. Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de baja del
balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccion que se valora a coste amortizado.
. Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no retiene

el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o
creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de baja
del balance y continua registrando el activo.

Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un
comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y pasivos
financieros:

. En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo més ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los
instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a comprar o pasivos
emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de
mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas por las
condiciones.

. En caso contrario y para la mayoria de derivados la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos
especificos de la Entidad.

. Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o maés eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

. Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre
el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la
tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por
lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provision correctora de su valor.

. Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce
en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido
dado de baja en el balance de situacion. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula
como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o amortizacion del principal y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son,
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

K gt =%
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El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente relacionado con un
evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconociday el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(b) Activo material
El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su precio de adquisicidn, menos
su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién de los
siguientes afios de vida util estimada:

[Método de|Afios de vida

amortizacion util estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 50
Mobiliario e instalaciones Lineal 10-6
Equipos para procesos de informacion Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 6

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o prolongan
la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

La inversion inmobiliaria es el inmueble, que se mantiene para fines administrativos de la Sociedad. La inversion
inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

(c) Activo intangible

Las aplicaciones informéticas de la Sociedad se valoran a precio de coste menos la amortizacion acumulada que
se calcula linealmente durante un periodo de tres afios.

Los costes de mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas que no mejoran la utilizacién o
prolongan la vida 1til de los activos se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida 1til definida. Cuando la vida 1til de estos activos no pueda
estimarse de manera fiable se amortizardan en un plazo de diez afios, salvo que otra disposicion legal o
reglamentaria establezca un plazo diferente.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas (tiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida titil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de amortizacién  Afios de vida atil estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable, su
valor residual.
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles at
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

(d) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de una impresora fotocopiadora scanner KONICA MINOLTA vy el
derecho de uso de un equipo de video vigilancia y alarma de seguridad instalado en el inmueble, bajo contratos de
arrendamiento o renting con SIEMENS RENTING, S.A. Unipersonal.

Asi mismo, la Sociedad tiene cedido el derecho de uso de un Iphone 11 Pro Max y el derecho de uso de un Servidor
VoIP, bajo contratos de arrendamiento o renting con GRENKE RENT, S.L.

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
. Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del servicio.

Las comisiones de gestién variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento. La Sociedad
ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacién sobre la evolucién de las
bases de célculo.

. Intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han
surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(f) Gastos de personal

Solo se computan los normales del desarrollo de la actividad, esto es, los salarios y devengos a la seguridad social
al dia 31 de Diciembre.

(g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa a la base
imponible del gjercicio.
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades
relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que sean de aplicacién en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estén
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios economicos
futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del impotte de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento,
siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

(i) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad est integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales al mismo, segiin
establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion a los inversores, modificado
por laLey 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 63.551,31 euros, y se
encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacion" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
(61.828,65 euros durante el ejercicio 2020).

(j) Aportaciones al Fondo de Resolucién Nacional

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Resolucion de Ordenacion Bancario y realiza aportaciones anuales al
Fondo de Resolucioén Nacional gestionado por el mismo, segiin establece la Ley 11/2015, de 18 de junio, junto
con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, que acomete la
transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En esta regulacién se
establece un nuevo marco para la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversidn, que es
a su vez una de las normas que contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucion, creado
mediante el Reglamento (UE) n® 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen normas y procedimientos
uniformes para la resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el
marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién.
— | |
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Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 1.000,00 euros, y se
encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.000,00
euros durante el ejercicio 2020).

(k) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de situacion, entre los que
destacan los siguientes:

. Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.

Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los valores y otros
instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de terceros en depdsito, sobre los que la Sociedad
mantiene su responsabilidad como depositaria y que se encuentren confiados a otras entidades para su custodia,
gestion o administracion.

(D) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan a valor de mercado,
y se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, por lo que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

G)) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, y la distribucion del resultado
del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de
abril de 2021 ha sido la siguiente:

Base de reparto (Euros) 2021 2020
Beneficio / pérdida del ejercicio -97.562,93 | 17.690.553,26
Remanente de ejercicios anteriores 17.056.032,62 23.077,68
16.958.469,69 | 17.713.630,94 |

Distribucién (Euros) 2021 2020
Reservas 0.00 657.598,32
Dividendo a cuenta 0,00 0,00
Dividendo unico o complementario 0,00 0,00
C_ompeinsacmn. de pérdidas de 0,00 0.00
gjercicios anteriores
Remanente 16.958.469,69| 17.056.032,62
16.958.469,69| 17.713.630,94
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el movimiento en el importe de las reservas no distribuibles era como sigue:

3 | Euros
. . 2021 2020
Reservas no distribuibles: 360.600,00 360.600,00|
[Reserva legal ~829.470,78 829.470,78|
1.190.070,78]  1.190.070,78

En el 2021, no ha habido movimientos en dichas reservas.

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asf como el beneficio del ejercicio, no estan
sujetas a limitaciones para su distribucién.

%) Tesoreria

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre a 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
31/12/2021 | 31/12/2020
Caja 701,48 1.290,86
701,48 1.290,86

(6) Cartera de negociacién v otros activos a v. razonable con cambiosen Py G

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2021 31/12/2020
Cartera interior
Administraciones publicas espafiola 0,00 0,00
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Cartera Exterior
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Euros
Acciones y participaciones 31/12/2021 31/12/2020
Cartera interior
Cotizables 0,00 0,00
No cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Cartera Exterior
Cotizables 0,00 0,00 .
0,00 0,00 "'-H
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(7) Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

I Euros
Valores representativos de deuda | 31/12/2021 31/12/2020
Cartera interior
Administraciones publicas espafiola 0,00 0,00
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Cartera Exterior
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 101.964,92
0,00 101.964,92
- R Euros
Acciones y participaciones 31112/2021 | 31112/12020 |
Cartera interior
Cotizables 11.226.590,07| 10.506.536,20
No cotizables 2.000,00 2.000,00
11.228.590,07, 10.508.536,20
Cartera Exterior
Cotizables 17.290.472,17| 11.358.204,99
28.519.062,24| 21.866.741,19

Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estan

en su totalidad denominados en euros.

Las acciones y participaciones cotizables que componen la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto son valoradas y contabilizadas a su valor razonable, tomando precios de mercados

activos.

El importe de la variacién neta en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto durante el ejercicio ha sido de 5.530.828,73 euros negativos (neto fiscal) y de 9.985.906,88 euros
positivos (neto fiscal), que acumulado al saldo positivo al 31 de Diciembre de 2020 de 5.498.922.87 euros, da
como resultado un total positivo de 9.954.001,02 euros, cantidad que figura registrada en el epigrafe “Patrimonio
Neto-Ajustes por valoracion™ al 31 de Diciembre de 2021.

El detalle més significativo de la composicion de las acciones y participaciones es el siguiente:

Euros
31/12/2021 31/12/2020
Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. (No cotizables). 2.000,00 2.000,00
2.000,00 2.000,00
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La Sociedad, en su condicion de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en
la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 10 acciones y dicha participacién
se encuentra registrada a coste.

®) Inversiones Crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
- 31/12/2021 31/12/2020
Crédito a intermediarios financieros
Depésitos a la vista 43.902.552,87| 49.357.920,16
Créditos por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00
Depositos a plazo 0,00 0,00
Adquisicion temporal de activos 0,00 0,00
[Otros créditos ~585.028,13 814.846,56
44.487.581,00| 50.172.766,72
| Crédito a particulares 59.272,22| 4.507.749,20
44.546.853,22| 54.680.515,92

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las inversiones crediticias se encuentran denominadas en euros.
(@) Depositos ala vista

Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021, que han
devengado unos intereses netos negativos de 123.468,76 euros (61.535,94 euros negativos al 31 de diciembre de

2020) (Nota 18 (b)).

(b) Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta cuenta no arroja ningun saldo.

(© Depdsitos a plazo

Durante los afios 2021 y 2020 la sociedad no ha mantenido ningiin depdsito a plazo en Intermediarios Financieros
y por tanto no se han devengado intereses por este concepto.

(d) Adquisicién temporal de activos
A 31 de diciembre de 2021 esta cuenta no arroja ningtin saldo al igual que a 31 de Diciembre de 2020.
(e) Oftros créditos

Al 31 de diciembre de 2021 incluye la repercusion a los clientes de los gastos de custodia y depésito de los valores
en Banco Inversis que asciende a 19.738,64 euros (18.319,69 euros al 31 de diciembre de 2020), 1a bonificacion
sobre operaciones efectuadas a través de Bankinter S.A. que arroja un saldo de 2,97 euros (3,24 euros al 31 de
diciembre de 2020), las comisiones de colocacion y delegacion de gestion pendientes de cobro a las gestoras de
los fondos de inversion que ascienden a 15.286,52 euros (11.486,65 euros al 31 de diciembre de 2020) y las
devoluciones de retenciones sobre dividendos pendientes de cobro por un importe de 0,00 euros (866,64 euros al

31 de diciembre de 2020). y
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A 31 de diciembre de 2021 el importe efectivo de la fianza depositada en BME Clearing como garantia para la
operativa bursatil es de 500.000,00 euros (734.170,34 euros en 2020) y ha devengado durante dicho ejercicio unos
intereses negativos de 2.802,66 euros (2.852,15 euros en 2020) (Nota 18 (b)) y el importe efectivo de la fianza
depositada en Banco Inversis como garantia para el servicio de cuenta domiciliataria es de 50.000,00 euros, no
devengando ningtin tipo de interés. Por indicacion de la CNMYV, dejamos de incluir los importes de las fianzas en
la partida de Depdsitos a la vista, y los incluimos en Otros créditos.

9 Cartera valorada a coste
Euros
31/12/2021 31/12/2020
Letras del tesoro 0,00 0,00
Bonos, obligaciones y pagarés renta fija| 6.737.771,21| 5.927.104,51
[privada
6.737.771,21| 5.927.104,51

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en estas cifras se encuentra incluida la periodificacion de los intereses desde
el momento de su adquisicion, cuyo importe asciende a 30.102,79 euros en 2021 (18.391,67 euros en 2020).
[nmovilizado Material

(10)

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Euros
2021 2020

Coste 01.01.2021 | Altas | 31.12.2021 | 01.01.2020 | Altas | 31.12.2020
[Inmuebles uso propio | 953.656,34 0,00| 953.656,34| 953.656,34 0,00 953.656,34
Mobiliario 8.015,28 0,00 801528  8.015.28 0,00 8.015,28
Equipos paraprocesos|  g¢ 049 79| 970,58 10622037 9332144 362835  96.949.79
de informacion
Otro ~ inmovilizadol ) 5} o6 0,00 32.221,96 32.221,96 0,00 3222196
material

1.090.843,37  9.270,58| 1.100.113,951.087.215,02]  3.628,35 1.090.843,37
Menos amortizacion|  7¢0 065,13 -8.057,34 -788.119,47| -772.584,74| -7.477,39 -780.062,13
acumulada
Valor neto 310.781,24]  1.213,24] 311.994,48] 314.630,28] -3.849,04] 310.781,24

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cuenta con inmovilizado material totalmente
amortizado por importe de 134.613,37 euros (132.829,64 euros al 31 de diciembre de 2020).

L:{‘. /_ | -’ I' \.’,_f’;
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an

Activo Intangible

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2021, asi como del movimiento
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:

Euros
2021 2020

01.01.2021 | Altas | 31.12.2021 | 01.01.2020 | Altas | 31.12.2020
Aplicaciones Informéticas | 241.755,32 0,00 241.755,32] 240.796,43]  958.89| 241.755,32
Menos, amortizacién -212.230,69| -25.275,49| -237.506,18|-186.773,58|-25.457,11| -212.230,69
acumulada

= i

Valor NED 29.524,63| -25.27549]  4.249,14| 54.022,85(-24.498,22|  29.524,63

Al 31 de diciembre de 2021 el valor de los elementos totalmente amortizados asciende a
237.506,18 euros (212.230,69 euros al 31 de diciembre de 2020).

(12)

Activos v Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es

como sigue:

Euros |
2021 2020
|Activos Fiscales Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
Iimpuesto de sociedades (Nota 19) 0,00 0,00 46.398,35 0,00
|.V.A. 3.361,80 0,00 4.945,99 0,00
i_3.361 ,80 0,00 51.344,34 0,00

La cifra de Activos Fiscales Corrientes por 1.V.A. de 3.361.80 euros, corresponde a la cifra del
impuesto a devolver por la Agencia Tributaria.

Euros
2021 2020
Pasivos Fiscales Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
Impuesto de sociedades (Nota 19) 877.119.61 0,00/4.588.663,95| 1.057.136,08
877.119.61 0,00/4.588.663,95 | 1.057.136,08

Al 31.12.2021 incluye el célculo del impuesto de sociedades del ejercicio 2021, por un importe de
877.119.61 euros, que supone un saldo a favor de la Hacienda Puablica y que se liquidara en el 2022.
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2021, es como

sigue:

Impuestos diferidos

Saldo al 31.12.2020

Ajustes por cambio de criterio a 31.12.2020
Saldo ajustado a 01.01.2020

Altas

Bajas

Saldo al 31.12.2021

Euros
Activos Pasivos
0,00 1.057.136,08
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 1.057.136,08
0,00 0,00

Durante el ejercicio 2021 hemos procedido a dar de baja en Pasivos Fiscales por Impuesto sobre
Beneficio diferido del ejercicio 2020, un importe de 1.057.136,08 euros que corresponde al efecto
fiscal del resultado generado por la venta con cobro aplazado al 18.06.2021, de 135.000 acciones de
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.

(13)

Resto de activos:

Otras periodificaciones

Otros Activos
(Administraciones Publicas)

Euros
2021 2020
0,00 0,00
0,00 200,00
0,00 200,00

(14)

Pasivos Financieros a Coste Amortizado v Resto de Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 2021 2020
Deudas con intermediarios financieros 0,00 70,00
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores 14.538.679,10| 16.983.205,81
14.538.679,10| 16.983.275,81
Euros
Resto de pasivos 2021 2020
Administraciones Publicas |
I.R.P.F. 15.952,36 15.718,06
Otras Retenciones 6.197.41 4.590,11
Seguridad Social 9.763,17 8.269,99
ITF  (Impuesto de 437,02 0,00
Transacciones Financieras)
Tasas 0,00 4.896,48
Gastos devengados no vencidos 105.457,91 91.470,71 u(/
Otros conceptos 11.016,28 13.580,93 [
148.824,15  138.536,28
~ _F/
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Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

(@ Saldos transitorios por operaciones con valores

Ante la realizacion de la OPA de BME en 2020, ha habido una disminucién pero se mantiene elevado
el importe de los saldos transitorios de clientes al 31 de diciembre de 2020 y 2021. No obstante, la
totalidad de los saldos transitorios acreedores estan invertidos mediante depdsito a la vista en entidades

de crédito a nombre de la sociedad en sus cuentas de clientes, en cumplimiento con la Orden Ministerial
EHA/848/2005.

(b) Administraciones publicas
Al 31.12.2021 incluye el saldo de retenciones a pagar, seguros sociales, impuestos y tasas.
(©) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos

El detalle de gastos devengados no vencidos y otros conceptos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Remuneraciones pendientes de pago 24.000,00 28.500,00
Provisién Tasas CNMV 5.563,62 9.508,54
Deudas por prestaciones de servicios 75.894,29 67.005,45
Deudas por operaciohes en comtn 0,00 0,00
Partidas pendientes de aplicacién 0,00 47,65
[ 105.457,91 105.061,64

(15)

L.a composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Fondos Propios

(a) Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2021 el capital social esta representado por 69.000 acciones nominativas de 60,10
euros de valor nominal cada una, renumeradas, totalmente suscritas y desembolsadas por un total de
4.146.900 €, después de la reduccién de capital de 360.600,00 € por la amortizaciéon de acciones
realizada en 2018, llevando ese mismo importe a Reservas indisponibles por capital amortizado.




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

A 31 de diciembre de 2021, la composicion del accionariado queda segin el siguiente detalle:

Namero de Porcentaje de

acciones participacion %

Carlos Fernandez Romero 13.800 20,00%
Andrés Ferndndez Romero 13.800 20,00%
Blanca Fernandez Romero 13.800 20,00%
| Claudio Fernédndez Romero 13.800 20,00%
Javier Fernandez Romero 13.800 20,00%
69.000 100,00%

Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos. No existe ninguna accién en
poder de un tercero que opere por cuenta de la Sociedad. Las acciones de la Sociedad no estdn
admitidas a cotizacidn en Bolsa.

(b) Reservas
(i) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién
de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También
bajo determinadas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social.

En 2021 no se ha producido ningiin movimiento en la Reserva legal. Al 31 de diciembre de 2021, la
Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion hasta el limite que hiciese que los fondos propios
descendieran de la cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en cuenta también lo expresado
en el apartado (c) de esta nota).

En 2021, incrementamos las Reservas voluntarias por la dotacion s/beneficio del ejercicio 2020 por
un importe de 657.598,32 euros.

(¢) Recursos propios: Gestion del Capital

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que se
modifican los Reglamentos (UE) n°® 1093/2010, (UE) n°® 575/2013, (UE) n° 600/2014 y (UE) n°
806/2014 regula los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos
consolidables, - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que
deben realizar las sociedades y la informacién de caracter piblico que deben remitir al mercado las

mencionadas entidades. #/
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:

. Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

° Buscar la méxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

. Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los recursos
propios, cuyas principales directrices son:

. La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas dreas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a
efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias
para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

. En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto
de las mismas sobre los recursos propios computables y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En
este sentido, la Sociedad dispone de unos pardmetros que deben servir de guia para la toma de
decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién,
andlisis de la viabilidad de operaciones y estrategia de distribucion de resultados.

Unos requisitos prudenciales sélidos deben garantizar que las empresas de servicios de inversién
se gestionen de forma ordenada y en el mejor interés de sus clientes. Deben tener en cuenta la
posibilidad de que las empresas de servicios de inversion y sus clientes asuman riesgos excesivos,
asi como los diferentes grados de riesgo que asumen y entrafian las empresas de servicios de
inversién. Del mismo modo, tales requisitos prudenciales deben procurar evitar que se imponga
una carga administrativa excesiva a las empresas de servicios de inversion.

A fin de garantizar que las empresas de servicios de inversién operan siempre sobre la base del nivel
de fondos propios exigido para su autorizacidn, todas las empresas de servicios de inversién deben
cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente igual al capital inicial exigido
para la autorizacion a llevar a cabo los servicios de inversion pertinentes establecido de conformidad

con la Directiva (UE) 2019/2034. ﬁ, o
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Para tener en cuenta los riesgos mds elevados de las empresas de servicios de inversién que no sean
pequefias y no interconectadas, el requisito de fondos propios minimos para dichas empresas debe
ser el importe mds elevado entre su requisito de capital minimo permanente, una cuarta parte de sus
gastos fijos generales del ejercicio precedente, o la suma de sus requisitos en relaciéon con el
conjunto de factores de riesgo disefiado para las empresas de servicios de inversion («factores K»),
que determina el capital en relacion con los riesgos en ambitos de actividad especificos de las
empresas de servicios de inversion.

Todas las empresas de servicios de inversion deben calcular sus requisitos de fondos propios con
referencia a un conjunto de factores K que reflejan el riesgo para el cliente (RtC), el riesgo para el mercado
(RtM) y el riesgo para la empresa (RtF). Los factores K en relacion con el RtC reflejan los activos de
clientes que son objeto de gestion y asesoramiento permanente (K-AUM), el dinero de clientes mantenido
en la empresa de servicios de inversion (K- CMH), los activos custodiados y administrados (K-ASA) y
las ordenes de clientes tramitadas (K-COH).

Los factores K en relacion con el RtM reflejan el riesgo de posicion neta (K-NPR) de conformidad con
las disposiciones sobre el riesgo de mercado del Reglamento (UE) n® 575/2013 o, cuando la autoridad
competente lo permita para tipos especificos de empresas de servicios de inversién que negocien por
cuenta propia a través de miembros compensadores, sobre la base de las garantias totales exigidas por el
miembro compensador de una empresa de servicios de inversion (K-CMG). Las empresas de servicios
de inversién tendran la opcién de aplicar simultaneamente los factores K-NPR y K-CMG para la cartera
en su conjunto.

Los factores K en relacion con el RtF reflejan la exposicion de una empresa de servicios de inversién al
impago de sus contrapartes (K-TCD) de conformidad con disposiciones simplificadas para el riesgo de
crédito de contraparte basadas en el Reglamento (UE) n° 575/2013, el riesgo de concentracién de las
grandes exposiciones de una empresa de servicios de inversion a contrapartes determinadas sobre la base
de las disposiciones de dicho Reglamento relativas a las grandes exposiciones de la cartera de negociacién
(K-CON), y los riesgos operativos derivados del flujo de negociacion diario de una empresa de servicios
de inversién (K-DTF).

De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Sociedad realiza una gestion
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacién se incluye un detalle de los fondos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, y
de los requisitos de dichos fondos propios, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
(UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019:
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Euros
B - 31.12.2021
FONDOS PROPIOS 64.442 217,55
CAPITAL DE NIVEL 1 64.442.217,55
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO 64.442.217,55
Instrumentos de capital totalmente desembolsados 4.146.900,00
Prima de emisién 0.00
Ganancias acumuladas 17.056.032,62
Otro resultado global acumulado 9.954.001,02
Otras reservas 33.500.000,00
Deducciones en el Capital de Nivel 1 Ordinario:
Pérdidas del ejercicio en curso -97.562,93
Otros activos intangibles (Nota 11) -4.249,14
Instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del sector
financiero en los que la empresa de servicios de inversion no tiene
una inversién significativa. -112.904,02
64.442.217,55
ICAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL 0,00
CAPITAL DE NIVEL 2 0,00
64.442.217,55
Requisitos de fondos propios (el mayor entre): 750.000,00
Requisito de capital minimo permanente 750.000,00
Requisito basado en los gastos fijos generales 141.151,55
Requisito basado en los factores K 168.979,70
Total superavit 63.692.217,55

A 31 de diciembre de 2021, los fondos propios de la Sociedad, excedian de los requeridos por la

citada normativa.

Cuentas de Rieszo v Compromiso v Otras Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2021 estos apartados recogen los siguientes conceptos e importes:

| Euros
Cuentas de riesgo y compromiso 2021 2020
Avales y garantias concedidas 1.370.120,78| 1.507.591,12
1.370.120,78| 1.507.591,12
Euros
2021 2020
Depdsito de titulos
Valores propios en poder de la Sociedad 7.087.217,70| 6.350.407,69

Valores de terceros en poder de la Sociedad

183.573.160,14

210.144.386,33

Carteras gestionadas 15.256.295,57| 11.536.717,97
Otras cuentas de orden

Ordenes de clientes de compra pendientes de liquidar 89.091,00 5.412,00

Ordenes de clientes de venta pendientes de liquidar 0,00 3.686,40
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 76.468.913,90| 59.352.922,72| .

| Activos en suspenso regularizados 69.393,29 69.393.29

282.544.071,60| 287.462:926,40
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Por indicacion de la CNMYV, los “Depdsitos de titulos” recogen los valores propios y de clientes en los
que la Sociedad actia como depositaria, y “Valores propios y de terceros en poder de otras entidades”
recogen los valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras entidades custodias al 31
de diciembre de 2021 y 2020, registrados a valor de mercado a dicha fecha.

Asi mismo, por indicaciéon de la CNMYV, desde este ejercicio, las “Carteras gestionadas” incluyen las
carteras gestionadas de clientes y la del fondo Patrisa, FI, cuya gestion de la cartera esta delegada en

la Sociedad.

El desglose de los valores propios y de terceros en poder de otras entidades es el siguiente:

Euros

2021 2020

Propios
De terceros

24.048.351,66
52.420.562,24

17.400.301,89
41.952.620,83

76.468.913,90

59.3562.922,72

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de diciembre de 2021 y
2020.

(16)

(a) Custodia de depdsito de valores de clientes

Recursos de Clientes Fuera de Balance

Un detalle de los activos de clientes de la Sociedad es el siguiente:

2021 2020
Tramo en miles de euros Nl’uflero de Valor'de los Nl'u'nero de Valor.de los
clientes activos clientes activos
Hasta 60 480 | 3.333.291,62 515| 4.210.074,45
Desde 60 hasta 300 163 | 15.212.483,29 143 | 13.043.426,58
Desde 300 hasta 600 55| 12.071.664,30 59| 13.328.016,78
Desde 600 hasta 1500 36| 18.811.473,10 31| 15.797.866,46
Desde 1500 hasta 6000 32| 49.451.867,37 32| 46.542.672,13
Mas de 6000 8| 150.785.705,72 71169.302.203,25
774 | 249.666.485,40 787 | 262.224.259,65
a7 Ingresos v Gastos
(a) Informacion Segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdémica fundamentalmente en la intermediacion de inversinnes /’“‘
nacionales o extranjeras en mercados organizados. El importe total de ingresos ordmartqs de \

Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espafia (véase Nota 1). V u
J -
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(b) Intereses y Rendimientos Asimilados e Intereses y cargas asimiladas

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2021 2020
Intermediarios financieros:
- Inversién en pagarés bancarios (Nota 9) 0,00 0,00
- Depositos a la vista y a plazo (Nota 8 (a y b)) 0,00 0,00
- Resto 0.02 0,00
Particulares residentes:
- Crédito a particulares (Nota 8) 0,00 100,77
Adquisicién temporal de activos (Nota 8 (c)) i 0,00 0,00
Intereses de Inversiones a vencimiento
- Letras del Tesoro (Nota 9) 0,00 0,00
- Renta Fija Privada  (Nota 9) 62.356,17| 71.059,28
Otros intereses (Nota 8 (a)) 0,00 0,00

Intereses de Activos financieros a valor razonable con
\cambios en patrimonio neto

- Renta Fija Privada  (Nota 7) 430,08 13.409,02
62.786,27| 84.569,07

Intereses y cargas asimiladas 2021 2020
Intermediarios financieros:

- Depésitos a la vista (Nota 8) 126.271,42| 64.388,09
Empréstitos y otras financiaciones 0,00 0,00

126.271,42| 64.388,09

(c) Rendimientos de Instrumentos de Capital

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Rendimientos de Instrumentos de Capital 2021 2020
Dividendos de acciones y participaciones
Cartera interior 152.819,51| 437.024,77
Cartera exterior 289.917,24| 171.339,76

442.736,75| 608.364,53) -1
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(d) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2021 y 2020 de acuerdo con su

naturaleza es como sigue:

Euros
|IComisiones Percibidas 2021 2020
Tramitacion y ejecucion de ordenes de 40.037,60 79.208,65
clientes para compraventa de valores
Depésito y anotacion de valores 217.763,29 200.539,16
Gestion de carteras 151.511,68 153.786,57
Comercializacién de Instituciones de
Inversién Colectiva 7.269,06 7.388,22
Otras comisiones 35.843,85 4.226,78
452.425,48 445.149,38
Euros

Comisiones Pagadas 2021 2020
Operaciones con valores 144.273,40 146.067,65
Comisiones satisfechas a mercados vy
sistemas de compensacion y liquidacion 3.600,86 0,00
Otras comisiones 68.332,66 40.939,46

216.206,92 187.007,11

(e) Resultado de Operaciones Financieras

El detalle del resultado por operaciones financieras durante el afio 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Beneficios por operaciones de valores 238.791,79 24.353.070,58
Perdidas por operaciones de valores -260.964,25 -1.111.474,91
-22.172,46 23.241.595,67
Pérdidas por deterioro del valor de los 0,00 -34,29
activos financieros
Recuperaciones de valor de activos 0,00 60.448,58
financieros deteriorados
0,00 60.414,29
6)) Diferencias de cambio
Euros
2021 2020
Ganancias por diferencias de cambio 0,00 0,00
| Pérdidas por diferencias de cambio 0,00 0,00
0,00 0,00




MEDIACION BURSATIL,

SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

(2) Otros productos de explotacion
Euros
2021 2020
| Otros ingresos 3,87 5,78
3,87 5,78
(h)  Otras cargas de explotacién
[ Euros
2021 2020
Aportacion anual al Fondo de Garantia de
Ihversionss 63.551,31 61.828,65
Aportacién anual al FROB 1.000,00 1.000,00
Otros conceptos 0,00 17.348,40
64.551,31 80.177,05
(i) Gastos de personal
Euros
El detalle de gastos de personal es el siguiente: 2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados 346.191,42) 324.884,52
Cargas sociales
Seguridad social a cargo de la empresa 88.644,13 64.881,11
Otros gastos de personal 5.811,70 7.017,95
440.647,25| 396.783,58

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

2021 2020
Media Anual [ Media Anual .
31.12.2020 Hombres | Mujeres | Total 31.12.2019 Hombres |Mujeres | Total
Técnicos 2 2 0 2 2 2 0 2
Administrativos_ 7 5 1 6 7 5 2 7
9 7 1 8 9 7 2 9
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(j) Gastos Generales

El detalle es como sigue: Euros
2021 2020

Alquileres de instalaciones 18.906,36| 16.345,07
Comunicaciones 20.322,82| 21.202,11
Suministros 3.843,17 3.718,94
Conservacion y reparacion 56.754,54| 46.461,61
Publicidad y propaganda 0,00 0,00
Representacion y desplazamiento 15.221,60| 12.355,67
Servicios administrativos subcontratados 42.049,84| 42.057,35
Otros servicios de profesionales independientes 13.510,82, 13.877,23
Resto de gastos 4.717,32 3.579,10
175.326,47| 159.597,08
| Contribuciones e Impuestos 38.959,13| 40.253,45
214.285,60, 199.850,63

(18)  Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. La Sociedad estd acogida al régimen fiscal general para empresas de reducida
dimensi6n, cuya principal caracteristica es que el tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre
Sociedades y después de entrar en vigor la Gltima reforma fiscal, es del 25% de la base imponible. Como
consecuencia de la mencionada reforma, dicha base imponible estd formada por el resultado contable
del gjercicio antes de impuestos. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se incluye una conciliacién entre
el beneficio contable del gjercicio y el beneficio fiscal del ejercicio 2021 que la Sociedad espera declarar
tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Euros
. 2021 2020
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos -155.553,83| 23.494.428,79
/Ajuste extracontable 4.228.544,30| -4.288.958,59
Base imponible fiscal 4.072.990,47| 19.205.470,20
Cuota integra 1.018.247,62| 4.801.367,55
Deducciones doble imposicién divdos. nacionales -19.102,44 -54.628,10
Deducciones doble imposicion divdos. extranjeros -54.857,19 -34.835,02)
Cuota liquida 944.287,99 4.711.904,43
Retenciones y pagos a cuenta -67.168,38| -123.240,48
Impuesto sobre Sociedades a devolver (Nota 12) 0,00 0,00
Impuesto sobre Sociedades a pagar (Nota 12) 877.119,61| 4.588.663,95

En 2021, el ajuste extracontable se compone de 4.228.544,30 euros, que es el resultado generade] por Iz 3"
venta con cobro aplazado con fecha de vencimiento 18.06.2021 a partes vinculadas, de 135.000 widcﬂﬁﬁm

av
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y Mercados, y cuyo efecto fiscal por importe de 1.057.136,08 euros se registré como Pasivo Fiscal diferido en
2020, conforme a lo establecido en el articulo once, punto cuatro, de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
presentados desde el 1 de enero de 2017. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso
de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(19) Partes Vinculadas

(a) Transacciones v Saldos con Partes Vinculadas

Durante el afio 2021 se han producido transacciones a través de la Sociedad de partes vinculadas por
un importe de 2.057.756,03 euros (en 2020 se realizaron operaciones por valor de 12.763.974,30
euros) y no se ha realizado ninguna transaccion entre partes vinculadas, distintas a Mediacién Bursatil,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
2021 2020
Compras de partes vinculadas 173.907,67| 7.343.539,61
Ventas de partes vinculadas 1.883.848,36| 5.420.434,69
Compraventas entre partes vinculadas 0.00 0.00
[(distintas a Mediacién Bursatil)
2.057.756,03| 12.763.974,30

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con la Sociedad:

Euros
2021 2020
Saldos acreedores con partes vinculadas 776.194,27| 4.859.954,11
Saldos deudores de partes vinculadas -4,93 -119,33
Saldo neto 776.189,34| 4.859.834,78

(b) Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad v personal de alta Direccién de la Sociedad

Dos de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido en su calidad de
empleados, 97.268,29 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 (97.268,27
euros el 31 de diciembre de 2020) y ni ellos ni el resto de los miembros del Consejo han percibido
ninguna retribucion en su calidad de consejeros.

Al31 de diciembre de 2021 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, ni compromiso u obligacién con ellos en materia de pensmnes o} de
pago de primas de seguros de vida. 7
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La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexos al 31 de diciembre de 2021 es
la siguiente:

31.12.2021 31.12.2020 ’
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
5 0 5 5 0 )

(c) Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

Los Administradores de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen participaciones ni
desempefian cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo
o complementario al desarroilado por la Sociedad.

(20) Informacién Medioambiental

Los Administradores de Mediacion Bursétil, S.V., S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

2n Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es Auditores de Empresas Asociados, S.L. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021 han ascendido a
15.367,00 euros, con independencia del momento de su facturacion (15.367,00 euros, al 31 de diciembre
de 2020).

22) Servicio de Atencidn al Cliente

En el afio 2004, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras. Durante los ejercicios 2021 y
2020, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes.

(23) Representantes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia representantes.

(24) Politica v Gestidn de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo para el cliente
(RtC), riesgo para el mercado (RtM) y riesgo para la Empresa (RtF). El programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de mm1m|zilr los —

efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. _ %

(L7
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La gestion del riesgo esté controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad quien identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo para el mercado, riesgo de liquidez e inversion del excedente de
liquidez.

(i) Riesgo para el cliente (R1C)

Los factores K en relacién con el RtC reflejan los activos de clientes que son objeto de gestién y
asesoramiento permanente (K-AUM), el dinero de clientes mantenido en la empresa de servicios de
inversién (K- CMH), los activos custodiados y administrados (K-ASA) y las érdenes de clientes
tramitadas (K-COH).

A efectos del calculo de K-AUM, AUM serd la media movil del valor total mensual de los activos
gestionados calculado el tltimo dia habil de cada uno de los anteriores quince meses convertido a la
moneda funcional de las entidades en ese momento, con exclusion de los tres altimos valores mensuales.
Cuando la empresa de servicios de inversion haya delegado formalmente la gestion de activos a otra
entidad financiera, esos activos se incluirdn en el importe total de AUM valorado. Cuando otra entidad
financiera haya delegado formalmente la gestidn de activos a la empresa de servicios de inversidn, esos
activos no se incluiran en el importe total de AUM valorado.

Actualmente, la sociedad no mantiene ninglin contrato de gestiéon de carteras de ningin cliente. Asi
mismo, no realiza asesoramiento continuado a ningun cliente,

A efectos del calculo de K-CMH, CMH sera la media moévil del valor total diario del dinero de clientes
en deposito, calculado al final de cada dia habil durante los nueve meses anteriores, con exclusion de los
tres Ultimos meses.

Todos los saldos transitorios de clientes son segregados y estan depositados en entidades de crédito de
primer orden y probada solvencia.

A efectos del calculo de K-ASA, ASA sera la media mévil del valor total diario de los activos custodiados
y gestionados, calculado al final de cada dia habil durante los nueve meses anteriores, con exclusion de
los tres ultimos meses. Cuando una empresa de servicios de inversion haya delegado formalmente las
tareas de custodia y gestion de activos a otra entidad financiera, o cuando otra entidad financiera haya
delegado formalmente dichas tareas a la empresa de servicios de inversion, dichos activos se incluirdn en
el importe total de ASA valorado.

A 31 de diciembre de 2021, el 77,79% de los activos estan depositados en la Sociedad, y el 22,21%
restante, esta delegada su custodia en Banco Inversis, S.A.

A efectos del célculo de K-COH, COH sera la media maévil del valor total diario de las drdenes de clientes
tramitadas calculado al final de cada dia habil durante los seis meses anteriores, con exclusion de los tres
ultimos meses. COH se calculard como la suma del valor absoluto de las compras y el valor absoluto de
las ventas en relacion tanto con las operaciones al contado como con los derivados, de conformidad con

lo siguiente:
a) en el caso de las operaciones al contado, el valor sera el importe pagado o recibido en cada operaeion;

b) en el caso de los derivados, el valor de la operacion serd el importe nocional del contrate. ~~
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Se ajustaré el importe nocional de los derivados sobre tipos de interés por el tiempo restante hasta el
vencimiento (en afios) de dichos contratos. El importe nocional se multiplicard por la duracién
determinada por la siguiente formula:

Duracién = tiempo hasta el vencimiento (en afios) / 10

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, COH incluira las operaciones ejecutadas por las empresas de
servicios de inversion que presten servicios de gestion de carteras por cuenta de fondos de inversion.
COH incluira las operaciones que resulten del asesoramiento en materia de inversion para el cual la
empresa de servicios de inversién no calcula K-AUM. COH no incluird las operaciones tramitadas por la
empresa de servicios de inversion que resulten de la gestion de la cartera de valores de un cliente para la
que la empresa de servicios de inversion ya calcula K-AUM en relacién con las inversiones de dicho
cliente o cuando dicha actividad se refiera a la delegacion de la gestion de activos a la empresa de servicios
de inversion que no contribuyen al AUM de dicha empresa de servicios de inversién. COH no incluira
las operaciones ejecutadas por la empresa de servicios de inversidn en su propio nombre, ya sea para si
misma o para un cliente. Las empresas de servicios de inversion podran excluir de la valoracion de COH
toda orden que no se haya ejecutado, cuando dicha no ejecucion se deba a la cancelacion oportuna de la
orden por parte del cliente.

La Sociedad no recibe ni ejecuta 6rdenes de derivados. Sélo de operaciones al contado.
(il) Riesgo para el mercado (RtM)

El requisito basado en los factores K-RtM respecto de las posiciones de la cartera de negociacion
de una empresa de servicios de inversion que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o
para un cliente, serd o bien K-NPR calculado con arreglo al articulo 22 o bien K-CMG calculado
con arreglo al articulo 23 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019.

Las empresas de servicios de inversion gestionaran sus carteras de negociacién con arreglo a lo
dispuesto en la parte tercera, titulo I, capitulo 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

El requisito basado en los factores K-RtM se aplicard a todas las posiciones de la cartera de
negociacion, en particular las posiciones en instrumentos de deuda (incluidos los instrumentos de
titulizacidn), instrumentos de renta variable, organismos de inversidn colectiva, divisas y materias
primas (incluidos los derechos de emisidn).

La Sociedad no mantiene ni realiza ninguna posicién en cartera de negociacion, ni por cuenta
propia ni por cuenta de clientes.

A efectos del calculo del requisito basado en los factores K-RtM, la empresa de servicios de
inversion incluird las posiciones distintas de las posiciones de la cartera de negociacion cuando
den lugar a un riesgo de cambio o a un riesgo relativo a las materias primas:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas o divisas y puede ser: riesgo de transaccidén, riesgo contable o riesgo econdémico. La
Sociedad incurre en riesgo de transaccidén por la compra y venta de instrumentos financieros
denominados en moneda extranjera, pero no incurre en los riesgos contable y econémico dentro de
las clases de exposicion al riesgo de cambio.

- Riesgo relativo a las materias primas: surge como consecuencia de operar en mercados de
materias prlmas La Sociedad no realiza ninguna transaccion en estos mercados, ni upera con—

materias primas ni directamente, ni a través de terceros.
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(iii)  Riesgo operacional

Los requisitos por factores K-RtF aplican a las operaciones de la cartera de negociacién de ESI por cuenta
propia, ya sea para si misma o para un cliente. Adicionalmente, el requisito K-DTF aplica también a las
ordenes que la realice en su propio nombre por cuenta de clientes

K-TCD y K-CON se basaran en las operaciones registradas en la cartera de negociacién de una empresa
de servicios de inversion que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o para un cliente.

K-DTF se basara en las operaciones registradas en la cartera de negociacion de una empresa de servicios
de inversion que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o para un cliente, y las operaciones que
una empresa de servicios de inversion realice al ejecutar en su propio nombre 6rdenes por cuenta de
clientes, A efectos del calculo del K-DTF, el DTF sera la media mévil del valor del flujo de negociacién
diario total calculado cada dia habil durante los nueve meses anteriores, con exclusién de los tres ultimos
meses.

Las empresas de servicios de inversion vigilardn y controlaran su riesgo de concentracién, por medio de
procedimientos administrativos y contables sélidos y mecanismos firmes de control interno.

La Sociedad no mantiene ni realiza ninguna posicién en cartera de negociacion, ni por cuenta propia ni
por cuenta de clientes.

(iv) Riesgo de liquidez

Las empresas de servicios de inversién deberdn disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales
calculados de conformidad con el articulo 13, apartado 1 del Reglamento (UE) 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019.

Los activos liquidos serdn alguno de los siguientes, sin limitaciones en cuanto a su composicion:

a) los activos a que se refieren los articulos 10 a 13 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61,
sujetos a las mismas condiciones relativas a los criterios de admisibilidad y a los mismos
descuentos aplicables que se establecen en dichos articulos;

b) los activos a que se refiere el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, hasta un
importe absoluto de 50 millones EUR o el importe equivalente en la moneda nacional, sujetos
a las mismas condiciones relativas a los criterios de admisibilidad, salvo el importe umbral de
500 millones EUR indicado en el articulo 15, apartado 1, de dicho Reglamento, y a los mismos
descuentos aplicables que los que se establecen en dicho articulo;

¢) los instrumentos financieros no contemplados en las letras a) y b) del presente parrafo
negociados en un centro de negociacion para los que no exista un mercado liquido en el sentido
del articulo 2, apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n.o 600/2014 y en los articulos 1 a 5
del Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de la Comisidn (26), sujetos a un descuento del 55 %;

d) depdsitos a corto plazo libres de cargas en una entidad de crédito.

El efectivo, los depdsitos a corto plazo y los instrumentos financieros pertenecientes a los
clientes, incluso cuando estos se posean en nombre de la propia empresa de servicios-de
inversidn, no se considerardn activos liquidos. A/
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Las empresas de servicios de inversion que cumplan las condiciones para considerarse empresas
de servicios de inversién pequefias y no interconectadas establecidas en el articulo 12, apartado
1, del presente Reglamento, y las empresas de servicios de inversién que no cumplan las
condiciones para considerarse empresas de servicios de inversién pequefias y no interconectadas
establecidas en el articulo 12, apartado 1, del presente Reglamento pero que no realizan ninguna
de las actividades mencionadas en el anexo I, seccién A, puntos 3 y 6, de la Directiva
2014/65/UE, podran también incluir entre sus activos liquidos las cuentas a cobrar de deudores
comerciales y las comisiones a cobrar en un plazo de 30 dias, cuando estas cuentas a cobrar
cumplan las siguientes condiciones:

a) que representen como maximo un tercio de los requisitos minimos de liquidez a que se refiere
el apartado 1 del presente articulo;

b) que no se contabilicen a efectos de cualesquiera otros requisitos de liquidez exigidos por la
autoridad competente frente a riesgos especificos de la empresa, de conformidad con el articulo
39, apartado 2, letra k), de la Directiva (UE) 2019/ 2034;

¢) que estén sujetas a un descuento del 50 %.
La Sociedad cuenta con activos liquidos propios que cubren sobradamente el requisito de

liquidez de un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales.
La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra

en las Notas 8 y 14.
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Informe de Gestién Ejercicio 2021

1. Evolucién de los necocios v de la situacidn de la sociedad

2021 ha sido un afio de recuperacion en el ambito sanitario, gracias a las campafias de vacunacion
masivas en el mundo y en al &mbito econdmico y financiero gracias a las medidas de apoyo monetario
y fiscal implementadas por bancos centrales y gobiernos, también se dio una recuperaciéon de la
confianza de familias y empresas. En cuanto a la inversién bursatil se consolidé el cambio propiciado
el afio anterior a compafiias tecnoldgicas, informaticas de hardware y software, farmacéuticas y de
energias renovables distinguiendo las compafiias que han mantenido su actividad e incrementando
ingresos, de las que no.

En ello, el indice Ibex, ha acabado, ante la evidente falta de compafifas de este petfil, en un nivel
deprimido, corroborando esta idea con una subida del 7,9%, que aunque positiva es la menor de los
diferentes indices como Dax de Francfort, con un avance del 15,7%, el Ftse Mib de Milan, con un
22,5%, el Eurostoxx 50, con un 20,7% o el Cac 40 de Paris, que ha crecido un 28,35%.

El PIB en Espafia ha crecido un 5,13% respecto a 2020. Se trata de una tasa 159 décimas mayor que la
de 2020, que fue del -10,82%. El PIB mundial también crecié gracias al impulso de China ( 8%) y
Corea del Norte, los paises que antes se libraron del Covid. Todo ello y de igual manera también ha
afectado a las bolsas mundiales.

En cuanto a sectores, la bolsa ha ido de m4s a menos, en el sector financiero el comportamiento ha sido
de crecimiento de la actividad. Las tecnologias fueron el gran aliado para conseguir mantener la
actividad esencial.

Materias primas: El petréleo, ante la evidente subida del consumo, dispar6 los precios empezando el
afio sobre los 49 dolares, cerrando el afio en 77 délares barril. Los metales tuvieron comportamiento
dispar dependiendo de si era refugio o si era materia prima de uso industrial, distinguiendo entre los
llamados semiconductores para tecnologia y los de uso industrial o de construccion en que se reactivé
la demanda, aunque su distribucion se ralentizo. En las materias primas en general, han subido todos
los precios. En 2021, el oro ha mantenido su precio estable.

Es evidente que las cotizaciones subieron, pero perdieron algo de tono antes de acabar el afio y los PER
mundiales (multiplo del precio por el beneficio) han subido por precio y por resultados dispares.

En términos particulares, Espafia continué con el gobierno de coalicion, con apoyos de partidos
nacionalistas, aumentando desequilibrios en las cuentas publicas, aprobando presupuestos que disparan
gasto con promesas de ingresos irrealizables y generando preocupantes déficits y aumento de deuda
insostenible. Es evidente que el efecto de la recuperacion de la pandemia, generan una bajada del paro
pero también han comenzado a manifestarse en forma de intensos rebrotes inflacionistas centrados
sobre todo en las materias primas y la energia; aumentos de la deuda publica; desajustes en las cadenas
de suministros por la reduccién de la movilidad global, o aumentos de la precariedad en algunos
colectivos sociales especialmente afectados por la pandemia.

En conclusion, 2021 ha ido de mds a menos, con un gobierno de coalicion inestable que confirma un
programa de gobierno no favorable a la inversion empresarial y para el ejercicio actual de 2022 se ha
unido el conflicto de una guerra Rusia Ucrania.

El indice Ibex empezo el afio en 8.096 y ha terminado en el 8.713 con una subida del 7,9% en su-

cotizacion.

2022: Esperanza de recuperacion de la nueva normalidad sanitaria, aunque los repuntes ll‘lﬂ'l nms,w( P
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Todo es esperanza de mejora en la busqueda de soluciones a la pandemia y sus consecuencias, y el
Gobierno todo lo ha fiado a los planes de ayuda para la crisis en la que tendrd que llegar dinero, que
esperemos, que si llega lo haga al mundo empresarial y no en promesas politico ideolégicas que nada
aportan a la economia y que se vaya entre las manos.

En lo que llevamos del ejercicio 2022, las advertencias del FMI, Banco Mundial, y BCE sobre el riesgo
de inflacion se han hecho realidad y preocupan por estar desbocados, en un mundo totalmente endeudado
por los planes anti-covid. Por ahora, se mantiene la laxitud de las politicas monetarias. Aunque ya hay
asegurados recortes de estas politicas de estimulos en el corto plazo y se vigila de cerca la curva de tipos
y su evolucion al alza.

Con respecto a la Bolsa, son los valores energéticos los que esperan la llegada de dinero y proyectos con
el que impulsar energias mas limpias y tener algo de recuperacion después de afios de poca luz.
Reiteramos como mal endémico la mala politica nacional de atraccion de inversiones por el elevado
coste fiscal y la falta de seguridad juridica y el inestable gobierno del que ya ha habido bajas. Esperemos
que conforme se recupera la economia mundial, recupere algo la economia espafiola, que mas margen
tiene para recuperar.

A ello se suma una guerra Rusia Ucrania en la que la resolucién es una incognita y 1a inflacién que es
ya un hecho en todos los paises en el que Espafia sobresale.

Mediacion Bursatil ha tenido un ejercicio desfavorable en sus resultados por el efecto fiscal diferido del
gjercicio 2020, generando una pérdida bruta de -155.553,83 € generando un decremento sobre el
ejercicio anterior, explicado porque durante el ejercicio 2020, la Sociedad vendié con motivo de la OPA
lanzada sobre dicha compafiia por Six Group la totalidad de acciones de Bolsas y Mercados Espafioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. que mantenia, con un resultado positivo
de 19.037.887,74 euros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020.

De los titulos vendidos 135.000 titulos se enajenaron mediante una venta a partes vinculadas, con cobro
aplazado al 18.06.2021, generando un resultado de 4.228.544,30 euros y cuyo efecto fiscal por importe
de 1.057.136,08 euros se registré como Pasivo Fiscal diferido y explicando el impacto negativo sobre
el resultado del ejercicio 2021.

La evolucidn del volumen negociado en todos los mercados en 2020, alcanzé la cifra de 98.892.677,86
€. Y en 2021 alcanzo la cifra de 35.152.947,23€.

Tras la provision para el pago del impuesto de sociedades corriente de 999.145,18€ queda una pérdida
neta de -97.562,93.

Hay un remanente a cuenta nueva de 16.843.469,79€. Con ello los fondos propios de la entidad alcanzan
la suma de 54.605.369,79€.

El beneficio neto después de impuestos en 2021 ha disminuido hasta -97.562.93€ y Ia cifra total de
ingresos y gastos reconocidos asciende a 4.357.515,22€, que se debe al aumento de los ajustes positivos
por valoracién de los activos financiero disponibles para la venta por un importe 4.455.078,15€.

2. Principales riesgos del negocio

A continuacion se detalla el grado de exposicion de la Sociedad a los principales riesgos:
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i. Exposicion al riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades cotizadas y
no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en el valor razonable segtin las condiciones de mercado; Incluye tres tipos de riesgo:
-Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas.
-Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos de
interés de mercado. Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, no recurre a financiacién
ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de inversion y los
costes de financiacion.

-Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por  factores
especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados
en el mercado.

Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e internacionales
que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por lo que unicamente
conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

ii. Exposicion al riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas
y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones de
renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera disponible para la venta o la
cartera a vencimiento, cualquier inversion que conlleve algin riesgo de contrapartida, requerird que
exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor y de la emision.

Una vez realizada cualquier inversion que conlleve algun riesgo de contrapartida, se ha de dar un
seguimiento continuo a la evolucion de cada crédito vigilando la probabilidad de que se presente alguna
contingencia en materia de crédito (como seria una disminucion en la calificacion de algin emisor, o la
contingencia de un evento de crédito). '

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacion a sus actividades de negocio, por ello el
riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega se asume a través de posiciones largas de activos en
cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales, por emisor y grupos
de riesgo, basados en la pérdida maxima que la Sociedad puede asumir sin dafiar su estructura financiera.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre de ejercicio

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formalizacion por el Consejo de Administracién en su reunién
del 31 de marzo de 2022, de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestion, no se ha producido
ningun acontecimiento importante en la evolucion de la Sociedad que debamos resefiar.

4. Evolucién de la Sociedad

La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2021, alcanzando sus recursos
propios, la cifra de 54.605.369,69 €.

5. Actividades en materia de investicacién v desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacién y desarrollo durante el —
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6. Responsabilidades medioambientales

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

7. Movimiento de acciones propias

No hay movimiento de acciones propias en el ejercicio manteniéndose la reserva indisponible por

360.600,00 por amortizacion de autocartera.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que lévanta el Secretario del Consejo de Adrhinistracic’m de Mediacion Bursitil, Sociedad
de Valores, S.A., D Claudio Fernéndez Romero, para hacer constar:

Queenla sesion del COI‘ISC_]O de Admlmstracmn que se celebra en Madrid el dia 31 de marzo de 2022,

previa convocatoria en forma y de conformidad con el articulo 171 de la Ley de Sociedades An6nimas,

se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos de Mediacion
Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021,

contenidas en un documento que sera entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance de
situacion, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en patrimonio neto, un Anexo I de
dos paginas, una Memoria de veintiocho paginas y un Informe de Gestién de tres paginas.

Todas las paginas de los referidos documentos son ﬁrmados por mi en 5 ejemplares, y todos los
Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2022

PRESIDENTE //«\

D. Carlos Fernandez Gonzalez

VOCALES

D. Pompeyo Matesanz Gonzalez D. Carlos Fernandez Romero  D./AndrésFerndndez Romero

SECRETARIO

D. Claudio Fernandez Romero



