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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Openbank Euro indice 50, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
(Gestora son responsables de la formuiacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y fa evaluacion de si su presentacidn, ios principios vy criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del e¢jercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidén de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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OPENBANK EURO INDICE 50, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

0L4248807

(Euros)
ACTIVO 31-12-2012 -4 (M PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31-12:2011 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 4.968.082,31 4.716.158,7T1
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - . Fondos reembolsabies atribuidos a 4,968,082 31 4.716.158,71
patticipas o acclonistas
inmovilizado material - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 1.542.275,22 2.878.463,12
Mobifiaric v enseres - Prima de emision - -
Actives por impuesto diferide - - Resarvas - -
ACTIVD CORRIENTE 4.977.645,63 4.724.541,88 {Acciones propias) - -
Deudores 350.306,56 327.927,62 Resultados de ejercicios anteriores 2.877.015,81 2.677.015,61
Cartera de inversiones financieras 4.691.863,44 4.163.704,55 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 4.186,000,00 3.74%.000,01 Resultado det ejercicio 749.791,48 1840.320,02)

Valores representativos de deuda 4.186.000,00 3.749.000,01 {Dividendo & cuenta) - -

Insirumentos de patrimonio - - Ajustes por cambles de valor en -

inmovitizade material de uso propio

Instituciones de inversion Colectiva - - QOtro patrimenio atribuido . -

Depositos en EECC - -

Derivados - - PASIO NO CORRIENTE - -

Otros - - Frovisiones a largo piazo -

Cariera exterior 405.712,28 414,622,38 Deudas a largo plazo

Valores representativos de deuda - - Pasives por impuesic diferido -

instrumentos de patrimonio . -
instituciones de inversion Colectiva 405.712,28 357.922,38 | PASIVO CORRIENTE 8,583,532 8.383,15
Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plaze - -
Derivados - 56.700,00 Deudas a corto piaze - .
Otros - 3 Acreedores 8.563,32 8.383,18
Interesas de la cartera de Inversion 451,16 82,16 Pasives financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados -
Periodificaciones - - Periodiflcaciones .
Tesoseria 35.475,63 232.508,69 .
TOTAL ACTIVD 4.977.845,63 4.724,641,88 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4.977.645,83 4,724 541,88

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC 4.807.779,83 4.280.752,71

Compromisos por operaciones largas de 4.607.779,83 4,290.752,71
derivados

Compromisos por operaciones cortas de -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 3.160.706,07 2,320.386,08

Valores cedidos en préstame por la IiC - -

Vaiores aportados como garantia por la lIC - -

Valores recibides en garantia por 1a liC - -

Capitat nominat no suscrite ni en circulacion " -
{BICAV}

Pérdidas fiscales a compensar 316070607 2.320.386,05

Otros v -
TQTAL CUENTAS DE ORDEN 7.768.485,50 6.611.138,78

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives,

Las Notas 1 a @ descritas en ia Memoria adjunta forman parte Integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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OPENBANK EURQ INDICE 50, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBERE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/e reembolsos . .

Comisiones retrocedidas a la HC . -

Gastos de Personal - -

Ctros gastos de explotacién 65.199,83} {75.233,50)
Comisién de gestion (52.944 48} (681.834,44)
Comisién depositaric (4.813,16) (6.630,33)
Ingresofgasto por compensacion compartimento - -

Otros (7.442,18) 7.668,73)
Amortizacion del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones . -
Detertoro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADD DE EXPLOTACION (65.199,83) (75.233,50)
Ingresos financisros 27.272,56 £1.605,50
Gastos financieros {8.523,38) 14.300,72)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 47.789,90 (74.116,80)

Por operaciones de la cariera interior - -

Por operaciones de la cartera exterior 47,789,680 {74.118,30)

Por operaciones con derivados - ’ -

GCiros - -
Diferencias de cambio . -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 748.462,21 (748.274,50)

Deterioros - -

Resuitados por operaciones de ia cartera interior - -

Resuitados por operacionas de la cartera exterior 156,69 -

Resultados por operaciones con defivados 748.285,52 (748.274,50)

Ctros - -
RESULTADD FINANCIERO 814.991,31 (765,086,52)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 749.791,48 {840.32G,02)
Impuesto sobre heneficlos - . -
RESULTADO REL EJERCICIO 749,791,48 [840.320,02}

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte iniegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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OPENBANK EURO INDICE 50, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicics anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Eurns
2012 2011 (%
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 745.791,48 | (840.320,02)
Total ingresos y gastos imputados directamente &n of patrimonio atribuido a participes o accionistas . -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias “ -
Total de ingresos y gastos reconocidos 748,791,48 | (840.320,02}

{(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, & efectos comparativos.
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- CLASE 87

i

Openbank Euro indice 50, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Openbank Euro Indice 50, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 20 de abril de 2004 bajo
la denominacion de Patagon Euro indice, Fondo de Inversién. Con fecha 5 de agosto de 2005 e Fondo cambi6
su denominacién por la actual. €1 Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 36/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julic, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
-con &l nimere 2.936.

El objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarfos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentes, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
sstablezca en funcion de los resultados colectivos, Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gasios, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en refacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses espeacificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuastiones medioambientales.

La politica de inversion del Fonde se encuentra definida en el Foileto que se encuentra registrado y a disposicién
dei puiblico en si registro correspondiente de ta Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores, k| Fonde tiene como
objetivo replicar el indice Dow Jones Eurostoxx 50. Al replicar el Fondo al mencionado [ndice, no le son de
aplicacion algunos ds los limites generales de concentracion en valores cotizados establecidos en ja normativa
aplicable a fondos de inversion.

Con fecha 7 de septiembre de 2012, et Fondo ha comunicado mediante ef correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversion al objeto de ajustar a calidad crediiicia minima para la inversién en
activos de renta fiia a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacion ne desvirtla ia finalidad ni ia vocacion det Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsic en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 8.A., enfidad pertenaciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4).
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2, __ Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

t.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativa de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es ¢l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las institucicnes de inversidn colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabiiidad y normativa legal
especifica que le resulta de apiicacien, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de fa situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generadc durante el ejercicio terminade en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendiertes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En ta preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3, No existe ningGn principio contabie ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultadoes v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estmaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gesiora del Fondo para la
elaboracion de ias cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora pard cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, 2 la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientes que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {(ai alza o a la baja) en ios proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con {a normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones de! Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidative de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacidn de la informacién

ta informacién contenida en estas cuentas anuales relativa at ejercicio 2011 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicic 2012,
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d} Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

i Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningtin error significativo gue haya
supuesto a resxpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracién

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspendientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, polilicas contables y criterics de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financisros se desgiosan a efecios de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este eplgrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a ia visla destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, Ja entidad de crédito designada en el foilete, Asimismo se incluye, en su caso, fas
restantes cuentas corrientss o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrcllar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepie de garantias
aportadas.

- Cartera de inversianes financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de esfos epigrafes se clasifican a efectos de vaioracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consisienie en un inferés, implicito o explicito,
establecido contraciuaimente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cuaiguisera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emifidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para el
emisor,
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+ Instituciones de Inversian Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédiio (EECC): depdsites que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warrants y opciengs compradas y el valor razonable de los
coniratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, ast como los derivades impiicitos
incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Otros: recoge, en su caso, las acclones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» intereses en la carera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

« lnversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, ef vaior en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respacto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente a fos arteriores ostente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacién de los pasivoes financigros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valorasion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratcs de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢ase, en Jos productos estructurados mantenidos por 2l Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a vaier razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos finandiercs: recoge, en su casd, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos v pariidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros

i Reconocimiento v valoracion de los actives financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los actives
clasificados en e! epigrafe “Tesoreria”, se vaicran iniciaimente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la transaccion), integrande los costes de transaccion directaments atribuibies a
la operacion, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion come "Actives financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sara el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibies a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriorments, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en gue se pudiera inourrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ili}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de ios activos financieros se atendera a lo siguiente:

. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediafo habil anterior, o el cambic medio
ponderado i no existiera precic oficial de clerre, utilizando el mercado mas representative por velumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aGn a cotizacién: su vaior razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma gntidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistents. En ei case de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidn mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En ests caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipes de
interés v primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercade (en particular, Ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédite del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguaia el rendimiento
interno de Ia inversidn a ios tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda publica,
incrementado en una prima 0 margen determinada en el momento de la adquisicién de los vaiores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contabie que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en ! imporie de las plusvaiias o minusvaiias taciias, netas de impuestos, que hubteran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depbsitos en entidades de crédito y adauisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
gensraimente, de acuerdo al precio que iguaie el rendimiento interno de ta inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticizada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o pariicipaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el case de que se encuentren admiiidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en 1C de inversion libre, 11C de 1IC de inversion libre e HC extranjeras similares, segun
jos articulos 73 y 74 def Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercades regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circutar 672010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

fi. Reconacimiento y valoracicn de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su *valor razonable” {que saivo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ja operacién. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandese los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante el método del tipo de interes efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar os flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salva evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente afribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios qus se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.1i). '

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguirides temporalmenie o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del prestamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantfa.
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¢) Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

£l {ratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicicnado por 1a forma en que se
traspasan a terceros los riesges y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficics se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuestc habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valer razonable en la
facha de la recompra —, et active financiero transferido se dara de baia del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cuaiguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los aciivos en ios que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias. '

2. 5i se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al aclivo financiere fransferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene ia obligacion de
devolver ios mismos 0 similares activos u olros casos anaiogos -, 8 active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda ef derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Vaiores recibidos en garantia por la HIC” o
“Valores aportados como garantia por la IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se relienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuandc no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguide
los flujos de afective que generan o guando se han transferido sustancialmente a ierceros los riesgos vy
peneficios que llevan implicitos. Similarmenie, fos pasivos financieros sclo se dan de baja del batance
cuands se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i Compravenia de valoras al confado

Cuando existen. operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exierior, segun corresponda, de! active del balance, segin su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. :

No obstante, en =l case de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de participacicnes o
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contratc en los epigrafes ‘Compromisos por
operacicnes largas de derivades” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de fas cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de insirumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resulfan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2072. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe "Derivados” de la cartera inferior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” ¢ “Acreedores” del active o dei pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidaciéon,

iil. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda’ de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cusles sean ios instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en st caso, en el epigrafe "Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se regisiran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas ds orden, segtn su naturaieza y por el imporie neminal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para ej ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cariera intericor o exterior del activo (o pasivo) del balance, en ia
fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercadoes correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
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con derivados”, dependiende de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados’ de la carfera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En agqueflos casos en gue el contrato de fuiuros presente una fiquidacion diaria, fas correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En e caso de operacionas sobre valores, si la opeidn es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracion inicial

o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, ef valor razonable de estos se
registra en el eplgrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC" de las cuentas de orden. En caso de venta

‘de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su

obligacién de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en ef epigrafe “Tesorgria’”
de! balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de pafrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las parficipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a parlicipes o accionistas — Fondos
reambolsables atribuides a participes o accionistas - Participes” dei balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
hiquidative del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe

~ “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondes reembolsables atribuidos a participes v accionistas

— Participes” del balance.

E! resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), .se imputa al saido del epigrafe "Patrimonic atribuide a participes ¢ accicnistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas - Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.



0L4248820

CLASE 87

B st

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran eh el momento efectivo del cobro. La pericdificacién de los intereses provenientes de
la cariera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversicnes financieras - Intereses de
la cartera de inversidén’ del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percihirlos por el Fondo.

ji. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresas generados a favor de! Fondo como consecuencia de a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripoion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripeiones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimients del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Ofros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivades, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros’ de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en ¢! caso de las comisiones de fiquidacion satisfechas al depositario que se
regisiran en e epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizado .o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de ta cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contzblemente de acuerdo con el criteric de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i)

B

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por ei impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de fos pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
ternporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que ias diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y stlo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. ias pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasives por impuesto diferidc se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en et momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valaracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando fos tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contade ei mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera & la
moneda funcicnal se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véasa Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, ja sociedad gestora
dispone de una polifica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
sjecucion de ias distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operacionss y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerclorarse de que las operaciones
vincuiadas se reaiizan en interés exclusive del Fondo y a pretios o en condiciones iguales o mejores que ios
de mercado. Segun o establecido en la normativa vigente, los informes peribdicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora dei Fondo, el importe de los depésitos ¥ adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financierasg

E| detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el salde
de los epigrafes “Depodsitos en EECC”, “Derivados” e "Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte infegrante de esta nota, i

Al 31 de diciembre de 2012 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Yencimiento Furos
Inferior a 1 aflo 4.186.000,00
4.186.000,00

Al 3% de diciembre de 2012, |a totalidad del saido del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda’ del active del balance, corresponde a adguisiciones iemporales de activos {Deuda Publica) cuya
contraparte es ia entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
cOMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados '
Futuros comprados 4.607.779,83
Total 4.607.779.83

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiente inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 343 miles de euros
(324 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a las ventas de valores al confado
que se cancelan en la fecha de liquidacién.
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Los valores y activos que integran la cartera det Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. ¢ en tramite de depésito en dicha entidad (véanss Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en Jos mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que fimitan dicha exposicion y cuyo contro! se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujete el
Fonda;

« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones emitidas por una Unica HC, no podré superar el 20% del
patrimonio, saivo en las IIC cuya politica de inversién se base en la inversion en un tnico fondo.
Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, no podra superar el 30% det patrimonio dei Fonde.

¢ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en acciones u obligaciones del mismo emisor podré alcanzar el 20% del patrimonio de la
IC. Este limite se podra ampliar al 35% para un tnico emisor cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercade que habran de ser valoradas por fa Comision Nacional del Mercado de
Valores.

A estos efectos, las entidades perlenecientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisor.

» Limite general a la inversion en derivadoes:

La exposicion total al riesgo de mercade ascciada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion fotal al riesge se entendera cualquier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utifizacion- de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluirdn las ventas al descubierte,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 8% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a ur Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa
emision y gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
al Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fando.
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L.as posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentes financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo economico se consideran un Unico
emisor.

s+ Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no pedrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, nc podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a ta Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

» Acciones y participaciones de 1IC de inversién fibre y de IiC de [IC de inversion libre
espafiolas.

« Acciones y parlicipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en ia Ley 25/2005.
+ Coeficiente de hiquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

» Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el fimite conjunte del 10% de su patrimonio para resoiver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adguisicion
de acfivos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en ei periodo de fiquidacion de la operacion que estabiezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimienio especifico por ia sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliesa sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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La politica -de control de riesgo de crédito gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y menitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de fa IIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de ia cartera, la
exposicion maxima per emisor y su rating v la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitatizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de coniratacion, o inversion en ofras instituciones de inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liguidez. Por elio, fa sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de iiquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, 1a politica de control del riesgo de liguidez que lieva a cabo fa sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periodica de lfimites internos en funcion de la vocacion
inversora de la !IC, determinando, entre otros aspsctos, el porcentaje minime de fguidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos,

Riesgoe de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecusncia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los sigufentes:

- Riesgo de tipe de inters: la inversion en activos de renta fija conlleva un siesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por ias fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad def Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergenies puede conllevar, en su caso,
riesgos -de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al vaior de las inversiones, haciéndolas mas volatiles. '

La politica de conirol de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consisie,
principalimente, en la definicion y monitarizacién periodica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de ia {IC determinando, entre otros aspectos, tas bandas de exposicién méxima y minima de la carteras a la
renta variabie y/o a la renta fiia, la exposicion a divisas ¢ los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracién). Adicionalmente, la sociedad gestora del Fondo calcula la desviacion respecto del indice gue el Fondo
replica, aplicando medidas correctoras en el caso de que la misma supere el 5%,

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saide de este capitulo del balance es la siguiente:
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Furos
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 35.475,63
35.475,63

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por'el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anuaf del EONIA mencs 0,60 puntos porcentuales, revisable y liquidable
trimestraimente,

8§, Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anctacicnes en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propledad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de ia siguiente
manera:

Euros ]
31-12-2012 - 31.12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo 4.969.082,31 4.716.158,71

al eierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 108,26 92,96
N° Participaciones 45.901,29 50.735,74
N¢ Participes 566 627

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de lnversion no debe ser
inferior a 100, en cuyc caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo ia reconstitucion permanente del
numero minimo de patticipes.

7. Otros gastos de explotacidn

Segdn se indica en la Nota 1, ia direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicip, durante los efercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric del Fende y que se satisface mensuaimente.

{a entidad depositaria def Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente apliicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por enfidades perienecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en institucionss de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera fos limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.
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l.os importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se inctuyen en el
saldo del epigrafe *Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, gue desarolla ef Real Decreto 1,082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto ia concrecion y desarrollo de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de fas entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercadc.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criferios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidative de tas participaciones del Fonde. :

4. Contrastar con carécter previo & la remisidn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn publica pericdica del Fonde,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable. :

6. Custedia de todos los valores mobiliarics y demas activos financieros que integran el patrimenio del Fondo,
pien directamente o a2 través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que ias liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen ias
regias de liquidacion que rijan los correspondientss mercados.

8. Asegurar que las suscripciones v reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluida en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Ofros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuaies dei Fondo, por un
importe de 5 miles de euros (5 miles de euros en el gjercicio 2011}

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentre de los iimites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E! Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de fos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con ia
Administracién Poblica en concepto de refenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 7 v 4
miles de eurcs, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacicn de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impussto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuerta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacion de pérdidas fiscates. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley /2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos impositivos gue se hayan iniciado e 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibies negativas, se amplia i plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a disciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, & saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge |a compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores ai cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producide ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

OPENBANK EURO INDICE 50, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion

Euros

EUR | REPOSPAIN GOVERNMENT Bil.36i2013-01-02

4.186.000,00

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

4,186.000,00

EUR I PARTICIPACIONESILYXOR DJES 50

405.712,28

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

405.712,28
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Openbank Euro indice 50, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucion previsible

E} ejercicio 2012 fue iniciade con los mercados financieros animados por diferentes factores, principaimente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gque se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de ia Eurozona, mostraron el apoyo incondicionat de les bancos centrales
en la recuperacion econdmica. '

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuantc a la Eurozona, ios indicadores de confianza
econémica, aungue mostraban cierta estabilizacion, fo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundc paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de fa deuda griega en manos privadas. No
chstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerda de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entomo de incertidumbre scbre Ia
dificuitad de reducir 8l déficit piblico en ia cuantia reguerida por la Unidn Europea, ademas del impacto gue las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiente economico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con -
fueries subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuantc a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres an toro a las economias periféricas, con fuertes repuntes .de rentabilidad en sus bonocs
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre,

La segunda parte del eiercicio 2012 se inicid con un entornc econdmico caracterizado por el bajc crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otfo mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este pericdo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Esiados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha side completado ai final del gjercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
elercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del eurc por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los {ramos cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Eurcpa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de ia rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexibilizado los obietivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido ta aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasadc a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que

funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en fa Eurozena a traves
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con la Union Europea, por el que se ponen a disposicion
del entramado bancaric espafiol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negogciaciones entre republicanos y democratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfacioria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de ia Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, |z renta fija ha mostrado un comportamiento simitar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el gjercicio 2012,

Con todo ello, el sjercicio 2042 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los actives financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurcstoxx 50 ha cerrado con una sublda en euros del 14%, gue se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de fa renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha benefictado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatiidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grade de inversion” en
Europa un retomo absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido el compas de la
aversién ai riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatiidad y ganando en aguélios de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
dalar/euro ha cerrado el ejercicia 2012 en 1,3194,

El gjercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de pofitica monetaria expansiva de los bancos centrales,
gue frataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel global
{Eurczona y Estados Unidos). Con fodo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econamicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria atn un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, &l uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de la Memaria) estéa destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de ios riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decretc 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercade de Valores) asi como & la polifica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinio de o comentade en la Memoria.

investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Foendo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No apiicable.
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: "= Dlhgencsa que levaﬂta e! Secrataric del Consejo de Administracion de Saniander Assel Management,

- Sociedad. Gestora de Instituciones de inversion Colective, S.A., D. Antonic Faz Escafio, para hacer constar
que todos ios miembros de! Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento que ‘se compone de las cuentas anuales (balance, cuentz de perdidas y ganancias, estado de

cambios &n &l patrimonio neto y memaria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detallados an el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Assst Management, Sociedad Gestorz de instituciones de
inversién. Colectiva, S.A. correspondientes al ejersicio cerrado 8 31 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de los sefiores Consajeres de iz Sociedad, cuyos nombres v apgilidos constan a continuacion, de

o gue doy fe.

Boadills da! Monte, 21 de marze de 2013

f i
Ei Secret no det %n{% %strac‘lbn

ﬁ"-h-_.-ﬁ——“\

e ey

Fde. D. Anto%’:;s?a%o

El Presidente del Conseio de Administracion

Fdo.. Alcaraz Lopez
‘ Consejeros!
Fdo.:D. Juan Guitard Marin - Javier Marin Romano
\ 7
Fdo.: D. Lararo de Lazare Tomes Fdo.: % Mariz Dolo astano

Fdo.. D. Alberto Ridaura Rodr’nuaz




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero }egztzrnas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I. 43649327-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con DN 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con D.N.L
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNL-
05383514-1, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827622-Z, de DON CARLCS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DN.I-
10545546-F, de DON ALBERTC RIDAURA RODRIGUEZ con DN
5213057-S y de DONJOSE MERCADQ GARCIA con D.N.1.035212295-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, 2 dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERC 546  DEL LIBRC INIDACOR,

SELLO DE

é’TMACFJNES ¥
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Anexo

Atai inversiones, Fontio de Inversion (antarommente denominago Banif Glooal Univaraal, Fondo de
inversian) .

Anagir Patrimorio, Fongo de inversion 1an1.enannente ganomineac Bani Globe; 3-98, Fondo de Inversion)
Banestt 85 IBEX B0, Fonto de inversin

Baneste 85 Seleccion Mundial, Fondo de Inversion
Barnesto Anomro Active, Fondo de Inversion

Banesio Ahorro, Fondo ge inversion

Banesto Boisa international, Fonde te inversion

Banesto Bolsz Top, Fonao de Inversion

Banesto Bolsas Furopess, Fondo de inversisn

Banesio Decidido Attive, Forto de inversion

Baneste Dividendo Europe. Fondo de inversion

HBanesto Fondaposios, Fonde de iversian

Banesto Fondorec Global Ambicioso, Fondo de tnversidn
Banesio Fondorad Giobal Equifibrade, Fordo de inversion
Banesto Fondorets Globel Prudente, Fonde de Inversicn
Bemeste G 5 Veras Mejor Fesultads, Fonde de inversion
Banesio G Diolar, Fondo tie varsidn

Banesio G Ewrompe: 50, Fondo de invarsion

Banesio G indices, Fonto de inversion

Banesto G Mercados I, Fondo te inversisn (antenormente tenrominade Baneste 95 Bolsa Top, Fonde de
inversidn)

Baneste G Mercados, Fondo de inversioh (eneriormants denomingio Banesto IBEX Tap, Fonda de
Inversion)

Beneste G Remas, Fondo de inversitn

Banesio Garantla 2 Afios I, Fondp de Inversion

Banesto Garantia 2 Afios, Fonde de inversion

Beneste Garanlie 3 Ahos 4, Fondp de nversion

Banesto Garantis 3 Afios ¥i, Fondo e Inversias
Banesto Garantia 3 Ahos, Fonde de Inversion

Banesto Garantlz 4 ARbs, Fondo de inversion

Banesic Gamntiz |, Fondo de inversion

Banesto Garantizato 111, Fonde de inversitn

Banestc Gargntizags 111-Z, Fonde de iavarsion
Banestt Garatlizatio Bolss Top 2, Fondo de Inversién
Banesto Garantizade Consolidacion 2, Fonde de nversion
Banesto Garantizato Consolidacion, Fonde de inversion
Banasto Garantizadoe IBEX Top 2, Fondo de inversidn

Banesto Garantizedo Rentas Constantes 2515 11, Fonde de inversion

Folios de papsl imbradt de Iz clase 8, imarcs OL4218324 at UL4218350
Folios de papel fimbratt de 1y clase B, nitmeros DLAZTBETR ai 0L4218208
Folios de pape! Smbrado de Ja clase B*, nimmeros OL4ZE3584 a) JL4Z34NG
Folits te papel timbradt de 1z tlase B°, nimenns SL4AR18299 at 014219323
Falios de pepel timprado ve iz ciase 8, nomerns DL4251365 af OL4251388
Folins de pape! imGrado de la ciase B*, ndmeros OLAZG1380 al QLARS1417
Folios de pape! timbrado de i plase B, nimeros OL4Z218216 & 0L4218245
Falios de papel imbrade de la clase 8, nimeros 0L.4Z19193 al DLAZT821E
Fokics de pape! timbrado de s class B, nomeras DLAZ17826 At 014217854
Folins de pape! imbrads de ja clase B°, nimeros DL4218167 & 0L4218182
Folies de pape! timbratio tie ia clase B*, niteros 0L.4234E18 at 0L4234842
Folios de pape! imbrado te Ja clase 8°. nimeros OL4218027 al 0L4218052
Folios te papel timbrado oe ia cinse B*, ndmeros DL4218115 &l DLAZIENA0
Folies de papel fimbrado de |a clese 8%, ndmeros OL4217855 al OL4Z1 7581
Folios de paps! timbrado de i clase 84, ndmeros OL4219400 af GL4Z278426
Folios de pape! timbratic de ik clase 8°, nimMmercs 0L4218374 al DL4216380
Folios Ge paps! timbrade 6e i clase B*, numeros OL4218942 al (4218568
Folios de pape! tismbraco oe i clase B°, nimerss 0L4Z32204 af (LAZ3231Y
Folips de pape! fimbrado de 42 clase B, nomeras DLAZ1BE11 ot OL4218838
Folios ge pape! timbrato de 4 clase B, nimeros GLA210476 al GL4218501
Folios de papet #mbrade de la clase 8°, nimers DL4Z3E858 al OL4226983
Folios de papel Bmbrado de iz clase 8°, nimeros GLAZBE8T at DLAZ1ETRE
Folios de pape! fimbrado de la clase B*, nitnaros 0l 4218885 al 0L4218885
Folios de paps! imbrado oe Iz diese 8%, ndmerns OL4218860 af DL4Z15664
Folios tie papet timbtats de fa Sase B, nimerps 04219451 al OL4218475
Folips de papet Himbrado de b» Giase B*, nameros OLARTBE10 &! DL4218834
Folios de pape! fitmbrado de Ja clase B, nimercs OL4218427 al OL4Z18450
Folics de pape! imbrado te la ciase 8%, nim.xerns BLAZIHAGY at DLAZIBATS
Falios de papet fimbiado de ta Ciase B, nimenos 0L4234583 al OL4Z3E615
Folins de papel timbiado de fa clase B*, numaros DLA218007 af 04218031
Folins te papel tisnbrade de o clase B, nlmerns OL4Z18635 &l OL421BG5S
Folios de pape! timbrado de Is tase 84, nttmeros QLAZ1B032 @ OLAZ18057
Folios de papal imbracio de |2 clase 8%, ndmaros OL4218058 &l DLAZ1B0#3
Folios do pape! timbratio te is clase 8, nimearns 0L4218207 el CLA2TEZI2
Folios de papel §mbrato de 1z clase 8, nizmeros 0L4218263 af DL4218307

Folios e pape! fimbrado de ia clase 87, nimeros DL 4218235 a! DLAZIER5Y
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Banesto i Rentas Cc 2015, Fondo e Inversion

Banesto Garantzado Seloccion Espahcle 4, Fondo de iversion
Banesto Gamntizado Seleccion Europs £, Fondo te ihversian
Bangsto Garantizado Salexcion Europa, Fondo de nversian
Banesto Garantizato Selecrion IBEX 2, Fende 86 inversion

Banest zado St ion IBEX, Fonde de inversion

Gi tio Selaccitn Mundiat 2, Fondo de inversion

Banesic Garantizade Seteccion Mundia!, Fonds de knversion
Banesic Liquner Deuda Piblicz, Fondo de Invarsion
Banesto Mbde Renta Fijs 75-25, Fando de inversion
Banasto Mixic Rems Fijz 80-10, Fongo de inversidn
Banesit Mixttc Rents Vartiable 50-50, Fondo de iversion
Sanesto Benta Fijs 1-5, Fonto te Inversion

Banesto Renta Fijs Bonos, Fonde de Ioversidn

Banesto Rene Vanabie Espahole, Fonds de inversion
Banesio Rentabilidad Objefivo, Fondo de inversiah

Bani Accipnes Egpafiolas Garanfzado, Fongo de Inversion
Band Mlliunds Springburck, LLCELEEL

Sanlf Bolsa Garantzade, Fondo de inversidn

Banif Canera Agresive, Fondo te inversion

Ben# Carers Conservadors, Fondo de Invession

Banif Carera Dinamica. Fonde de Imersidn

Bei? Cartars Emergents, “ondo de Inversidn

Banit Cartera Eguilibrada, Fortdo de Inversion

Banff Canerz Moderadz, Fondo de nversion

Bantl Carisra Selecsion, Fonts te nversidn

Beni Corto Plaze, Fondo de inversion

Banif Divitendo Europs, Fondo de inversian

Banit Estructuradc, Fondt de Inversion

Banlf EURIBOR Garantizade Dividendo, Fondo de inversion

Banif EURIBOR Garantizado, Fondo de inversion

Banit Suropa izado, Fondo de

fantf Fongepésitos. Fondo de Inversidn

Banlf IBEX Gerantizado, Fondo de inversion
Banif inversion Gisbal, Fondo oe inversion

Banif Menetans, Fondo de mrersion

Banit Rerta Fija Gazentizado, Fondo de invarsidn

Banif Revalorizacion Suropa Sure I, Fondo de inversian

FAPEL EXCEUSIVD PARA DOCUMENTOR NOTARIALES

Folios de papet imbrado de la clase 8%, nimeros OL4216710 & DLAZ1B734
Folios de pepat imbrado de 2 clase 8°, numeros OL4215108 & 0L4218131
Folios te papss fimbrado de ta clase 8%, nimeros OL4Z1825E al 04278282
Folios de papsl imbrado de ie clase 2, nimarss 0L4Z18532 al (h 421B588
Folios de papel timbrado de 12 clase B*, nimeres GL4226833 al G 4228057
Fokts de papel Himbralio te ia clese B°, nimeros OL4Z1B1ET & OLSZ18181
Fokns de pape! fmbrado de Iz tlase BY, ndmeros BLAZS1418 af DLAZEI442
Felips 08 papel imbrato de ia clase B, nimeros OLAZTE246 af QL4287
Folios de papel tmbradt de is tase B, nimeros 0L421E78E 8| OLAZIBE10
Folios de pape! imbrado de iz clase 87, numenss 0L.4232233 &l 0L4232258
Folins tie pape! timbrado de 1a clase 2%, nimaros 014251443 al (4251488
Fofios de papet Smbtads de 1a clase B*, nimeros DL4217524 &) OL4217848
Folios 02 pape! hmbrads de s siase 27, rimerns 0L4232365 &1 DL423&93
Folios 8e papel imirado de la clase B*, niimerss 0L.4218915 al GL4218341
Folios e papel (nbrado de ik ciase B, nimeros OL4AZTBBIG al 0L 4218R54
Folics de papet timbrado de e clase 8, nixnerns 0L4Z 7303 &l OLAZT7827
Folios de pape! timbrade de fa clase Bf, numeros 0L4218001 af 0L42189026
Folios de papel imbrato de la tlase B, pimeros DL41245611 et OL4124539
Folios de papel fimbrade e la ciase B, nimeros OL4217982 al (L.421800€
Folios de pepel timbrate de la case B, nimeros DL4Z33626 al OLAZB3E851
Fohos de pape! iimbrado de 15 case B°, nimanos GL4232588 Al DL4233624
£olios de papel Bmbrade de ke olase B nurnares LARILIET a) OLAZDBATET
Folios de pape timbrado de ia clase B*, nimeros OL4234186 a 0L4234213
Folios de papel timbredo de [s clase 8%, admarcs 0L4234214 al BLaZ34240
Foitps de pape! imbrado de ta clase 8, nimeros 0L4234485 al OLAZD4511
Foiles de papet fimbrado de i clase £, nomaros DL4Z34512 af OL4234538
Folios 8¢ papel mbrade de i clase B, nirmeros L4234535 5] 0LAZBEES
Folics de papel Smbrado de ia clase £, mimeros OL4124615 &/ DL4124641
Folas de pape! imbrado de t ciase 8, nimercs OL4233572 at OL4233587
Fobos de paps! imbrade de 1a clase 8', atmeros 04124580 al 0L4324614
Folios de pape! limbtagh de Is dase B*, numeros 0L4233504 &l DLA233828
Folics de pane! Smbrado de ia clase 8°, nimeres OL42A5083 af OL4Z3511R
Folios de pape! fmbado de 12 ciase 8, nitmaros 0L.4235145 & OLAZISIT0
Fofips de pape! fimbrade de ia clase 8, numeros JL423387%8 & DL.4233303
Foiios de pape! timbraco de ie clase £, nomeros 0L4234112 8 DLAZ34135
Folios te papel imbrado de ie tiase 8*, nimeros OL4234138 al DL4234160
Fofios de paps! imbrado da ie clase 8, nimearos 0L4Z35067 ) 014235082

Foitos de papet fimbrato de bz ciese 8°, nineras 0LAZ33805 &) OLA2IIS2E

BJ0488334
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Beni Rauamﬁiacidn Eumpg Eurﬁ, Fc;ndo de Inverstan
Banil AF Cotio Plazo, Fondo de inversion

Hanl RY Espafia, Fondo de inversian

Banli Seiecitn Emergemes, Fonio de varsion
Banilf Seleccién &, Fohdoe de inversidn

Banif Tesorere Fontiesoro Sono Plazp, Fondo de inversion
Banil Tipo Fije 2018, Fonde te Invarsion

Banif Tipo Flio Acumglasion, Fonds de inversion
Banlf Tipe Fiin, Fongo de inversion

Cificasn, Fondo de inversion

Cititonido Agll, Fontto de inversisn

Ciiifonde Bond, Fondo de inversion

Cititondo Rents vanabie, Fondo dz inversion
Exreatondo Baneste, Fondo de invarsidn

Foncananas mernaciong;, Fonde de Inversion (en audasicn)
Fondanseis, Fentn oe inversian

Fondo Anficipacion Corservagor 2 Fondo de irversian
Fondo Anticipasion Conservador, Fordo de Inversion
Fondo Anficipaeitn Moderads 2, Fondo de Inversion
Fondo Andigprcitn Moterado, Fondo de inversiin
Fondo Anac, Fongo e inversion

Fondo Depositas P, Fonde de inversidn

Fondo Jaldn, Fonde de nversion

Fondo Urbign, Fondo de inversion

Fonlipratorsio, Fondo de inversion

Gozco Mide, Fonto de version

inveractive Confianza, Fondo de Inversion
inverbanser. Fontp fe Inversion

taredo Fondo, Fonge de Javersion

Leasalen i, Fonde da Inversion

Openbank Corto Piaze, Fontio de inversidn
Openbank Eurc indice 50, Fonde de nversion
Openbank IBEX 35, Fondo de version

Samander 4100 por 180 10, Fondo e inversitn
Santander 100 por 100 11, Fonto ge inversion
Semandar 100 por 100 12, Fondo de inversisn

Sentander 100 pet 100 2, Fonte g Inversion

PAREL EXGLUSIVG PARA DOCBMENTCS NOTARIALES

Folios de pape! timbrado de ia clase B*, nimaros 0L4233781 ai OLAZZEE04
Folios ge pape! limbrado de |a clase 8%, nimeros DL4124583 al OL412458%
Foiios de papel fmbmdo de iz clase 2°, numeros OL4Z33726 at DL4233753
Fodios de papal fmbrado de (s tlase 8%, ndneros 0LAZIIT0A gl DL4233727
Folios de papel imbratio de 15 tlase 8%, nirmeros OLAZIRETT &l 04233702
Folios de papse! imbrads de ta clase B*, nimeros 0L4233958 af (L4233087
Folios te papet timbrado de la clese B°, m'xm_ams 0L4124540 al DLAT 24562
Falios de papet imbratio de 18 ciase B*, nimeros DL423RESS o (LAZ33E7E
Folios ¢e papet timbradn de la ciase 8°, nimeros DL42Z3820 af CLAZZIB53
Folios ce pape! imbratio tie s tlase BY, mimeros DL4233411 of 0L4233437
Folios de papel timbrado ge iz clase B*, numeros OL4233384 al D.4233410
Folins oe pepel imbrade de Ja clase B, nimeros 0L4Z3424 ai OL4Z34267
Folios de papel irmbrate te e tlass 8, rumarcs OL4124542  DL4124687
Faiios de papet Simbrado de 12 clase B, nomeros DLAZ34381 al DL 4234506
Folts de pape! imbrato de ia ciase 8', nlmeros DL4235046 gl OL4225068
Folios de papet Smbrado e la clase B, nimeros BL4234407 al 0L4234432
Folies de papsl imbrado de i clase B*, nimeros OL4Z34423 af 014234455
Folios ge paps! lifmbrato te is case 87, nimeros OL4234458 &l OL 4234484
Folios de paps! limbrado de 1a case B, nameros DLAZBA0T Y @ [k 4234036
Folios te paps! timbrado de Ja clase B*, nirnercs 0LA234064 al 0L 4234088
Foilios de paps! fimbrade de iz clase B¢, nimeros OL4ZE3546 ol 014233571
Folios de papsl timbrado de iz case 8°, nimeros DL4223517 &l DL4232545
Folips de pape! timbrado te iz clase 8°, numaros OL4Z34850 al D 4234680
Folins de papel limbrado de i clase B°, nimmeros OL4Z35021 Bl 0L4R3504E
Folins de pape! imbrado de la clase 8°, nimetos DL4234657 al 014234723
Fokos 0t papet imbmado de la ciase 8%, nimeros OLAZI4TE4 af OLAZ4T4D
Folios de paps) Bmbrade de o ciase 8%, nimeros 0L 4234750 al OLAR34¥7E
Felios de pape! Smbrade 8o ia oiese B*, numeros OL4233488 a) 014233516
Folics tie pape! timirado de 1z fiass 8°, numercs LA248858 al DLA248884
Foiios ge papet imbredo de la ciage B, nimaros QLAPABE3Z i QL4Z48R57
Fodios oe papef imbrado de i ciase B°, nﬂma.ms DL 4233463 al OL4233485
Fofios de papel imbrado de s dase 8%, nomeros 0L424B507 &l DL4248831
Foflics g pape! TEmDmo oot tlase £2, pimerps OLAZ34TTY af OLAZ3480E
Folios de pape! limbrato de la siase &, nimernos IL42R5526 gt [L.4235850
Foligs de papal timbmde de iz clase £, ntimeros 0L4235802 af DL4235825
Folios ge pape! timbrado de ks tlase BY, nimetas DL 4235778 al GL4ZE5R01

Falios de pape! Wokvede de Ja clase B, nimerns DLAZAGG7E al D 4248703

e
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Santanger 100 por 100 3, Fonto de inversion
Sanander 100 por 100 4, Fondo de Inversion
Samander 100 por 100 &, Fondo de Inversian
Samender 100 por 140 6, Fondo de Inversion
Semandsr 106 por 100 7, Fondo de inversiin
Sarntander 100 por 100 £, Fondo de inversion
Samarter 100 por 100 8, Fenoo de Inversisn
Samtander 180 per 100, Foadoe de inversion
Sentander 104 USA 2, Fondo de Inversion
Santangder 104 USA, Fontie de versitn
Santanger 1058 Europz 2, Fondo de inversién
Santender 105 Europa 3, Fondo de inversion
Sartender 106 Eurcpz, Fondo te nversion
Santandar 85 Espafa 2, Fondo de inversitn
Santander 85 Espahz, Fondio de inersis
Samander 95 Evrops, Fondo de inversion
Samangder Asciones Fepahbias, Fondo de Inversion
Samandsr Acciones Burc, Fondo de inversion
Samtander Auciones Latincamericanzs, Fondo de Inversion
Santandet Agaressive Europe, Fonde de nversidn
Santandar Ahomo Activa, Fondo de inversian

Santender Ahoro Garantizado 4, Fondo de inversion

Santandet Ahorrs Garanfizads §, FeRto de Inversidn (amerionmente derominato Sattandar ACrG
Garantizado 2, Fondo de inversion)

Samander Ahoms Garanfizade 7, Fonde de ihversion (i i e C inado i Ahoro
Gi ato 2, Fondo de k ion)

Santenter Ahorro Garanlizade, Fonde de tovarsion

Santender Beneficio Eurcpa, Fonde de inversion

Santander Best 2, Fondo de Inversion

Sanander Bagl, Fondo de invarsion

Santander Bricl, Fondo de Inversion

Garierss nzRGD 2, Fondo gz Invarsion

Santender Canems Carantizado 3. Fondo de Inversion

Santander Carteras Garantizada, Fonde de inversion

Santanter Cotto Plaze Dotsr, Fondo de inversian

Santender Decision Conservador, Fonds de inversion

Santenter Deetsioh Mederaco, Fontde de Inversian

Santander Depdsitos Pius, Fondo de inversion

Sanmhder Divitento Furops, Fonto ge inversion

Folins de pape! fimbrane de le tiase 8, nimeros OL4248704 al G, 4248728
Folios e paps! imbtate de iz tiase Y, nimerns 0, 4285480 ol OL4Z235484
Folins de papet fimbrato de la clese 8%, nimeros BL4235435 al DLA235459
Folins tie papet ¥mbrado te is clase BY, sdmeros BLAZAG8ET at OLAZRSS5Y
Folios de papet imbrado de lr ciase 8%, ndmeros DLAZ3EA01 al 0L 4235825
Folios de pape! timbrado de l2 ciase 8, nimeres 014235876 af OL4Z35300
Folics de pans! imbrado de 15 clase 8, numeros OL4124565 &l 0,4 124687
Folios de papal timbrado de ia clase 8°, nimnernos 014225753 &l 0L4235777
Folios de paps! imbrade te ia clase 8, numerps OL4235777 al BL4Z3E752
Folins e papsl imbrade de a clase BY, numeros OL4A2ZAE70% al OLA23572E
Folios tie papel timbrade de i clase B, ndmeros 0L 4248781 &t OL4248806
Faolios de pape! fimmbrago de ia clase B, nimeros 0L4248755 Bl 014248780
Foling de pape! tenbrads de ia clase B, nimercs 0L4248728 ai Ol 4248754
Folios de papet imbrato de la clase B°, nimeros D 4233436 ai 014233467
Fplios de pape! imbrade de 1z clase B, nlmeros 0L4234803 8! (LAZ34828
Folios ge paps! fimbrato de la tlass B, mimercs DLA42234643 at DL4Z234G60
Follos de papel fimbrado de iz clase B, aumeros OLAZASZTS al 04238304
Folics de papat imbrenn de is clase 8°, nimeros DL4235262 a1 OL423B276
Folios de paps! fimbrade 86 f= tiase 8°. nimaros OLAZ3560B af OLAZ3E434
Folios de paps! timbrado de la clase 8, numerns OL4235382 al OL4Z25407
Folios de papel timbrado de 6 clase B®, nimeros DLARSSE5S af 014235381
Folios de papel tmbrade e ka clase B°, numeros OL4Z35330 af 0L4235354
Folios de pape! timbrade de ks clase B, nimeras DL4Z35305 al 0L4238328
Foiips ge papel timbrado de ia clase B, nimeros OL4235485 at OL423550%
Folios the pape! fimbrads de ts clase B, nlimeres 0L 4235225 a1 OL4235251
Folios de pape! Smbrado de iz clase 8, nimeros OL4235189 af QLAZAEZ24
Folits tie pape! fimbrado de ls clase B, nignaros 0L4235171 af OL4235187
Falios de papa! mbrado de la clase B°, aimeros DL4235867 a! OL4235683
Folies e papel timbrade de ia clase B°, nitmeres 0L4738641 al 04235866
Folios de papel fimbrado de ta olase BY, nGmeros OLAR3S51E af 8LAZ35640
Folios de pape! imbrado ¢e la clase 8%, nomeros 014235580 of DLAZR5615
Folios de pape! limbrats de i tiase 8, piimeros GL4235564 al 014238588
Foiios de papel fimbrado de ia clase B*, nimeros DL4225537 al OL42I85E3
Folios e paps! timbrato de ja clase B°, nimmercs DLAZ3S510 al OL4Z30536
Folios de papel imbrado de 12 clase BY, pimeros UL424B547 ai 0. 4248573
Folios te pape! tirmbrado de ts cage B*, nimeros CLA4248521 al OL4248546

Folios de papet timbrato de la Sase 8, nometos GL4Z4RBE3 af DLARABETE

BJ0488336
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Sarmanter Emergenies Europz, Fondo de inversian
Samander Equiliono Activo, Fonde de inversion

Sentander Euroindice, Fondn ge iversion

Santanger Europe B0, Fondo tie inversidn

Santander Fordiesore Cone Plaze, Fondo de inversion
Santander Garantia Activa Modaredo 2. Fongo de hversion
Samander Garantia Activa Moderads 2, Fondo de inversion

Santander (arantia Activa Modarada, Fondo ge Inversion

Santansder Gatantizato Bancos Europeos, Fondo de Inversion {sntariomnente denominado Sentande: Doble
Oporfunidad, Fonds de inversion)

Sentander Garanizado Conssclidasion Europa, Fondo de inversion
Sanjander Gerantizedo Espafis, Fondo fe varsian

Santander Garerdizatio EURIBOR, Fonde de Inversion
Santander Barantizado Europa 2, Fondb de inversion

Santendar Garantizado Europe, Fondo de invarsion

Semander Gestion Global, Fondo de Inversion

Santander indice Sepehs, Fondo de inversion

Santander inflacion Espefa, Fondo de inversion

Bantantel itversion Gonio Plazo, Fondo de inversion {anieriornente denothingatio Sertander Sagirdar,
Fonde de inversian)

Santandar Memeriz 2, Fonde de inversidn
Santander Memonia 2, Fonde de inversisn

Sentende: Memotis 4, Fondo de inversion

Santangar Wiernoniz &, Fondo e iversitn {aneriormente denominato Fonde Superselectién, Fondo de
inversitn)

SBartanter Memoria, Fondo de thversion

Sanwander Mixto Actlones, Fondo de Inversian
Sartander Mixw Renta Fje 75/25, Fonto de invarsion
Samtander Mixte Fenta Fils 20710, Fondo de Inversign
Santander Rerdimient, Foro de nvatsian

Santander Ranta Fis 2016, Fondo de Inversion

Santanter Fenta Fiia 2017, Fondo de Inversion (antariommente denominatis Santantier Dobie Operunidad
2, FORGo de ivversion)

Santander Renta Fija Coro Plazo 2, Fonde de inversion {antefiormente denominado Fondo Age, Fondo de
Irarsion)

Santanter Rlems Flig Cone Plazs, Fondo de inversion (antetionmente denominsdo Santandar Corto Eure 1,
Fondo de inversion)

Santander Rera Fijs Emerpentes Pius, Fondo oe inversidn
Santander Renta Fije Eure 1-3, Fonds ge inversian
Sanmnger Renm Fijg Fiotante, Fondo de tnversian
Santancer Rente Fijs Lerge Plazs, Fondo de inversion
Santander Renta Fiia Priveds, Fordo de version

Santander Renta Fijle, Fondo de inversion

NOTARIALES

Foiies te papel iimbrado de 1z clase 8, nimerns OLAZ4B627 ai DL 4248652
Falios de papel $mbrade de iz clase £°, numsres OL4248B00 al 0L 4248626
Folios de pape! timbrade de ts olase B°, nimems DL4124693 & DL4124718
Folios de papel timbrado de 1 clase BY, nikneros 014125085 at DL4125110
Frfios de papel timbrato de ta tlase B, nomeros DLA 125056 el OL8126084
Folics de papel imbrado de | clase 2%, nomrercs DL4251314 af DL 4261338
Folins de paps] imbrado de io clase 8%, nomerns DLA125034 af 0L4125058
Folios de papel fimbrmdo de la tese B, nimenos O 4P48376 &l 04240400
Fobos de pape! timbratio de Ja clase B, nimeros DL4248525 al 81 4248550
Fohios de pape! timbrade de Iz clase 8, nomeros OL424BDBE al 0L424841 1
Folins de papet timbratdo de ts clase BY, nitmeros DL4A24R551 af DL4248575
Folios ge papet imbrado de ia clase 8, niimeros DL4R4E246 af DLAR4B2TT
Folies de papel imbrado 0o i clase B, nimeros OL4243220 b} DL 4248245
Folins e papel Umbrato ds 16 clase £, numeros DL4A2482772 ol DLA243287
Falios de pape! fimbrade oz Iz clase 87, nimarns DL4248324 gt DL.4248348
Folios de papel fimbrado de e clase B, nlimeros 014248298 af 0L 4248323
Folios 8¢ pape! timbrado de iz clase 8°, nimeros QL4249350 al 0L4248375
Falios de paps! timbrade o¢ la tlase B, numeras BLA249502 a7 DL 4240608
Folios de papel limbrado de & plase B*, numares 0L 4240576 al 0L.42438M
Folivs de papel imbrado de 1= clase 8, nimeros 0L4249112 ef 0L4248137
Folios de papel tmbrado de s clase 8°, nimecos 0L4249738 al OLA2A9EE
Folios de papsi imbrato de la clase §°, numeres OLA248766 ) DL4240183
Folics de papet imbrado de 2 ciase 8, nimeros OL42453184 af 0L 4248210
Folios de pape! imbrado oe e clese &', nidmeros OL4248712 &1 DLA248T37
Folios de papel imbrato de la clase B, nimerps L.4240657 af 0L4248683
Foiias ¢e pape! timbrato de la clase 8, numares OL4248E30 al OL4248855
Folios de pape! timbrage de Iz olase B*, nimerps OL4124718 ol DL412474E
Folios de papel Smibrato de ja clase 82, nirneros 0L4249061 al 0L4240085
Folios de paps! imbrado de ia clase B*, nimeros GL4248357 at 0L 4248882
Folins de pape! fmbrado de ip clase B, nimeros 014248874 @l 0L 4248802
Folies de pape! timbrado de | clese 8, nimaeros LA22475E a1 014224783
Folios de papel timbrado ¢é In clase 8*, nimeros (L4R4HB1S af OL4248B45
Folios te pape! timbrado de la siase B, nieneros JL4248780 al 0L4249817
Folios de pabe! timbrade de i clase B*, ndmeros DL424B765 al 0L 4248788
Folioe de papel timbrade de {a clese B°, nimeros QLAZ4GTIE & GL4248784
Folios ge pape! imbrado de 2 clase 2%, nilimeres 014248028 al 014249060

Folios oo pape! fimbrate dz iz class %, ndmeres 04248803 al 0L 4240328

BJ04883937
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Sanmantet Responsabiitat! Conservatior, Foandn de iversiin
Samznder Bevalorzacion Active, Fonto de Inversion
SBentander RF Convertibles, Fonds de nversian

Sarander RV Tspafie Repario, Fongo oe inversisn
Sanender Seietzion AV Asie, Fonto de inversion

Santander Seleccion BV Japon, Fendo oe inversion

= Lo} ion 7V § aricz, Fondo de b ion
Sanwnder Seiact Decidido, Fondo fe inversion

Santander Setec! Moteratia, Fontis de hversion
Samander Select Prudente, Fondo de inversian

Santander Smal Gaps Espaia. Fende oe version
Santanger Smali Ceps Europz, Fondo de inversion
Sartgnter Solidano Divinantdo Eyropa. Fondo oe inversion
Santander Tesorera, Fondo de Nversion

Setect Giobe! Managers, i.LC.l.I.C.l/.‘t
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Fdo: D. Anfonio Faz Escafio
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARLALES

Folips fe paps! imbrado de ia dase B, numeras 0L4245930 al OL4248856
Folios tie papst trmbrato de ia Hass B, nimerps DL4Z24TES ot DL4224510
Folios de papa! imbrato de la case 8, nimeros OL424B001 pl OL4249027
Folios de pape! imbrado de o slage 2, nimerns OL4124DES b OLA124BE3

Folias te papa! b de & flase 8, nd 014251288 &l OL4251313

Folios de pape! Bmbrado de ie tlase B, mimerns OL4125000 &l 0L4125033
Folies de pape! imbrade de ie clase B*, nimerss 0L4251339 o) 0L4251364
Folins de papet timbracs de 1& aase B, nimerns DL4251552 at 0L42515878
Folios de pape! fmbrado de ks clase 8 nimaros 0L4251525 ai DL4251561
Eodios fie paps! #mbmdo b te clase B*, nimems 0L4257488 al BL4251524
Folios de papel imbrado de iz tlase B°, ndmeros OLA124841 B! DL4124BE7
Eotins de pape! imbrads e 1o ciase B, nUmerns DLAZRATES 8 BLAZRA755
Folios de pape! fimbratio tie le clese B, RumsTos OLA251472 al DLADS1487
Fplips de papet fimbrado de la ciase B*, ndmaros OL4E51263 af BL3251287

Folips de pape! imbratlo te |a tiase B, nimheres LA 124426 gl 0 4124458

BJ0O488338
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DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis -
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En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 347 DEL LIBRO INDIACOR.




