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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica nota 1.b) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de {a auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

' Registro de ingresos por comisiones percibidas

Descripcion

Tal y como se indica en la Nota 1y 19 de la
memoria adjunta, los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a comisiones
recibidas por el servicio de gestion vy
administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre y de determinadas
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras,
el cual se encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones recibidas descritos anteriormente se
ha considerado como un aspecto relevante para
nuestra auditoria debido a que corresponden a
la préctica totalidad de las comisiones recibidas
en el ejercicio 2022 y a que dicho registro
depende del cumplimiento de las condiciones
reflejadas en los correspondientes folletos de los
fondos de inversién gestionados por la Sociedad.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad v,
en particular, en relacion al adecuado registro
de ingresos por comisiones recibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para la
totalidad de las Instituciones de Inversidn
Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversidn Colectiva extranjeras gestionadas, de
que las condiciones y los porcentajes de
comision reflejados en los correspondientes
folletos han sido debidamente aplicados
durante el ejercicio y cumplen, en su caso, con
los limites establecidos en la normativa
aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle, para
las Instituciones de Inversiéon Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién
Colectiva extranjeras, consistentes en el
recalculo de los ingresos por comisiones de
gestion. Ademds, hemos procedido a Ia
verificacion del cobro de una seleccién de estas
comisiones.

En la nota 19 de la memoria adjunta se incluyen
los desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco normativo de informacién
financiera aplicable.



Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoriz

)

 de las cuentas anuales

o

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

TRES CENTIMOS
jio DE EURO
e

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Miles de Euros)

OM8424349

ACivo Notas | 31/12/2022 | 31/12/2021 (") PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Notas| 31/12/2022 | 3171272021 (%)
Tesoreria 5 4 2 ol i i 1 8877 18.397
Caja 4 2 | Préstamas y créditos v -
Bancoy . - Comisiones 2 pagar 326 1198
Acreedores por prestaciones de servicios - i4
Acreedores por operacianes de valores - -
Créditos a o & 7.941 19.684 | Acreadores emprasas det grupo 2,210 368
Depésitos 3 la vista 4.188 4.755 | Remuneraciones pendientes de pago al personal 5.138 11497
Deptsitos a plazo N - | Qtros sereedores 1308 5.820
Adquisieion temporal de activos - - | Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos . .
Deudores por comisiones pendientes 3.753 14929
Deudares por operacinnes de valores - - [Derivados - -
Deudores smpresas de) grupe - - | Optiones - -
Deudores depositos de garantia - - | Otros contratos -
Otros deudores - -
Activos dudosos - - |Pasivos subordinados - -
Ajustes por valoracion - - | Préstamos participatives - -
Otras pasivos - -
Valares representativos de deuda - - |Provisiones para riesgos - -
Deuda Publica cartera inerior - - | prow pars i ¥ similares -
Deuda Piblica cartera exterior - - Provisi para ¥ otras legales -
Valores de renta fifa cartera interior - - Provisiones para ciros tiesgos - -
Valores de renta fija cartera exterior - =
Activos financieros hibridos - - |Pasivos fiscales 13 108 1242
Activos dudosas - - | Corrientes w08 1242
Ajustes por valoracion . - | oiferidos - -
Pasivas iad n activos para ta venta - -
inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Periodificaciones - 8
G ¥ £tros prodh cobrados no - -
Acciones y participaciones 7 2.400 1,478 | Gastus devengados no vencidos = -
Acciones y participaciones en cartera interior 2.400 1.478 | Otras periodificationes 8
Acciones y participaciones en cartera exterior - -
Partizipaciones 103 103 [Otros pasivos. 10 78 66
Aetivos financierss a valor razonable ton cambias en patrimonio neto - | Administraciones Plblicas k3 &6
Provisiones por deteriora de valor de acciones ¥ participaciones (103} {103} Saldos por i de ¥ fit - -
L iy de valores -
Otros pasivos - -
Detivados -
Opcivnes compradas - TOYAL PASIVO 8.163 20213
Otros instrumentos - -
Ajustes por vatoracion en patrimonio neto - -
Activos financieros tor cambios ea patrimonia neto - -
de seg a - « | Coberturas de fhijos de efectivo - .
Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
inmovilizado materiat 8 69 66 | Resto de ajustes - -
De uso propic & 86
Inmaebles de inversian - - |Capitat 12 125 125
Inroovilizado material mantenido paca la venta - - Emitide y susceito 125 125
Provisianes por deteciora di valor da os activos materiaies - - | Capital pendiente de desembiolse no exigido - -
Prima de emisidn 478 A75
|Activos Intangibles 9 7| 13
Fondo de Comercio - «  |Reservas 443 225
Apficaciones informaticas 7 13 | Reserva iegal 25 25
Otros activos intangibles. - ~ | Reservas voluntarias 428 200
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles - Otras reservas. - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
| Activos fiscel N ~ | Remanente - -
Corrientes - - | Resuitados negativos de ejercicies anteriores - .
Diferidos. - -
[Resultado del ejercic! 3 3.449 12474
Periodificaciones 18 - |Otrosi i neto ~ -
Gastos anticipados 16 N
Otras periodificaciones. - - |Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
[Otras activos 10 24 19 |Dividendos a cuenta y aprobados 3 (3,200) {12.250)
Antitipos y créditos &l personal 4 -
Accionistas por desembolsos exigidos - - [Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
FHanzas &n garantia de arrendamientos - -
QOtros activos 20 19 TOTAL PATRIMONIO NETO 1298 1.043
TOTAL ACTIVO 10.461 21,262 TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO NETO 10.46% 21.262
[Cuentas de orden
Cuentas di riesgo y Lompromiso - -
Otras cuentas de orden 16 1.068.987 1.458.721

() Se presenta, dnica y

apfectos

Lag Notas 1 2 22 descritas #n I memoria adjunta forman parte integrante del balance 2 31 de diciembre de 2022,




CLASE 8-

Aantra EQMC Asset Management, Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Colective, S.4.

OM8424350

DEBE Notas| 2022 | 2021{*} HABER 2022 (2021 (%}
¥ X - - |intereses, divi ¥ de to : .
intereses - intermediarios financicros -
Pasivos subordinados B - | Deuds pébiica interior - -
delor tes por i it de cobertra - | Deuda pibiics exterio . -
pasies fnanriero - | vatares de rrata fia interior
Otrosintereses - « | ¥afores de renta fija exterior
Dividendes de acdiones y participationes - -
[Comisianes y corretajes satisfechos 20 1518 4.358 icaci by - .
Comisiones de comercializacion 13131 771 | Owos intereses y rendimientos -
Operaciones con valores . -
Operaciones can instrumentos decivadas [Comtisiones recibidas 19 | 13.018 | 39.845
G o i i - Comisiones de gestién de Fondos de Inversidn nanciercs - .
Comisiones pagadas por asesoramiento - - | comisi de. v & dos t i .
Comisionies setrocedidas 158 3.526 | Cotmsiones de gestion de Satiedades de versida de Capital Vatiable - N
Comisi 3 - | Comisiones de gestion de B inmoblliadas ~ -
Qtras comisianes a8 81 | Comisiones di ¥ boiso de HC - S
Comisi ! ion de fIC de & i6n hi 1741 5373
[Pérdidas por opersciones financieras ? 670 - | Coisiones de suseripcién v reembolso de HC de inversiés libre - -
Deuda Piblica interior v | Comisi de gestion de IC de 11 d i b - -
Deuda Pablica exterior . - |Comisiones de suscripgian v reembolso de HIC de HE de inversidn ibre - o
Vaiores de renta interior Comisiones de gestion de BC exvranjeras 11777 | 34432
Valores de renta Bja exterior - Camisi o itn de entidades de R = M
Aceiones y participariones cartera interior 670 - |Comisiunes de gestion di de cact N -
Acciones y participacionrs cartera extetior - Servicios de asesorariente o
Derivados . i dia  adroi ib0de y actiof . -
icaciones de pérdids: y b . Servicios d salizacidn de parti R eienGs N
Otras pérdidas - - | @tras camisiones - 41
Servicios de RT0 -
[Pérdidas por diferencias de cambio 24q 31 2
|Gastos de personal 2% | 4382 17.391 |Ganandas por operadiotes finanderas - 103
Sueldos y cargas socaales. 4341 | 17355 | Deuda Pubiica interior -
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -+ | Deuda Pibiica exterior :
indemnizaciones por despidos - - | Valores de renta fija interiar . b
Gastas de formacdn 3 3 | Vaiores de renta fija exterior = N
de capital = | Accianes y participaciones cartera interior 7 - 193
Otros gastos de personal 44 233 { Accionesy participaciones tartera axterior -
Derivados M
Gastos generales 2 1.320 1.545 | Rectilicack de pérdidal b -
inmuebles e instataciones 148 166 | Otras gananciat -
Sistemas informaticos 184 135
Publicidad y representacién 265 238
Servicios de profesionales independientes 225 150 [Ganancias por diferenda de cambio 2q 4z 33
Servicios administrativos subcentratados 101 112
Dtros gastos. n7 745
[Qtros productos de explotacién '#
[Contribuciones e impuestos 8 14 | ingresos por alquiler de edificios 2o propiedsd .
Ingresas par aiquiler de equipas informiticos y software
|Amortizaciones 5 20 | Diros praductos de explotacitn =
Inmovilizada matedal de uso propio g 39 15
Inversiones inmobifiarias - =
Activos imangibles g 6 5 de vator de jos .
Créditos y otros activos financieros de renta Bja -
[Ctras cargas de explotacicn 1 ~ | instrumentos de capital -
Tasas en registros oficiales b ~ | nmoviizado materiat *
Otros conceptos . - | Activos intangitsies -
Resto . -
[Pérdidas por deterioro de valor de fos activos : =
Créditos y atras activos financieros de rents fija - -
Instrumentos de capizal on d para tiesg
Inmovilizade material Provisiones por actas fiscates y similares -
Activos intangibles + | Ovas provisiones -
Rasto
i - = |Otras ganancias - -
Provisiones pata irperstos y otras contingencias legates - € i 2 venta -
Gtras provisiones Por venta de activos no financieros 2 -
Por venta de participaciones GAM
|Otras pérdidas - - | Diferencia negativa en comb.aaciones de negocios -
En activas ro carrientes mantenidos para b verts - + | Otras ganancias .
Por vents de actives no financieros -
Por venta de participaciones GAM - -
Otras pérdidas . -
[Impriesto sobre ef benefici del periodo 13 1,150 4.158
[Resuitado neto daf periodo. Beneficios. 3448 12.474 [Resultado neto del perfodo. Pérdidas. - -
TOTAL DEBE 13.080 | 33952 TOTAL HABER 13.060 | 39.982
{*} Se presents, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 22 descritas ea k i ndi dede o

Y i icio 2622,



S

Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

OM8424351

Notas

Ejercicio
2022

Ejercicio
2021 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (U]

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i)

Transferencias a la cuenta de pérdidas Yy ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositive

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (1)

3.449

12.474

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+H+1)

3.449

12.474

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2022.
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Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRI IDIENTES A L CICIOS ANUALES TER ADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 202%

(Mies de Euras)
Ejercicio | Ejercicio
Notas | 2022 | 2021{%)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1 6.800 | 16.156
Resuitado de! ej io antes de 4599 | 16.632
Ajustes al resultado 695 {83}
Amortizaciones 8y9 25 20

Pérdida/Recuperacion neta por deterioro de valor de fos activos - -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
Imputacién de subvenciones -
Resultado por vents de activos no financieros - -

Pérdidas/Ganancias netas por aperaciones financieras 7 670 {103}

9 y de fos activos financieros -
intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Diferencias de cambio - »
Dtros ingresos y gastos = bt
Aumente [Disminucién} neta en fos activos y pasivos de explotacidn 3.790 2838
Créditos a intermediarios financieros o particulares 6 11176 | {9.464)
Otros activos {6) {16}
Deudas con intermediarios financieros o particulares {7.370}| 12324
Otros pasivas {10) {6)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {2.284)| (3.334)|
Pages de intereses - -
Cobros de dividendos - =
Cobros de intereses - s
Cobros {pagos) por impuesto sobre Beneficios 13 {2.284)] (3.334)|
Otros cobros (pagos) - -
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1 (1.615)] {1.118)
Pagos por inversiones {1713} {1.118)
Participaciones = s
Activos intangibles 9 = {8)
inmovilizade material 8 {23} {15}
Otros activos financieros 7 {1.690)| (1.095)
Otros activos - -
(Cobros por desinversiones 98 -
Participaciones - -
Activos intangibles - -
Inmovilizado material - -
Otros activos financieros 7 98 -
Otros activos o -
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111} {5.750) (13.178)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - e
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio prapio - -
Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio - -

4 ibe g

3 y legados r - -
Cobros y pagos por i de pasivo fi o - -
Emisién de obligaciones y otros valores negociables - -
Emision de deudas con entidades de crédito - -
Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
Emision de otras deudas .
Devolucién y amartizacién de obligaciones y otros valores negociables B -
Devolucidn y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas B -
Devolycidn y amortizacion de otras deudas - -

Pagos por dividendos y i de otros i de i i {5.750}) {13.178)
Dividendos 3 {5.750}| {13.178)|
R cién de otros instr de patrimonio - S

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO v} - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O FQUIVALENTES (te{laili+IV) {565)]  1.860

Efective o equival al del ejercici 5y6 4.757 2.897

Efectivo o equival al final del ejercici S5y6 4.192 4.757

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparabyas,

Las Notas 1 2 22 descritas en la reemoris agjunta forman parte integrante det
estado de Hojos de cFecti i
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Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Resefia historica de la Sociedad, bases de oresentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a) Resefia histérica

Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. —en
adelante, la Sociedad- se constituyd por tiempo indefinido el 22 de diciembre de 2017 y fue inscrita el 16 de
febrero de 2018 como Sociedad Anénima en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad fue inscrita el 16 de febrero de 2018 en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.) con el ntimero 260.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto
en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha
ley y en la restante normativa aplicable.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion y de las demas actividades
pemiitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva por el articulo 40 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los
siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestién de las inversiones, asi como la gestion de suscripciones y
reembolsos y comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

- La administracién, representacion, gestion y comercializacién de Fondos de Inversién y Sociedades de
Inversién de Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2022, ia Sociedad gestionaba el Fondo EQMC, Fondo de Inversién Libre. Asimismo,
gestionaba los activos de EQMC Europe Development Capital Fund, Scciedad de inversion de Capital Variable
inandesa no autorizada conforme a la Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que
se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM). Asimismo, la Sociedad tiene un contrato de delegacion de
gestion del compartimento Mercer Investment Fund 2. Mercer Invest Fund 2 es un compartimiento del Fondo
Mercer QIF CCF, domiciliado en Irlanda y supervisado por el “Central Bank of Irlanda”. El 27 de octubre de
2020, la Sociedad comenzé a gestionar el Fondo Alantra Global Technology Fund, que es un sub-fondo del
Fondo Canepa Funds ICAV. Finalmente, durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha comenzado a gestionar el
fondo EQMC Investment Opportunities I, que es un sub-fondo del Fondo EQMC ICAV. Este ultimo vehiculo,

ha sido constituido como un vehiculo de inversién de gestidn colectiva irlandés y supervisado por el “Central
Bank of Irlanda”.

La Sociedad desarrolla su actividad en Madrid, calle José Ortega y Gasset, nimero 29.
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La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. (véase Nota 12).
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del ejercicic 2021 fueron formuladas por los
Administradores de Alantra Partners, S.A., en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 22 de
marzo de 2022 y depositadas en el registro mercantil de Madrid.

El 19 de abril de 2018 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones sociales de EQMC GP, LLC,
sociedad estadounidense perteneciente hasta ese momento a Alantra Investment Managers, S.L. (entidad
perteneciente al Grupo Alantra) - véase Nota 7-. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o
disminuciones del valor de la participacion de la Sociedad en dicha entidad que resultarian de aplicar criterios
de consolidacién a la citada participacién, pues, acogiéndose a la normativa vigente, no formula cuentas
anuales consolidadas al consolidar mediante integracion global en el Grupo Alantra.

El27 de febrero de 2020 Alantra Partners, S.A. comunicé mediante Hecho Relevante a Ia Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la incorporacion de Grupo Mutua como socio de referencia de la division de gestion
de activos alternativos del Grupo Alantra a través de la toma de un 20% del capital de la Alantra Investment
Managers, S.L. (accionista de la Sociedad) - véase Nota 12.

La gestion de las operaciones de la Sociedad se efecttia en bases consolidadas. Como consecuencia de ello,
ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de control, arrendamiento y apoyo a ia gestion son
prestados por sociedades del Grupo Alantra en el que la Sociedad se integra, repercutiéndose el
correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccién del Grupo (véase Nota 17).

Bases de presentacidn de fas cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco nornmativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion ¥ sUs grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y ofras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV: el Plan General de Contabilidad aprobado por
¢l Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por et Real Decreto 602/2016 y por el

Real Decreto 1/2021y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafa.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ¢l Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas com plementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

OM8424355



c)

CLASE 8-

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los fluyjos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 30 de marzo de 2023, se someteran a la aprobacion por los Administradores de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2021 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales adjuntas estan expresadas en
miles de euros, salvo indicacién, ai contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-b, 2-g, 2-h, 6,7, 8y 9).

- Lavida Gtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 8 y 9).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2-b).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,

reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparaci6n de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién comrespondiente al ejercicio 2022.
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d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

g) Impacto medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bisnes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones 0, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

i} Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion

autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcién del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacién,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ninguin caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas

prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julic de 2009,

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo vy
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias de!
sjercicio precedente. No obstante, la entidad debera incrementar este importe si su actividad aumentara
sensiblemente respecto al anterior. Dichos gastos podran minorarse en la cuantia de los gastos que
correspondan a retribuciones variables al personal.

Al 31 de diciembre de 2022 los recursos propios computables de la Sociedad eran superiores al importe de los
recursos propios exigibles requerido por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.3) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a)dela
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que fales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan o previsto en el articulo 48. 1 .c) y d), salvo la prohibicién de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversién Colectiva. Ei resto de los recursos propios podrén estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversion se realice con carécter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumplia este
requisito legal.
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Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de
diciembre de 2022 la Sociedad cumplia este requisito legal.

J) Hechos posteriores

Con posteriaridad al cierre del sjercicio 2022 no se ha producido ningtin hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial
o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por
valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, enla categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”.
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- Acciones y participaciones:

« Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos vy
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de
estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o "Activos financieros a coste”.

+ Pariicipaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la categoria
de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad
por unarelacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en
fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
analogos y demés valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualments. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segln su nafuraleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién®. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracion, en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable para la
Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con
opciones, asf como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los activos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, efc. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La
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totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria {(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de ia citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion desfavorable para
la Sociedad. En particular, este capituio recoge, en su caso, las primas cobradas en operaciones con
opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
sfectos de su valoracién, en la categorfa de “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

b) Valoracion de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, aflujos de sfectivo
que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en

el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumrientos de patrimenio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de carécter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.
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Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
e reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financiercs a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efective. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, méas o
menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
metodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras: en su calculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capitulo "Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en
funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valorarén por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulade de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto

de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonabie,
registrandese el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcion de si el resuttado es positivo 0 negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias. Se considera que

existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera
fa diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones coniractuales,

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en los capitulos
“Perdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo
del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerario
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecio a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumird que existe deterioro
ante una caida de un afic y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el
epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en el
caso de instrumentos de patrimonio). Si en sjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del jercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
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correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en fibros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversién en la misma, bien mediante fa estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en ofra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor
de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra come limite el valor en libros de la
inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en &l apartado b.1 anterior). No obstante, los
debitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorarén a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcidn de si el resuttado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en ires niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa ¢ indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En Ia evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valorados a valor razonable en el Nivel 2, no
habiéndose producido durante el eercicio transferencias entre los distintos niveles. La técnica de valoracion
aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a valor razonable es la
utilizacion del valor liquidativo aplicado por el vehiculo participado a la fecha de valoracion.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por otro iado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.
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Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se regisirara en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios,
Y en ningln caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Adquisicion temporal de activos (operaciones simulténeas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados ‘repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacion
concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de
activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
conirato.

Inmovilizado material de uso propio

incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “"Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de
la vida dtif estimada, como promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material® o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados ~ Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustarén mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién, en virtud
de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion econdmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicidn o produccién y, posteriormente, se valoran a su coste

menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
tiles.

Este inmovilizado intangible se amortiza en funcion de la vida il definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en 3 afios, periodo en
el que esta prevista su utilizacién.
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Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
epigrafe "Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles™ o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para ¢l reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares
a los aplicados para los actives materiales (véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya

cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esté condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los gjustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asf como su reversion, como un gasto 0 un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.
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k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Saciedad para el reconocimiento de
Sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
‘Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su perfodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo, Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucién de beneficios v, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de gestion y
administracion de Instituciones de Inversién fibre y de gestién por delegacion se incluyen, en funcion de su
origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
En lamedida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Por ofro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de Instituciones de
Inversion Celectiva desarroliada por terceros, por la delegacion de administracion y por captacion de
inversiones se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcion y reembolso
de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, se incluyen, en funcién de su origen,
en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestién de Instituciones de Inversion Colectiva
variables, en las que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada, si las
mismas se cristalizan semestral o anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad
de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad
no devenga dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comisidén variable en base a sus

condiciones de devengo, tal y como se establece contractuaimente o se refleja en los correspondientes
folletos.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

I} Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (en su caso, Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre y compartimentos de Fondos de Inversién) no se incluyen en el balance.
En la Nota 16 se facllita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 19).

mj Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que
se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2022,

no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

n} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
Yy pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la

diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
liquidarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltian los acfivos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 establece, con
efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 y que no hayan concluido
a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencion y eliminacién de la doble imposicion internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmision de las participaciones en el capital
o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquiskcién sea superior a 20 millones de euros, con
la finalidad de cefiir la aplicacion de esas medidas a las situaciones en las que existe un porcentagje de
participacion significativo del 5 por ciento, reguiandose un régimen transitorio por un periodo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol
para prever que los gastos de gestion referidos a tales participaciones no sean deducibles del beneficio
imponible del contribuyente, fijandose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva obtenida,
de forma que el importe que resultara exento sera del 95% de dicho dividendo.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no disponia de bases imponibles negativas por compensar (véase
Nota 13).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

De acuerdo con la modfificacién de ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2022,y
con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo o
que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de fa Ley del
Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no
podré ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o incrementada, en su caso y
segun corresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y minorada en la Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacién del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el caracter de cuota
liquida minima. Esta modificacién no sera de aplicacion a los contribuyentes que tributen a los tipos de
gravamen previstos en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las
entidades de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario.
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Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacion al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u ofros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados por amortizacién o
devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depositos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depositos a la vista” del activo del balance yel

saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del
balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segtn lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias,

d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la rubrica “Efecto impositivo”.

Est: total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y gjustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en fa correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de captal, etc.

d) Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o disminucién
del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las ganancias por diferencias de cambio
durante el gjercicio 2022 han ascendido a 42 miles de euros (33 miles de euros para el periodo del 2021), y
las pérdidas por diferencia en cambio durante el ejercicio 2022 han ascendido a 31 miles de euros (22 miles
de euros para el periodo del 2021).

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda
exiranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, y considerando los criterios
anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 17).
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s} Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — Inmuebles e instalaciones”.

t} Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos

al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones’ del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las corespondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por dltimo, el capftulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fue
.aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de abril de 2022.

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2022, que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto
con la propuesta aprobada del ejercicio 2021:
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Miles de euros
2022 2021

Base de distribucién:
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 3.449 12.474

3.449 12.474
Distribucion:
Reserva legal - -
Reserva voluntaria 249 224
Dividendo a cuenta 3.200 12.250
Dividendo complementario - -
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 3.449 12.474

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 22 de diciembre de 2022, acord6 la
distribucién de un dividendo a cuenta del beneficio del gjercicio 2022 por importe de 3.200 miles de euros. Al 31
de diciembre de 2022, se encontraban pendiente de pago habiendo sido liquidado el 23 de febrero del 2023.

Los estados contables provisionales, formulados de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dichos dividendos, se muestran a continuacion:

Miles de euros
30/11/2022

Beneficio neto disponible a la fecha de! dividendo 3.272
Dividendo a cuenta ya repartido -
Cantidad disponible para distribuir 3.272
Liquidez disponible 4.703
Importe del dividendo a cuenta 3.200
Remanente 1.503

Retribuciones vy otras prestaciones ai Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién

Las refribuciones devengadas, durante los ejercicios 2022 y 2021, por los miembros anteriores y/o actuales del

Consejo de Administracién y de la Alta Direccion de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Miles de euro
Otras Pagos Basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones de Primas de Indemnizaciones por| Instrumentos de
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo Jubilacion Sequros (*) Cese Patrimonio
2022 2021 2022 20214 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Consejo de
Administracion 748| 4.097 5 3
Alta Direccion 1181 6343 ) N : B : ) ) ° "

(") Corresponde al importe devengado, durante el gjercicio 2022, que se incluye en el capitulo “Gastos de Personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). £l importe efectivamente liquidado durante ef ejercicio 2022 ha ascendido a 6.059
miles de euros, quedando un importe pendiente de liquidar de 1.527 miles de euros al cierre del ejercicio 2022. Con
posterioridad al cierre del ejercicio 2022, se han fiquidado 1.374 miles de euros quedando pendientes de liquidar 153 miles de
euros por este concepto que se liquidaran durante el segundo trimestre del ejercicio 2023.
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(**) Cormesponde el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios

ocasionados por actos u omisiones, que se incluye en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 22).

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la
Sociedad. Asimismo, a dichas fechas no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas por
ta Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros
anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por cinco
hombres, en ambas fechas.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el nimero de altos directivos de la entidad era de 1.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion

situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022y 2021, es el siguiente:

Miles de euros
2022 2021
Caja 4 2
4 2

22



CLASE 82 E Ig\os

8. _ Créditos a intermediarios financieros o particulares
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La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo

a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros
2022 2021
Clasificacién:
Créditos a Intermediarios Financieros o Particulares 7.941 19.684
7.941 19.684
Naturaleza:
Depositos a la vista 4.188 4.755
Deudores por comisiones pendientes 3.753 14.929
Otros deudores - -
7.941 19.684
Moneda:
Euro 7.908 19.642
Otras monedas 33 42
7.941 19.684

6.1 Depositos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. Ei detalle de dichas

cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cuentas corrientes en euros:
Bankinter, S.A. 4172 4.713
4.172 4.713
Cuentas corrientes en divisa (GBP):
Bankinter, S.A. 16 42
16 42
4.188 4.755

Adicionalmente, la remuneracion de las principales cuentas corrientes se incluye, en su caso, en el saldo del
- Intermediarios financieros”

epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de ingreso) o del epigrafe

“Intereses y cargas asimiladas de los

pasivos financieros — Intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de gasto). Al 31 de diciembre de

2022 y 2021 las cuentas corrientes no han devengado interés alguno.

6.2 Deudores por comisiones pendientes y Otros deudores

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre
de los ejercicios 2022 y 2021, correspondientes a la actividad de gestidn de los vehiculos).
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La composicién del saldo de dicho epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacion:

Miles de euros
2022 2021

Gestién de Fondos de Inversién Libre
EQMC Europe Development Capital Fund, plc 2.229 9.977
EQMC, Fondo de Inversion Libre 658 3.874
Alantra Global Technology Fund 33 91

2.920 13.942
Gestién de Compartimentos de Fondos de Inversién
Mercer Investment Fund 2 833 987

833 987

Otras - -

3.753 14.929

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulaci6n de las cuentas anuales, se ha cobrado la totalidad

del importe pendiente de pago por parte de EQMC Europe Development Capital Fund, plc y EQMC, Fondo de
Inversion Libre.

7. Acciones v participaciones

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en
funcion del criterio de valoracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Miles de euros
Acciones y Participaciones Activos
Financieros a
Vaior Provisiones
Razonable con | por Deterioro
Cambios en de Valor de
Cartera Patrimonio Acciones y
Cartera Interior Exterior Participaciones Neto Participaciones Total

31.12.2022

Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias 2.400 - - - - 2.400

Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto ~ - - - - -

Activos financieros a coste - - 103 - (103) -

2.400 103 (103) 2.400

31.12.2021
Activos financieros a valor razonable con
. cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias 1478 - - - - 1.478
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto - - - = = -
Activos financieros a coste - - 103 - (103) -

1.478 103 (103) 1.478
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7.1Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad mantiene, at 31 de diciembre de 2022, participaciones de la Clase C de EQMC, Fondo de Inversion
Libre obedeciendo a la ejecucion de un programa de incentivos a largo plazo para determinados empleados de la
Sociedad, conforme a lo acordado en el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion celebrada el 26
de julio de 2019. El resultado de esta inversion sera distribuido a los empleados en los términos y condiciones
fijados en el citado programa. Adicionalmente, durante el ejercicio del 2022 la Sociedad ha adquirido nuevas
participaciones de la Clase C de EQMC, Fondo de Inversién Libre por importe de 1.690 miles de euros conforme
al acuerdo del Consejo de Administracion celebrado el 31 de marzo de 2022 (se adquirieron 1.095 miles de euros
durante el ejercicio 2021).

El valor razonable de dichas participaciones al 31 de diciembre de 2022 es de 2.400 miles de euros (1.478 miles
de euros al 31 de diciembre del 2021), importe coincidente a las deudas a favor de dichos empleados registradas
en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al
personal” del pasivo del balance (véase Nota 11).

La Sociedad ha clasificado dicho activo en la categoria de “"Acciones y participaciones - Participaciones”
valoréndolo con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que se gestiona juntamente con un
pasivo financiero, eliminando de este modo de forma significativa inconsistencias en el reconocimiento o
valoracion.

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, asi como la
variacion que se ha producido, durante el ejercicio 2022, en el valor razonable de los mismos, es el siguiente:

Miles de euros
A Valor
A Valor Razonable con
Razonable con| Cambios en

Cambios en |Otro Resultado| A Coste

Resultados Integral Amortizado Total
Saldos a 1 de enero de 2021 280 - - 280
Adiciones y Retiros (*) 1.198 - - 1.198
Saldos a 31 de diciembre de 2021 1.478 - - 1.478
Saldos a 1 de enero de 2022 1.478 - - 1.478
Adiciones vy Retiros (*) 922 - - 922
Saldos a 31 de diciembre de 2022 2.400 - - 2.400

(*) incluye las variaciones de valor o deterioros, en su caso.

Durante el ejercicio 2022 las acciones de Clase C de EQMC, Fondo de Inversién Libre, adquiridas para
determinados empleados de la Sociedad en el marco del programa de incentivos a largo plazo, como
consecuencia de la variacién de su valor razonable, se ha infravalorado en 670 miles de euros (se revalorizd en
103 miles de euros durante el gjercicio 2021 ). que se han registrado como contrapartida en el epigrafe “Pérdidas
por operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior” del ejercicio 2022,

Asimismo, durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha reembolsado 2.658 acciones de la Clase C de EQMC, Fondo
de Inversién Libre por importe de 98 miles de euros conforme al vencimiento acordado en el marco del programa
de incentivos a largo plazo mencionado anteriormente.
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7.2 Activos financieros a coste — Participaciones

El 19 de abril de 2018 la Sociedad adquitié el 100% de las participaciones sociales de EQMC GP, LLC, sociedad
estadounidense no cotizada, dedicada a la gestion de vehiculos de inversion. Por otro lado, a continuacién, se
muestra la informacion mas significativa relacionada con la entidad dependiente al cierre del ejercicio 2022

Miles de euros
Datos de Ia Sociedad al 31.12.2022 (*) Dividendos
% Participacion Resultado Valor en Libros de la Sociedad Distribuidos
Deterioro ala
Resto de Total del Deterioro | Sociedad
Directo | Indirecto | Capital |Patrimonio| Explotacién| Neto  |Patrimonio Coste Eiercicio | Acumulado (**)
EQMC GP, LLC 100 % - - 1 Y ) - 103 - (103) -
103 - (103) -
(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2022 de esta sociedad, no auditadas.
(") Importe incluido, en su caso, en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones
y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la participacion se encontraba totalmente deteriorada.
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8. Inmovilizado material de uso propio

Miles de euros
Mobiliario, Equipos para
Instalaciones y Proceso de
Otros Informacion Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 56 34 20
Adiciones - 9 9
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 56 43 99
Adiciones 1 22 23
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 57 65 122
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2021 (10) (9) {19)
Dotaciones (8) 9) {15)
Retiros - - =
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (186) (18) (34)
Dotaciones (5) (14) (19)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (21) (32) (53)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2021 41 25 66

Saldos al 31 de diciembre de 2022 36 33 69

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados,
estando todos ellos en uso.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos materiales de
la Sociedad.

La totalidad del activo material de la Sociedad se encuentra cubiertos con las correspondientes pélizas de seguros.
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9. Activos intangibles — Aplicaciones informaticas

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021,

balance, es el siguiente:

TRES CENTIMOS
___DE EURO

OM8424382

en el saldo de este epigrafe del activo del

Miles de euros
2022 2021

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 18 11
Adiciones - 8
Saldos al cierre del ejercicio 19 19
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (6) (1)
Dotaciones (6) (5)
Saldos al cierre del ejercicio {12) (6)
Activo intangible neto 7 13

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados y en

Uso.

Asimismo, durante el ejercicio 2022, no se han

epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

10. Otros activos y pasivos

puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este

La composicién del saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

|_ Miles de euros
[ 2022 2021
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otros activos
Otros activos 20 - 19 -
Anticipos y créditos al personal 4 - " -
Otros pasivos
Administraciones publicas (Nota 13) - 78 - 66
Otros pasivos - B . -
24 78 19 66
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11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a la clasificacion y naturaleza de las mismas, se indica a continuacién;

Miles de Euros
2022 20214

Ciasificacion:
Deudas con intermediarios financieros o particulares 8.977 18.897
8.977 18.897

Naturaleza:

Comisiones a pagar 320 1.198
Acreedores por prestaciones de servicios - 14
Acreedores empresas de grupo 2.210 368
Remuneraciones pendientes de pago al personal 5.138 11.497
Otros acreedores 1.309 5.820

8.8977 18.897

El saldo del epigrafe “Comisiones a pagar” del balance incluye, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes
pendientes de pago por importe de 320 y 1.198 miles de euros, respectivamente, correspondientes a la prestacion
de servicios llevados a cabo por distintos proveedares en beneficio de la Sociedad (véase Nota 20).

El saldo del epigrafe “Acreedores empresas de grupo” del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2022
y 2021, los pagos pendientes de pago a empresas del grupo por importe de 290 y 368 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a la prestacién de servicios.

El saldo del epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago al personal’ del pasivo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, los pagos pendientes a los empleados de la Sociedad en concepto de remuneraciones
al personal por importe de 5.138 y 11.497 miles de euros respectivamente. A fecha de formulacion de estas
cuentas anuales la Sociedad ha liquidado 2.506 miles de euros, quedando pendiente de liquidar 2.632 miles de
euros de los que 233 miles de euros estan previstos que se liquiden durante en el segundo trimestre del ejercicio
2023. Adicionalmente, el saldo de esta cuenta de! detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2022 la deuda
por importe de 2.400 miles de euros que la Sociedad mantiene a favor de determinados empleados de la Sociedad
derivado de un programa de incentivos a largo plazo aprobado por el Consejo de Administracion (1.478 miles de
euros al 31 de diciembre de 2021) (véase Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2022 se recoge el importe pendiente de pago a los Accionistas de la Sociedad por reparto
de dividendos a cuenta del ejercicio 2022, por un importe total de 3.200 miles de euros (5.750 miles de euros al
31 de diciembre de 2021), los cuales 1.920 y 1.280 miles de euros se encuentran registrados en “Acreedores

empresas del grupo” y “Otros acreedores”, respectivamente. Dichos importes han sido liquidados con posterioridad
al cierre del ejercicio (véase Nota 3).

12. _Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 125.000Q acciones de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desemboisadas. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no cotizando en Bolsa.
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Los accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son los
siguientes:

2022 2021
Ndmero de
Acciones Porcentaje | Numero de
en de Acciones en | Porcentaje de
Circulacion | Participacién | Circulacién | Participacion
Alantra Investment Managers, S.L. 75.000 60,00% 75.000 60,00%
Canepa European Activist Holdings, S.a.r.l. 37.500 30,00% 37.500 30,00%
62 Inverness Participaciones, S.L. 12.500 10,00% 12.500 10,00%
125.000 125.000

Prima de emision

El saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, por importe de

475 miles de euros, las aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad, al haberse emitido acciones a
un precio superior a su valor nominal.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de asuncidn para ampliar capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas

La composicion del saldo del epigrafe “Reservas” del patrimonio neto del balance, asi como el movimiento que se
ha producido en el mismo, en su caso, durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Miles de euros
Reservas
Reserva Reservas Otras Total
Legal Voluntarias Reservas Reservas
Saldos al 1 de enero de 2021 25 150 - 175
Aplicacion del resultado del ejercicio 2020 - 50 - 50
Saldos al 31 de diciembre de 2021 25 200 - 225
Aplicacién del resultado del ejercicio 2021 - 224 - 224
Saldos al 31 de diciembre de 2022 25 424 - 449

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta

reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.
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13. Situacién fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Ei saldo del capitulo “Otros Pasivos® del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 10):

Miles de euros
2022 2021
Retenciones por IRPF 35 35
IVA a Pagar 11 9
Organismos de la Seguridad Social acreedores 32 22
78 66

il. Conciliacion del resultado contable y de la base imponibie fiscal

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2022 y 2021:

Miles de euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 4.599 16.632
Diferencias permanentes:

Aumentos - -

Disminuciones - -
Diferencias temporales:

Disminuciones - -
Base imponible fiscal 4.599 16.632

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no registra ningtin importe por impuesto reconocido
directamente en el Patrimonio Neto.

iv. Congiliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 y 2021
es la siguiente:
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Miles de euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 4.599 16.632
Cuota (*} 1.150 4.158
Impacto diferencias permanentes - -
Deducciones - -
Ajustes sobre el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio - -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias 1.150 S

(") Importe calculado como el 25% del resultado contable antes de impuestos en el ejercicio
(véase Nota 2-n).

El importe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 correspondiente al Impuesto sobre Sociedades ascendia a 108
¥ 1.242 miles de euros que, se incluye en el saldo del epigrafe “Pasivos fiscales -corrientes” del balance, neto

de los pagos a cuenta realizados durante el ejercicio, por importe de 1.042 y 2.916 miles de euros
respectivamente.

v. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
2022 2021
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 1.150 4,158
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Total gasto por impuesto 1.150 4.158

vi. Actives por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del balance al cierre del ejercicio 2022 y 2021 no recogia ninglin importe
por este concepto.

vil. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los impuestos que le son de
aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de carécter contingente cuyc importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.
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14. Gestidn del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que se
expone.

Valor razonable de los insfrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros en funcion de la naturaleza de los
mismos, siguiendo los criterios descritos en la Nota 2-b. La participacion que posee la Sociedad en la clase C de

EQMC, Fondo de Inversién Libre, se valora a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 7).

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los clientes
de Ia Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Dado ef nimero de clientes de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, el riesgo de crédito presenta una alta
concentracion por tipo de acreditado, no obstante, la calidad crediticia de estos es adecuada segln la informacién
de que dispone la Sociedad.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance, detallada en las
Notas 5y 6.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad, debido a la naturaleza de los mismos, no estan directamente influenciados
por esta variable macroecondmica por lo que no existe riesgo significativo de tipo de interés.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de los vehiculos gestionados
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
son las variaciones de tipo de interés, tipo de cambio y precios en las acciones o indices bursatiles. La Sociedad
sfectla peribdicamente mediciones del riesgo de mercado.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones 0, en su caso, asescramiento de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
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sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracion.

15. _Gestién de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13

de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase Nota 1-i).

16. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelios ofros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Otras cuentas de orden

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a

continuacion:
Miles de euros
2022 2021
Patrimonio gestionado-
Fondos de inversion libre
EQMC Europe Development Capital Fund, pic. 811.844 1.108.594
EQMC, Fondo de Inversién Libre 89.322 126.002
Alantra Globat Technology Fund 19.929 34.545
EQMC Investment Opportunities | 11.994 -
Compartimentos de Instituciones de Inversién Colectiva
Mercer Investment Fund 2 135.898 190.580
1.068.987 1.459.721
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17. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros
2022 2021
Sociedades del Sociedades del
Grupo ¥ Grupo y
asociadas / asociadas /
vehiculos vehiculos
gestionados Accionistas Total gestionados | Accionistas Total
ACTIVO:
Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 8) - Deudores
por comisionss pendientes
EQMC Europe Development Capital Fund, plc. 2.229 ) 2.246 9.977 . 9.977]
EQMC, Fondo de Inversién Libre. 658 - 658 3874 - 3.874|
Mercer Investment Fund 2. 833 - 833 987| - 987
Alantra Global Technology Fund. 33 - 16 91 - 81
3.753 - 3.753 14.928 “ 14.929
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros o particulares {Nota 11)-
Alantra Multi Asset, S.G.LLC., S.AU. 148 - 148 11 - 11
Alantra Partners, SA. 141 - 141 263 - 283
Alantra Corporate Finance, LLP. 1 - 1 1 - 1
Alantra CRU, S.L.U. - - - 86 - 86
Alantra CPA Intemational Ltd. - - - 7 - 7l
Canepa European Activist Holdings, S.a.r.L - 960 960 - 1.725 1.725
82 Inverness Participaciones, S.L. - 320 320 - 575 575
Alantra Investment Managers, S.L. - 1.920 1.920 - 3.450 3.450
298 3.200 3.490 368 5.750 6.118
PERDIDAS Y GANANCIAS:
ingresos-
Comisiones recibidas (Nota 19)-
EQMC Eurcpe Development Capital Fund, plc. 9.885] - 9.885 32.726 - 32,726
EQMC, Fondo de Inversion Libre. 1.741 - 1.741 5373 - 5.373
Mercer Investment Fund 2. 1.149 - 1.149 1.355] - 1.355
Alantra Global Technology Fund. 243 - 243 351 - 351
13.018 - 13.018 33.805 - 39.805)
Gastos generales {Nota 22}-
Alantra Partners, S.A. 562 - 577 660, - 860]
Alantra Mutti Asset, S.G.LLC,, S AU. 9 - 9 18 - 18
Alantra CRU, S.L.U. 198 - 198 234 - 234
Alantra Partners Intemational Limited 5 - 5 - - B
Alantra Corporate Portfolio Advisors International Limited 10 ~ 10 - - -
784 - 784 912] - 912]

18. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencién
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facit acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacion y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

35



OM8424390

CLASE 8~

TRES CENTIMOS
DE EURO |

a

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad el 31 de
marzo de 2023 el informe explicativo del desarrolio de su funcién durante el ejercicio 2022. En dicho informe se
indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2022 por lo que no ha sido
necesario dictar ningin tipo de decisién, recomendacion o sugerencia.

19. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas Y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas
comisiones.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares —
deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 6).

Por otro lado, la composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra a

continuacion:
Miles de euros
2022 2021
3‘;‘;}2‘222;? Comizgtr;&s de Z:’:&z‘:gisbf? Comiz;omr;es de
patimonio patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e instituciones de Inversion Colectiva gestionadas:
EQMC, Fondo de inversion Libre 1.431 310 2.023 3.350
inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras
gestionadas:
EQMC Europe Development Capital Fund, pic. 9.885 - 11.068/ 21.660
Mercer investment Fund 2 1.149 - 1.355] -
Atantra Global Technology Fund 243 - 298 53
EQMC investment Opportuntties | - - - -
12.798 310 14.742 25.063
Otras comisiones - - 41 -
12,708 310 14.783 25.083

20. Comisiones vy corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el

importe de todas las comisiones pagadas

(o a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta4 compuesto por
diferentes epigrafes, en funcion de la actividad que remuneran dichas comisiones.

El desglose de saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2022 y
2021 es el siguiente:
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Miles de euros
2022 2021
Comisiones de comercializacion 1.311 771
Comisiones refrocedidas 159 3.526
Comisiones pagadas a representantes/agentes 8 -
Otras comisiones 40 61
1.518 4.358

El saldo de la cuenta “Comisiones de comercializacién” del detalle anterior se corresponde con el importe
correspondiente a la comercializacion de las participaciones de los fondos gestionados por la Sociedad que se
satisfacen a diferentes entidades no pertenecientes al grupo Alantra.

El saldo de la cuenta “Comisiones Retrocedidas” incluye, durante el ejercicio 2022, el importe de las comisiones

satisfechas de la Sociedad por la captacion de inversores por un total de 159 miles de euros que se satisfacen a
diferentes agentes independientes.

El saldo de la cuenta “Otras Comisiones” del detalle anterior recoge, durante los ejercicios 2022 y 2021, las
comisiones correspondientes a la administracion del Fondo EQMC, Fondo de Inversion Libre que gestiona la
Sociedad y que cede a Inversis Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva para la
realizacion de dicha funcion por importe de 37 y 36 miles de €uros, respectivamente.

Asimismo, Alantra Wealth Management Gestion, Sociedad Gestora Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.,

presta un servicio de administracién a la Sociedad, devengando, durante los ejercicios 2022 y 2021, un importe
de 3y 25 miles de euros, respectivamente.

Gastos de personal

La composicién del saldo del capitulo “Gastos de personal’, se muestra a continuacion:

Miles de euros
2022 2021
Sueldos y cargas sociales 4.341 17.355
Gastos de Formacion 3 3
Otros gastos de personal 44 33
4.388 17.391

Al 31 de diciembre de 2022 la remuneracién fija recogida dentro del epigrafe “Sueldos y cargas sociales” supone

1.642 miles de euros (2.028 miles de euros en 2021) mientras que la remuneracion variable asciende a 2.699
miles de euros (15.327 miles de euros en 2021).

El importe pendiente de pago al personal (fundamentalmente en concepto de retribucion variable) se incluye, en
su caso, en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de
pago al personal” del pasivo det balance (Véase Nota 11).
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Numero de empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2022 2021

| Empleados al cierre del ejercicio| Namero | Empleados al cierre del gjercicio| Numero

Medio de Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados Mujeres | Hombres | Total | Empleados
Directivos - 2 2 2 - 2 2 2
Técnicos 3 11 14 14 2 11 13 13

Administrativos 1 - 1 1 - - - -

4 13 17 17 2 13 15 15

Duranté los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad iguai o superior
al 33%.

22. Gastos Generales

a) Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2022
y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
2022 2021

inmuebles e instalaciones 148 166
Sistemas Informéticos 164 134
Publicidad y representacion 265 238
Servicios de profesionales independientes 225 150
Servicios administrativos subcontratados 101 112
Otros gastos 917 745

1.820 1.545

El saldo de la cuenta “Inmuebles e instalaciones” del detalle anterior se corresponde con los importes devengados
por arrendamientos y alquileres que, durante el gjercicio 2022 y 2021, han ascendido a 148 y 166 miles de euros,
respectivamente, y que corresponden al gasto repercutido por la matriz del Grupo (véase Nota 1) en concepto de

utilizacion por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual desarrolio de su
actividad (véase Nota 8).

El saldo de la cuenta "Otros gastos” del detalle anterior incluye, en los ejercicios 2022 y 2021, por importe de 285
y 71 miles de euros, respectivamente, los gastos de viaje en los que ha incurrido la Sociedad y que son necesarios
para el desarrollo de su actividad. Adicionalmente, incluye 31 miles de euros en el ejercicio 2022 (24 miles de
euros en el ejercicio 2021) correspondientes al alquiler de vehiculos por parte de la Sociedad. Asimismo, el saldo
de esta cuenta incluye, en los ejercicios 2022 y 2021, los gastos comrespondientes a la prestacion de servicios de

administracién y servicios generales por Alanfra Partners, S.A. por importe de 414 y 494, respectivamente (véase
Nota 17).
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El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares
— Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.

b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida porla Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 24,15 22,24
Ratio de operaciones pagadas 24,13 21,13
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,45 112,45

Importe (miles de euros)

2022

2021

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2.721
17

6.669
82

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por

deudas con suministradores de bienes o servicios y con independencia de cualquier financiacion por el cobro
anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido

2022
Volumen monetario (miles de euros) 2721
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 85%
Ndmero de facturas 639
Porcentaje sobre el total de facturas 89%
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c) Otra Informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual que durante los ejercicios 2022 y 2021
han ascendido a 13 y 12 miles de euros respectivamente.
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ANEXO

Instituciones de Inversion Colectiva gestionados por la Sociedad al cierre del ejercicio
2022

Fondos de Inversién Libre:
EQMC Europe Development Capital Fund, pic.
Alantra Global Technology Fund.
EQMC, Fondo de Inversion Libre.
EQMC Investment Opportunities 1.

Compartimento de fondo:
Mercer Investment Fund 2.
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Alantra EQMC Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Evolucién durante el ejercicio y evolucién previsible

La economia europea se deteriord notablemente en el cuarto trimestre de 2022. La inflacion, las subidas de tipos
y la reduccion del ahorro han hecho caer el gasto privado. Ademas, la desaceleracion global afecto a las
exportaciones industriales y a la inversién. Asi, algunos indicadores adelantados sugieren que Europa podria estar
ya en recesion, quiza la mas anticipada en décadas. No obstante, las economias familiares se mantienen
saludables, los niveles de empleo elevados, v los balances de las empresas saneados, ya que siguen obteniendo
crédito para sus operaciones. En esfe contexto, no hay indicios de una crisis de deuda como la de 2008,

La inflacién deberia moderarse durante el proximo afio, tras alcanzar niveles maximos en 2022, gracias a las
subidas de los tipos, la normalizacién de las cadenas de suministros y los precios de las materias primas. Asi, la
restriccion monetaria dejara de ser un problema en 1S, aunque hay diversidad de opiniones sobre si volveran los
estimulos en 28. El M&A se ha ralentizado sensiblemente, sobre todo por parte del capital riesgo, pero podria
reiniciarse a finales de este afio si se flexibilizan las condiciones financieras. Los riesgos principales son que se
alargue el ciclo de restricciones monetarias o se intensifiquen las tensiones geopoliticas (que se agrave la guerra
de Ucrania o un giro a peor la relacién entre EE.UU. y China).

Las suaves temperaturas han beneficiado a las reservas de gas en Europa, que no tendrd que recurrir al
racionamiento este invierno. Persiste la incertidumbre sobre el afio que viene, pero el precio del gas a futuro se
ha moderado considerablemente. La crisis energética afecta méas a Alemania e ltalia, y menos a Francia y Espafia.
En ltalia, los elevados tipos, la deuday el débil crecimiento complican la situacién fiscal. El gobierno francés aprobod
el presupuesto 2023 sin voto parlamentario y no se pueden descartar elecciones adelantadas. Reino Unido se
enfrenta a una crisis mas grave por la faita de impulso econémico y apoyo fiscal y la escasez de suministros.

Fuera de Europa, los datos de confianza en EE.UU. estan siendo negativos, pero la actividad aun indica
crecimiento. Se ralentizara en el primer semestre del ejercicio, pero previsiblemente se mantendra muy por delante
de Europa. En China, el reciente abandono de su politica de cero Covid traera dificultades, pero permitird que la
economia se recupere antes de lo previsto, favoreciendo las cadenas de suministro globales. El crecimiento en
emergentes seguird muy por debajo de niveles pre-Covid pero se recupera gracias al turismo. Ademas, su rapida
reaccion a la inflacion deberia generar condiciones favorables para atraer la inversion extranjera.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A

La aclividad de la Sociedad consiste en la administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como
la gestion de suscripciones y reembolsos de fondos de inversion alternativo, tal y como se definen en la Directiva
2011/61/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 8 de junio de 2011 relativa a los gestores de
fondos de inversion alternativos, y organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM), tal y como
se definen en la Directiva 2009/85/CE DEL PARLAMENTO EUROPEQ Y DEL CONSEJO de 13 de julio de 2009
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados

organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (Ol CVM) {también conocidos como UCITS, por sus siglas
en inglés).
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En cuanto a la evolucion de los fondos gestionados:

- EQMC Europe Development Capital Fund y EQMC Investment Opportunities |, sub-fondos de EQMC
ICAV, han cerrado el afio 2022 en -27% (euros)* y +63.5% respectivamente.

- Elfondo Alantra Giobal Technology Fund cerr6 el afio 2022 en -44%.

Hechos posteriores
Se contintia monitorizando el conflicto Rusia-Ucrania asi como sus consecuencias.
Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el gjercicio 2022.

Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2022,

Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2022 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 24,15 dias (véase
Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales).

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversidn en el marco de su
actividad, no puedan llegar a ser significativos.

Usa de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y por las correspondientes circulares emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Gonzalo Lépez Portillo, para hacer
constar que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestiéon de Alantra EQMC Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2022, por el Consejo de Administracion en la sesién del 30 de marzo de 2023,
con vistas a su verificacion por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por la Junta General de
accionistas, los miembros del Consejo de Administracion han procedido a suscribir el presente Documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se
detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en
el presente documento.

Madrid, 30 de marzo de 2023

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Gonzalo Lépez Portillo

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Jacobo Llanza Figueroa

Consejeros

D. Carlos Maria Fernandez de Araoz Gémez-Acebo D. Francisco Félix Rodriguez Magdaleno

D. Xavier Pujol Tobefa D. Francisco Ignacio de Caceres Cabrero



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Alantra EQMC Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2022, se compone de 49 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion OM8424349 a OM8424397, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracién cuyos nombres y apellidos constan en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2023

Fdo.: D. Gonzalo Lépez Portillo
Secretario

Alantra EQMC Asset Managemet, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.



