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lNrURIlE nr lIroronil INOEPENDIENTE VE UIJEfAS ANUALES

.J CoLlcju le Adrnhlklrjd[,n de ‘cIa’ s Weafth Tanagcrs España, SGllC., S.AU.

(nívniw ,ibrc las vtícmas nnualcç

Iiç,IFns aFdc.IdoI1srltnt;Is.lnLL[es :tdjttnasdel tondo Fnncaixa lCestjÓnTL,ta] l.1 raincriumiente
JCnOnLLn4’JO Ba da sÇ.otiótrrnral, II). qiiecunipremknel b-alancedesiLtueiú,, a de dicmbre

2014, laçi’ecitadc pérdidavgiFi;lrh ia. d sli ,ittc,:ribios en el painuhiJn]u netnv Iaiiieiiinil:i
ç]rre1iiindicntcs al ÇJCCCICIÚ tcrniirtad.i ci, dicha Í[w},a.

Res1 ioi rscbi Ii dad do Iç,’d:rfr. ni clon s en relaci,i cali /as e wlin,s dii uales

ls,,Açlmini,tradure dCla Scctcdad GcsíoraJ[I Fondo son rcsponsIjhes de formular las cuentas
nua [e udjILnlaa k hnna !.Iuc c:cprcscn a •magen fiel del palrimoniu, le la siruaciún financiera y de

ksnsulLadus fr Fons’i’.’ (;.!i:nTotal. FI. (aníeñonueatedeuomina&loUan’lai2C,sriçnTutal.
rl], dccrnfonrüdadçn:’ .1 F[!!r[i IlIntLtLd deintunnaciúnriniacicriaplcable;iI Fc,ndn en

u deutifica vn u r.ciLi Lii iiwi,,ciria .idjnnhi, ydcl corUmI interno que eonsíd,rcii necesario
çIIu unmtrla urc[.amclC,I dc ruci,t anuaIeç]F,r.’ tletneurrtccjn materaldchda a rraudcn

crrur

Rvsp o, (?1 ‘dud d c di ‘1.

.S.:e’lr,, es c_Tpnsarlina r:nirn a.iir aÑflttoaç :. esadnntas hssal) en nhirIra
. caboacIr auitloria !e t,n a r.,rzança .,lidr: ¿e a

¿•,ix.sJe tUF.Pfl.lSL1ÉIf tfl Es)ant l)iiU n,tr::v3 exige ermiini liLs
cuz rilhiuE inc y nr.: nis la w.ihña an el Chi de [hIenr rna .

nr ni cti,çcl,,o,enIas anuaILs,çln l:r..de incantn hrc; m.eHr,ka.

1_pa a,d.:r,r;a la ;1;.Jri.a& p’trcdin:cntc rara

zre3vb nfar,nac:ii, rs..th rnins{vea,r irie< Ir.’ocric: _J, j,:laii -;

Jz1,rrdradcju*in d aF,i:,r. ‘‘ini)’ la. •!e i’ 5;,3 lcr it,:’,; 1 n
r, 1 • rl; r;ciIa_—’ re 9

c,:cuIa El tr,}l rc:c• anic para la f.atanurUll st .t1.!. .. r-;c GeIcta-deIis cuata3
a,iuj)JJ Fr)., i’ b’fsrl,s Ir ,‘.L.’a ; ecmadeçuad3s O

hxci65d —: as :: :1l a lo Ll:Ir,Uoa
nrn. Jrl r;rj) U:i at.,I,,.ti IanthEii ;.:e:,; r;&nk aadcu.acrón de!asps:l:tira3
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SU
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,TnP[-(,l.to ra,:,mr;i 2J S3Lo4b Madrid, Espoa
TrIr 3so4oOi:rsQi.O!]2I iiAi: .ij ,o;e3, Lpns
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En nuestra euitin. ljs iíinbs nualcs adjuctas expresan. n toclc,s IuadIecLossigIIiñcaLivos,Ia
iniagen kl dl parrimniu y de la siíusción nancien dci fondo Foncain [Gestión Total. FI.
(anttH !rmnhl.• Len,,minad&i Baírlays Gtsíióa TaaI, Fr.), a 31 de diciembre de 2u1i, así como de sus

ermjnatlotn dicha fechaderonformidadcoaci mareo
z,ç,nruItL’adc inforcuación rinancien que resulía dc aplíc:win y. nl inicie. Con los pnflcipios y
ritrios contablcs concn[dos en el misma.

iii FL,rnhL! ,,IIIre iIfli rvquaim it ritos legales y rtglnmentarios

El i,iíon;,e de czikn adjunto del ejercicio ouq conticnel. lic:lç ,iiisijiittlos A’l:,iiiiillraduresdc
Srciedad GczDra CIa dcraneD000tLJssobrriasiho,ciói, (Id F”ii’liij ?v[,lLjc.i!,fllk.LFs ilt.w,&:iosY

1;,iUii.,,ir,!s ailli,: rn fl,rmt une ¡nlegranledc las cucníasanuaJc. liemos riñcadnquc la
eihil, ouícunne de gestión concuerda con l.i de ]oscuenlas

auuulad’:l ciurcicio ni1. Ju.í ,truiloju. ,uutouii,u!iluurtssclimhaa la icrilicación dci informede
c,tiúnççn el afrunce mcnciüriad.enesrc ILLÉiLmI prrafov tú duçc l.i rciiuujtIe iI,f’jl-iIiltión

cIitiniju,l.iobin’.ia a ranir de los rczisarns contables dci Fondo.

Pñce;atcrhc,uscC,oieri Atiu!iiu,•s. s.l..
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FolCaixa 1 Csrún TotI. FI- (ar leriornente denornjrdo Barcla’5 Gest b retaL rL)

3aI&ces de situación a 31 de Icirnbr de 2014 y 2013
(Esoresados en euros

AC.;fl I4 lot,

trr

Lnmr’ !!!;ss.) n.IF rr!il

ienti inn,ueblea de wn o
Mobil [a, Jo y .nt

Aç1iv05 por impestn di(c, do

Activo corriente
O e u d o re

140 a4 5543
73297331

1 SD7 27L2

Cftera de in-.-erione, írnancjcro

Caçera inLe,ar
Ve !ores representa [vos de d uda
insrurn de peiriwonio
Fr U as J ne ri n

Dep O ¡ os en En liad es de C ra d

Der; ndp.
Otros

cartera extctior
Vsl[ires reprcsenLaU ,,-d€ ,ufl

1 n strurnen sr, Ti OF: nl -J n O
lnsLjLuclcnes d Inver: ¡H

150 e5 En Li da de t t ji

De, d-Jo
Otrc

93(10352120

92 27] ]0ñ,SrT

] 3 9S 154AD

57 208 54L2-T
19 024 65

SI V9O

6I 179.20

6t 257 44.6S

4’D Sri:5]

15 u Leuusii!

3S l 3755 1

287( 6D1I9

rrflrisS, 4Caerate—2j r2Ç75E,C 4L- Dr

u ID rD 0:2 Si

TOT4L AGIVO 140 31 554.35 SI 0727325

L25 ,.nLS - a 3 Cesa rl 3 ra r.lsae hte,ate I st, co LXii
al 31:5 C—r -;te it 1
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CLASE B.’

Fsr.Ca xa 1 Gestión Total. F.1 (aterjDrmente deicrnnac Barc!ys Gt?ón Tctal. íl)

aances de situación a 31 de dciembre ce 2014 y 2013
Ce;rt2flS e e_ rs

FAflift,UNJO Y PAÇIVO II 2013

rarwon;o aI,ibLndo a partkipes a acdonistas 140 083 0928 81 337 9S 63

Far.dQs 1 C mbakble5 arLbtiJcs a paFtidpes o aclopis 14EJ fl33 flV?.2S 81 377 3, .63
ClaI

- -

Perlícipes 1 660 613 &3 90 81? 49.1 1
Prima de eii,n

- -

RenaaS
- —

(:car..s prapiasl - —

Rç!7jdÓs de Cjerdd3s anterü,res (21 237 881.95) (21 237 6 1
Ulra pcrtacir.nes de nasos

- -

Rc1L:ItJidlelLTÇicI(} II C]0U9I30 1:93:34.46
cuI•,;&M0) a uer.tjl

A.uz1csr.rcJt,lQs.c aorenhnmovIlIiadomateriaIc sa PrSr!S - -

OFrü Ja12n;i. s,r!h[do - -

—; —

,yn;: mo
- -

a .r’ p):2 — -

:_,siD dr dr
-

Pi cçri.ntt 301 495.07 ‘60 32161

49267
ff

— -

7OTAL rAl RIMCflÉO Y PA6IVÓ 40 384 54 3 SI Il 1

Las Notas 1 a 13. descritas en La memuria adjuru forman parte Integrante del balance de n)rcxIoi1

3 de dcinbr de 201t
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Fcn-Çaia 1 GesHón Tct F. 1 ( neriornere dercrnirdo Ba,ria’s Cestji Tolal. E.)

Balances e s.:tac5z di JI de dcitrnbre de 2014 y 2013
Ewrrndns en e:cr05

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

LaE \sIa a 3 ¿evita. ci z ¿cria fcrra-1 c:e les r:e de: a :ZrC de
err c 2Ct

CiAi 3L ORX1 ¿CM

&te de crvc V OZI . 1 tC 742 45% 1
co—u—snr:v:rr:x, aer.2r2 t3a: 54r47I
Cr;_—sr;:—::.c—,:i.,nz,sjc1.::z 1 7S3S

fltns cuenta, de dnien 114 O3 3 1.52 r%S 4 0L9.23
Vslores ccjijo, en rI;rr la lIC -

‘aIors apc,l2do; CQmC grnl úr I liC - —

Biores rercL,idüs en çaanlis pür b liC . -

Cpitl nnmir.a no sssi!, ni en cIrL[Iachn

P4rdldas flscsIs a çpn’pcrfldr - Nl 06 LR5. 8
Olrcs l1l0S3313Z ,2773S-U3

212 280 J3,03 I%ODI 28,91
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Fcrncalxa 1 GestIón Total. FI. (antericini erre dcnorn ¡ riada Sarc[ays Cestián Total. F. 1.)

Cueras de p&rd:das nrdas corresundier.Ies a 05 eiqrc [les anua e terrn,ado el
31 ¿e dciertre de 2014’ 2013
C’srew,se. t;m:i

2c c0e5 seo,rt2r : se creex±: SSE

0o 5 C, CflS zas a a 5: c.ede CC e:Lva
OLSSD:ce e:rruI

2514 2013

Otros ci as: os le ezp:oIa CI o

cn-cz Ss

ce zs:s talo

sso ut p_r c:c.[esz :z:z—e te
0

II S7 535111

.1
X?7i)

171881381]

S5 ¿5&C7:
Sto E:

:60” SG

E xrcSrs o C,CcO es

Y X, CO; 0 sr.: de

re 1 3fl S3 7: d3.SI

r.;sa:c

Çll!DCc-n eI ‘olor razonable en ¡r,strflentcsfIIlancicm7

Pr:r or!eracLcrIee de b carlera inEeñor

Por r,r:srecIsnra Oc la cartera excerlor

Por r.-peraçLcnes cnn deriesdos

DF, OC

141.2:,

5 315 oür&7

1’ 5€ 1

S l!Ir6 03

s is 515.35

Dr er sr cias de camb ¡ o

Dr: ro y recu 1 ado po eno [en xiancs de ir.strumn( os FLnahcls os

Dci cr U
Res;rod:rs por operaciones de U cae J1erior
ResolLados nr r.pcrariones de la caftera exterior

es u] Lados p o, Espe ror ¡ OIl CI con de rl vados
CId

231.43 {181 277.12)

k e40]ta do 10 .1 Cc 3063 0R4.62 12481 12S.27

Resol a do an les rl e mprrcstos
Imp ocaso eches henencios

11 G7€ 186.31
O 095.0H

11763 284.46

RESULTA]JO DEL HERCICIO 1 6O 0I .50 1 1 763 2S1 .46

Las Notas 1 a 13 descritas cii la rnen.oricl adjunta forman parto intcgrank$ de la cuenta de p&didas
ygannc]as conTspund;-ente al ejercicio anual terpllirlaLoel 3] de di imbr jja 1011

:0111 [r44 7 579 5213.71

614 547.
S20I0.5

7-443 53OGO

230 34.Ol
ID 707.83

7 33] 061.84
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CLASE 5.’ ‘

FonCa xa 1 Cestón Total. FI. (dr eriormer te denominado Barclays Cestián Tótal. FI.)

Je mora de las cuertas a9uales crre5panuirit e al ejerdc o n’Ja Ienr TmdD el 31 de
dkiernbre de 2014
,re,ada e. errus:

Act;udad y oesI;cn e ntsao

a) 4rvm

FonCa,xa 1 Gestión Tota, F... an teHcren e denom ,n000 ¿art a Ces’ ¿o Total. F.
en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el & de u;o bajo la denorn oxido
e Fc,idB:rdaç Cta F—a—ce. F! F.. I-a edo pasado p0 d:stintas
—oc:iczc coes Hn:ta cd, n.a a ccn íerha ‘5 de o—cro de 2C 5. T:€re su
¿crizi o zcc al en :ra ce Ccc, . dhc.

E OflC ‘ se enru,ta ei el Zeq t,o de c.nzç de lr.’-e:* de la Cc 5 09

‘ar!on:l ce ._r::c_e ‘acrtsÇ.N ‘y:’ ced e 1:e:e:i&,zre de 2C00 cci e:
rue’o 2 : J cdçt-ioo o eectzs lecaes. a :cr-de-at;o, de Fc,:ds de o; ersian
a r rt r e en [o— ca

Deccn’a’rn.cas:r lodz:u: e— e; vi, o jeja e)’3’3 cesnas
meo ‘flcaciones. e’ onjel o sar:I de Tas bol it Lic iones de Inversirin Cc,,ecr,va es la
rapl acrón de iondoo. bienes o derec lios del pubir o para esl ¡char os e inveil idos en
bienes, derechos, va[ores u otros inst njrnent os. [inanc eros o no. siempre que d
rendi mient o del ¡ nversor se establezca en lun c ¡ ón de los rcsrJ ados cilect ¡VDS.

La gesUrin y administración del Fondo esta enco,nendsd a arc :ays t:rallh
Managers España, S.C.l.l.C., SAlt. sociedad que duranl e ci ecl [¡o 2011 y basta el
15 de enero de 2015 ha estado controlada por Ba rr lavo Pan k. S.A.L’. En dicha fecha
lnvercaia Cest[ún, S.G.l.l.C., S.A.Lr. adquirió cli O0°’ de las mc ioncs de Bar lays
‘VcalLh Managers spaña. S.G.l.l.C.. S.A.Ll. (NoLa 13). La función le depusitaria se
encuentra encomendada a Barcbys Bank, S.A.U., si bien, con fecha 20 de diciembre
de 2014. la C.N.M.V. ha resuelto autorizar la solicitud para el cambio del Depositario
antehor por Cecabank, S.,k No obstar te, a la fecha de formu!ac ¡rin de las presentes
cuentas anuares aún no se ha procedido a la inscripción de Cecabank. S.A.. como
Depositario del Fondo, en el registro de a C,N.M.V.. por lo que arcCays Bank. SAL’.
sigue conservando a esta fecha tal condicirin. La Enidad Depooaada debe desaollar
determinadas funciones de vigilancia. supervisión, custodia y adtii inistración para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden FHA 596/:008, de 5 de marzo.
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Foncaixa 1 Gestión Total. FI. ant errorment e den omirrndo Barclays Gestión Total, FI.)

Memoria de Id, cuentas anuales correspand ente al jereicCo anual terminado el 31 de
diciembre de 2014

en eurnsl

LI Fondo está sometido a la nxrniflva legal espec iflca de [os Fondos de 1 nversÓn,
recogida ri nc Ipolnian re por el Real Decreto l CS /0012. de 13 de JuCia, por el que se
aprueba d Reolamenra de deszrratln de la Ley 3 S/ 10Ó3 y succsLvas modiFicar Iones.
du Instil ucLories d lnvrsán Cutectiva. Las principales nspecl.cs de esta normativa
que le son apIicabIc son los sgtEIentcs

• Cambio de Forma autornat ¡ca. a parsi r de a entrada en vi flor de la mencconada
Ley, de Ca de: :ccninac ¡ci, •ro:]da de Inversión MohiCiar’a F.lM.) sus dE (erentes
varEan es, por Tundo de lnvcrsIón WC.).

• El patrimon o rn,nimo deberá sirLJare en 3 .ÚUQ.Oú eL ros.

r CC pa st de Fa non r,D :rá str —‘e sr a 100.

(u:nao;o- r:rruostanrEas de ‘ec:d,op ele: :;ELu—p mLIo le 13
a en zar. el rt- netc o e n’rero de pa e;ze_n (ando- o de

ro de rus ram o.—isIst:s destew cran ce as r;r. mc: eta: erldcs co e

Rec’ Gerre:, 1; çs fr st kroe. oczar del :!aac ce n a?a
::urar.I u el e a rs’cn (:1 o:eanze Dm, lates.

Las sr c;y: os y CeS tchvea (E—nr ero ce Fr non ro jeae
9—oorre ni Ccns L!C tfl rarzn: ce- ro ua c ase, s: va ura ser’. .r nc

zaar: a e las oprac 0e5 OLe e arde rea: re e la: n:-ca:!3
oFr:a,es te ce tda y aeaes r:tlr Laja la cs,:: cd de las ZnI dados
eç;oer.e b.j adas rs el e;erc ¡rio de e sra frs a.

S es!:t:ecen u0; Doe—rc: ,rátlmc; de ‘Ltci o— es ‘—cc: e a tercern a y de
rcr.c ertrac fl e o

El Fç—: teLe c zmaEr oh un creC: .ece --o. de: cd 3H de
ar ;zeco rne<,a d Su pa: morE: o_e cez matrat:arse el 3cr: o en

as u en:a: a ,a .5ta en el D c,c crS o en otra enljdsd ce cred;Ia s, el
Depcsi tarjo ha 1 ‘ene esta cons,deracLun. o en compraventas con pacto de

—.

rer nr;rua a un día de atares do Deuda Fub[ica
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CLASE 8.’

!

Fono b a 1 Gestión Total FI. (anteriormente dcnom nado Barclays Gestión Total, FI.)

Vetar b de as cjEntaE andaS essor4 ente al ejerc jo anu2 II rrn rado el 1 de
d cen2re de2Ü14
:[‘:‘‘er’:a en esrc3i

E Fcr,cc e e—ae—z reto auos ‘i’l es generar, a a zx bn ce

riezno ce ,—erco:o, asi curo o ra; m’:es 5C

0590 CC coroaaa

De acuerda con el F,eo:ar,erto de GeSt!Ofl de! Fonio, la 5nr ‘eiad Geslora percibirá
una rornisi-5n anual en concepto de lsstos de nest in que no € a edera dd 2.23S
scbe e :3! r:’— sr -‘ de: Fcva E psr:etee rax nc e ‘m’Cdn ;‘e la ;:2te

eida e Infl:r,.c -a—es ce ersbr Cce. va de. rsc t>tpc es de 2 25’ç. E los
rs rl 4 y rl la cclsó de -a:: ha sti:o ce 1

h,s,rrc e e Fea’a—a:o e Ges: En de Farca 031 aece ra rern_n€raciún ce ‘a
Entda: 2+esaria j.c ro rs oexceer celo EO a—u: del oa rc- o

c*D:1do p:rnicr e máx mc :e sor s: par a p:fle r’ cr1 da en!ns 1 _c oc a

ce h’&s’dn C:’ec’.a ce ,—-uro p: e: ce Er os eerdr es r’ y DO 31]
cOy s:’. ¿e erc 5 rra hz sl: &I ‘Sç.

A) 31 de dic icmb re ce 2014 y 0 3. la Sor i edui Gestora no aplica los pan ir ¡ pes del
Hil!tr! comisión sobre el impone de hs paliciliaciunis susi ritas ni sobre el impone
de las partir ipaciones reembolsadas,

b) Gestión dl riesgo

La pal lOca de inversión de[ Fondo, asi roma b desrrpc iOn de los princ ¡ poles rcesqos
asociados. se detallan cii el folleto registrado y a disposc lón del pO bu a en el registro
correspondiente de la C,N.M.V

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los pnnc ipal es riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de mercdo representa el riesgo de incurrir en didas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de [os art ivos flnanciero s en
los que opera el Fondo. Entre d clios riesgos, los olas sgr!iOcativos son os tipos
de Interés los Upas de cambIo y las co tirar iones de [os titulas que ci Fondo
tenga en cartera

3



CLASES?

DM0002922

FonCaixa 1 Gestión Total, E.’. (anteriormente denominado Barclays Gestión Total. Fi.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual lerminado el 31 de
diciembre de 2014
Expresada en euros)

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse p&didas
lrutenc:aies debidas a cambios en a capacidad o intención de ro contrapone de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgo de iiquidez se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con ;-Nc ulta[ies en ci momento
de realizar en mercado los activos en carrera

• Riesgo operacional: aquel que puede provocar pÉrdidas como rasultado de
errores humanas procesos internos inadecuados o defectuosos. Talios en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos eternas.

La Sociedad Gestora tiene establec idos los mecanismos necesarios para controlar la
exposición a los riesgos de mci-ca do! créd ;ta y liquidez. asi como el referido al riesqo
operacional. En este sentido, el cont’o[ de os coeNc lentes nortnat [vos mencionados
en el apartado la), anterior, limitan la exposición a dichos riesgos

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) lm,9gen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Soc ledacl Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo! habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le sor, aplicables,
con el objeto de mostrar la im.agen fiel de su patrimonio, (le SU situación financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobación por el Consejo
de Administración de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.
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CIASt 6

DM0002923

FonCal *a 1 GestLdn Total. FI. (anteriormeni e denominada Barclays Gestión Total. FI.)

Memoris de las cuer,as ari uales correspoidLen e
diciembre de 2014
Expresada en euros)

b) Princiuins ron

al ejercicio anual terminado el 31 de

rara la eaboracán de estas cucnras anuales se Han seguido los principios y cr ¡ tenas
çontabe y de clasi r’cacián recogidas, jndamen rn Imente. en a Ç.ircuiar 3/2008 de la
Ç.NMV. y suceeiva mmli Ñcacioncs. Los prInCipiaS más snricatias se describen en
la Nota 3. No e ste nnqün principia contable de aplicación obligatoria que, siendo
sIsinJBcatvo su sr:ro sobre estas cuentas anuales. se haya dejado de api Icar.

o) nir.rarahi 1 idacl

La cuentas anuales a[ 3 de diciembre de 2014 se presen tan ateridi elda a la

- p ndpa;r rcIa:e; es: rs enarc r—wti. a ‘;getle de a M.V.

cs cin slrdycs a es: Cts: ura p ‘e; eran a 1tcto s co :ra ;r. c
cxa tiu;e as Fa5 cas do 5:ar re ce e Ira: se a cuera de perd ca y

as de. e;ta ce c arrbios e e l’ oi neto. i”— de as :iftas cd
erE co ZO as c 2rreSpn:! al ejeL: er.

No se -as p-ou:ir.c n:d.’ccc:o es rona e; qe : cc: en sn;f.cct arrUe a a
:mpç::. :n cal’ e as estcs a,:a e; e os ejerc r, : 1 29:

U E rtHar res 2’ Çvr,’ee( fr eees

En de: c-mr.,das u::ssne: lo n:raieres ce a Sc edd Ceslo’ —an res zada
es Tarjo-es Sra o:::cne, la y: r a ooe ad os. :ask os. r.rresos rIce
srr orur 05 que ‘3iras res as e las c .eotr, s r2a:e, D::as es: aa: s’s

se r su-en orirc aHe,te z va a, 2:Dn;b:e y a Lis 005:2 es pexdas 1cr deter oro

de de: e a: n: a::tcs ¶a-c.ercs eL las era. An c_ssdo u-zas se cascere,
las fle res es a:,oneS ptç bes, en sale a ‘a irara: ion e: :r.Fe en d nmerxs
de. ca roS. aro—: r -n e:es :-reor;rob.car a rodjicar’zs rss;ect’cmenle,

de a: _e’co (0.9 la rrr aI;,a ‘.3Crte

En cualquier caso. el valor 1 iquidal io del Fondo se verá afeclada por las fluctuaciones
de los precLos del mercado y otros riesgos asociadas a las n; ersones flr.anceras.

ras tÍrfTal

a
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0M0002924

Foncalxa 1 GestIón Total, FI. (anteriormente deominado Barclays Gestión Total. Fi.)

Memoria de [as cuentas anuales correspondlento al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 20T4
(E,presada en euros

No existen cambios s;c n;• lca vcs en las estimaciones contaNes ni errores
significativos que se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido
detectados durante los ejercidos 2014 y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas c Ljentas anuales el balance
dr: sauacron, la cuenta de perddas y ganancias, el estado de caminos en el parrmon ¡o neto
y esta memoria, están expresadas en euros. e, cepto cuando se ¡ndique expresamente

3. Resumen de los principios contables y normas de valoración más signitkativos

Los principios contables más sign iflcativos aplicados en la formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) PrincIpio de empresa en fUncionamiento

En la elaboración de las cuentas anuales se ha considerado que la gestk5n del Fondo
continuará en el futuro previsible. ror tanto, 15 aplicación de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a erectos de su iransm islán
global o parcial ni el importe resultante en caso de su lquidac ión.

b) edns. lnlo riel devenno

Los ingresos y ga st-ss se registran rontabeme rite en función del 1 DI0 en que se
devengan con indeendenc;a de cuando se produce su cobro o pago efedk-o.

c Deudores

La valoración Inicial se real ira por SL’ VS br razonable que. salvo evidencia en
contrario. es el prec lo de la transacción, que equivale al val nr razor,abl e de la
contraprestac ión entregada más los costes de transacción que e sean di rectarnent.e
atribuibles.

—,

&



CLASE r

OtO ff_jUAOS DM0002925

Foncalxa 1 GestIón Total, FI. (anteriormente denominado Barclays Gestión Total, Fi.)

Memoria de as cuentas anuales correspondiente nl ejercic o Dr un! t crol i nado el 31 de
diciembre de 20T4
íEqiresada en euros)

La a!oración posterior se hace a su coste arnoñ Izado. Losfrsc dW.’€ngados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y gznanc izs ap Iiczndo el método del tipo de
interés efectiva- No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere rec ¡Nr en un
plazo de tiempo inferior un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan leniendo en
cuenta los fluos de efectivo Muros estimados, descontados al tipo de interés efectiva
calculado en el momento del reconocimiento- Las correcciones valorativas por
deterioro así como su reversión se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérd[das y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérddas y
ganancial Los principales produclos financieros recogidos en a cartera, así como la
determinación de su valor razonable se describen a continuación:

Valores representativos de deuda; valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un [nterés establecido
contractual mente.

El valor razor aNe de los val ores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotización en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los pro ci os se obtengan de foa cor.sislene, Cuando no estén
disponibles precios de cotización el valor razonablé se corresponde con el
precio de la Fransacc ¡60 mós rer ion e siemíl re que no haya habido un cambio
significativo n las c!rcunsta ncins económicas desde el momento de la
transacción,

Los ini creses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodti can de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado tic! ejercicio.

7



OO3 ERO5 DM0002926

CLASE S.

-

Foncaixa ‘Gestión Total, FI. (anteriámØd Ufr6minado Barclays dBi Total, Fi.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
Exprcsada en CLIrOS)

lnztnjmentos de patrimonio: instrumer.tos fir,anr leras erni Udos por otras
eni jdades. taes como accjones y cuotas partjc lijailvas. que tienen la naturaleza
de instrumentos de capjtai para el emsor,

El varar rzonabe de los Instrumentos de patri man ;o co ir das lo establece e
cambio oflcial de cierre del da de la fecha del balance, si existe. o jnmedalo
habil anterior o el cambio medio ponderado sj no existiera precio oficial de
cierre. -

Depósitos en enNdades de crédjto: depósaos que el Fondo mantjene en
entidades de créd[to, écepcián de los sardos que se recogen en el epigrafe de
Tesorerta.

Se considera para ja determjnacidn de su valor razonable el plecio que iguaia el
rendimiento interno de Ca inversión a los tipos de mercado vigentes en cada
momento.

Acciones o participaciones de ats instituc janes de Inversión Colectiva: su
varar ra:o,iabe se estabece en función de! valar liqu jdativo o valor de
cotización del dia de referencia. En el casa de que ,ara el dia de referencia no se
calculara un valor ilquidativo, se utiliza el último valor liquidativo disponible.
Para ms inversiones en instituciones de Inversión Colectiva de Inversión Libre.
instituciones de Inversión Colectiva de instituciones de inversión Cólectiva de
inversión Libre e lnstiluc iones cte inversión ColectIva extranjeras sirniares.
según el articulo 48.1j) del Real Decreto 1082/2012! se utilizan, en su caso!
vai oros 1 quidativos estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y fonvards. las primas pagadas/cobradas por warra nrs y opciones
compradas/emi idas, cobros o pagos asoc lados a los contratos de permuto
flnancira, asi como las inversiones en productos estructuradas.

8
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CLASE 8’ .

&iL

Fu riCa a 1 Cest ón otaI FI. anterjarmente donen, inado Barclays Cesti Tota. FI.)

Mc mor;a ce las ruertasz r n:o corresponc es: e al ejercicio a suI ermirado & 31 de
diciembre de 2014
.E’nresaca en crnzi

E ‘a!cr re. crtb r’caI de derre el ca ce e’erenz a ce li- —

.-rcr.sbe. Pr-a 25 nr —ejc:incs e- rrercaccs rç:nLndas
Cesxrz es:a!) ece n vedeja de ‘c,ac i en Lnc’an de ¡as
espec cas e2:aE- er ;!:s er o Crcua- 6/233 ce C.\ VV. y s_ eskas
moniÑcaciclnes.

Los sct:vos en los c.e carcura rj ce:e,sc - :z- e ‘cc _;eDe de s.. ,.‘erslrn.
se ca9 e ja] Col ca-go a la ctr,a de térías y açanujs

L! a::.’ cs 0:0-3 Ca—c e-as se Can ce baja e el :s!rze c sc trasp:r:ft
ac alrer:e. zcd-n co r;esaqs bref.:io, rtre: z a p-cpcdcd ce os

!Sr 05

e nottn vr neoi Ce ctic’s

Las aciç cü—es terpzrtc tea ctk 03 a a± 3re5 cc’ parto c e rf:rDCt 09 SS

contabiLizan por ci impone t desembolsado. c ua Iesquera que SCan los
instrumentos sbyacentcs, en La cuenta de aol. c’ rorrespondi-n’ .

La iferenr. ja entre este Impode y el prcc u de rcl rncesin se imput a romo ingreso en
la cuenta de pérdidas y oananc tas utilizando el ni cIado del ‘¡po rio interés efect ¡ o.

Las diferencias de valor razonab!e se imputnn en la rijent a de pérdidas y ganancias en
el epígrafe de Varacin del valor razonable en ‘rol ro nos otas fi nanc ieroÇ.

La cesión en íjne del activo adquirido temporalmcnt c se egisira como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganso’ iaL

O Instrumentas de patrimonín

Los instrumentos de pati-imonio cotizados se registran en el momento de su
contratación por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo os
costes de transacción explícitos directamente atribuibles a la operación.

9
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CLASE 8. _I•[.i!L

Foncai xa 1 Gestión Toral. FI. (anLeriornente denominado Barclays Gestión Total, FI.)

Memoria de Ia& cuents a uaes rzrrewond;erIe el ejerc ir: c a rjal terminado e! 31
iriembre de 2014
Cerest en era::

Las :: ‘erenciasce cc,o cosecec a de ‘rs mb:S c el vro raaznobe ce
es-rs art: • os se e— en a cjenta c oérd das ar.an: is ce a oe-:e formo;
25 c;fee—c 2! n::: U O t :e.nr3s DosaRas e rec ;50a9 bio e! c: TDe de

• Dee’ : orc: — :r o cr e—sr ores ce inmertos f.nac erot de
variacón de vasr nrrr,sbe en instrmentos financ ema por operac anes de la

canera interior o extehor. segun los cambIos se hayan rcquidado o no. ur ¡Loando
co.c sorrapafl ja a certa de nsturnrl as ce atr,qio le a c2’rtra r:er a,

exenr2rei’c.vo delta arce

1j Vlsre s ee’esert!’ os ce dva

Les va:’ es rep-ce 5 de cut e se rea.Er]E r e rotrC e U

ro- e ‘a!rr raa:-e de o c——:zrestadn en :recna nsl_ycdc, los co:tes Ce
-nsarrin e’:: J::-s - - :.— aLr:u o a çnic n

Las o. ‘e:ero:E Ge s.. :—: cuerc a e c o - •cs ca e trr rooae de
calDa oclis os e reejan en la cuenta ce prcd-js y ganJnc ‘as de la siguiente jonia:
as diferencias nes rivas o d iteren cias j,os’uvas se regilrnn bajo el epnrsfe de
Deterioro y resul Lado por enalunacionos de ¡nst rumen ! os finanr ¡erot o de

Vari ación dd val Dr razonable en ¡nst nimentos flnanc ‘eros por o pecar. Ii nF:S de la
cartera ¡ nl erior o extcrioC, según [os a•i i Yo: se hayan 1 ¡ quldado o no, u! ¡Lzando

urna contrapartida la cuenta de VaEeres repr ro-inI nl Ivos de deuda, de la cartera
[nr erior o ext.erlnr ud activo del ba[anr.e.

h) Operaciones de derivados excepto nerm utas r,r!anr iprs

Las operc iones de derivados se registran en el momcnt o de au con’ rotación y hasta
el momento de cierre de la posición o el vencimiento del canil al o. en el epTrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los Fondos depositados en concepto de garantía lienen la Sons ,deraciún contable de
depósito cedido, reaistrándose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
•!Deudor5 del activa en el balance de itriación.

‘o



CLASE 8’

DM0002929

Fonca ixa 1 Gestiún Total. Fi. {anierhjrrnente denoninado Barc[ays Gestián Total FI.)

?lemorid de las cuentas anuales correspand ente al ejercicio anual t em] nado el 31 de
diciembre de 2014
Eresada en eurnal

El valor ra:or,abe de los vflores a portados en qarant,a se reg! sfra en cuentas de
orden en el ep; ra (e de Vnlnres apartad&s como arant,a por la Insi 1 LucIón de
In’ erslón Colecuva

Las prma re:L,l(anIcs de las opdnnes con, pradas o eo:;idas se reflejan en el epiqraie
de Denados del j.•g o pasiv a del balance, en la fecha de ejecución de la
CP d jo o

Las diferencia: que surjan como consecuencia de los cambios en el valer razonable de
CSLOL aci Ivos e reflejan en la cuerda de pérddas y ganancias de la siguien Le forma
las di rerencia neq.J rival o djerencias pez’ va: se rcçltran bajo el epigrafe ‘le
€5, :ad:s crotr2C :;cs (C erkaos’c le \ar ai nde aio ra:crab:een
jnsru,enosrncr;: Cus : o’ a: C’UC anss can o!’.cd:l srL — éstos st a aI

— . t .:r: c r.o .urapa rt da el ep 2 rat e er.:es. a

:ad e a ¡—triar: e’tc-riflr de nt. a o de p:a 3 can er.t e ce ba ant e.

—‘

E, u. carç ¿e p;r d:s ‘tar ear’:S qre Lean tesecri. oé:::s y ci .us. as

eren: as de sant O. Lar: vas e-mc -oca: vas. se’ecenccen el a u e..tz ce

dr y sna-;:;as rao e. e: oe de E ‘ererc.as Se O2 0.

r,ra e rz; de panidas iroetaas y o m:ns: y as cue 0’m:r pEne ¿e la ccrern
re rj—rtcs maz eres. a ‘e’ enc as oc :a: o se ra:an cc .rua mete co,
as pérd Ja: y ra—arr as serivad as de a acraz ón.

‘rl:r a.. ri: y- r.e.ç na,1 ,rcr.’ •s

2 leterr;—a: de pr: :rrrco de Forre a les e fcIos ccl c c _!, del alar
‘a e as crí ezpo—d;eflIes n e :ac iones ce la colpanen. r recza le

arte do :oc; ci e’ os e rzSec das en a ‘cia” 6: O. ce ‘a r.’
es ,ss mod;r,cac ‘enes.

1,
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DM0002930

Fonca] xa 1 Gestión Total, FI, anteriormente denominado Barclays Gestión Total. FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
Wciemhre de 2014
Expresada en euros

k) Suscriociones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participacIones so contabilizan por el i mpoñ e
etectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de 1’articipeÇ de pasivo de[ balance de situación de[ Fonda

De can formelad ccii el Reglamento cia Gestión del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor Ii quidativo correspondiente al mismo día de la solicilud
del interesado, determinndose de este modo tanto el número de participaciones
susc ritas o reembolsadas, como el efectivo o reembo[sar en su caso. Durante el
periodo que medIa entre la solicitud y la rieterminaci ón efectiva del precio de as
participaciones, el impe; rte so[[citado se regstra en el cap:l LJ:o de “Solicitudes de
suscripción pendientes de asignar partit i pacioneÇ del pasivo del balance de sftuación
del Fondo

1) lmpunl.o sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancbs recoge e! gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en LUYO cálculo se contemplo el efecto del dite; imenio de las diferencias produc.idas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contaNe antes de aplicar el
impuesto que reverte en peri odos subsi guier,tes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos d;feridos sólo se reconocen en la medda en que rcrui e probable que a
Cnstifttción disponga de ganancias fiscaes futuras que perwitan la aplicación de estos
actkos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
1 ugar al reconocimiento de un por impuesto diíordo en ningún caso y sólo se
reconocen mediante la compensación del gasto por impuesto con la frecuencia del
cálculo del valor liquidntivrr tr.s pérdidas fiscales que puedan comper,sarse se
registran en el epígrafe de ‘Cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar”.

12



Fancaixa 1 Gestión Total, El. (anteriormente denominado arcIays Gestión Total. FI.)

Memoria de las cuentas nr, ua]es correspondiente a] ejercicio anual Iertninado el 31 de
diciembre de 2014
Expresada en euros)

4. Deudores

El desglose de este epiorafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es e] sigu]ente

2014 2013

7 152973,54 3 895 510.78

U capituo de Adm[nistraciones Púbicas deL,do5 al 31 de diciembre de 2014 y 2013
recoge las retenr. iones sobre intereses otros rendimientos de capital mobiliario al cierre
de] ejercido correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de este epígrafe al 31 de diciembre de 2011 y 10] 3, es el sguienLe:

d mi n!trcl sne ]‘úh 1 ¡cas ocr entras
Opera ci 0025 peode o tas de asi no sr vaJor qudatLva
Otros

2014 2013

301 405.07 159311,52

Al 31 de diciembre de 1014. el capitulo “Acreedores - Administraciones Públicas
acreedoras” recoge e] Impuesto sobre beneflc los deven godo en el ejercido.

Para todas las cíle ras:] anes perid ientes de asignar valor Ii qLi idaUvo al 31 de diciembre de
1014 y 2013, dicho valar ]iqu]dat]vc, fue as;gnado en los primeros das del mes de enero de
2015 y 201 . respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capitulo de Acreellurcs - O [ros” recoge.
principalmente, el importé de las comisiones de gestión y depositaria pendientes de pago al
cierre del ejercicio corres1,ondiente.

DM00029310,03 WROS

J[I 1

•i

ja,.

CLASE 8.

oepónlcos de garanud 7 SrJ . 3 SOl 946,00
Administraciones Pablicas deudoras 2Ú23. 356908

09 5.01
14 000j3

37 300.03
147 17666
22 4.1,9G
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CLASE 8Y

0,03 -- wos DM0002932

FonCal xa 1 Gestión Total. FI (anteriormente denominad Barclays Gestión Total, FI.)

Memoria de as cuenta5 anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
Cx Flresa{la en ou ros)

Duran e lis cjcrc [cias :011 y 2013, el Fonda no 1w real izado pagos que acumu ‘arar’
aplazamientos supercres lós Jeqalmente cstableridos Asimismo, al cierre de los ejercicios
2011 y 2013 e[ Fondo no tcene sndo aguno pendien re de pnoo qUe acumule un
apla:arn ;eriro sulier lcr al plazo legal ertahÉ& do

6. Cartera de in’-ersionei financieras

El deral[e do a ca era de vaI’xcs de] Fondo.
y 1013 se muctira a con 1 luaciún;

por tipo de activo, al 31 de cldemhre de 2O1

:04 2013

C 2rrraI”ru,,

-j

r,sc —,rs.c,rtct.

xx

9223 tS
Ii 5 r440

‘9- :.

It5.5I

as6335;E5

e c: - -:

[€1 7O
xb lji

€7 SV 434M

E— os —c, o 1 y II au—: s. :res te2,:: e; ce erta &DQ Se ‘Je:air a carie rc de
eras as ‘ ersine en de dss del Fzno. re err” aente. al 31

jut:;re ee 1 n 03 Mcc III y IV adut D;. pr es nte;ra”:es de ezra -em:ra. se
a erD—es fnrs eras as es;.es et deñ’ ajos de Fondo

aF 3 de c ere de 12’ 1.

A 31 e
¿:.
er :G y 2313 c Ij; re:o;idO5.:c:’; ce a cartera ¿e

ir. ero—es r..;nc ierxs se eae—: :n Ie;;usIa:cs er- Baç:avs Sal SAR

Pa crln3 de rtn s 2 OJ55r 29.22
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CIAS E 8.’ —.

Fancaixa 1 Ceçt km TotaL FI. (miteriormente denominado Barclays C€sí ñn Total, H.)

Memo’ ¡a de las c uertas anua:es rDnespondiente al ejercic:o —aI te, n: fa el 31 de
diciembre de 2014
1 resu,t e— ers

E e:iDe:re: ‘2. ce 3 de J::o por e. ue se p-ueoa el Re:!ar.:c e a 1 ey
35!2>: ce 2 Ae rc.iern_re y scehas roCica:iore3, de ns:.trc’cneS de ‘ersoo
co:: va. e5tsbece en su rt cr SEI :en ngZn Fa’d ‘te hvcs ón ter
inver’do r cepos tcs emtdas o z ardos c u n ,sm en mis del CÇ de s_
rs! r, ion nio. j 31 jo cic iernurc de 2014. el Fondo man [ene en .11 cia depósitos en el
orupo Earcla que superaban el 20% de su patrimonio 0.03%. Iiabitndoe reGUlaradO
Ea £:‘.j: c,C a la ec!u de —‘r. 6, de estas czer:c, e.

7. resoreria

E re::: e ce este erae El c.ere de las eerccios 1(, ‘2 y 233. se _ estro a co:.’-u:cn:

fl14 1a13

_ri.;eIt rrjr rr :;o1;;:;r 1,
E tç ri . SA

CI’Lsren’_asuete.:,f—:— [rs:!cE: 5 I’l’ 1’ J7 ‘3

4oU7O6l 10fl4 I,5O

Duianle los ejercicIos 2014 y 2013 ci ‘¡po de nl erés de remunerar ¡ bo de la cuenta en el
De po: itai ¡o ha osdiacio durante dichos eerc ¡(¡os entre el 00E[: y el 0,31

, y entre el
0,1 6b y eL 0.22%, respectivarnene.

Al 3’ de diciembre de 2014 y 2013, el capilulo “Otras. cuentas de 1 esoreria” del Fondo
recoge. principalmente, el saldo mantenido en Barclays Capital por m5rgonc s proceden[es

e lIquidaciones de operaciones.
S. Patrirnon o atribuido a pad icipes

Las participaciones por Las que est rep rocen ada el Fondo son de iauales características,
epresen tadas por cert:flcaIos nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho pat.rtmonio.

‘5



CLASE 8.’

O MD 0029 3 4

FonCa Ka 1 Gestión Total. FI, (anteriormente denominado Barclays Gestión Total. FI.

Memoria de as cuentas anuales correspond [ente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en eurosi

El valor liqicidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha obtenido
de la siguiente Forma:

2014 2013

PaLrimor.b vi ri ti u idi’ parti ¡ pe3

Nmro he pa ro ti pat Dnes em jOdas

velor Ijquideiiso por partidparióii

Nüm ero de pad ir ¡ p es

1 ,in (193 (1592S 9’ 577 95’ .63

21 000 7m.6n 13 597 466.94

6.67 5.99

294ñ 1 761

El movimiento del patrimonIo atribuIdo a partícipe3 Jurante los ejercicIos 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspond lente.

El resutado del ejercicio, una vez considerado e! Impuesto sobre, beneficios, se distribuirñ
en la cuenta de PadíclpeC del Fondo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen participaciones signiFicativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se deta :la [a cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respect lvainene.

lo. Otrascuentas de orden

El desglose de este epigraíe al 31 de dicienibre de 2014 y 2013. es el siguier.te:

2014 2013

P rd idas Osca It a onl prsar
Otros

10056605.18
1 14 311 .2 75 277 394,05

14 053 341,52 85 344 osg,23

— ,,i— •.I..._
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CLASE 8.’

0,03 EUROs O 0002935

1 Getién Tota, FI- (anlenornente dc7omir.ada Bsrclays Cestón Total. EL)

‘,Iemora de las cuentas auaIes rorrespor’ diente & eercicio anual ter rnr’Jr el 31 e
dEciembr’ de 2014

:1

11 Adrn,strdrIores Pobicas y stuad- rsca:

]rr te e ejerzcis 1C 1 e! éo riel íkcal ce F1Es -a rtarc -es a do ;ç el eoI
De-crelo :4. ¿y Oc mm por e! que Le aprena e Texto io ocr a Ley d e)
Impuesto sobre Sos ¡edades. modiris ado por la Ley 23/2005, cje 18 de noviemb re. de
reformas en mal cc ¡a lb bol ji pa a el i miuI so a la productividad, por su desarrollo
reglamentar ¡o recogido en ti RLaI Derrel o 777/2004. de 30 de julio. y sus mod .1,! a!.!!
posteriores enconi rando5e -ujel o en dic no lcr! puesLo a Un tipo de gravamen del por ¡ 00
s)empre que el número de p rl 5 Lea coma mínimo el previsto en e1 aiiic U! lo 1V o de la
Ley 35/2003 y sucesva moir1ca iones. Con fecha 1 de enero de 20’ 5 Ha entrado en
vigor la Ley 17/2014! de 27 de noviembre. del Impuesta sobre Saciedades que en su
Disposición derogaLo, ¡a dei oga e) Texto Refundido de Ja Ley del Impuesto sobre Soriedades
aprobado por el Real Decrel 0 4/2004, mar,tníndo el tIpo de gravamen en drl por 00.

El capitulo de Acreedores Administraciones Públicas recoge el Impuesto sobre beneflcios
devengado en el ejercido, que se obtiene. prilici palmente, de aplicar el tipo impoeltiva del
1 h al resultada cnntabe u ‘so vez deducidas las bases Impori b:es negativas de ejercidos
anteriores que se c ompeosari en este ejercicio. No existen diferencias significativas enrre el
resuftada contable 015: r-t.’-. lmpucslo; del eierc icio y la base imponible del Impucrl o sobre
beneficios.

De acuerdo con la legislación viqente. [as des ‘aras iones para los diferentes impuestas a los
que el Fondo se hala sujeto no pueden cansiderane definitivas hasta haber sida
inspeccIonadas por las autoridades Ñscales o 1 caber rranst Li rrm,l si el plo:o de presrripcin de
cuatro años.

E rc-:z: ere a:;ie4:z a In3pecc 59 a das las mr oes: ro a rs c_e ez zi ee es u: irnos
c_a:J e:_rr

exsten csnti terr ‘-5 5 rl cc::. a; qI:e p2ern Ge .cse de j -; 5 0 p5 las
a_:or;tzde fscales,



CLASE 8.’

DM0002936

FoncaiKa 1 Gestión Total. Rl. (anteriormente denominado Barclays Gestión Total. FI.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
([presda en euros)

12. Otra información

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo opemciones nr LJlads de [as previstas en
el artículo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones yen el articulo 139 del Real
Decreto ‘082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para e, :tar
conf[ctos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo ya precios d u mercado. Los informes periódicos incluyen, según lo
establecido en la circular 4/2008 de [a CN .M,V,, y sucesivas modificaciones, información
sobre las operaciones vincri ladas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas real:adas por cuenta del Fondo con la Sociedad Ce5t ura o con personas o
eni idades vinculadas a la Sociedad Céslura. indicando la naturaleza. riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Respecto a [a operativa que realiza con el Depositario, la Nota de ‘Tesoreria” recooe las
cuentas que manLiene el Fondo con el Depositario yen el Anexo III se recogen las
adquIsiciones’ emporales de activos mantenidos con el Depositario al 3 de diciembre de
2013.

Al tiatarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados n[ oficinas y
que por su nato raleza debe estar gestionada por una Sociedad Gest era de Instituciones de
Inverzlón Coled iva, los temas relativos a la protección del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Geslora.

Los honorarios percibidos por Pr[cewaterhousec.oopers Auditores, S.L por servicios de
audiloría de cuentas anuales de los eerc idos 1014 y 2013, ascienden a 11 miles de euros,
en cada ejercicio, en ambos casos sin suplidos ni RA.

18



DM0002937

CLASE 8.’

FanCaa 1 Gesfló n Total, FI. (anteHormente denominado 6arcr vs Ggshün Tota!. FI.)

Menor ¡a e las c ..enlas dr.a.€s c cres pund€nle al e,c ft o ar.aC 1 enado el 31 ¿e
¿kiernbre de 2014
‘:resa.n en eJmsi

13. Hechos cor pcsteñonda! al (erre

Cc e:n ce eerz ce 2S 5 re ha psdr.:a accs co px prr’e :e 2 :a:-. SA.
do 10? cc as acs:ore; de ]&‘-cCavs Bnrk SAL-. o c na :_,ueso a ajrk ór por
pare de (ah aaank. &A ce una partic pac ion 1 nd’rec ta ‘fe .n tr;: gel 1 OO en Barclays
Weal U ftlsr.sgers Eapña SGl.lC. 5 .A.L (ant encnenLc c cairoloda e fonna indirecta por

s 2tn. Pk). Dicho mb;s acdsnar,a Le rb cad: cr 5rrhys e: :r ,V.nnaers

Espojia S.C.l. .C. SAS. er a st :: e:. —ediante ..n e:ho re: eva: era
Cansan xor.a! 5e Mercad, de a:sra

(oc tecla 6 de ter: e 20:5 3arc rvs Vca!th roon año 5 E. 1€ - L’. 1 zo
r cr ce: ..ercato de ‘a cres a través de _n tc e.aoe a

ndquri ór del JD de sus :ric-ns ro p:re e . e rra] CiL’oc. 1 5 .A .1
socend nitn :;aa a 1 E-sr Cc it —1. SA.

So se an rccu ca o rs tec; rf>a::: soste—:sres al 3 1 cc Erie a Dr Je :a que
puedan aíeclar las cuentas anuales del Fondo.
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Informe de gestión del epercicio 2014

Evolución de los mercados

El año 2011 se ha vsto atectadu por la inestabIlidad geopo[ica asi como por las decisiones
da pu:a ica moneta, [a da los principales bancos centrales y. en particular, por el
desacoplr’mient o entre las politicas monetarias del Banco Central Europeo y de la Resen
Federal. En este contexto, ha aumentado la vo!ati!idad en los mercadas bursátiles y el euro
se ha depreciado [rente al dólar, mientras que las rentabilidades de la deuda pública han
prolongado la trayectoria descendente.

En efecto, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal ha
mantenWo el tipo objetivo de los Fondas Federales en el rango del 0% y el 0.25%. en el que
se encuentra desde diciembre de 200, y ha ido reduciendo el volumen de compras
mensuales de activas, que terminó en octubre. ante la gradual mejora en la act Lvidad
económica.

Sin embargo, el Consejo de Gobiemo del BCE, ha ido reduciendo los tipos de interés de
referencia y anunció a partIr de cci ubre que comenzada sendos programas de compras de
bonos de titulización y de bonos garantizados denomnados en euros y emitidos por
instituciones finznc leras monetarias residentes en la Eurozona.

Por su parle, el Comité de Política Monetaria del Banco de Inglaterra (DOE). decidió en
septiembre mantener el tipo básico de interés en el 0,5% (vigente desde marzo de 2009) y
continuar con el programa de compra de actwos y el Banco de lapón BOl), en su reunión
de septiembre, decidió mantener el tipo de interés oficial entre el 0% y el 0,1% rango
establecido en octubre de 2010) y las medidas de estimulo monetario a través de la compra
de deuda y otros activos. Se di isla la posible subida de por parte del DOE en la medida
cii que las tensiones inflacionistas sed huyen y los indicadores de actividad se moderan y se
mantiene el carácter acomodaticio del Bol, que ha aumentado su programa de compra de
bonos otros 10 [ri!o!ies de yenes adicionales y ha modificado la distribución de activos del
íondo de pensiones gubernamental.

Durante 2014 la economía espaóola inició una senda expansiva basada en el mayor flujo de
crédito, el proceso da desapalancamlento del sector privado y el Impulso de la demanda
ir;r crna. favorecido est e úllimo por una mayor confianza y un mejor comportamiento del
mercado laboral. Así, el Banco de Espaha revisó ligeramente al alza sus previsiones de
crecimiento para ci 2014 y el próximo 2015. [1 FMI y la OCDE también han conflrmado esta
trayectoria al alza.
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riorme ce qesi ‘ón del ekrrjc, 201

[r. re as cocTr ce a ce_a_da nzc ca!, de,Ia:a a c rn50 doc ion ce rDcese se
re’4;eru:’n de corsur-:. r,vzco y oc ‘a rerso e— capti E- 2’o
se’;otcm eco de casto 59 ccrsu3 fia1 e o ss Je5 se I:mer.a en o ejen
,T,:ec y e ovrce ce la reruercc iri real ce zsa,aricdos, 1v n ccl cro aeoc

red.cda en a e\2a’s.—, de la de-rnca :ncr.? ven a ‘etperarbn ce a rrza En e,
a,rti[c erpesr al. la ir,verszn arad c:;-. a ha reprntac en el rrLr a -ns: re c :0’
¡ mpuisada por ‘a mejora dei clima. a favorab:e eoiuciún de la cartero de pedidas dci
eI erior y la recuperación de la demanda Interna

cambia acparoc Ur del sector exteriar f:e 5esct a. La ac&eraf i de os
o portar o es se e’’ co 7Cr e o zrflrfls oc as Irerza oc e e’p:fl: y ;o la
g:n:n:ia de cooc: -. sad- -cci a El caitio de :enz.en,a de as macnariores estuvo
de:e,rr.adc. prc:p :-—er:e r— la -ec.z etc , de ,cs:, e Cc-reuma ra y el f_e e

rer:cte se t;eri2n col e1.pC-. cyo rrcenc macrtaoc es ruy ee,flr.

El merca’o de eabas - esrzc3 e e :, ccn o [ase de c:rç ruc .‘ :c ce °; y e
(arrobe ceracrtz— t, de chts n cadorcs ce -dad ccr —rz. Ser ai—ic;ads ura
fase se centón se erpC3 cr1 i ‘ En e,:e cc-te a, as es orlas y r ‘astes lLo—a es ecir

ontenidas en un cnt orno de h1ja i niac ión lo que unido las gananc lis de uro’flr 1 i [dad
compona que los costes laborales ur, i oF sigan red oc enciore cc, mayor medida que los
prnr ¡palos r ornpetdores con las consiou,cnlcs ganancias de rompel i i tvdad con el e, ter i Dr

Mercados Financieros y contexto internar ¡ono 1

El crec lente desacoplamier.to de las polítIcas rnonctij i as en la zona euro y en Estados
Unidos, junto a la inestabilidad geopolítica en Oriente Medio y L’crnnia. hin Sido los
prindpales factores condicionantes de a evolución de los merc oilos fi nanc [eros a lo largo
del año, que se ha caracterizado por un Fuerte descenso de las primas de riesgo, avances de
los Indices burstiles y de1,rec ladón del euro írecfle a las principales di’i535.

En la primera mitad de 201 continua la siluación de relativa ecl a b idad de los mercados
financieros debido a las mejores perspectivas económicas ya lo epectatlva de posibles
medidos adic,onal es de estímulo monetario por uarte del Banc o cnt ral Europeo
firia:menl e confirmada tras las reuniones de jun[o y septiembre. Dic ha estabilidad prosiguió
a pesar del rec.od e gradual que ha efectuado la Reserva Federal en su proqrsma de compras
mensss es de activos.



DM0002946

CLASE 8. -

FonCa[xa 1 GesUán Total. FI. (anteriormente denominado Barclays Gestión TotaL FI)

lníorme de gestión del ejercicio 2014

En erecto, el BEE dec ¡dic en junG reducir ras tipos de interes de referencb, pena —‘ando
incluso el dinero que las bancas re deposten mcdLanle el pa cjc de un 0.2%, y znunc[Ó el
ranzorn :cri entre sept lcm re de 201.1 y junio de 2016 de nuevas operaciones de
refnanciac’ç)n a largo pLro TLTROI. condicionadas a la concesár1 de cred ita a la
econcm a resi. d iciorialmente. scrn. el pasible anzafli ¡erro d un proqrama de compra
de bonos de ti tulización El fl( E ohiá reducIr los t [pos de Interés en scp :1 cmxc.

En lo qu se rcíere l mercado europeo, en este pe,;cdo se produa un acuerdo entre el
(ansejo Europeo y e1 Parlamen te Eu repco para la creac ion del Mecan ;smLi Uncn de
Reoluc ión (MUR . segunde pilar fundamen LII {e la Unión Banca Ña, lunta al Mecanismo
Un co de Super :n (MUS), que entré en vIgor el pasado mes de no’4e,nbre,
contriUuvcndn así a reforzar la coni ama en el siserna ínanciero.

o arte curunte Ic rtr ‘as . eces de c ib ni e ‘an ‘r.zs ‘nsj ces de
iv s:ab cc o Ix _f:_, a as en cs ‘necca. dos de d,tsas de Sr eco” cas

;Jenit.c rcr..rrr€nÍc,de :as:ens:nes esporaspae cenC ‘-ne—-e Ras.: y

1 ¿rtr, a. y erl%r bre atas :aca nl r :.—.c res e-a si’ de la e: a— c—
esIdcrEce_re.

E. este sar . el e—dm ene de ocr.o esacI a O aç y a r—a de riesc a
:a1aI j—,a—-- . e loco e ac H” ‘005 Dr 5 Icrc de a cícc’

rerfitir a ce a crd, pus ca a pcr ra: e de las tçerc as ¿e raScar ón cerdo a la
“eo, ew:;e:tal,’ ade eraL ecanórrisa,

ZLQnO al merr ato secn:a’ o de uj a,entDu’iz:o de ace,. da r,J;:Ca e!pao’a la

w sI:a :e:e”’;n si el ch: auncue este penoso no est.a exento ce
,cretrs d ra o r-,::: :, As’ la ren: as dci ce bono es:at o a ‘9 acs ha eraco
e e;erci:ia 1 en6 y e co cemsao er 0 5V,. en ,‘e!ez —i’—iro. con o c_e ‘a

—a de :. ro de la deica en::a,”o a na ‘erro 05a e: e: ae -asta los 1W puros bas ces,
este ira aeD as:da ao. la pr ma se es]3 eszaca acumua _na c: ‘da de 1 4 _r,rcs

E—u caso de ooc ame, caro a rf;itao’ doc ce O años ‘erra e’ ac e: 2,1

:r e: ‘eczms Her;ncnni, del ce: del etc, e; Eurro’ dsrnnrv e e ao en tocos sis
plazos. pro nccndo un detp anam perno nata aDa» de a tu Ra de ti pos.
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Informe de gestión del ejercicio 2014

En lo que respecto al merc.ado de divisas, la cot[zación del euro frente al dólar desde
principios de mayo ha descrito una fuerte trayector la descendente, contrarrestando la
a precianún de la divisa europea acumulada durante el primer cuatrimestre del año. Este
comportamiento ha estado condicionado por las crec ¡entes eMJectotivas de relajación
monetaria adicional por parte del Da, así como por la mejora le los indicadores
rnacroeconómjcos en Estados Unidos, que ha aumentado las expectativas de un posble
adelanto de la subida de tipos de interés por parte de la rED, a pesar de que ésta mantiene
un tono de cautela y de dependencia de la evolución de los datos económicos para
reamente subir os tipos de intervención. El consenso del mercado descuenta solo una
subida de 0,23% en la segunda mitad de 2015. En este contexto el euro se ha deprec lado un
11,58% Frente al dólar en el año 2014.

Si bien la última parte del año nos deja con mal sabor de boca, el conjunto de 2014 se
puede caoflcar como en general muy positivo para los mercados financieros.

Las bolsas, tras un excelente 2013, cierran este ejercir lo con rentabilidades positivas en los
principales indices. En EE. UU. el 00’V IONES subió un 7.3% mientras que el S&P 500 el
NASDAQ superaban ci 10% (+1 1.4% y ] 3.4% respectIvamente). Asimismo, En la Eurozona,
el IBE,N 33 subió un 37%. el DAX 30 alemán un 2,7% y el EUROSTOXX 50, un i,rs. Francia
fue la excepción. con el CAC 40 perdiendo un 0,5%. E] indice japonés NIKKEI 225 se anotaba
también una subida de un 7.1%.

Evolución previsible

En 2015, las poi;ticas flscales y económicas tomarán el relevo a las po iitlcas monetarias para
consolidar la recuperodón iniciada en 2014. En relación a los tipos de interés. el consenso
espera subidas de tipos que muy probablemente tendrán lugr en la segunda parte de 2015
en FE, LIU. y algo más tarde en Reino Unido. Estos movimientos deberían depreciar más el
euro. lo que proporcionará una mejora adicional de competitividad exterior a la Furozona y
ayudará a reactivar [a economEa. Por el contrario, se espera un mar,t enimiento de la política
monetaria en lapón y cierta desoceleración en las economías ememontes.

Finalmente, 2015 serd un año electoral en España por partida doble. eleccion es
autonómicas y locales en primavera y generales hacia el flnai de año. y la incertidumbre
sobre el resultado podría añadir volatilidad.
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Foncaka 1 Gestión Tútal. FI. {anIeriçrmnt denomjnado SarcL,ys Gestión Total, FI.)

I.,forrne ¿e pesLñn del eVcicc 2014

recmen. 1 15 ser J—a e c:n ::rs:.vrtR z5 I ccc T,:cnl o r. a Ererra
en su’er r c ce fi con tzsc: de IEI]:i :er:s —; 3 a croe. U e:eo Ce crer io&

en,r&:i [:cs ‘-:0 :d::a :r ‘c:a:z:e- I ¡cero C: ‘e ‘eçs gecco tiros
Rusa. &ec y re; os ce re:

Gastos de —D y Med:. Arnbeite

Dado el objeto social de] Fondo no ha e]st ido act[vdnd en materia de investig;ic]n y
desarrollo.

En 3 cr:a:: :2az del Fodz- cevespcnoente a !s cue s,ua e :eI eerc c e 11 4 nc
exis:e ngJra pcrt da ue deba er noL r.a et el enlv z;zte rcrradó
Ten:ozmbiental :re e a O-dar-c.c ‘n:sero de us -c U ce Sse cr:_Ire ¿e 202’

Acciones propIas

A Fc,ido ea e aa reI*F_e las ¿çc—-u, o ro;a 3.

Azjtecim€rtos ¡,rmflnt OCL rices después de cierre dt erricio

Detde ej ¡erre riel hercir o sI 31 de diciembre de 201 q hasta la terna de ente informe de
gerlión. no Le han producido hechos poerio res de erpec ial relevanr ja que no Se señalen
en la Memoria.
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Foncaixa 1 Gestión Total. FI. (anteriormente denominado Barclays Gestión Total, FI.)

Formu ación de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores sic Barclays Wealth Managers Espaia, S.C.I.I.C. SA .U. en
echa 10 de marzo de 2015 y en cumplimiento de la legislación vigerte, proceden

formular las Cueli tas anuales y el informe de gestión del ejerc [cia comprendida entre el 1 de
enero y el 31 de dídembre de 2014 de FonCaixa 1 Gestión Total FI. (anterinrinene
denominado ha rclays Gestión Total, FI.), las cuales vienen constil uidas por los riL,éumFsr;Ios
anexos que preceden a oste escrito:

a) Balance de sil uac lón al 31 (le dic ¡ t:mhrc le 20 4, Cuenn de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspond [entes al ejercicio anual
terr.h:adc €131 de diciembre de 1014

b) Memoria de las cuentas ar{S: correspondiente al ejercIcio anual terminado el 3’ de
diciembre de 2014

c) InForme de gestión de[ ejercido 2014

FI R I ANTES:

Los Sres Consejeros de BAÍCLAYS VEALTH MANACERS ESPAÑA, S.C.l.l.C., S.Ail., abajo
Firmantes, maniE’estan que en la reunión del Consejo de Adm inis{ruciózl de di cEta Sociedad
celebrado el día lO de marza de 20’ 5, adaptaron el acuerdo de íarmu:ar las cuentas
anuales y el informe de gestión de Fon Ca i a 1 Gestión Total. FI. (anteriormente
denom ¡nado Barclays GestIón Total. El.) corresponci ien es al ejercicio 201 . Igualmente
manifíeshin conocer y acept nr el contenido integro de las r€iTcio.nndos doc umel dos
ccnlablet

--

D.Mjquel Moran Pasaron lar’ad Carmen Gimeno Olmos
Consejera

D nado Pablo Calderón Colás
CO

D suncionO aEnclso
- sejera

a,

Presidente - Consejero Delegado

.1
—t

••!
Ç

j..Muñbz

Martínez Mosquera
Con sej e ro
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Foncaixa 1 GestIón Total El, (anteriormente denominado Barclays Gestión Total. FI.)

Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Di::gencia del Secretario dci Consejo de Administración BARCLAYS VEALTH MANAGERS
E SPAÑA. S.G.i ‘U.. S.a.U, para hncer constar que las miembros del Consejo de
AdminLst radón arriba relacionados han procedido a fermc’ lar y suscribir ras cuentas anuales

y el informe de gesrión de Fonca ixa 1 Gestiñn Total, Fi. (an todormente clenc,m innrlú
Barclays Gestión Total, Fi, correspondientes al ejercicio 2011 ext&didas en das
ejemplares, lodos ellos en papel Umbrado del Estado, numeradas correlativamente e
impresos por una cara conforme a cont inuacic5n se detaila:

Ejemplar Número de folias en papel timbrado

Primer eJemplar

Segundo ejemplar

Del 0Mn1102u13 al CINIÍ)002938

Dei 0M5502919 al 0M0002981
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