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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anuval terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requicre el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
- aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestioén concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12-2013

31-42-2012 (%)

PATRIMONIO Y PASTVO

31-12-2013

31-12-2012 (4

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

403.188,308,563

278.958.878,78

Inmovliizado intangible - - Fondos reembolsables atribuldos a 103.198.396,53 278.958.878,78
particlpes o accionistas
Inmovtlizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes {28.273.662,73) 124 086.888,03
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido . - Reservas 1.254.783,44 1.254.783,44
ACTIVO CORRIENTE 103.560.869,88 279.479,753,79 {Acciones propias) - -
Deudores 5.766.965,68 2.449.033,71 Resultados de ejercicios anteriores 139.909.497,29 139.909.487 29
GCartera de Inverslones financieras 87.734.380,82 253.08%.011,11 Qtras aportaciones de 50cios - -
Cartera interior 25.480.441,31 228.025.761,39 Resultado del ejercicio (8.691.221,47) 13.707.710,02

Valores representatives de deuda 25.490,441,31 149.940.269,95 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonic - - Alustes por cambios de valor en - -

inmovilizado materlal de uso proplo

instituciones de inversion Colectiva - 2303294923 | Otro patrimonio atribuide - -

Depdsitos en EECC - 55.052.542,21

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera extarior $1.863.224,09 23.622.09313 Deudas a largo plazo - .

Valores representativos de deuda 11.868.032,74 1.406.703,67 Pasivos por impuesto diferldo - -

Instrurnentos de patrimonio 3,024.478,35 2.940.987 84

Instituciones de Inversién Colectiva 46.579.299,37 19.274.401,62 | PASIVO CORRIENTE 361.473,35 520.875,01

Deptsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 390.413,63 - Deudas a corto plaze - .

Otros - - Acreedores 199.307,60 4B7.990,49
Intereses de |a cartera de Inversién 380.715,42 1.441,156,59 Paslvos flnancieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 16216575 32.884,52

Periodlficaclones - - Perlodificaciones - -
Tesoreria 10.058.523,38 23,941.708,97
TOTAL ACTIVO 103.560.869,88 279.479.753,79 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 103.660.868,88 279.479,753,79

CUENTAS DE QRDEN

CUENTAS DE COMPROMISQ

Compromisos pol cperaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamao por la HC
Valores aportatos come garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la LIC
Capial nominal ne suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Ctras
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

178.816.016,86

36.777.498,60

61.715.124,08

117.100.892,58

18.392.926,73

18.384.571,87

20.862.609,94

34.570.319,98

20.862.609,94

34.570.319.96

199.678.626,60

71.347.818,56

() Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 {)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . .

Comisiones retrocedidas a ia lIC 176.449.86 305.173,30

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {3.355.515,74) {5.858.603,61)
Comisidn de gestién {2.846.555,88) {5.462.967 ,56)
Comisidn depositario {172.565.62) (330.878,24)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Ofros (336.394,26) (64.757.81)
Amortizaci6n del Inmovllizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovlilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {3.180.065,88) (5.553.430,31)

Ingresos financieros 3.185.933,32 4.565,228,50

Gastos financieros {630.707,31) (963.371,04)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 9.606,97 2.561.819,06
Por operaciones de la cartera interior 453.244,74 2.558.206,34
Por operaciones de la cartera extetior (69.257,30) (6.387,28)
Por operaciones con derivades (374.380,47} -

Otros - -
Diferencias de cambio 113.497,78 {328.081,62)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros {3.189.486,35) 43.435.545,33

Detericros - -

Resuliados por operaciones de la cartera interior 1.155.206,82 {220.786,72)

Resuitados por operaciones ge la cartera exterior 134.800,41 1.064.265,91

Resultados por operaciones con derivados (8.479.493,58) 12.592.066,14

QOtros - -
RESULTADO FINANCIERO (5.511.155,59) 19.261,140,33
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {8.691.221,47) 13.707.710,02
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {8.691.221,47) 13.707.710,02

{") Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8

SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (8.691.221,47) | 13.707.710,02

Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(8.691.221,47} | 13.707.710,02

Total de ingresos y gastos reconocidos

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 6 de septiembre
de 2000 bajo la denominacion de BCH Multifondos Prudente, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos. Con
fecha 7 de abril de 2003 el Fondo cambid su denominacion por la de Santander Central Hispano Revalorizacién
Activa, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central
Hispano Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 30 de diciembre de 2005 el Fondo
cambi6 su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

E| Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.231, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resuttados colectivos. Dada la actividad a 1a que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. For
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, |a direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Ultima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar confrolada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Gltimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Regiamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comision Nacicnal del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander lnvestment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacion de lag cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
_Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultades y la determinacion del patrimanio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisas que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, afa
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponibie al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctue tanto al alza como a la baja.

c) Comparacion de fa informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2013.
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d} Agrupacion de pattidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya

supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuaies del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoraciéon

i. Clasificacion de las activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gque el Fondo mantenga en una insfitucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La tofalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« |nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participacicnes en otras Instituciones
de Inversién Colecliva.

» Depésitos en entidades de crédito (EECC). depodsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Interases en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cariera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: inciuye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepte de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceras. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de credito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidas y cpciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su ¢aso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsiio. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de fa transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacidn, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario serad el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién" del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambioc medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula fomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalfas tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesge: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en lIC de inversién libre, 1C de |IC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muliilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a |la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cuaiquier pasive asumido, y el vaior en libros del activo financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio € frrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la |IC” o
“Valores aportados como garantia por [a [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la carlera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participacicnes o
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acciones a asignar. La operacion no se valoraré hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes de |a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de [a contratacion y hasta el
momenio de! cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimenio ni sobre
el resultado del Fondo, La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en fas adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de 1a posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por ef importe nominal camprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del batance, en la
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

£n los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacidon o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del batance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aqueflos casos en gue el contraio de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opci6n es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial

“ o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan

por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las paricipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio, Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembotsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” dei balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa a! saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de aclivos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisicnes de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a 1a IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvalvimiento def Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Ofros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

10
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El impuesto scbre beneficios se considera como un gasto a reconocer en [a cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se comesponde con la cantidad que salisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y sdlo se reconocerdn mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de |la fecha de ia transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una palitica por escrito en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y aclividades desemperiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado, Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", “Derivados” e “intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a I afio 21.874.792,80
Comprendido entre 2 y 3 afios 3.929.439,68
Superior a 5 aftos 11.555.241,57
37.359.474,05

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 21.875 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, ef Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compras al contado 2.535.237,97
Futuros comprados 54.740.980,81
Otras compras a plazo 4.438.905,30

61.715.124,08

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 64.070.872,27

Compra de opciones “put” 44.239.425,75

Otras ventas a plazo 8.790.594,56
117.100.892,58

Total 178.816.016,66

El saldo de los epigrafes “Compras al contado” del detalle anterior recoge ! nominal comprometido de fas
operaciones de valores representatives de deuda compradas, durante el pericdo de tiempo comprendido entre la
contratacién y la liquidacién de dichas operacicnes.

El saldo de los epigrafes "Otras ventas a plazo® del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas, durante el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y
la liquidacién de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 4.840 miles de euros (1.820 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2013, la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos derivados del
Fondo superaba el patrimonio del mismo. Con posterioridad al cietre del ejercicio la Sociedad ha subsanado
este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Santander investment, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.
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Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimienio de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a {a inversion en otras Instituciones de inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), na podra superar el 20% del patrimonio, salve en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimenio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdbnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espana sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tieng invertido mas del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectades de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

» |imite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ef patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por l'a compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.
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l.a exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo imporie esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonio del Fonde.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

s  Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener méas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

s Coeficiente de liquidez;

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

= Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en |la compra de activos
financieros en el periode de liquidacion de la operacién gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes nesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracidn de riesgos antes descritos.
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La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites intemos en funcion de [a vocacion inversora
de la 1IC determinande, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de Jos participes.

En concreto, 1a politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internes en funcion de la vocacion
inversora de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (fesoreria y
adquisiciones temperales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad de! Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesge de mercade que lleva a cabo la sociedad gestora del Fonde consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de [a vecacién inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fiia, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracién).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 2.945.456,52
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 607.386,08
3.552.842,60
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (*) 6.506.680,78
10.059.523,38

(*) Saldos con ofras entidades pertenecientes al
{véase Nota 1).

Grupo Santander

Los saldos positivos de las principales cuentas comientes mantenidas por el Fondo han devengade en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual def EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensuaimente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrlmomo at.rlbqulio a participes o accionistas del Fondo 103.199.396,53]  278.958.878,78
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 65,67 68,05
N° Participaciones 1.571.443,39 4.099.338,84
N° Participes 4.334 6.659

Conforme a la normativa aplicable, el namero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numere minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, 1a direccion y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,60% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric de! Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual caiculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface trimestralmente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre |a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalments, el nivel maximo de comisiones de
gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limiies establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balancs.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4, Contrastar con cardcter previo a la remisidn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion pablica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso fa responsabilidad
derivada de 1a realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de! Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendide a 22 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Ofros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenfa ningun imperte significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagoes significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

E! Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del batance se recogen saldos deudores con la
Adminisfracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 875 y 166 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio vy la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2013.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notag
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN . Descripcién Euros

EUR {ES00000122D7 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|4.00[2020-04-30 1.768.872,16
EUR | ES00000123X3 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|4.40[2023-10-31 1.846.776,35
EUR |ESOLO1412128 | REPO|SPAIN LETRAS DEL T|0.46[2014-01-02 21.874.792,80
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 25.490.441 .31
BRL |US105756BJ84 | RFIJA|BRAZILIAN GOVERN!12.50{2016-01-05 3.929.439,68
EUR | IT0004423957 RFIJA|ITALY BUONI POLI4.50{12019-03-01 5.706.903,01
EUR { PTOTEMOEQ027 | RFIJA[PORTUGAL OBRIGAC|4.75[2019-06-14 2.232.690,05
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 11.869.032,74
GBP | (GB0031348658 | ACCIONESBARCLAYS BANK PLC 1.806.729,70
GBp | GB0008706128 | ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC 1.217.748,65
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 3.024.478,35
EUR |IEOOBSBHGWS80 | PARTICIPACIONESMUZINICH SHORT DURATION | 6.516.741,02
EUR |LU0194345913 | pARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US SHORT DUR 13.040.429,07
EUR | LU0620556695 | PARTICIPACIONES|SANTANDER AM ABSOLUTE RE | 2.579.319,50
EUR |LU0632808951 | PARTICIPACIONES|DWS INVEST CHINA BONDS 10.012.320,07
USD |IECOB7N3YW49 | pARTICIPACIONES|PIMCO SHORT-TERM HIGH YI | 14.430.489,71
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 46.579.299,37
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Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccién de su tercer
programa de estimulos monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comporiamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parie de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocd fuertes caidas en el precic de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americanc pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursétiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicic 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al délar americano, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la region del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzo6 en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccién y unos fundamentales economicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocd que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidn politico-econémicos que tuvieron lugar en la regidn
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno iuso.

Durante el segundo semestre de! ejercicio 2013, y especiaimente en la Eurczona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios ! umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansion economica futura. Ademds, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacién, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicicnaimente, la publicacion de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en la Eurozena
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde |a creacion de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de anélisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atlantico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finaimente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de fipos de referencia en minimes durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre dembcratas y
republicanos, que reducira los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdémico del esperado anteriormente.
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Con todo esto, et segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldadoe con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximos historicos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afio con una revalorizacion del 29,60% (en délares), que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el gjercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afo. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territorio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,92% (en divisa local) del indice MSC) Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los framos mas largos de la curva (1a TIR a 10 afios en Espaiia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a lipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de la Ultima subasta a largo plazo (LTRO} del BCE, lo que provocd una revalorizacion del
euro frente al délar del 4,17% en el gjercicio 2013.

Para el gjercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroeconomicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econémico, seré uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria.
Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo ne ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Santander Asset Management,

Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar

que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente

. documento, que se compone de las cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de

o _cémbio“s en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en el

‘Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de

lnyér_sibn'CbIectiva. S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y

‘ ‘ da uno de los sefores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de
-~ o que 'dpyfe.

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014
anN
. N

ng') d[ Adfinistracion
: T_‘"'—-—-_

El Secretario del Cons
s

I

Fdo.: D. Anton;o Faz Escano

F1 Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.:

Consejeros:

Fdo.: D. José

Fdo.:D. Carlos Diaz NaGfez Fdo.: D Maria Dolores Ybarra Castano

Fdo.: Luis Motenb Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.NU. 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.NLI. 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.I
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.I 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L.
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-],
por ser de mi conocidas.

En Boadilla de] Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLGDE
LEGITIMACIONES Y
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Anexo

Altair Inversiones, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase B, nimeros DL9004453 al OL8D04478
Altair Patrimonic, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros 018004479 al 0LB0D4SDA
Banesto 95 Seleccion Mundial, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de |a clase 8*, niimeros 019004505 at 0L9004531
Banesto Ahomo Activo, Fondo de inversion Folios de papsl fimbrado de la clase B*, nimeros 0LB004532 al DLB0D4558
Banesto Bolsa Internacional, Fondo de Inversion Folios de papel timbrade de la clase B®, nimeros OLBSG3224 al 0LB903248
Banesto Decidido Activo, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de |a clase 8", nivneros 0LBDD4 558 al 0L9004584
Banesio Fondored Global Ambicioso, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8%, numeras 018804550 al 0LBS04616
Banesic Fondored Giobal Equilibrade, Fondo de Inversion Folios de paps! imbrado de la clase 8%, numeros 0L90D4587 al 09004612
Banesio Fondored Global Prudente, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 87, numeros DLBBO3171 al OL&A0 97
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de knversién Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8903250 al DLBOO3ZTE
Banesto G Eurostoxx 50, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeres 0LB904644 al OLEB04E69
Banesto G indices, Fondo de Inversion Folios de paps! imbrado de |a clase B®, nimeros CLE903022 al DL8903048
Banesio G Mercados H, Fondo de tnversidn Folios de pape! timbrado de 1a clase 8°, nimeros 0L8004613 al 0L8D04638
Banesto G Mercados, Fondo de Inversion Folias de papel timbrago de la clase 8%, nimeros 0LBB02671 al 018902998
Banestc G Rentas, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros 018904696 al 0L8S04720
; Banesto Garantia 2 Afios |I, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrade de !a clase 8*, nimeros 0LB904746 al DL89D4772
r Banesto Garantia 3 Afos 11, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de la clase 8%, numeros 018004824 al 0OLBI04847
" Banesto Garantia 3 Afios Ili, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8% nimeros 0L900463% al DLB004663
Banesto Garantia 3 Afos, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros 0L8904848 al DLBOD4BT1
Banesto Garantia 4 Ahos, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de a clase 8%, nimaros 0OLBOD4B96 al OLBID4S1S
Banesto Garantia |, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de I clase 8%, nimeros DLED0O4AEE4 al 0LBOD4BET
Banesto Garantizade 111, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8, nimeros 0L8B02875 al 018502886
Baneste Garantizado 111-2, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de ta clase &, numeros 0LB902923 al DLB202946
Banesto Garantizado Consolidgacion 2, Fondo de Inversion Folins de papel timbrado de la clase 8, nimeros OLBS04 944 al DLBB0ADBES
Banesto Garantizado Consolidacién, Fondo de Inversién Folios de papel imbrado de la clase B, nimeros 0L9007375 al OLaD07400
Banesto Garantizado [BEX Top 2, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros 0LB904984 al OLBA05020
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 1l, Fondo de Inversién Folios de papel imbrado de la clage 8% numeros OLBD04714 al OL90OD4T38
Banesto Garantizado Rentas Constanies 2045, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 87, numeros 0L8902850 al 018902874
Banesto Garantizado Selsccion Espanola 4, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8% nimeros 0L8905048 al 018905072
Banesto Garantizado Seleccién Europa 2, Fondo de lnversion Folios de papel timbrado de la clase 8, nimeros 0LBY02775 al DLBSD279¢
Banesto Garantizado Selecelén Europa, Fondo de Inversion Folios de papet timbrado de la clase B*, nimeros DLOD04739 al DLY004763
Banesto Garantizado Seleccion IBEX 2, Fondo de Inversion Folios de paps! fimbradp de la clase 8%, nimeros 0LO0D4764 al BL9004789
Banesto Garantizado Seleccién IBEX, Fondo de Inversidn Folics de papel timbrado de |a clase 82, nurneros DLEB02748 al 0QLBOO2774
Banesto Garanfizado Seleccion Mundial 2, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, numeros OLS0GB076 al 019068100

Banesto Garantizado Seleccion Mundial, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8", numeros 0LB0DA4B15 al 0L9004540
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Banesto Mixto Renta Fija 75-25, Fondo de Inversion
Banesto Mixio Renta Fija 90-10, Fondo de tnversion
Banesic Mixio Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banesto Rentabilidad Objetivo, Fondo de tnversidn

Banif Acciones Espaficlas Garantizado, Fondo de Inversién
Citicash, Fondo de inversion

Citifondo Apil, Fondo de Inversion

Cilitoﬁdo Bond, Fondo de nversion

Extrafondo Dinamico, Fondo de inversién (anteriormente
denominado Extraforndo Banesto, Fondo de Inversion)

Fondaneto, Fondo de Inversién
Fondo Artac, Fondo de Inversion
Fondo Jatén, Fondo de Inversion

Fordo Renta Flja Corto Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banesto G Dolar, Fondo de Inversion)

Fondo Urbién, Fondo de inversion
Fontibrefondeo, Fondo de inversion
inveractive Confianza, Fondo de Inversion
inverbanser, Fondo de Inversion

Laredo Fonde, Fondo de Inversion

Leaseten lll, Fondo de Inversion

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion
Openbank Eure Indice 50, Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversion

' Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversitn
Santander 100 por 100 2, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 4, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 B, Fondo de Inversién
Santander 100 por 160 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100, Fondo de Inversidn

Santander 104 USA 2, Fondo de lnversién

Folios de papel imbrado de ta clase 8%,
Folios de pape! imbrado de ia clase 8",
Folios de papel timbrado de ia clase 8%
Folios de papel timbrado de ia clase B°,
Folios de papel timbrado de Ja clase 8%,
Folios de papel timbrado de la tlase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,

Folios de papel timbrade de la clase 8%
Folios de papel imbrade de la clase 87,

Folios de papel timbrado de |a clase 8%,
Folios de papel fimbrado de |z clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de ta clase 8*,

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Foltos de papel timbrado de 1a clase B,
Folios de papel timbrado de |a clase 8°,
Folios oe pape! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de |a clase B®,
Folios de papel imbrado de la clase 8%
Folios de pape! timbrado de la ciase 8%,
Folios de papel timbrado de Ja clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de Ia clase 8°,
Foiios ge papel timbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado te la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase B*,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8%
Folios de papel fimbrado de la clase B%,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado te |a clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

BU9253881

nimeros 0LBS02684 al 0LBAC2720
nameros 0L8805126 al OLBACS153
nomercs 018962640 al 0L8902666
numercs OL9007 348 al OLODO7374
nimeros OLA004BE7 al OL20D4892
pimeros 0L8805154 al OLEBODS5178
nOomeros 0LS0D4853 al DLB004618

nimerps 0L8004920 at QLO004544
ninmeros DLB902588 al DLESE2612

nirmeros DL9004945 al 0LB004670
nimeros OLB00S601 al 019005025

nimeros 0LS0D5026 al 0L9005052
nameros 0LBS05204 al 018805230

niimeros OL90BBO51 al OLBD6BOTS
nimeros OL9005078 al 0LS005104
nomerps OLS005105 al 019005132
numeros OLB953689 al 0LBYD3T1S
nimeros 0LB993662 at DL 8993688
nomeTos OLBY93636 al 0LBBS3EET
nameros 0LB993600 al 01.BBS3B25
numeres 0LB993582 al OLBEB3E0E
niumeros 0LBS05702 al OLBODS726
nimeros GLBGO5752 al OL8Y0ST77
nimeros OL8805804 al OLBOD5E28
numeros 0L8905854 al DLBOOSEYT
nurneros DLEQD5902 al OLBYCS5925
nimeros OLBS83479 al 0L8893503
nomeros 0LB202536 al 018902562
némeros 0LBBC5477 al 0LASDSSM1
numeros 0LBS05502 al OL8B05526
nimeros DLBY0O5577 al 0L89A5601
nimeros 0L8993454 al 08983478
numeros OLBS05602 al OLBYLS626
nimeros OLB205652 al 0LBYOSETE
nameros 0LBS93426 al 018993453
nimeros 0LB9S3404 al DLERO342B
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Santander 104 USA, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de }a ciase 8% numeros OLB305950 al 0LBI05976
Santander 105 Europa 2, Fondo de tnversion Folios de papel imbrado de Ia clase 8 nimeros 0LB9G337¢ al 0LB923403
Santander 105 Europa 3, Fondo de nversion Folios de papel timbrado de la clase B*, nimeros 0LB893354 al OL8983378
Santander 105 Evropa, Fondo de Inversion Folios de papel ttmbrado de la clase 8*, numeros OLBS93326 al 0L8993353
g':r':‘;ar;‘;:’dfaz:g”g"‘rfgtz-; t;’:'d:ﬂ:z;"::flfegrifé‘;?“°”“e"‘e Folios de papel timbrado de la clase 8%, nismeros 018893556 al 018993581
Santander 85 Espafia 2, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase B®, numeros OL8283530 al 0L8893555
Santander 25 Espafiz, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de ia clase 8®, numeros OLBS05258 al OL8305282
?::;ar:;:ru 255Eﬁ::ﬁ2 ezr, ;soréclj]?oiz ,lr;?nrj?g e(al:t’ir:g;';\l?nte Folios de papel imbrado de la dase 8% nomeros DL.8205308 al 018605331
Santander 95 Europa 3, Fondo de Inversidn Folios de papel fimbrado de ia clase 8%, nimeros DLB905356 al OL8B0537H
Santander 95 Europa, Fondo de inversion Folios de papel fimbrado de !a clase B, numeros 0LB923504 al 0LBY93529
Santander 95 Mejor Opcién, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de |a clase B*, nimeros 0LBS05404 al 0L8805427
Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 82, nimeros 0L8802484 al DLB902512
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBB93300 al 0..8893328
Santander Acciones Latincamericanas, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8", nimeros 0LB293274 al 08993289
Santander Ahorro Active, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8% nimercs 018993247 al DLB893273
Santander Ahorro Garantizado 5, Fondo de Inversitn Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBR0B0D4 al DLBI0S026
Santander Ahorro Garantizado 6, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros OLBS060S0 al DLBYOSDT4
Santander Ahorro Garantizado 7, Fondo de Inversion Folios de papel timbrade de la clase 8%, numeros 0LB907 169 al OLBACT193

Santander Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion (anterformente

7 denominado Banif Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion) Fokos de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros OL80GBO0T a! DLO06B02S

' ’A’—;antander Brict, Fondo de Inversion Fotios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 008993195 af 0LB993221
Santander Carteras Garanfizado 2, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros DLB293168 at 08923194
Santander Carteras Garaniizado 3, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8% ndmeros DLB983143 a! DLBSE3166
Santander Carteras Garantizado, Fondo de Inversion ' Fotios de papel timbrado de la clase B*, nimeros OL8983117 al 0L8993142
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase B®, nimeros 0LBS93090 al 018993116
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros OLE207218 al 0LBS07241
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, numeros OLB907266 al OLBB0O7289
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8, nimeros DLB307314 al 0LBYO7337
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion Folios de papet timbrado de la clase 8%, nimeros DLB907362 al 0L8Y07385
Santander Cumbre 2019 Plus, Fondo de Inversion Folios de papet imbrado de la clase 8%, nomeros 0LB9S3072 al 0L8393088
Santander Dividendc Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 018005789 al 0L9005817
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la ciase B®, nimeros OL2005818 al OL9005841
Santander Emergentes Europa, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase 8% ndmeros 0L8907411 al 0LB907435
Santander Equilibrio Activo, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de Ia clase 8%, nimeros OLEY07462 al OLBIOT4E7

Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividendo,
Fondo de inversion)

Folios de papel timbrado de 1a clase 8%, nimeros OLB907513 al 0LBEO7537






0972013

Santander Euribor Garﬁnﬁiado, Fondo de Inversion (anteriormente
denorminade Banif Euribor Garantizado, Fondo de inversion)

Santander Euroindice, Fondo de Inversidn

Santander Fondep6sitos, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Santander Depésitos Plus, Fondo de Inversion)

Santander Garantia Activa Moderado 2, Fondo de inversion
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversion
Santander Garantia Activa Mederado, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Bancos Evropeos, Fondo de inversidn
Santander Garantizade Censolidacién Eurepa, Fondo de Inversién
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Euribor, Fondo de Inversidn

Santander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Europa, Fondo de Lnversién

Santander Gestion Giobal, Fondo de Inversién

Santander IBEX Garantizade, Fondo de tnversién (anteriormente
denominado Banif IBEX Garantizade, Fondo de Inversion)

Santander Indice Espafia, Fondo de Inversitn (anteriormente
denominado Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion)

Santander inflacidn Espafia, Fondo de Inversion
Santander inversién Corto Plazo, Fondo de Inversion
Santander Memaoria 2, Fendo de lnversion
Santander Memoria 3, Fondo de tnversion
A
Santander Memoria 4, Fondo de Inversian
Santander Mempria 5, Fondo de Inversitn
Santander Memoria, Fondo de Inversién
Santander Mixio Accicnes, Fondo de Inversion
Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de Inversidn
Santander Mixto Renta Fija 80/10, Fondo de Inversion

Santander Objetivo Rendimiento Europa, Fondo de Inversién

Santander PB Cartera Agresiva, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de Inversion)

Santander PB Carera Conservadora, Fondo de Inversion
(anteriormente denominadc Banif Cartera Congervadora,
Fondo de Inversion)

Santander PB Cariera Dinamica, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Banif Cartera Din&mica, Fondo de lnversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Emergentes, Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién (anteriormente

denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion)

BU9253883

Folios de papel timbrado de la clase 8% nUumeros DL8G07564 al OL830758%

Foiios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros OLS0D5B42 al 0L8005868

Folios de papel timbrado de Ja clase 8%, numeros 0L9005B6S al GLBO0OSS03

Folios de papel timbrado de |2 clase 8%, nimeros 019005904 al oLooD5e28
Folios de papel timbrado de |a ciase 8*, nimeros OL9005828 al 0L8005853
Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros DLS005854 al CLO005978
Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros 0LS005979 at 0LS0060D4
Folios de papel timbrado de 1a clase 8*, nimeros 09006005 al CL80DE029
Folins de papel timbrado de la clase 8%, nimeras 0LS006030 al 0LB008054
Foilios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros DL8807616 al 0LBO07641
Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros 0LB068026 al 0LB0G8050
Folios de papel imbrado de |a clase 8*, nimeros OLS00S08C al GLB0DE1DS5

Folios de papel timbrado de |a clase 8*, nimeros 0LB006134 al DLBODBYED

Folios de papel timbrado de |a clase 8%, nimeros 0LS00E181 al 018006185

Folios de papel imbrado de la clase 8%, n(imeros OLS0061B6 al GLE00E213

Folios de papel fimbrado de la clase 8, nimeros OLBS07EEB al OLBB07883
Folios de pape! imbrado de |a clase B*, nimeros 0LB202418 al 0LB802454
Folios de pape! timbrado de la clase 8 nimeros OLBODE214 al DLOODEZ38
Folios de papel imbrado de la clase 8% numeros 0L80D6240 a! OLS006265
Folios de papet timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8006268 al OL9006291
Folics de papel fimbiado de la clase 8%, nitmeros OLE907720 a! 08807745
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLSC0E262 al 019006316
Folios de papel imbrado de |a clase 8%, nimeros QLBO06317 al 0LB00E343
Folios de papel timbrado de Ia clase 8%, nimeros 0LB00E344 al 0L900B370
Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros OLB07773 ai 08907799

Folios de papel! limbrado de la clase B* numeros 0L80D6371 al DLS0DE394

Folios de papel timbrado de la clase B*, nomeros 0L.8907825 al 0L890784%

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nameros GLBSGTE7E al OLBYOT7801

Folios de papes timbrado de la clase 8%, nimeros BLBS02355 al 0L8902380

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OL9006395 al 0L800B420

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8807828 af OLBBOYBS55






09/2013

Santander PB Cartera Moderada, Fondo de Inversion
(anteriormiente denominado Banif Cartera Moderaca,
Fondo de Inversién)

Santander PB Cartera Seleccion, Fondo de Inversion (anteftormente

denominado Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversion)

Santander PB Inversién Glopal {anterionnente denominado Banif
Inversion Global, Fondo de Inversién)

Santander PB RF Corto Piazo, Fondo de tnversion {anteriormente
denominado Banif RF Gorto Flazo, Fonde de Inversion)

Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2016, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Acumutacion 2018, Fondo de Inversion
Saniander Renta Fija Corto Plazo 2, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de Inversidon (anteriorments

denominado Banif Renta Fija Garanfizado, Fondo de Inversion)
Santander Renta Fija Lalinoamérnca, Fondo de Inversion
{anteriormente dencminade Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fondo de Inversion)
Santander Renta Fija Privada, Fondo de inversion
Santander Renta Fija, Fondo de Inversion
Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion

/ Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de Inversion

——— -
Santander Revaiorizacion Activa, Fondo de Inversion

Santander Revalorizacién Europa Euro I, Fondo de Inversion
(ateriormnente denominado Banif Revalorizacion Europa Euro i,
Fondo de Inversion)

Santander Revalorizacion Europa Euro I, Fondo de Inversion
Santander Revalorizacién Europa Euro, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Euro,
Fondo de inversion)

Santander Revalorizacion [BEX, Fonda de Inversidn
Santander RF Converibles, Fonde de Inversion

Santander RV Espaha Bolsg, Fondo de inversion (anteriormente

denominado Banesto Renta Variable Espafiola, Fondo de Inversidn)

Santander Seleccion |, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Banif Seleccion |, Fondo de Inversion}

Santander Seleccion RY Asia, Fondo de Inversion
Santander Seleccién RV Japdn, Fondo de Inversion
Santander Seleccion RV Notteamérica, Fondo de Inversion
Santander Selact Decidido, Fondo de Inversion

Santander Select Mcderado, Fondo de Inversion

BUS253884

Folips de papel timbrado de ia clase B*, himeros 0L9006421 al 019008447

Folios de papel timbrado de la clase B, nimeros 0LB9000DZ al 0LESDOO27
Folios de pape! imbrade de la clase 8% nimeros 0L9005448 al 0L8006472

Folios de papel timbrado de la clase 8°, ndimeros 0L8994866 al 0L8994821

Folios de papel timbrago de 1a clase 87, nimeros OLBS94B32 al 0LE994865
Folios de papel imbrado de la clase 8% numeros 0L8394808 al 0L B894831
Folios de pape! imbrado de la clase 8°, nimeros DLBG94783 al 018594807
Foiios de papel imbratto de la clase 8%, ndmeros 0LB2D00S51 al DLESODD73

Folios de papel imbrado de la clase 8%, numeros OLB294757 al DLEGS4TB2
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, ndmeros OLB394731 al DLBO94756

Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, ndmeros OLEG00100 al OLBBO0125

Folios de papet fimbrado de fa clase 8%, numeros OLES94705 al DLEIRATI0

Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, numeros 0LBZ9467E al OLBOY4TD4
Folios de papei timbrado de la clase BY, nimeros OLB294648 al DLE9S4ASTT
Folios de papel timbrado de ia clase B* nGmeros OLBS00151 al 0L880G37S

Folios de papel timbrado de la clase B%, nimeros 0LBZ94620 al DLBS9464T
Folios de papel timbrado de la clase B®, numeros 0LESD4504 al 0L8S94619

Folios de papel timbrado de la clase B, nimeros 0LB294569 al 0L&994593

Folios de papel timbrado de la clase B*, nimeros OLBBOG176 al OL8S0C199

Folios de papel timbrado de |a clase 8%, numeros OLBB00248 al 0L8200273

Folios de papel timbrado de la clase 8* nomeros OLEI0D0298 al DLBIOR321

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB894541 al 0L8994568

Folios de papel timbrado de la clase B2, nimeros 0LB984515 al 0LES84540

Folios de papel imbrado de la ciase 8%, numeros 0L8994489 al 0L8294514

Folios de papel imbrado de la clase 8%, numeros 0L8§900347 al DLB9Na37
Folios de papel timbrado de ta clase 8%, numeros 0L8902304 al 0L8B02328

Folios de papel fimbrade de la clase B*, ndmeros OLBB02253 al OLE9C2278

Folios de papel timbrado de iz clase 8%, ndmeros 0L8304463 al 018994488
Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros OLB900398 al 0LBID0425







BU3253885

0872013

Santander Select Prudente, Fondo de Inversion Folios de papel timbrade de la clase B*, nimeros OLB20D452 af OLBA004T7

Santander Small Ca-ps Espafia, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8, numeros 0LA900504 at OLBOODS29

Santander Smal! Caps Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase B numeres 0L8006106 al 0L9006133

Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de tnversion Foiios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros 0L886062201 al 0L8902226

Santander Tesorero, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de la clase B*, nimeros 0L89B4434 al 0LBI94462

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de inversion (anteriormente Foiios de ; de | B* nil OLESODS i OLB
denominado Banif Tipo Fijo 2016, Fondo de Inversion) o papel timbrado de ta clase 8%, ndmeros 0L 43 w0877

Santander Tipo Fijo Acumulacién, Fondo de Inversic . ] .
(anteriormentpe deLom?rL:ado Banif 'ﬁpodl‘-')ijg Acu;l;.flfgén #oiios de papet timbrado de la ¢lase 8%, nimeros OL8800DE02 a! OLB9ODE25

Fondo de Inversidn)

Santander Tipo Fijo, Fondo de Inversion (anteriortmente Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimercs DLBSODES1 al OL8S00E75
denominado Banif Tipe Fijo, Fondo de Inversion)
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El Secrgtario del C ﬁsejo desAdministracién:
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Fdo.: D. Antonio Faz Escafio
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario dei Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




