INTERMONEY VARIABLE EURO, F.I1.

Informe de auditoria y
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 e
informe de gestion del ejercicio 2014




pwe

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Intermoney Gestién, S.G.LLC., S.A.

Informe sobre las cuentas anmales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Intermoney Variable Euro, F.L, que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Intermoney Variable Euro, F.I., de conformidad con el marco normativo de
informaci6n financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir Ia preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria, Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcibn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuaci6n de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asf como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wnw. pwe.com/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, fllo 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3
Inscrila en el R.OA.C. con el nimero 50242 - CIF; 75 531290
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo Intermoney Variable Euro, F.1., a 31
de diciembre de 2014, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicaci6n y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, Ia evoluci6n de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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CLASE 8’

Intermoney Variable Eurg, F.).

Balances de sititacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en euros)

OM0833377

ACTIVO 2014

2013

Actlvo no corriente -
Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material -

Blenes inmuebles de uso propio -
Mohbillario y enseres ) -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 4178 573,28
Deudores 39993,37

Cartera de inverslones flnancieras 3963 121,71

3 765 900,57
264 855,16

3016 436,67

Cartera interior ' 777 126,52

2 242 336,40

Valores represantativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 777 126,52
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depdsttos en Entidades de Crédho -
Derivados -
Otros .

Cartera exterior 3 185595,19

2 149 766,16
92570,24

743 477,58

Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 3185955,19
Instituciones de Inversidn Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros : -

Intereses de |a cartera de Inversién -
Inversiones morosas, dudosas o en Iitigio -
Periodificaclones * . -

Tesoreria , 175 458,21

532 734,82
210742,76

484 608,74

TOTAL ACTIVO 417857329

3 765 900,57

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre

de 2014.
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Intermoney Variable Euro, F.l.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

OM0833378

PATRIMONIQ Y PASIVO

2014

2013

Patrimonlo atribuldo a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
(Acclones propias)
Resuitados de ejercicios antariores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejerciclo
(Dividendo a cuenta)

AJustes por cambios de valor en Inrmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuldo

Pasivo no corrlente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivas por iImpuesto diferido

Paslvo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas & corto plazo
Acreedores
Pasivas financieros
Derivados
Periodificaclones

4 165 364,95

4 165 364,95

3754 182,39

3754 182,39

3174 526,08

1020,67

941 123,64

48 694,56

13 208,34

13 208,34

2 146 768,75

1020,67

941123,64

665 269,33

11718,18

11 693,18

25,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD

4178 573,25

3765 900,57

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre

de 2014,



Intermoney Variable Euro, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en euros)

OM0833379

CUENTAS DE ORDEN 2014 2013
Cuentas de compromliso 213 500,00 3386 130,00
Compramisos por operaclones largas de derivados 213 500,00 3386 130,00
Compromisos por operaciones cortas de derlvados - -
Otras cuentas de orden 483 407,68 1148 677,01
Valores cedidos en préstamp por la 1IC - -
Valores aportados como garantfa por lz IIC - -
Valores rectbldos en garantfa por la IIC - -
Capttal nominal no suscrito nl en circulaclén - -
Pérdidas fiscales a compensar 483 407,68 114867701
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 696 907,68 4 534 807,01

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte Integrante del balance al 31 de diclembre

de 2014,
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Intermoney Variable Euro, F.l.

OM0833380

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en euros)

2014 2013
Cornislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversidn Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacidn . {45 492,77} {39 688,58}
Comisién de gestién {40 314,40) (31 854,12)
Comlsién de depositario {5 095,30) (4 026,15)
Ingreso/gasto por compensaclén comparimento - -
Otros {4 083,07) (3 B08,31)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de Inmovilizado - -
Resultado de explotaddn (49 492,77} {39 688,58}
Ingresos financleros 118 513,30 43 739,18
Gastos financieros {10 066,65} (700,08}
Variacidn del valor razonable en instrumentos financleros {39 005,02) 27 422,89
Por operaciones de |a cartera interior (16 544,76) 11 664,15
Por aperaciones de la cartera exterior (22 441,20) 15758,74
Por aperaclones con derivados {(19,08) -
Otros - -
Diferencias de cambio - (0,02}
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 28 745,70 634 495,94
Deterioros - -
Resultados por oparaclones de la cartera interior S0909,18 1399,68
Resuitados por operaciones de la cartera exterior {77 437,88} 4921,33
Resultados por operaciones con derivados 55 274,40 628 174,52
Otros - -
Resultado financiero 98 187,33 704 957,91
Resultado antes de Impuestos 48 694,56 665 269,33
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 48 694,56 665 269,33

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2014,
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OM0833383

CLASE 8

Intermoney Variable Euro, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

1 Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Intermoney Variable Euro, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 23 de
marzo de 2001. Con fecha 24 de septiembre de 2014 la Sociedad gestora ha trasladado sus
oficinas, encontrdndose actualmente su domicilio social en Madrid, Calle Principe de
Vergara, n? 131, planta 32.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Naclonal del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 31 de mayo de 2001 con el nimero
2.402, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de inversidn a partir de
entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversian Colectiva es la captacién de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros Instrumentos, financleros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Intermoney Gestién, 5.G.LI.C.,
S.A., sociedad participada al 99,96% por Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas,
S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo RBC Investor Services Espaiia, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

. Cambio de forma automidtica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.LM.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion" {F.l.).



OM0833384

Intermoney Variable Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

El patrimonic minimo deberd situarse en 3.000.000 euros.
. El nimero de participes del Fondo no podrd ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatoric cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podrén
continuar operando como tales.

. Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el
ejercicio de esta funcidn. '

. Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracidn, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Pdblica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una
comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excederd del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisién de gestion ha sido del
0,95%.
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GLASE 87

T

Intermoney Variable Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracidn de la Entidad
Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En los
ejercicios 2014 y 2013 la comisién de depositaria ha sido del 0,12% con el limite del 0,10%
por {a parte de la cartera invertida en mercados nacionales y con el limite de 0,175% por la
parte de |a cartera Iinvertido en mercados de la Unién Monetaria Europea.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, |a Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo
comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de ias

participaciones reembolsadas.

b}  Gestién del riesgo

La politica de inversidn del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de cardcter general existente
por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacién de los activos
depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de Ia
evolucion econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la
situacién general de la economia mundial y por circunstancias polfticas y econdmicas
dentro de los respectivos palses. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el
precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con
cardcter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de
renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés
afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con
cardcter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de
tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio
de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.
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GLASE 87

BT

Intermoney Variable Euro, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

. Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de [os activos de renta fija no pueda
hacer frente al pago del principal y del interés.

. Riesgo de liquidez: La inversién en valores de baja capitalizacién y/o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacidn puede privar de liquldez
a las inversiones lo gue puede influir negativamente en las condiciones de precio en
las que el fondo puede verse obligado a vender, comprar o modificar sus posiciones.

. Riesgo de concentracién geogréfica o sectorial: La concentracién de una parte
importante de las inversiones en un tnico pals o en un nimero limitado de palses,
determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdmicas, politicas y
sociales de esos palses tengan un Impacto importante sobre la rentabilidad de Ia
inversién. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus
inversiones en un sector econémico o en un ndmero limitado de sectores estard
estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las
compafifas de un mismo sector @ menudo se enfrentan a los mismos cobsticulos,
problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus valores puede reaccionar:
de forma similar y més armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En
consecuencia la concentracién determina que las variaciones en los precios de los
activos en los que se estd invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la
participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de Invertir en una
cartera més diversificada.

. Riesgos por inversidn en instrumentos financieros derivados: El uso de instrumentos
financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posihilidad de que haya una correlacién imperfecta
entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos ohjeto
de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales
a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de |a cartera.
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Intermoney Variable Euro, F.I.

Mermoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asf como el referido al riesgo de
concentracion e inversién. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a}, anterior, limitan |la exposicidn a dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Socledad Gestora del Fondo,
han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de
mostrar la imagen fiei de su patrimonio, de su situacidn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Socledad Gestora, si bien los Administradores estiman que serdn

aprobadas sin modificaciones significativas.

b}  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mds significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningin principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c} Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en [a normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del ejercicio 2014, las
correspondientes al ejercicio anterior.
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No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013.

d)  Estimaclones contables v correccién de errores

En determinadas. ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a [a informacién existente en el momento del
cdlculo, acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liguidativo del Fondo se vera afectado por fas fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asoclados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
ejercicios anterliores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2014 y 2013,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales
han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esté
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o
parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacidn.
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b}  Principio del devengo

Los Ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracidn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de |a transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. ‘

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los Intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo Inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta
los flujos de efectivo futuros estimados, descontadas al tipo de interés efectivo calculado
en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asf como su
reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversignes financleras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en [a cartera, asl como la determinacion de su
valor razonable se describen a continuacidn:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracidn consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacidén el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mds
reciente siempre que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccidn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

- Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de clerre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existlera precio oficial de clerre.

. Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesorerfa".

Se considera valor razonable e] precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de
referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
instituciones de Inversidén Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversién Colectiva extranjeras similares, segin el articulo 48.1. j) del Real Decreto
1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dla de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V.,, y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su Inversian, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de fos mismos.

e}  Adquisicidn y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este Importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, Incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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Las diferencias que surjan como cansecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sigulente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultade por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segln los cambios se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el
valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccidn
explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativas de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de clerre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantfa tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrdndose en el capitulo correspondiente al epfgrafe de “Deudores”

del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en
el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva”.
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k)

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o del
pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se traten conjuntamente con las

pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del cdlculo del valor liquidativo de
las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de
"“Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las participaciones
serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dfa de la solicitud del interesado,
determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el pericdo que media
entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe
solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar
participaciones" del pasivo del balance de situacién del Fondo.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sblo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconocen
mediante |la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

Ei desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Administraclones Piiblicas deudoras 20 288,94 1776,16
Depdsitos de garantia 16 450,00 263 079,00
Otros 3254,43 -
Administraciones Publicas deudoras de gjercicios anterlores - -
39 993,37 264 855,16
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El capitulo de "Administraciones Piblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 recoge las
retenciones practicadas en el ejercicio sobre Intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el sigulente:

2014 2013
Otros 13 208,34 11 693,18
13 208,34 11 693,18

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositar{a pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo
legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
se muestra a continuacién:

2014 2013

Cartera interior 777 126,52 2242 336,40
Valores representativos de deuda - 2149 766,16
Instrumentos de patrimonio 777 126,52 92570,24
Cartera extarior 3185995,19 743 477,58
Valores representativos de deuda - 532 734,82
Instrumentos de patrimonio 3185995,19 21074276
Intereses de {a cartera de Inversidn - 30622,69
3963121,71 3 016 436,67
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes Integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las Inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2013.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
Inversiones financieras se encuentran depositados en RBC Investor Services Espafia, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacién:

2014 2013
Cuentas en el Depositario 175 458,21 230 155,65
Otras cuentas de tesoreria - 254 453,09
175 458,21 484 608,74

Durante los ejerciclos 2014 y 2013 el tipo de interés de remuneracidén de la cuenta en el
Depositario ha sido del Eonla menos 2% para los saldos acreedores y del Eonia mas 2% para los
saldos deudores.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha obtenido de la
sigulente forma:

2014 2013
Patrimonio atribuido a partfdpesk 4 165 364,95 3754 182,39
Nimero de participactones emitidas ‘ 35 106,41 32138,79
Valor liguidativo por participacion 118,65 116,81
Ndmero de participes 110 104

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se recoge
en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la
cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el nUmero de participes con un porcentaje de participacién
individualmente superior al 20%, asciende al cierre de ejercicio a dos, que representan el 61,40%
y 67,07% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente, por lo que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituclones de Inversion Colectiva.

Dado que los participes con participacion significativa son personas juridicas, a continuacidn
incluimos el detalle de los mismos:

2014 2013

CiMD, S.V., S.A. ' 31,82% 34,74%
Intermoney Valores S.V., S.A. 29,58% 32,31%
61,40% 67,05%
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9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamentea.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Pérdidas fiscales @ compensar 483 407,68 1148 677,01
483 407,68 1148 677,01

11. Administraciones Pablicas y situacidn fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo, por 2l que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia
tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrdndose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea
como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Con
fecha 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades que en su Disposicion derogatoria deroga el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprabado por el Real Decreto 4/2004, manteniendo el tipo de
gravamen en el 1 por 100.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2014 y 2013 ascienden a un importe de 483.407,68 euros y 1.148.677,01 euros, respectivamente,
las cuales se veran disminuidas por la base imponible del ejercicio 2014 y 2013 en el momento en
el que sea presentada la correspondiente declaracién del impuesto sobre beneficios. No existen
diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre beneficios.
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De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. El Fondo tiene
abiertos a Inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeto de los Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidn por las autoridades
fiscales. '

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
artlculo 67 de [a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y
a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008
de la C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del
Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican las
cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que
por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, los temas relativos a !a proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria

de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, ascienden a 4 miles de euros en ambos
ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspendiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diclembre de 2014
{Expresada en euros)

13. Hechos posteriores

Con fecha 12 de febrero de 2015, la C.N.M.V. inicid un proceso de inspeccién a Intermoney
Gestion S.G.1.I.C., S.A. y a [as instituciones que gestiona con fecha de referencia 31 de diclembre
de 2014, el cual se encuentra en proceso a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales. '
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L3

CLASE

ORISR L TR

AR

Intermoney Variable Euro, F.l.

Informe de gestidn del ejercicio 2014

Evolucion del Fondo

El fondo se ha gestionado activamente a través de una cartera diversificada de valores. Las
compafifas que componen la cartera comparten unas caracteristicas similares, en linea con
nuestra filosofia de inversidn: ventajas competitivas sostenibles, cotizan a precios atractivos que
ofrecen potencial de revalorizacién, empresas con balances saneadas y gestionadas de manera
profesional con excelentes trackrecord. La gestién del riesgo se ha implementado
fundamentalmente a través de futuros. La inversién media en renta variable, a lo largo del afio, ha
sido del 100%. :

La rentabilidad ofrecida por el fondo en el aio 2014 ha sido de 1,57%, frente al 1,20% del
Eurostoxx 50.

Gastos de 1+D y Medio Amblente
A lo largo del ejerciclo no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2014 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Acciones proplas
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al clerre al 31 de diclembre de 2014

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta [a fecha de este informe de gestién,
no se han producido hechos posterioras de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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CLASE 8.

Intermoney Variable Euro, F.1.

Formulacidn de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Intermoney Gestion, 5.G.LLC., S.A,, en fecha 16 de marzo de
2015, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 de Intermoney Variable Euro, F.l., las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara,
canforme a continuacién se detalla;

Ejemplar Documento. Ndmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM0833346 al 0OM0833375
Informe de Gestidn O0MO0B33376

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0M0833377 al OM0833406
Informe de Gestion oM0B33407

D. [figo Trincado Boville D. Rafael Bunzl Csonka

_Dita. Beatriz Senls Gilmartfn



