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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Continental Garantizado, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora;

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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LIBERBANK CONTINENTAL GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANGES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
ACTIVO 31-12-2012 31122011 {*} PATRIMGNIO Y PASIVO 31-12-2012 31-12:2011 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUHDO A PARTICIPES O 44.991.266,89 45.741.802,31
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos  a 44.991.268,89 45.741.202,31
patticipes o acclonistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 32.377.266,44 36.271.490,60
Mobiliaric y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservag 842.83¢,16 842.839,18
ACTIVO CORRIENTE 45.224 21258 45.813.281,40 {Acciones propias) - -
Deudores 5.484,94 3.929,48 Resuitados de ejercicios anterioras 1¢.581.696,44 16.581.696.44
Cartera de invarsiones financieras 43.604.088,85 44.281,871,89 Qiras aportaciones de socios - -
Cartera interior 4+1.809.486,80 43.282.934,96 Resultado del ejescicio 1.169.464,85 (4.854 223 89)
Valores representativos de deuda 41.809.488.60 43.282.934,96 {Dividendo a cuenta} - -
Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por camblos de valer en - -
inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuide - -
Depdsios en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones & largo plazo - -
Cartera exterior - - Deudas a largo plazo . .
Valores representalivos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio - -
Institucicnes de Inversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 232.945,89 71.478,09
Depbsitos sn EECC . - Provisionss a corto plazo - u
Derivados - - Deudas a corto plazo - 47 96
Otrgs - - Acreedores 232.945,69 71.431,13
imereses de la cartera de inversion 1.794,602,35 858.936,93 Pasivos financieros - .
inversiones morosas, dudosas o en ktigio - - Darivados . -
Peripdificaciones - - Perlodificaciones - .
Tesoreria 1.614,638,68 1.827.480,03
TOTAL ACTIVO 45.224.212,58 45.813,281,40 TOTAL FATRIMONIO Y PASIVO 45.224.212,58 45.813.281,40
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMESO 48.000,000,00 48.600.006,00
Compromisos por operaciones largas de 48.000.000,00 48.000.800,00
darivados
Compromisss por operaciones coras de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE GRDEN 164.759,04 1.954.223,68
Vaiores cedidos en préstama por {a [IC - -
Valores apartados como garantia por la HIC - -
Vatores recibidos en garantia por la G - -
Capital nominal no suseriie ai en circulacion - -
{SICAY)
Perdidas fiscales & compensar 764.759,04 1.854 223,69
Ofros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4B.764.759,04 49,854,223 89

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

def balance al 31 de diciembre de 2012.
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LIBERBANK CONTINENTAL GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2012 2011 (%

Gomisiones de descuento por suscripsiones ylo reembolsos - -

Comislones refrocedidas a la IIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos da explotacitn {611.659,67) (658.611,46)
Comision de gestion (538.636,34) {494.4563,02)
Comisién depositario {67.588,95) (58.919,24)
ingreso/gastc por compensacién compartimento - [ -

Ofros {5.434,58) | {6.149,20)
Amortizacion del Inmovlitizado materiat - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultades por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {611.658,87) _{558.631,46}
Ingresos financieros 1.548.003,45 1.416.246,58
Gastos financieros - -
Variation def valor razonable en instrumentos financieros [304.255,81) [2.834.727,76)

Por aperaciones de la cartera interior (304.255,81) 753.784,24

Por gperaciones de la cartera exterior u -

Por operaciones con derivados - (3.688.512,00}

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros 557.377,08 122.888,77

Deteriores - -

Resultados por operaciones de la cartera intarlor 538,377,089 154.706,56

Resulfados por operaciones de la cartera exterior - -

Rasultados por operaciones con derivados 18.999,99 (31.817,79)

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.801.124,72 (1.385.582,43)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.189.464,85 (1.954.223 89}
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICHD 1.189.464,85 (1.954.223,88)

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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{ IBERBANK CONTINENTAL GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 (9

1.188.464,85 | {1.954.223,89)

Resultado de ta cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos iImputados directamente an gl patrimenio atribuide a participes o accionistas

Total transferencias a {a cuenta de pérdidas y ganancias

+.189.464,85 | (1.854.223,89}

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenta, tnica y exciusivamente, 2 efeclos comparativos,
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CLASE 8-

Liberbank Continental Garantizado, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

. . Reseifia del Fondo

Liberbank Coniinental Garantizado, Fondo de Inversion (en adelante, el Fonde} se constituyé el 28 de marzo de
2001 bajo 1a denominacion de Asturfondo Plazo iI, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de
2004 el Fondo cambid su denominacion por la de Asturfondo Plazo Hl, Fondo de Inversién, Con fecha 27 de
febrerc de 2007 cambié su denaminacidn por la de Cajastur Rendimiento Garantizado, Fondo de Inversidn y con
fecha 1 de febrero de 2011 por la de Cajastur Continental Garantizado, Fonde de Inversion. Finalmerte, con
fecha 10 de noviembre de 2011 el Fondo cambit su denominacién por ia actual. El Fonde se encuentra sujeto a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimerc 2.357.

Ei objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derschos, vaiores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de ios resultados colectives. Dada la actividad a ta que se dedica el Fendo, e mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. For
este motive no se incluyen desgioses espacificos en la presente memoria de fas cuenfas anuales respecto a a
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Follelo que se encuentra registrado y a disposicion
del pliblico en ¢l registro correspondiente de la Comisién Nacionat del Mercado de Vaiores.

Con fecha 27 de agosio de 2012, ef Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
madificacidén de su politica de inversidn en |z siguiente actualizacién que se realice del folleto informativo del
Fondo al objeto de ajustar ia calidad crediticia minima para la inversion en activos de renta fija a la calificacidn
de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de
instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacién no desvirtGa ia finalidad ni la vocacién dei Fondo y por
tanto no es un cambio suslancial de la misma.

Segln se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Liberbank Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grupo Liberbank, por la que ésta ejerce la funcidn de gestion de |a cartera del Fondo.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Liberbarik, S.A., sociedad dominante del Grupe Liberbank, y Banco de
Madrid, S.A.U. han alcanzado un acuerdo estratégico de colaboracion a largoe plazo, sujsto a la autorizacién
preceptiva de las auforidades competentes, que estd previsio que se materialice una vez cumplidas las
condiciones suspensivas y siempre que ng acaszca ninguna de las condiciones resolutorias recogidas en el
contrato suscrifo entre las partes y supondtia, como parte del mismo, la venta de Liberbank Gestién, Scciedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora del Fondo, a
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CLASE 8

Banco de Madrid, S.A.L. (sociedad perteneciente al Grupo Banca Privada d'Andorra). Esta operacidn supondria
un cambio de confrol en 1a Scciedad Gestora del Fondo, por io que, en caso de materializarse, se ofreceria a
los participes el preceptive dergcho de separacion conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de
inversion Colectiva.

Los valores mobitiarios estén baje la custodia de Liberbank, S.A. {Grupo Liberbark), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 1 de febrerc de 2011 se constituyd una garantia a favor del Fondo, por la que Liberbank, S.A.
garantiza al Fondo al vencimiento de dicha garantia (ef 8 de agosic de 2014} el 100% del valor liquidative def 24
de marzo de 2011 incrementado con el 100% de la revalorizacion de la media de las observaciones mensuales
del indice Euro Stoxx 50 {Price) entre el 24 de marzo de 2011 y el 25 de julio de 2014, ambos inclusive. Para ello
se considera valor inicial &l precio oficial de cierre de este indice et 24 de marzo de 2011 vy valor final la media
aritmética de los precios de cierre del indice en cada una de las 40 fechas de valoracidn: {odos los dias 25 de
cada mes a partir del 25 de abril de 2011 hasta el 25 de julio de 2014, ambos inclusive.

En el caso de gue se produzcan suscripciones yfo reembolsos fuera del periodo inicial de suscripcién y
reembolsos antes del vencimiento de garantiz, la sociedad gestora del Fendo cobrard al participe los
porcentajes de comisidn de suscripeion y de reembolso definidos en et Folieto informative de Fondo.

En los (limos meses la sociedad gestora det Fondo ha venido comunicando mediante los correspondientes
hechos relevantes a la Comisién Nacional del Mercado de Valores determinadas bajadas de los ratings
olorgados por las agencias de calificacion crediticia a ja entidad garante del Fondo. Adicionalmente, ha
desglesado esta informacion en la correspondiente informacion periddica que se envia a los participes asf como
en sy pagina web,

2. _ Bases de presentacion de ias cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros contables det Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativa de informacion financiera que resulta de aplicacion at Fondo, que es &l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de la Comision Nacional del Mercada de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacian, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cdodigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimenio y de la situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generadoe durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.,

b} Principios contables

En ia preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dgjado de aplicar en su preparacion.
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Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y pofiticas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora det Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas esfimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinades instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obligusn a modificarlas (al alza o a fa baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), fo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fiustGe tanio al alza como a ia baja.

¢} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales refativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivaments, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilifar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

fi Correccion de errores

En la etaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significative que haya
supuesto la reexprasién de los importes inciuidos en [as cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracién

En iz eiaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios 2012 y 2041 se han
aplicade los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:
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a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depédsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroflar su actividad y, en su casc, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aporiadas.

-« Cartera de inversionss financieras: se compene, en su ¢caso, de los siguientes epigrafes, desgltosados en
cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como *Activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
sstablecido contractualmente, e instrumentados en titutos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones v cuotas participativas, que tienen ia naluraleza de insirumenios de capital para el
gmisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Institucicnes
de Inversion Colectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en ef epigrafe "Tesoreria”.

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrands y opeiones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que sl Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorperados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en ia cartera de Inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuiadas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo deposiiado en concepte de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismes y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion come “Partidas a cobrar’.
L.as pérdidas por deferioro de las "Partidas a cobrar” asi come su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de Jos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibides y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracian
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: inciuye, entre otros, el valor razponable de los contraios de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones amitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi come los derivados impiicitos
incorporados, en su casc, en los productos estructurados mantenidos por el Forndo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pdblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financiercs clasificados a efectos de valoracidén como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable® (que salvo evidencia
en contrario seréd ¢l precio de ta transaccién}, integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriorments, los activos se valoran por su coste amoriizado, contabilizandose fos intereses
devengados en &l epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si et efecto de no actualizar los flujos de sfsctive no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afto se valoran a su valor nominai.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran iniciaimente por su "valor razonable” (que satve evidencia en
contrario serd el precio de ta transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicifos directamente
airibuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima lquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
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financieras - Intereses de la carfera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apariade 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de los actives financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcufa mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, tenierdo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se cbienga de forma consistente. En el ¢aso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se cotresponde cen el precio de la fransaccion més reciente, siempre
que no haya habide un cambic significative en las circunstancias econémicas desde ef memento de Ia
transaccion. En este caso, se reflgjaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
inferés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercadoe activo,
se aplicaran técnicas de valoracidon (precios suminisirados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, transacclones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en suU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito det emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de fa inversidn a los tipes de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores,

- Instrumenios de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que correspenda a dichas inversiones en @] patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, v gue subsistan en &l momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
gensralmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de Ia entidad.

- Acciones o participaciones en otras insfituciones de inversion coiectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Uitimo valor fiquidativo
disporible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multiiaterat
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, slempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversién libre, IIC de lIC de inversidn libre e lIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decretc 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regufados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n el caso de que el mercado no sea
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suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sisternas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de méiodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a fo estipulade ent la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional def Mercado de Valores.

ii. Reconocirmiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario sera el precio de [a transaccidn}
integrando los cosies de transaccidn directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aguellas partidas cuye importe
se espera pagar en un piazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financleros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmenta por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la tfransaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambics que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.q.iif).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devoiucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportades en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
{que constituyen &l supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, e activo financiero ransferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
confraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn afribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y et valor en libros del activo financiero, determinara asi
ta ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 3ise retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el presiatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos U oiros casoes andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandofo con los mismos ctiterios utilizados anies de Iz
transferencia. Por el confrario, se reconocerd contabiemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la confraprestacién recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierde el derecho a recuperar los
activaos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, eh su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la 1IC" ©
“Valores aportados como garantia por 1a lIC", respectivamente, en cuenias de orden det balance.

3. Si ni se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo finansiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el controt del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros sbio se dan de baja det balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuandc se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja dei balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores af contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan e dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segdin corresponda, del activo def balance, segin su naturaleza y
el resultado de jas operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de ia cartera intetior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconczcz el nimero de participaciones o
accionss a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
anies da la fecha de ejecucion se coniabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores™ del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro vy resuifado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de Iz cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segUn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumenios subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en fas adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o extarior)”.

iv. Contratos de fufurps, opciones y warrants y ofros detivados

Cuando existen oparaciones de contratos de futuros, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de jas cuentas de orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de ta cartera interior o exterior del activo {o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores”™ del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resuliade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del vajor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacibn o no de la fiquidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estes contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacidn.

En aguellos casos en que el conirato de futuros presente una liguidacion diaria, las corespondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos
financieros —~ Resultados por operaciones con derivados” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

En e} caso de operaciones sobre valores, si la opeidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la HIiC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por ef valor razonable de su
obligacién de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.
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e} Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio, No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuides a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos regmbolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

(en caso de beneficios), se imputa al saldo def epigrafe "Patrimonic atribuido a partfcipes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del batance.

g} Reconocimiento de ingreses y gastos

Seguidamente se resumen Jos criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablements en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion det método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes & inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en e epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe

‘Ingresos financierps” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el memenic en gue nace &l derecho a
percibirios por &l Fondo.

if. Comisiones y conceptos asimilados
L.os ingresos generados a favor del Fondo como consgcuencia de la aplicacidn a los inversores, en su caso,

de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

las comisiones de gestién, de depdsito as! como oiros gasios de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtin su naturaleza, en el eplgrafe "Otros gastos de expiotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, iales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en ef epigrafe “Gastos financieres” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado 0 no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos firancieros” y “Variacion def valor razonable en instrumentos financieros®,
segiin coiresponda, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicic de cada ejercicio, en el epigrafe “Daeterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros® con sontrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
¢l resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2612,

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

£l impussto sobre beneficios se considera come un gaste a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesio
diferido.

El impueste corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidacionss fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

£l gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se correspende con ef reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos v activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias iemporarias
originadas por la diferente valoracion, centable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
{emporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalments,
dan lugar a activas por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan

lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6ko sa reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pardidas fiscales
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que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de diches pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La monedz funcional del Fondo es e euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en menedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuanda existen transacciones denominadas en moneda extranjera se corvierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccidn, entendiende como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera & la
meneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.¢.ii}.

Operaciones vinculadas

L.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decrsto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispane de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como fa existencia de un registro
regularmente actualizade de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés, Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalments, comisiones por liquidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupe de Ja sociedad gestora del Fondo, ef importe de Jos depositos y adquisiciones temporales de acfivos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E! detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saido
de los epligrafes "Depdsitos en EECCT, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, ef cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguients:

12

0L4246350




O0L4246301

CLASE 82
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 679.497,01
Comprendido entre 1 vy 2 afios 41.120.989,59
41.809.486,60

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posicionas en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compra de opciones “call” (¥} 48.000.000,00
Total 48.060.000,00

(*) EI Fondo realiza una gestion encaminada a la consecucion de un
objetive concrets de rentabilidad que ha sido garantizade al propic Fondo
por un tercera (véase Nota 1); por tanto, no fe son de aplicacién ios limites
generales a la inversion en instrumenifcs derivados eslablecidos en la
normativa aplicable a fondos de inversion,

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantiene posiciones en productos derivados no negociados en mercados
organizados {opcion call asiatica cuyo subyacente es la evolucion del indice Eurostoxx 50 Price} por un importe
nominal comprometido de 48.000 miles de euros y con vencimiento 25 de julic de 2014, que tiene como
propdsito asegurar el cumplimiento del objetivo de rentabilidad garantizada descrite en ta Nota 1. La contraparte
de dicha operacion es Banco Santander, S8.A., entidad que estz sujeta a supervision prudencial y dedicada de
forma habitual y profesional a la realizacion de operaciones de ese tipo. En el marco de esta operacion, Banco
Santander, S.A. ha depositado una garantia en sfectivo, cuyoe importe al 31 de diciembre de 2012 asciende a 170
miles de euros, registrados en el epigrafe “Tesoreria” del activo del balance (véase Nota 5), registrandose la
contrapartida en el epigrafe “Acreedores” del pasivo del balance.

Al 31 de diciembre de 2012, Ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiente maximo de 2 afios.

Asimismo, af 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Activo corriente — Cartera de inversiones financieras ~
Cartera inferior ~ Derivados” del activo del balance el Fondo tenfa registrade cero miles de euros
correspondiente a las opciones mencionadas anteriormente, estando dichas posiciones denominadas en
moneda euro.

Los vaiores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Liberbank, 3.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad {(véanse Notas 1 y 7). Los valores maobiliarios y demés
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que ef Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo 1a custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.
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Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo [a sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi comoe a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, estabiece una serie de cosficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo conirol se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos 2 ios que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a fa inversién en ofras Institucionas de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, no podrd superar ef 20% del
patrimanio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base en la inversion en un dnico fondo.
Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieres emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado af 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliadc al 35% cuando se irate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del
Reinoc de Espafia. Cuando se desee superar of iimite del 36%, en sl folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir ¢ se fiene invertido mas del
35% del patrimonio. Quedara ampliado af 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al reemboiso dsl principal y al
pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor, El total de las inversiones en aste
tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5% no podra superar ef 80% del patrimonio del
Fonda.

A estos efectos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Unico
emisor,

+ Llimites a la inversién en valores no cofizados:

l.os valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacidon a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismoe, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avatados por una misma entidad. Igualmente, no pedra tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjurto del 10% del patrimenio, en:
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« Acclones y participaciones de IIC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

e Acciones y participaciones de HIC de inversidn libre y de HC de lIC de inversién libre
espafiolas.

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el premedic mensuat del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

£ Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resoiver dificultades
transitorias de tesoreria, slempre que se produzca por un plazc no superior a un mes, ¢ por adquisicion
de activos con pago apiazado, con las condiciones gque establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de |a operacién gue establezca ef mercado donde se hayan
contratade.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en fodo
caso, son ohjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria of Fondo en ef caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractualss de pago con el mismo. Dicho rlesgo se verfa mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de Hyuidez

£n el caso de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
Hauidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez, Por elio, 12 sociedad gestora
def Fondo gestiona el riesgo de liquidez inhersnte a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
cosficlentes de liquidez v garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa Iz pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversidén Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacian de tipos es reducida para activos a corio plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de camblo.
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- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, Ja inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesges de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politice que pueden

afectar ai valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

El Forwo puede superar los limites generales a [a utilizacidn de instrumentes financieros derivadas por riesgo de
mercado v por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente, ya gue lleva a cabo una gestién
encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad y tiene oforgada una garantia por un

tercero a favor del propio Fondo (véase Nota 1).

{.os riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en et Folleto

informativo, segin io establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del batance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Liberbank, S$.A. (cuentas en euros)

1.614.638,69

1.614.638,69

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual referenciado al tipo medio de las operaciones con pacto de recompra

diarias de deuda publica, revisabie y liquidable mensualmente.

8. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 8l célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de fa siguiente

manera:

Buros
31-12-2012 31-12-2011
Patf-mmnm at-l’lblfit?ﬂ a participes o accionistas del Fondo 44.991.266,89 45.741.802,31
al cierre del ejercicio
Valor liguidativo de la participacion 7,55 7.34
N° Participaciones 5.962.039,20 6.230.265,51
N° Participes 2.211 2319
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Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de inversidn no debe ser
irfarior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de up afio para Hevar a cabo la reconstiucion permanents del
nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante el ejercicio 2012 el Fondo ha devengado una comisidn del 1,156% anual, calculada sobre &l
patrimonic diario del Fondo y que se satisface mensuaimente; hasta ef 23 de marzo de 2012 dicha comisién era
del 1,35%. Durante el ejercicio 2011, &l Fondo ha devengado una comisién del 1,35% anual; hasta el 24 de
marzo de 2011 dicha comision era del 0,40%.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante el sjercicio 2012, Durante el ejercicic 2011 et Fondo ha percibido una
comisién det 0,15% anual; hasta el 24 de marze de 2011 dicha comisién era del 0,10%.

El porcentaje directa o indirectamente apficado en concepto de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Liberbank, no superza fos limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Liberbank, no supera los Hmites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

L.os importes pendientes de pago pcr ambos conceptos, al 31 de diciernbre de 2012 v 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance,

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrofla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenia ia Ley de Instituciones de [nversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vighancia, supervision, custodia y administracion de las enfidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funclones son:

1. Comprobar que ias operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones resiizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizades por la scciedad gestora para el céleulo del
valor liguidativo de las participaciones def Fondo.

4, Conftrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion plblica periddica det Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecides por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custcdia de todos ios valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimenio del Fondo,
bien directamante o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liuidaciones de valores y de efectivo son recibidas en e plaze que determinen las
reglas de liquidacion que rijan tos correspondientes mercados.
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8. Assgurar que [as suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto det
Fondo asi como en fa legislacidn vigente.

incluide en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidn — Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anusles del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en el gjercicic 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln imperte significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizades en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se

han realizade dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. Situacidn fiscal

El Fonde tiene ablertos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspendientas a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en ei epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepio de relenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficlos de ejercicios anteriores por importe de 5 v 4 miles de eurcs, respectivamente.

No sxisten diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicic y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. Ellipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitados positivos, et Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de itnpuesto sobre bensficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impussto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Ei Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
ios periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia ¢ plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futures de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccidén del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

9. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del sjercicic no se ha producido ningOn hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

LIBERBANK CONTINENTAL GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeién Euros

EUR | Cupén Cero|DIRECCION GENERAL DEL TESORQ|2,819{2014-07-30 | 6.170.447,73
EUR | Cupén CerolDIRECCION GENERAL DEL TESOROQ|4,096/2014-07-30 | 10.219.951,67
EUR | Cupén CerolDIRECCION GENERAL DEL TESORO4,096/2014-07-30 | 5.642.621,62
EUR | Cupén CeroDIRECCION GENERAL DEL TESORO4,006]2014-07-30 | 3.730.560,81
EUR | Cupdn CeroiDIRECCION GENERAL DEL TESORO|2,898[2014-07-30 | 2.244.573,26
EUR | Cupén Cero|DIRECCION GENERAL DEL TESOROI2,448[2014-07-30 | 2.342.116,51
EUR | Cupén Cero]DIRECCION GENERAL DEL TESOROI2,5782014-07-30 | 3.747.751,74
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEL TESORO|5,164|2013-06-21 679.497,01
EUR | Bonos{INSTITUTO CTO, OFICIAL|4,375]2014-03-31 3.197.823,56
EUR | BonoslFONDO AYUDA DEFICIT ELECTRICG4,800|2014-03-17 3.112.967,43
EUR | Bonos|FROBI4,500/2014-02-03 721.175.26
TOTAIL Cartera interior- Valores representativos de deuda 41.809.486,66
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Liberbank Continental Garantizado, Fondo de Inversiéon

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados}, situacion del Fondo y evolucion previsible

Durante el ejercicio el Fondo de Inversién ha continuade manteniende su politica de nversidn reflejada en el
Follsto Informativo,

La evelucién de ia rentabilidad del Fondo esta ligada a la consecucion de la garantia ofrecida.

Se estima que el Fondo siga captando en un futuro recursos de sus participes en linea con lo captadeo durante
los Gltimos ejercicios.

Uso de instrumentos financieros por el Fonde

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieres por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidon de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
hquidez y rlesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigenie

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) ast como a la polftica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memaria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion vy desarroilo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable,




Diligencia que levanta el Secrefario del Consejo de Administracion de Liberbank Gestidn, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), Don Juan José de la Roza
Casielles {en representacion de Camin de la Mesa, S.A.), para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracidn de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivas de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de Liberbank Continental Garantizado,
Fondo de Inversion, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de febrero de 2013

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fdo.: Don Alvaro Vaca Atienza {en representacion de Tiatordos, SA)

Consejeros:

MFHBT([;ca)sé'Ramqn Arechederra Zabala
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Fdo.: Don Severino Jests Méndez Suarez (en representacion de Pico Miravalles, S.L.)




ANEXO

El presente documento comprensive de fa memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de Liberbank Continental Garantizado, Fondo de Inversién, se compone de 24 hojas
de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion DL4246335 a 0L4246358,
ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

/L Madrid, 18 de febrero de 2013
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Fdo.: Don Juan José de la Roza Casieiiéas {en

Lo
;

representacion de Camin de la Mesa, S.A.)

Secretario Consejero del Consejo de Administracién




