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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Abanca Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Abanca Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion
(el “Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Abanca Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2(a)
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciéon material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative {“KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.L.F. B-78510153



Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Abanca Renta Fija Corto Plazo, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.
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ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO,

FONDO DE INVERSION

Balances:

31 de diciembre de'2015 y 2014

{Expresados en eurog eon dos decimalcsy

Active corriente
Deudores {nota 5)

Cirtera de inversiones financieras (nota &)
Carters interior
Valores representativos. de deuda

Instituciones de Inversién Cofcetiva.
Depésitos en cntidades de crédito ]

Cattera éxterior
Valores representatives.de deuda

Intereses de la cartera de inversién
Totai cartera de inversicnes fnancieras
Periodificaciones
Tesoreria {nota 7)
Total.active carriente

“Total active
Patrimonio atribuido a partfcipes o accionistas (nota 8)
Fondos rcembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes
Reservay
Resultado del cjercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)

Total pasive corriente

Total patrimonip ¥ pasivo

Cucntas dé compromise (nota 6) _
Compromisos por ‘operaciones cortas de derividos

Total cuentas de compromise

Otras cuentas de orden
Otros

“Total oteas tuentas de grden

‘Total ctientas de orden

La memoria adjunta forma parte i_'ntc'grante de las cuenias anuales de 2015,

2015 2014
904.558;13 250.719,21
36.159.991,21 -
14.671.768,06 7:590.095,55
73.369.282,83 41,226.262,00
124.201.042,10 48.816.357,55
35,127.888,16 15.463:666,91
807.462,15 547.435,62
160,136.392 41 64.827.460,08
72,85 282,55
15.315.169,24 20:285.522,69
176.356.192,63 85.363.984,53
176.356,192,63 85.363.984,53
175.147.393.41 84.633.418,58
165.317,73 165.317:73
366.927,60 514.626:47
175.679:638,74 85.313.362,78
676.553.89 50.621,75
676.553,89  s0.621,75
176.356.192,63 85.363.94,53
11.399.520,00 5.545.750.00
11.399.526,60 5.545.750,00
. 94.947.76806. 27.586.678.46
94.947.768,06 27.586.678,46°
106.347.288,06 33.132.428 46




ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO,

FONDQ DE.INVERSION

Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias para iogjercicios dnuales terminados en

31 de-diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas en evros con dos decimales)

Otros gastos de explotacién
Comision de gestién (nota 9}
Cormisidn depositaria (nota 9)
Otros

Resultado de explotacion:

Ingresos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cattera interior
Por operaciones de T cartera exterior
Por operaciones con derivados

Diferencias de cambio

Deterioro-y resultadé por enajenaciones de Instrumentos financieros
Resultados por operaciones:de la cartera interior

Resultades por operaciones de:[a artéra exterior

Resultados por operaciones con derivados

Resultado finaneiero

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios (nota 10)

Resultado del ejercicio

2015 2014
(677.784,82) {236.463,41).
(112.964,06) (63.42321}
(14.573.62) (3.307,24)

{753.891,58) (303.193,86)
1.094,897,26 678.992,09

39.209.60 77.855,11

28.014,22, 81,096.16

13.139.55. (9.95138)

80.363,37 148.999,89

(1.171,96) 10.170,24.

(12,28) 190,37

(1.358,65) (444,97

3.227.83 {15.129.5%)

1.856.90 (15.384,18)

1.124.514,65. $22.778.04.
370.623,07 519.584.18
(3.695,47) (4.957,71) _
366.927.60 514.626,47

La memoria adjunta forma parte integrante: de las cuenias anuales de 2015,
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ABANCA RENTA FIA CORTO PLAZO,
_FOND.O_ DE INVERSION

Merioria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

'Naturalezaz_ Actividades Principales

Abanca Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion (en adelante ¢l F. ondo), és una Institucidn
de Inversion Coleciiva, constifuida en Madrid, el 29 de febrero de 2008, por un.periodo de
tiempo .inc[cﬁnido_, con domicilio social en Paseo de 1a Castellana 89, de Madrid, a la fecha.
de formulacién en Serrano 45,de Madrid.

La normativa reguladora bésica de] Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversitn Colectiva v sucesivas modificaciones, en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla Ia anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de' 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi como en las. circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones
de Inversién Colectiva. Esta normativa regula, entre ofros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento deunr patrimonio minimo de 3.000.000 euros:

- Manfenimiéento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos
O en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion ©'en compra-ventas ¢on pacto de recompra a un dfa en valores
de Deuda Phblica, EI patrimonio no invertido en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez deberd invertirse en los activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrolio de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estdn. reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos ilistmmer_ltosa

- Establecimiento de unogs porcentajes maximos de concentracién de. inversiones y de

endendamiento.
- Obligacién de que la cartera de valores. esté bajo la custodia de la enfidad depositaria,
- Obligac-ién de remitir, en ¢l ultimo dia natural del mes si.guie'nte al de referencia, log

estados financieros relativos a Ia evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
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ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo fue inscrito:con €l nitimero 3.988 en ei Registro Administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la
definicidn establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012..

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechas del piblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores: ¥ otros _i_nstrumentos- financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién. de los ‘resultados
colectivos.

La gestion y administracién del Fondo estd encomendada a Imantia Capital, Sociedad Gestor
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {(véase nota 16). Los valores se. éacuentran
depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

La Sociedad Gestora aprobd el 1 de julio de 2015, 1a fusion por absorcién de los Fondos de
Inversion, Abanca Renta Fija Corto Plazo; Fondo de Inversién (Fondo Absorbente), y
Abanca Garantia 4, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido). EI niimero de participaciones
del Fondo que se entregaron por cada participacién del Fondo Absorbido fue ‘de
1,08255319. '

Con efectos contables 8 de septiembre de 2015 el Fondo absorbié-a Abanca Garantia 4, Fondo

de Inversién, mediante la: incorporacién de la totalidad de su patrimonio a la fecha efectiva
de fusion.
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ABANCA RENTA PIJA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas-Anunales

El balance. del Fondo Absorbido Absrea Garantia 4, Fondo de Inversion a] 7 de septiembre de
2015 (fecha efectiva de fusién) es el siguiente: '

Euros.
Activo corriente
Deudores 547.627,17
Periodificaciones 281,35
Tesoreria 46.137.480,78
Total activo 46.685.389,30
Pa_ttfim_on'io atribuido a participes o accionistag _
Participes 38.465.527,64
Reservas 4.185.887.87
Resultado del gjercicio '469.1 14,71
Resultados ejercicios anteriores 3.560.854,31

46.681.384,53

Pasivo corriente

Acrecdores 4.004,77
4.004,77
Total patrimonio. neto y pasivo 46.685.389,30

Cuentas de compromiso _ -

Otras cuentas de orden -
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ABANCA RENTA FITA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

La cuenta de pérdidas 'y ‘ganancias del Fondo Absorbido Abanca Garantia 4, Fondo de
Inversién del pericdo comprendido entre el 1 de cnero y el 7 de septiembre de 2015 era'la

siguiente;

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comision depositario
Otros

Resultado de explotacion

Ingreses financietos
Variacién del valor razonable €1 mstrumentes financierds.

Por operaciones de 12 cartera interior
Por operaciones con derivados

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por.operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones con derivados

‘Resultado financiero
Resultado antes de impuestos.

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

La Sociedad Gestora aprob6 el 23 de ‘marzo de 2015, la fusién por absorcién de los F. ondos-de
Inversion, Abanca Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién (Fondo Absorbente), y
Abanca Garantia. 1, Fondo de Inversién (Fondo Absorbide). El nimero de participacio
del Fondo que se entregaron por cada participacion del. Fondo Absorbido fue de

1,11386873.

.Eu'ros

(174.056,59)
(34.811,33)
{4.626,21)

(213.494,13)

923.377,37

(237.037,52)
(332,52)

(237.370,04)

(635,96)
1.976,00

1.340,04

687.347,37

473.853,24

(4.738,53)

469.114,71

nes

Con efectos contables 7 de jutio de 2015 el Fondo absorbi6 a Abanca Garantfa I, Fondo de
Inversién, mediante la incorporacién de la totalidad de su patrimonio a la fecha efectiva de

fusion.
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ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVE ERSION

Memotia de Cuentas Anvales

El balarice del Fonde Absorbido Abanca Garantia 1, Fondo de Inversidn al 6 de Julio de 20135
(fecha efectiva de fusién) es el siguiente:

Euros
Activo corriente
Deudores 32,68
Periodificaciones - 2946
‘Tesoreria 16.947.122.25
Total activo 16.947.184,39
Patrimonio. atribuido. a participes.o accionistas _
Participes 3.992.354,69
Reservas 1.484.580,05
Resultado del ejercicio (1.076,33)
Resultados ejercicios anteriores 11.445.514,18.

16.921.372,59

Pasivo carriente

Acreedores 25.811,80
25.811,80
Total patrimonio neto y pasivo 16.947.184,39

Cuentas de compromise -

Otras cuentds de orden 1.076,33
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ABANCA RENTA FIJA_CO’R’I:O PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memeria de Cnentas Anuales

La cuenta de pérdidas ¥ ganancias del Fordo Absorbido Abanca Garantia 1, F'gndo de
Inversion del periedo-comprendido entre el 1 de enero y el 06 de julio de 2015 era Ia

siguiente:
Euros
‘Otros. gastos de explatacion )
Comisién de gestién (33.645,77)
Comision depositario (8.411,35
Otros (1.610,18)
Resuttado de explotacion (43.667.30)
Ingresos financieros 288.719.47
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartéra mterior (243.360,23).
Por.operaciones con derivados 313,76
(243.046,47)
Deterioro y resultade por enajenaciones de-mstiumentos financierog o
‘Resultados por operaciones de ia cartera interior (3.082,03)
Resultado financiero 42 590,97
Resultado antes de impuestos’ ( 1.076,33)
Impuesto sobre beneficios -
Resultado del ejercicio (1.076,33)

(2) Bases de Presentacién

(a} Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Adminjstradores- de. Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas
cuentas anvales con el objeto de mostrar Ja imagen fiel dei patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios én el patrimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 201 5.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
bresentan, a efectos comparativos, con cada una de las bartidas del balance, de.la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del estado de cambios en el patrimonio. neto yde la
memoria del Fondo, ademds de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al
gjercicio anterior que fueron aprobadas en ef Consejo de Administracién de 1a
Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015.
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ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anunales

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros -auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacién Y presentacién
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas ariuales se presentan en euros-con dos decimales, que es.la moneda funcional
y de preseutacion del Fondo.

() Juicios y estimaciones utilizadas

Durante el ¢jercicio actual no se han producido cambios en los juicios ¥ estimaciones
contables utilizados por el Fonda,

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios del Fondo del gjercicio actnal, formulada por
los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consgjo de
Administracién, es traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta “Participes™.

La distribucién de los beneficios: del Fondo del ejercicio anterior, aprobada por ¢l Consejo de
Adm'inis’tracit_jn de la Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar los
resultados del gjercicio a-la cuenta “Participes”.

(4)- Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién conténidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, v en otras circujares
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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ABANCA RENTA FUA CORT’O PLAZ(,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales;

Los principales principios contables aplicados en Ia elaboracién de lag cuentas anuales son los

.siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos v vastos

Los ingresos y gastos se reconocen e

n la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio ¥y a efectos del caleulo del valor liquidativo, Ias
periodificaciones de Ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue::

* Los intereses de los activos ¥ pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el
tipo de interéds efeetivo.
* Se exceptian del principio anterior, los
dudosas, morosas o en litigio;
el momento efectivo del cobre

Infereses correspondientes a inversiones
que se Hevan a la.cuenta de pérdidas y ganancias en

» Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de peérdidas y ganancias en 1z
fecha que nazea el derecho a percibirlos.

* El resto de ingresos o

gastos referidos a un perjodo, se. periodifican linealmente a lo
large del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracion clasificacion de instrumentos financieros.
) Ly clasific Jumentos financieros

; Los activos y pasivos: financieros son reconocidos cu
parte obligada del contrato o negocio juridico de
del mismo.

ando ¢l Fondo se convierte en una
conformidad con las disposiciones

Las inversiones en moneda ex

franjeta se convierten al tipo de cambio de contado de Ia
fecha de transaceidn.

extinguido.

Se presentan.y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes ¢riterios:

» Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmiente por su

valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
‘_ transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas-los costes de transacciGn que les sean directamente atribuibles.
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ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales’

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a

cobrar se efectia a su coste amortizado, Los intereses devengados se:
contabilizan en Ta cuents de pérdidas y gariancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obst_ante_, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibif en un plazo de tiempo inferior 4 un afio, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo,

Las pérdidas por deterioro del valor-de las partidas a-cobrar se calculan teniendo en

cuenta los flujos de efectivo. futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento -del reconocimiento. Las correcciones
vaiorativas. por deterioro asi €OmoO su reversion se reconocen como un gasto o
un-ingreso.en la cuenta de perdidas y ganancias.

®  Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- El importe de los derec

En la valoracién inicial de log actives, los i

La valoracién posterior de esios activi
deducir los costes de transaccion en
Los cambios que se produzean en el
perdidas y gariancias.

Los activos financieros wntegrantes. de-la cartera de las instituciones de inversién

colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable, Este valor razonable
serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de fa contraprestacin entregada, incluyendo Ios costes de
transaccion explicitos. directamente atribuibles a la operacién. De csta
valoracién inicial ge excluirdn los intereses por aplazamiento de: pago, que se
entenderd que se devengan atn cuando no figuren expresamente en el contrato
¥ en.cuyo caso, se considerard.como tipo de interés el-de mercado.

ntereses explicitos devengados desde Ia
6n corrido™, se registran en la cuenta de
“Intereses de la cartera de inversicn™ del
en el momento del vencimiento de dicho

dltima liquidacién y no vencidos o “cup
caitera de inversiones financieras
activo del balance, cancelandose
cupon.

chos preferentes de suscripcién y similares que, €n su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial 'y son deducidos del
valor de dichos activos €n caso de venta,

0s se realiza por su valor razonable, sin
que se pudiera incurrir en su enajenacior,
valor razonable se imputan en la cuenta de
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~ Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd g
las siguientes reglas:

(1} Instrumentos de- patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resuite de aplicar el cambio oficial
de ciene del dia de referencia, si existe, o trimediato hi4bil afiterior, o el
cambio medio ponderado si no. existiera. precio. oficidl de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de Ia cartera se realiza en ol mercado
més. representativo por- volimenes de negociacion. ‘Si la cotizacién
estuviera suspendida se toma el tiltimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente.

(2) Valores representativos de denda cotizados: su valor razonable serin los
precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando. éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con‘el precio de la
transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en Jas
‘condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interds ¥ primas
de:riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que €l precio de [a
ultima transaccion represente una transaccién forzada o lquidacion
involuntaria, el precio serd ajustado,

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracién, como precios  suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacidn; utilizacién de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre Ppartes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
mstrumento’ que sea sustancialmiente el'misnio; y modelos de descuento de
flujos y valoracién de Opciones én su caso.

(3) Valores no adniitidos agin 4 cotizacion: su valor razonable $e estima mediante.
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniende en cuenta las.
diferencias que. puedan existir en sus derechos €Condmicos,

4 Valores 1o cotizados: su valor razonable se calcila de acuerdo a los critetios

de valoracién incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13.de julio.

(5) Depédsitos en entidades de crédito de acuerdo ala letra €) del articulo 48.1 del
Reglamento de IIC y adquisicion femporal de activos; su valor razonable
se calcula de acuerdo #l precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de
la inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio. de oiras consideraciones, como por ¢jemplo las condiciones de
cancelacion anticipada.
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(6)  Acciones o participaciones de ofras instituciones dé inversién colectiva:
siempre. qué se caleule un valor liquidativo para el dia de. referencia, se:
valoran a ese valer liquidativo. En caso de que para el dia de referencia-no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse dé un dia inhabil respecto
a la. publicacién del valor liquidativo de esa HC, bien por ser distinta la
periedicidad de cilculo, del valor liquidativo, se utilizard el filtimo valor
liquidativo. disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacién en un mereado- o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea répresentativo,

Para el caso particular de inversiones en IC de inversidn libre, IC de TC de
inversion libre e IIC extranjeras similares' de acuerdo con la.letra jy det
articulo 48.1 del Reglamento de IIC, se puede utilizar valores liguidativos
estimados, bien se trate de vajores preliminares del ‘valor liquidativo-
definitivo, bien sean -valores intermedios eritre 10s- valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recéleilo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable e el valor de mercado,
considerando comao tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de ¢ierre
del dia de referencia. En case de: que no exista un mercado suficieniémente
liquido, o se-trate de instrimentos derivados no negociados en’ mercados
reguiados o sistemas multilaterales de negociaCién,_se.valoran medidnte 14
aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos.
que deberan cumplir con. I0s Tequisites y condiciones especificas
establecidas en lanormativa de instituciones de inversion colectiva relativa
2 sus operaciones-con instrumentos derivados.

*  Pasivos financieros a valor razonable con.cambios en pérdidas Y ganancias

La valoracion fnicial y posterior de:los pasivos incluidos et esta categoria se realiza

de acuerdo a los criterios sefialados para I6s activos a valor razonable con cambios
‘en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

* Débitos y partidas 4 pasar

Los pasivos financieros en esta categorfa, se valoran inicialmente por su valor

razonable. que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
c¢quivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes'
de transaccién que les sean directamente atribuibies. La valoracidn ‘posterior se
realiza a su coste amortizado. Los intereses devetigados se contabilizan en: la’
cuenta de pérdidas'y ganancias aplicando. el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a.un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de 1o actualizar los flujos de efective no sea significativo.
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Las invetsiones en moneda exiranjera se valoran al tipo de camibio al'contado de la fecha
de valoracién, o ensu defecto, del viltimo dia hébil anterior 4 esa fecha.

A pesar de'que la cartera de inversiones financieras ests Integramente contabilizada. en el

activo corriente, pueden existir inversiones que s¢ mantengan.por un periodo superior
a un afio.

{c) Compra-vents de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de sy ejecucion, que se
entiende, en peneral, el dia de confratacion para los mmstrumentos. derivados y los
mnstrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de-deuda
¥ para las operaciones en el mercado de divisa. En estos iltimos casos, ¢l periodo de
tiempo comprendido entre Ia contratacion y la liquidacion se trafa de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el .caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como. dia- de ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se
desconozea el niimero de participaciones 0 acciones a as'i'gn_ar.- La ‘operacién nio se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucién se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balince. Las compras se adeiidan
en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido

en el apartado: b) anterior, E] resultado de Ias operaciones de venta se reconoce en la
cuenta de pérdidas:y ganancias en la fecha de. ejecucion de las drdenes.

(d)} Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan én el
momento. de su contratacién. y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de [a entrada en valoracién de la operaciom,. seglin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el impaorte nominal comprometido. El
efectivo -depositado en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de
garantia”). El valor razonable dé los valores aportados en garantia por la institucién de
inversién colectiva se: registra. en cuentas de orden (*Valores aportados como
garantia™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos

contratos se reflejan diariameénte-en la cuenta de:pérdidas ¥ ganancias de la siguiente
forma:los JPagos o diferencias positivas, cobros o difci_‘Encias}_negat-ivas se registran en
.{ “Resultados por ‘operaciones con. derivados™ o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, Pbor operaciones con derivados”, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida {a cuenta de “Derivados™, de
la cartera ‘interior ¢ exterior del activo o pasivo del balance, ‘seglin corresponda, En
aquellos easos en que el contrato presente una liquidacién. diaria, las cotrespondientes
: diferencias. se contabilizan-en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados®,
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(e) ‘Opciones 'y warrants

Las-opciones y warrants sobre valores se regisiran en el momento de su contratacién y
hasta el momento del cierre de la. posicién 6 del vencimiento del contrato, en las
cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de. los élementos
subyacentes en_IOs. contratos de compra o venta. El efectivo ¥ los valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en €l activo del balance (“Depésitos de
-garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacion de la ‘operacion.
Las. obligaciones resultanies de las opciones emitidas se reflejan ed la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de
contratacion de la operacién, por el importe de las primas recibidas,

Las diferencias que Surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estds contratos se reflejan diariamente en la cuenta de perdidas'y panancias de la
siguiente forma: 1os pagos o diferencias positivas, cobros ¢ diferencias negativas se
tegistrardn en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacién del valor
razonable en insirumentos financiefos, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como. contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior 0. exterior del activo o pasivo del balance, segin
corTesponda.

En caso de operaciones sobre valorés, si la opcidn fuera ejercida, su valor se incorpora a
la -valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado: de acuerdo con las. reglas anteriores, Se excluirdn de esta regla las
operaciones que se liquiden- por diferencias, En caso de adquisicion, sin. embargo, Ia
valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia come pérdidaen la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

{f} Adquisicién vy cesitn tem oral de activos.

La adquisicién temporal de- activos o adquisicidn con pacto d¢ retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsido en [ag cuentas del activo del balance,
cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe-y
el precio de retrocesién s¢ periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que sutjan en la adquisicién temporal de activos de
acuerdo con lo-dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se impistan a la cuenta
de pérdidas Y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable -en
instrumentos financierosy. Fn caso de ¢cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b} anterior sobre registro -y
valoracion de pasivos financieros.
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(g) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de

contado de la fecha de valoracién, o en s defecto, del dltimo dfa habil anterior a esa
fecha. Las diferencias que se producen se registran de la'siguiente forma:

* Siproceden de.la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias-derivadas de'la valoracién (véase nota 4.(b)).

o Si proceden de débitos, créditos o tesorerta, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de. pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio™.

(h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la partieipa’cic}n en. el Fondo se calcula diatiamente, y es el
resuliado de dividir el patrimonio, determinado seglin las normas establecidas en Ia
Circular 6/2008, de 26 de noviembre ¥ otras circulares de Ja Comisién Nacional del

Mercado de Valores, entre el niimero de participaciones en circulacion a la fecha de
caleculo,

(i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impugesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caleula sobre el beneficio
econdmico, coitegido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
1scales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. E] efecto
impositivo de las. diferencias. temporales. se incliye, en su caso, en las.
correspondientes partidas de impuestos anticipades o diferidos del balance.

Asimistio y a efectos de.calc_:ula; el valor quuida_ti\%jc_r de cada participacion se realiza
diariamente la provisién para el Impuesto sobre Sociedades:

(j} TIransacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales-en ¢l articulo 67
de la. Ley.35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva y en el
articulo 145 del Real Decréto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.
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(5) Deudores

"Un detalle de este capitulo al cierre de los ercicios actual Y anterior es como- sigue;

Euros
3015 2014
Hacienda Publica, deudora _
Por Impuesto sobre Sociedades(nota 10) 627.144,41 181.657,23
Impuesto sobre Sociedades de €jercicios anteriores. 142.166,86 4.730,90
Otros deudores 69;39’5,40 41.687, 85
Depositos en garantia en mercados organizados yen OTC 34.46]1 .87 19.500,00
Otros ' 31.389.59 3.143,23
904.558,13 250.719;21
En euros 904.399,78 250.719,21
En moneda extranjera 158,35 -
904.558,13 250.719.21

Durante. los ejercicios actual y anterior, el Fondo ha registrado en el epigrafe 'Ingresos

financieros' de la. cuentd de pérdidas vy ganancias un importe de 51.430,92 y 1
euros, respectivamente correspondierite a la devolucion de las comisiones d

6.300,31
e gestion

devengadas por Ias Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el Fondo. A cierre del ejercicio actual, el

saldo.de Otros tecoge el saldo deudor pendiente de-cobre por este concepto,

El vencimiento de los saldos deudotes al cierre de los ejercicios.actual y antérior es inferior al

afio:
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de ia cartera de inversiones al cierre de log ejercicios actual y anterior S€ muestra a
continyuacion:

Euros
2015 2014

Cartera interior

Valores representativos de deuda 36.159.991,21

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en entidades de crédito

Cartera extérior
‘Valores.representativos de deuda

14.671.768.06
73.369.282,83

7.590.095,55
41.226,262,00

124.201.042,10

35,127.888, 16

48.816.357,55

15.463.666,01

Intereses de la cartera de inversion 807.462,15 547.435,62

160.136.392,41 64.827.460,08

A continuacién se detalla el valor razonable al cierre de los ejercicios-actual y antérior de los
activos financieros para los que el valor razonable se ha determinado, total 0 parcialmente;
utilizando técnicas de valoracii fundamentadas en hipétesis que no se apoyan en
condiciones de mercado en el mismo instrumento, nien datos de mercado observables que
estan disponibles:

Euros
2015 2014

Vilores representativos de deuda 41.858.073,85
Depositos 73.369.282.83

4.075.105.45
41.226.262.00

115.227.356,68 45,301.367,45

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacién de los activos financieros en base a su vencimiento es como si gue:

* A3l dediciembre de 2015

Euros
2016 2017 2018 Total

Valores representativos de deuda  50.441.680,86 16.304.159,44 4.542.03 9,07 71.287.879,37
Depésitos 54.668.604,63 1 8}700.678,20 - '73.'369.2_82,83

105.110.28549  35.004.837,64 4.542.039,07 144.657.162.20
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* A 3] dediciembre de 2014

Euros
2015 2816 Total
Valores representativos de deuda 5.668.927,17 9.794.739,74 _1.5:.463..666_,91
Depésitos 20.62544398 1 1.600.818,02 41 .226.262,00

35.294,371,15 21.395.557,76  56.689.928,91
(b) Iﬁ:_lgt’:)rtes'denominados en moneda exiranjera

Al cierre del gjercicio actial fodos los-activos-financieros se
SUros,

encuentran denominados en

El detalle de los activos financieros denominados en mone

da exfranjera al cierre del
ejercieio anterior es como sigue:

Ebros
‘Dblar
estadounidense
eruaeense

Valores representativos de deuda __897.639,56

Fi Fondo no martiene posiciones ‘de valores ¢

on Partes Vinculadas, al ciefre de los ejercicios
actnal v anterior.

Durante los ejercicios actual y anterior, ¢! Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trifico ordinario o-en condiciones distintas alas de mercado,



18

ABANCARENTAFIJA CORTO PLAZO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Cuentas de compromiso

El detalle: al cierre de los gjercicios actual v anterior de este epigrafe de las operaciones
contratadas es como sigue:

¢ A 31 dediciembre de 2015.

Eutos _
Posicidn Nurmero Ultimo Nominal Beheficio/ Subyacente
neta Mercado  Divisa e contratos vencimientd  compromefido (Perdidas)  comprometido _
Futuros. vendidos Corta  Organizado EUR 102 08/03/2016  11.399.520,00 -25.500,00 DEO001135341
* A 3] de diciembre de 2614
Euros
Posicion _ Nimere Ultimo _ Nominal Bencficio/ Subyacente
neta Mercado Divisa  decontratos vencimieato. comprotnetido.  (Pérdidas)- comprometido
Futuros vendidos  Corta Organizada  EUR 50 06/03/2015 _ 5:545.750,00  (8.750,00) DE0001135347

(7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al cierre de los gjercicios actual y es como si gue:

_ Furos
2015 2014
Cuentas en depositario. 3.713.464,26 8,090.207,16.
Otra cuentas de tesoreria: 11.601.704,98 12.195.315,53

15.315.169,24 20.285.522,69 _

.En euros 15.311.982,64 20.250.620,25
En‘moneda extranjera 3.186,60 34.02,44

15.315.169,24 20.285.522,69

Los saldos en cuentas én el depositario y en otras cueéntas de tesoreria ineluyen: los intereses
devengados en el ejercicio actual y en el ejercicio. anterior, respectivamente, y son

remunerados-a los tipes de interés de mercado.

Al cierre de los ejercicios actual ¥y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentian
disponibles para ser utilizados,

El vencimiento de-este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.
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(8) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los gjercicios actual y se presentan
en el estado de cambios en e] patrimonio neto,

‘Todas las participaciones estén representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un-derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripeién o reembolso dependeran de [a
demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripeidn o reembolso se
fha, diariamente, en-funcion del valor liquidative de la participacién obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de.
noviembre y otras circulares de ta Comisién Nacional-del Mema’do de Valores.

Al cierre de los ¢jercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion
se calcula de la signiente manera:

Euros
2015 _ 2014
Patrimonio del Fondo 175.679.638,74  §5.313.362,78
Valor liquidativo 11,98. 11,93
Numero de participes 7417 2.809

(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al cietre de los €jercicios actual y anterior, es como sigue:

Euros
2015 2014
Hacienda publica a¢reedora
Otros - 11,22
Otros acreedores
Comisiones 96.608,19 47.446,49
Otros 579.945,70 3.164,04

676.553,89 50.621,75
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Un detalle de las comisiones a pagar al cierre de los ejercicios actual y anterior y del importe
devengado por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Taotal
de pago. ~ devengado de pago devengado
Gestion 86.736,83 677,784,82° 32.736,51 236.463,41
‘Custodia 9.871.36 . 112.964,06 _ 14.709,98 63.423 .21
96.608,19 790.748,88 = 47.446,49 299.886,62

Como se sefiala en Ia nota 1, la gestién y administracién del Fondo estd encomendada a
Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién-Colectiva, S.A. Por este
setvicio el Fondo paga una comision de-gestién del 0,60% anual sobre ] valor patrimonial
del Fondo, calculada diariamente. Hasta e] 27 de marzo de 2014 fue. del 0,10% v del 0,45%

hasta el 6 de noviembre de 2014,

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depésito fija del 0,10% anual
pagadera a CECABANK, S.A., calculada sobre el patrimonio del Fondo,

Todos los saldos de este epigrafe s¢ encuentran denominados en euros al cierre: de los
ejércicios actual y antetior,

El vencimiento de los saldos-acreedores al cierre.de fos ejercicios actual y anterior es inferior
al afio, '
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(10) Situacién Fiscal

El Fondo estd acogido al regimen fiscal establecido en [ Ley 27/2014, de 27 de noviembre,

del Impuesto sobre Sociedades y-al resto de la normativa fiseal aplicable, tributando al 1%.

A continuacién se incluye una conciliacion entre el resu

ltado contable de los gjercicios actual

y anterior v el resultado fiscal que.el Forido espera declarar tras la oportuna aprobacidn de

cuentas anuales:

Euros
2015 2014
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos. 370.623,07 519.584,18
Compensacién de bases negativas.de ejercicios anteriores (1.076,33) (23.812,83)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 369.546,74 495771,35
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades 3.695.47 4.957,71

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedadesa recuperar

(104.978,51)

(46.84941)

(101.283,04)

(41.891,70)

{nota 5)

Como consecuencia de las fusiones indicadas en la not_a'l',\_-el fondo ha incorporado la base
inmponible negativa de} fondo Abanca Garantia 1, FI de 1.076,33 euros y el impuesto a
recuperar del fondo Abanca Garantia 4, FIde 525.861,37 euros.

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transeurrido el plazo de prescripeidn que esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las auto'rida’des*ﬁscale_s' para ninguro
gjercicios pendientes de

ve pudieran derivarse de

de los impuestos que le son de aplicacién, con relacién a los
prescripeion. No.se estiman contingencias significativas futuras q

una revisién por las autoridades fiscales.
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(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior-han sido las
siguientes:

Euros
2015 ' 3014
Compra _ Veiita Compra Venta

Se-hari realizade operaciones cn las que ¢l
depositario ha aciuado comb - vendedor o _ _ _ )
comprador, respectivamente. - - .56.-485.000_;00 56485368 41

Se han realizado operaciones con

instrumentosﬁnanc_iero_s emitidos o

avalados por alguna entidad del grupo de’

la gestora, o def depositario o alguno de

éstos ha acteado como colgcador,

asegurador, director o asesor. ose han

prestado valores:a entidades vinculadas, 13.164.863,51 =

Se han realizado. operacioncs con

instrumentos Fnancicros cmitidos por lus

Entidades Financicras representidas en el

Consgjo de Ja Gestora o'por entidades de!

grupa. 1.700.170,00 - -

Sc han realizado operaciones con .

Instrumentos financieros cuya

contrapartida ha:sido unz citidad del

grupo de la gestora, otig. JIC gestionada

por la misma gestora, o una Entidad

‘Tepresentada en el Consejo de S

Administracion de ia gestora. 181:564.099,54  131.929,749,87 129.022:942,98.  72.568.133,85

Se han percibido ingresos por entidades del grupo de [a . geslora,. que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por ¢l Fondo por importe de 1 654,92 euros (1:805,91 en ¢l
ejercicio anterior).

(12) Politica y Gestion de Riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de.
inversion definida en el Folleto Informativo, registiado vy a disposicion del pitblico en el
registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores; y teniendo.en
‘cuenia en todo ‘caso los limites y coeficientes establecidos tegalmente. en relacién a los
riesgos.de crédito, liquidez y mércado,
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Con el fin de cumplir la politica de inversion del Fondo, se realizan operaciones con
instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicion a riesgos de crédito, liquidez y
mereado,

La Sociedad Gestora cuentd con sisterrzs de control y medicién de los riesgos-a los que estin
sometidas las inversiones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. Ia politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por Io. que no se ‘espera incurrir en.
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones,

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de los depdsitos vy valores representativos
de deuda:

Euros
2015 2014
Valores Valores
representalivos representativos
-de deuda Depésitos de deuda Depositos
BBR 34.031.832.22 24_-.2_'14.5_.69,24 L338.715.40 3.504.153.16
Inferiores 1 BBB 25.141.025,66  .45.654. 657,75  11.623.763 A3 32271 .842 88
Sin rating 12.115.021.49 3.500.055,84 2.301.188,08 5.500.265,96

71.287.879.37  73.369.282,85  15.463.666,91 41.226.262,00

Riesgo de liquidez

Este tiesgo refleja la posible dificuitad del Fondo, para disponer de fondos liquides, o pard
poder acceder a elios, en 1a cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueds
hacer frente én todo momento 2 sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos-
solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que-
componen. la- cartera de inversiones finaricieras se presenta desglosada én la nota 6 de la
presente memoria.
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Riesgo de mercado
- .R_ies_‘go de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés detiva de la posibilidad de que variaciones en los tipos de

interés puedan afectar a los flujos de-efectivo o al valor razonable de los instrumentos
financieros..

Al clerre de los efercicios actual y anterior, el detalle de los depositos y los valores
representativos de deuda, én funcién del tipo de interés, es el si guiente:

Furog
2015 2014
Valores Valores
representativos representativos
Depdsitos. ‘de deuda Depositos de-deuda
Con tipe de interés fijo 73.369:282,83 67.571.824.86  41.226.262,00 15.463.666.91
Con tipo de-interés variable - 3.716.054,51 _ - -

73.369.282,83  71.287.879,37  41.226.262,00 15.463.666,91

Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos’ derivados de cobertura,

La duracion media de la cartera del fondo, como medida de la sensibilidad de los activos ante

variaciones de los tipos de intetés; es de 0,46 al cierre-del eercicio actual.
- Riesgo de tipe de cambio

Es el riesgo de fluctuacién de la cotizacién de la divisa en que estd denominado un activo,
respecto-a la moneda de-referencia del Fondo,

El Fondo invierte en instrumentos financieros en divisas distintas al euro, por lo que su
contravalor se puede ver aféctado per Ia volatilidad en el .tipo de cambio de la divisa.
Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre de los ejercicios actual 'y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de
cambio, desglosado por moneda se expresa en cada nota.

Medicién y control de Ios riesgos por utilizacién de derivados

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a- instrumentos- finanicieros derivados no
puede superar el patrimonio neto de la [iC, Para la medicion de este Tiesgo, se utiliza

el Método del Compromiso, segin la’ Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la. CNMV
(modificada por la Cireular 1/2012; de 26 de julie)..

Al cierre del gjercicio actual y anterior, el porcentaje del importe- comprometido en
instriumentos derivados sobre el patrimonio asciende a-7,06% y 6,92%, respectivamente.
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Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, ¥ en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos:
EI Fondo no ha incuriido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios actual y anterior,

Remuneracion del Auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a 1a auditora de las Cuentas Anuales del présente
ejercicio ascienden a 1.950,00 euros (2.662,00. euros en el ejercicio anterior), con
independeneia de! momento de su facturacion,

Informacién sobre los Aplazamientos de P go _FEfectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera, “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 dé julio

‘Durante 1os ejercicios actual ¥y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado-dentro

del plazo méximo legal establecido, no. existiendo aplazamientos ‘que al cierre de los
gjercicios actal y anterior.sgbrepasen el mencionada plazo maximo legal.

Hechos Posteriores

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria aprobd el cambio de
nombre de Ia Sociedad Gestora de Ahorro Corporacién Cestion, S.GLLILC, 8.A., porel
nombre Imantia Capital, 8.G.LLC., S.A. El cambio de denominacion. fue elevado a publico
el 18 de enero de 2016 e inscrita en C.N.M.V. el 11 de rnarzo de 2016.
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Ejercicio 2015

Se cierra el afio 2015 caracterizado por la volatilidad mostrada por los mercados que tuvieron un
primer trimestre brillante v una segunda parte vol4til alternando caidas y recuperaciones en una
tendencid bajista.

Historia de dos mitades, asi podriamos titular el primer semestre del afio 2015 para los mercados,
dos trimestres de muy distinto tono, un muy buen: primer trimestre:y un segundo. en ¢l que la
situacién se ha vuelto més complicada. En efecto; tras revalorizaciones de log mercados bursatiles
europeos de dos digitos en-el primer trimestre, minimos histdricos de] Bund y niveles de la prima de
riesgo Espafia Alemania no vistos desde €] afio 2010; la segunda parte evoluciond sensiblemente a
peor. Aproximadamente un mes después de que el Banco Central Europeo iniciase su programa de
compra de activos y tras alcanzar los tipos de interés de los bonos core europess minimos histéricos
(¢l Bund alemén a 10 afios llegé a cerrar al 0,10% de rentabilidad}, se produjo una brusea reversién
de tendencia con fuertes repuntes. en la rentabilidad de los bonos y un aumento de volatilidad
generalizado. De hecho el episodio de subida de rentabilidad-de Ios bonos 110 ha hecho sino repetir el
patrén de otros programas de QE, véase los casos de REUU y-Japén, en el que los mercados
descuentan un éxito de las politicas de estimulo- del crecimiento y un repuste en las expectativas la
nflacién con la consiguiente caida en los precios de los bonos. De esto modo la rentabilidad del
bund, escald en un breve periodo de tiempo desde los minimos citados hasta el 195, parar cerrar 2 30 -
de junio en el 0,80%, La-prima de riesgo de Espafia Alemania, que ltego a situarseen los 88 pb,
cierra en niveles de 153 pb (100 pb alinicio del afio).

El segundo semestre ha venido caracterizado por las dudas surgidas sobre la sostenibilidad del
crecimiento econdmico global, y en particular de la economia china, y por la primera subida de los
tipos de interés de referencia en EEUU, tras un prolongado periodo de tipos cero. La transmision a
Ios mercados de este menor crecimiento y del inicic del ciclo de subidd de tipos, s¢ ha manifestado
en la caida de los precios de las materias primas, con especial incidencia en el petréleo y metales
industriales que han afectado especiaimente a los mercados emergentes. El indics CRB compuesto
de. materias primas s¢ deja un 23% en el afio yel petroleo Brent un 44%.

La renta fija soberana, con miiltiples altibajos se encuenira una vez més entre los activos de mejor
comportamiento y cabe destacar a-los bonos italianos con una rentabilidad anual det 4.7%. El
diferencial de la deuda espafiola con la alemana a 10 afios estrécha. 35 bp en el semestre. ‘El crédito
en Europa, tuvo un semestre irregular con rentabilidades netas negativas-en investment grade (-0,7%
anual), y moderadamente positivas en high yield, el crédito como clase de activo se vio penalizado:
por las ampliaciones de los sectores vinculados a energia y materiales v por riesgos de valores
concreios.

Los mercados bursatiles europeos acaban el afio en positivo €l DJ Euro Stoxx +10,3%, con la
notable excepcién del Ibex ~3,7%. El Standard & Poors 500 se queda en un modesto 1,4% anual.

El contexto actual de la renta fija nos hace centrarnos en el crédito corporativo europeo, soportado
por factores como la recupetacion econdmica, el saneamiento de los balances de las compaiifas, el
nivel actual de tipos de ifiterés ¥ las politicas expansivas: que esta Hlevando a cabo €] BCE. Dentro del
universo del erédito corporativo tratamos de buscar oporfunidades dentro de las curvas de emisores
en el corto plazo asi como en compafijas qué coticen en diferenciales que no se correspondan o bien
con su calificacién crediticia o bien con sus fundamentales.



INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta a continuacion la informacion exigida, en cumplimiento de lo establecido en el articulo

46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversitn Colectiva 35/2003 de 4 de Novienibre, referida al
gjercicio 2015:

* Laremuneracién total abonada por la Sociedad Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media durante 2015), ha sido de. 1.702.340 eurgs en conigepto de remuneracion fija y-de 0 eiros
‘en retribucion variable.

© Por ofra parte, el imiporte percibido por los altos cargos y empleados de la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material enel perfil de riesgo del Fondo, ha sido de403.222 euros.
No hay otros empleados.de la Sociedad Gestora cuya actuacicn tenga una incidencia material en
el perfil de riesgo del Fondo.,. '
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, que incluyen un Balance de Situacion,
una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y el Informe de
Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario del Consejo, D.
Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 25 la Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de

Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:
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- B ,..Ai 3 .

D. Juan Luis Varg_aéFZL’:ﬁiga de Mendoza

D. Enrique Casﬁecerra

Madrid, 31 de Marzo de 2016
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