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UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balinces
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo cormiente
Deudores (nota 5}

Cartera de invetsiones financieras (nota 6)
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Cartéra exterior
Valores répresentativos de deuda
Instrimentos de patrimonio
Instituciones. de Inversién colectiva
Derivados (nota 11)

Tntereses de la cartera de inversion

Total Caitera.de inversiones financieras-

Tesoreria (nota 7}
Total activo corriente

Total activo

La miemoria adjunta forma parte integranite de las cuentas anuales de 2018,

2018 2017

350,214;37 225.015,97
B - 924.706,71
9.009.847,16 8.699.971,48
9.009.847,16 9.624.678,19

590.629,50 N -
12:902:116,72 15.251.206:39
3.838.915,14 6.650,013,47
- 7.104,68

17.331.661,36

3.355,17"

21.908.324,54

10.999.25

26.344.863,69

3.186.048,76

31.544.001,98

2.999.750,01

31.881.126,82

34.768.767,96

31.881.126,82

34.768.767,96




UNION INVERSORA PATRIMONIAL,

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A..

Balances

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros con dos decimales)

Patrimonie atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a partici pes o accignistas
Capital
Pritna de Emisién
Reservas
{Acciones Propias)
Resultada del ejercicio

Pasivo ¢orriente-
Acreedores (nota 9)
Derivados (nota 11)
Periodificaciones (nota 10)

Total patrimonio y pasivo

Cuentas de Cqmpromiso
Compromises por eperaciones largas de detivados (riotd 11}

Total cuentas de compromiso
Otras cuentas de ordén _
Capital nominal tio suserito ni en circulacién (SICAV) (nota 8)
Péirdidas fiscalesa compensar {nota 12)

Total cuentas de orden

Lamemoria adjunta-forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

2018 2017
3.785.766,00 3.785.340,00
42.760,21 39.126.17
31.137.914,25 27.616.864,94
(917:812,36) (289.819,08)
(2.228.603 ,44) 3.521.269,93
31.820.024,66 34.672.781,96
31.820.024,66 34.672.781.96
58.775,18 48.899,15
232698 _ -
- 47.086.,85
61.102,16 95:986,00
31.881.126,82 34.768.767,96
'3.,625.000,00 3.500.000,00
3.625:000,00 3.500.000,00
8.214.234,00 8.214.660,00
2.194.937,40. 47.915,19
14.034.171,40 24,354.948,1




UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

‘Cuentas de Pérdidas y Ganancias-
para los gjereicios anuales terminados en-
31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresadas-en curos ton dos decimales)

Ofros gastos de.explotacién’
Comision de gestién (nota 9)
Comision de depositario (nota 9)
Otros

‘Resultado de explotacion
Ingresos financieros
Variacion del valor razonable en instrimentos financieros
Por operaciones de la cartera interfor

Por.operaciones de la cartera exterior
Operaciones con derivados

Diferencias de.cambio

Deterioro y resultado por enajenacionies de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de [a cartera interior
Resultados por.operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financierp
Resultado antes de tmpuestos
Impuesto sobre beneficios (nota 12)

Resultado del gjerticio

La memoria adjuntz forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018,

2018 2017
(203.760,49) (191.718,11)
(52:697,34) (51.629,30)
(85.632,17) (52.876.98)
(342.090,00) (296.224,39)
(342.000,00) (296.224,39)
261.119,48 540.298,74

(7.325.458,47)

(3.901.117,66)

3.694.908,95  6.337.416,90
- 352.208,83
(3.430.549;52)  2.788.508,07
35.734,50 (42.174,68)
393.633,68 (680.595,08)
1:076.301,67 1.279.576,96:
(217.899,60) (5.039;83)
- (27.236,36)
1.252.035,75 566.705,69

(1.886.513.44)

3.853.337,82

(2.228.603,44)

3.557.113,43

(35.843,50)

(2.228.603 44).

3.521.269,93
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(1)

UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las'Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

Naturaleza v Actividades Principales

Unién Inversora Patrimonial, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelarite la
Sociedad) se constituy6 en Espafia €] 21 de enero de 1974, bajo la-denominacién de Inversora
Patrimonial, Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital "Variable, S.A., habiéndose
modificado dicha denominacion, en diferentes ocasiones, hasta adquirir la actual con fecha 27
de junio de 2017,

Su domicilio social se encuentra en Avenida Diagonal, 399, 5° 17, en Barcelona.

La Sociedad no presenta cuentas anvales consolidadas por no concurrir en las circunstancias del
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad se regula por lo dispuestoen la Ley 35/2003, de.4 denoviembre que extrd en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi-como por el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, modificado parcialmente por ¢l Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por ¢l
Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba- ¢l reglamento de desarrollo de
la Ley que regula las instituciories de jnversion colectiva y por-la Ley 4472002, de 22 de
noviembre, 1a Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decrcto.Leg_isl'ativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de-
3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de
la' Comisién Nacional det Mercado de Valores, los cudles, junto con otra normativa adicional,
regulan las instituciones de inversién colectiva, Esta normativa regula, entre otros, los sigliientes

-aspectos:

- Mantenimiento de un capital minimo de 2.400.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depaositos
0 en cuentas a la vista en €l depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene
esaconsideracién o en compra-ventas con pacto-de récompra a un dia én valores de Deuda
Pablica. El patrimonio no invertido-en activos que formen parfe del mencionado coeficiente
de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos ﬁnanci'eros aplos seftalados en el
articulo 48 del Reglamento de desarrollo-de la-Ley 35/2003, de.4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por iz Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
_esfab_lec_en y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrunentos: La
Comisién Nacional del Mércado de Valores (CNMV) estd faculiada para modificar los
limites establecidos: en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias de.
mercado que 10 aconsejen.

-  Establecimiente de unos porcentajes méximos. de. concentracidn de inversiones y de
endeudamiento,

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

-~ Obligacién de remitit, en el tltimo dia natural del mes signiente al de referencia, losestados

financierds refitivos a [z evolucion de sus actividades en el mes anterior, a ta Comisidn
Nacicnal del Mercado de Valores.

(Contina)
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UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE.CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad fueinscrita con el niimero 3.1 87 en el Registro Administrativo-correspondiente de
Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizadas conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 de} Real Decreto 1082/2012.

Su- objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos € invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siemjire
que el rendimiento del inversor se establezea en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y-representacion de la Sociedad estd encomendada a EDM Gestion,
S:A., 8.G.L1LE. Los valores se encuentran depositados en Banco de Sabadell, S.A., siendo dicha
entidad la depdsitaria de la Sociedad.

Bases de Presentacién

a) Imagen fiel
En cumplimiento de fa legislacion vigente, los Adi‘ninistradores_ de la Sociedad, han
_formulad_o estas cuentas anvales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en. el
patrimonio neto de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2018,

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganaricias, del estado de cambios en-el patrimonio- neto y de¢.la memoria dé la Sociedad,
ademés de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al gjercicio anterior que fueron
aprobadas-en la Junta General de A¢cionistas de la Sociedad ¢l 25 de junio de 2018,

Las. citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de 10s registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras citculares de la Comisién
Nacignal del Mercado de Valores. '

Los Administradores estiman que Ias cuentas anuales de 2018 seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin variaciones significativas.

b) Moneda funcional v moneda de jresentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y
de presentacién de la Sociedad.

c) Juicios v estimaciones utilizados
Darante el gjercicio 2018 rio se han producido: cambios en los Jjuicios y estimaciones
contables utilizados por la‘Sociedad.

Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta

General de-Accionistas, es como sigue;
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UNION INVERSORA PATRIMONIAL, |
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S:A,

Memoria de Cuentas Anuales.

Euros
Bases de reparto’
Pérdidas del gjercicio (2.228.603,44)
(2.228.603,44)
Aplicacién _ _
‘Resultddos riégatives de ejercicios-anteriores. (2.228.603.44)
(2.228.603,44)

La distribucion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017, aprobada por la Junta General de Accionistas el 25 de junio de 2018 hasido la siguiente:

Eurds'
Bases de repario-
Beneficios del ejercicio 3.521.269,93
3.521.269,93
Distribucién
Reservas volunfarias 3.521,269;93.

3.521.269,93

(4)  Principios Contables y Normas.de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo ¢on los principios contables y normas de
vatoracion contenidas en Ja Cireular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la
Comisidn Nacional det Mercado de Valores.

Los principales principios.contables: aplicados en la¢laboracion de las cuentas artuales son.los
siguientes:

4) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En. ap_licaci'(')n de este criterio y a. efectos del ciloulo del valor liquidativo,. las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariaimente como sigue:

* Losintereses de los activos ¥y pasivos. financieros se periodifican de acuerdo con ¢l
tipo.de interés efectivo.

e Se exceptian del principio -anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas 0 en litigio, que'se llevan a la ciienta de pérdidas y ganancias en el
momento efectivo del cobro.

» Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fécha quenazea el derecho a percibirlos.

-+ Elresto de ingresos o gastos referidos.a un periodo, se perjodifican linealmente a lo
largo del mismo,

(Continia)
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UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD.DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

No obstante lo anterior, la Sociedad tiene aufomatizado un ‘proceso.de val oracic'm'_y registro
de los intereses devengados por los valores representativos de deuda, que obliga 2 gue parte
de los intereses. se reconozean como m4s valor del instrumento financiero, en Jugar de

registrarse en el epigrafe de balance “Intereses de la cartera de inversién®. El ‘mencionadg

tratamiento no tiene aingiin efecto sobre el patrimonio de la S_ociedac__l al 31 de diciembre
de 2018, calculado siguiendo los criterios establecidos en la Circular 3/2008.

Reconocimiento. valoracién v clasificacién de instrumentos financieros

Los attivos y pasivos financieros 'son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una.
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de:cambio de contado-de la fecha
de transaccidn, '

Con cardcter general, [as instiluciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o'se haya cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo finanéiero, siendo necesario que se hayan transferido
de manera sustancial los.riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de.
baja un pasivo financiero cuando la obligaciéri se haya-extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtin-los si guientes criterios:

s  Partidas.a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran injcialmente por su
valor razonabile, que; salvo evidencia en. contrario, seré el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la‘contraprestacién entregada més. los- costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados comio partidas a
cobrar se efectiia a su coste amortizado. Los-intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas.y ganancias, aplicando el método del tipe de intérds
efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo Importe-se espere recibir en un plazo
de tiempo inferiora un afio; se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto.de no actualizar los flujos de efectivo nio sea significativo.

- Laspérdidas por deterioro dei valor-de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de- iriterds
efecfivo calculado en el momento del reconocimiento. Lias correcciones valorativas
por deterioro asi ¢omo su reversién se.reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(Contintia)
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UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE; S A,

Memoria de Cueiitas Anuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de fas instituciones de’ inversion.
‘colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable serd,
salvo évidenc_ia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor
tazonable de la contraprestacién entregada,. incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles. a la operacién. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entenders que se devengan
aun cuando fo figiren éxpresamente en-el contrato y €n cifyo case, se considerard
como tipo de interés €} de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
uftima liguidacién y no vencidos.¢ «cupdn corrido», se registran en Ja cuenta de.
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversidny del activo.
del balance, cancelandose-en €] momento del vencimiento de dicho. cupan.

El importe de los derechos preferentes de suscripcitn y similares que, en su caso,
‘se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial ¥ son deducidos del
valor de dichos activos en caso de ventsd.

La valoracidn posterior de estos activos se realiza per su-valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzean en ¢l valorrazonable se‘imputan’en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos fimancieros se atenders
las siguientes reglas:

1.  Instrumentos de pairimonio cofizados: .su valor razonable serd su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar €l cambio oficial de
cierre del dja de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0.¢! cambio
medjo ponderado si no existiera precio oficial de cierre, La valoracisn de los
activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado ‘MAs representativo
por voltimenes de negociacién. Si la cotizacidn estuviera suspendida se toma
el tltimo cambic fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

Ii. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los
precios-de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activa y los
precios se. obtengan de forma consistente. Cuando no: estén disponibles
precios de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccidn mas recienté siempre que no haye habido un cambio si gnificativo
‘enlas circunstaneias econdmicas desde el momento-de la transaceién. En ese
caso; €l valor razonable reflejard ese :cambio en las. condiciones utilizando
‘como referencia precios o tipos de intetés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similates. En. caso de que ¢l precio de la dltima transaccién
represente una transaccién forzada o liquidacién involuntaria, el precio serd
‘gjustado,

(Continuag)
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UNION INVERSORA PATRIMONIAL,

SOCIEDAD DE TNVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
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1vi

Memoria de Cuentas Anuales’

En caso de que no exista:mercado activo para &l instruinento de denda, se
aplican técnicas de valoracion, como precios suminisirados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidameénte informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actial de otro instrumento
que seéa sustancialmente el mismo; y modelos ‘de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

Valores no admitidos aiin a cotizacién: su valor razonable se estima mediante

los cambios que resulten de cotizaciones de valores. similares de la misma
entidad procedentes de emisiories anteriores, tenierido. en cuenta las

diferencias que puedan existiren sus derechos.econdmicos,

Valores no.cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios

de valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13

de julio.

Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra €) del articulo 48.] del
Reglamento de 1IC y adquisicidn temporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo-al precio que iguale a tasa interna de rentabilidad de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
ofras consideraciones; como por ejemplo las condiciones ‘de cancelacion.

anticipada o de riesgo de crédito de |a entidad.

‘Acciones o participaciones de otras instituciones de’ inversion ‘colectiva:
siempre que se caleule un vilor liquidativo parael dia de- referencia, s¢ valoran
a ese valor liquidativo. En casa de que para el dia de referencia no se ealcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un ‘dia inhabil Tespecto a la
publicacién del valor liquidativo de. esa JIC, bien por ser distinta la
periodicidad de célculo del valor liquidativo, s& utilizard €l tltimo valor
liguidativo disponible. No obstante 1o anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a-negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran.a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
y cuando éste sea répresentativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de [IC de
inversion libre & 1IC extranjeras similares de acuerdo:con los articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liguidativos
estimados, bien se trat¢ de -valores preliminares del wvalor ligunidative
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recdlculo o confirmacion.

(Continta).
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vii,  Instrumentos financierds derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando ¢omao tal €] que resulta de aplicar-el cambio oficial de cierre del
dfa de referencia. En caso de que no exista un mercado -suficientemene
liquido, o -se trate de instrumentos derivados no negociados en mezcado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que
deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en
ta normativa de instituciones de inversién colectiva relativa a-sus operaciones
con instrumentos derivados.

» Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incliidos en esta-categoria se realiza de
acuerdo 4 los criterios sefialados para los activos a valor razonable con canibios.en la
cuenta.de pérdidas y ganancias.

» Débitos v paitidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es ¢l precio de Ia transaccién, que equivale al valor.
razonable.de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les.
sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza a su coste aniortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espere pagar en un plazo-de tiempo inferior a un afio, se. pueden valorar a su valor
nominal siempre y- cuando el efecto de o actualizar los flujos de efective no sea
significativo,

Las’ inversiones-en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de 1a
fecha de valoracidn, o en:su defecto, del Gltimo dia hdbil anterior a esa.fecha.

A pesar de-que la carfera de inversiones financieras ests integramente contabilizada en
el activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan porun periodo superior:
a un afio.

¢} Contabilizacién de instrumentos de patrimoriio. atribuidos a accionistas

Las agciones que representan el capital de 1as sociedades de inveision se contabilizan como
instrumentos de patrimonio en la: cuenta -«Capital», del epigrafe. «Patrimonio atribuido a
participes o accionistas» del balanice.

La adquisicion por parte de una sociedad de inversién de sus propias acciones se registra
en el patrimonio de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de Ia contraprestacion
entregada.

La amortizacion de acciones propias da lugar a la reduiccién del capital por el importe del
‘nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion vy el
nominal de las acciones se carga ¢'se-abota, respectivamente, a cuentas de reservas..

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de.acciones propias se registran en el patrimonio
€n’cuentas de reservas, sin que en ninghn caso se imputen a la cuenta de. pérdidas y
ganancias.

(Continia)
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Respecto a la puesta en circulacion de aceiones de la Sociedad, las diferencias positivas-a.
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacién y el valor
nominal o valor razonable de dichas acciones,. segun s¢ trate de acciones puestas.-en
circulacién por primera vez o préviamente adquiridas por la Sociedad, se registran en la-
cuenta «Prima de.emisioény del pattimonio.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones. se registran
directamente contra el patrimonio coino merores reservas, netos del efecto impositivo, a
menos que se haya desistido de- la transaceién o se haya.abandonado, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y gararicias. El efecto impositivo correspondiente a-estos
gastos minorfa o aumenta los pasivos o activos por impueste corriente, respsctivamente.

Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado sé contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y-cotio el dia de la liquidacion para los valores'de deuda ¥ para
las operaciones en el mercado de. divisa. En estos. filtimos casos, el periodo de tiempo
comprendido entre la contratacién y la liquidaci6n se trata de acuerdo con lo dispuesto en
apartado e) postetior.

No obstante, en ¢l caso de compraveita de instituciones de inversion colectiva, se entieride
como dia de ejecucion el'de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el niimero
de participaciones. o acciones a asignar. La operacion no se valora. hasta' que no se
adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la feclia de ejecucion se contabilizan en

la cuenta «Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participacionesy del epigrafe

«Deudoresy del balance. Las compras se adeudan en la correspondiente cuenta del activo
por ¢l valor razonable de acuerdo a lo- definido en el apartado b) anterior. El resultado de
las operaciones de venta se recorioce en la cuenta de peérdidas y ganancias en la fecha de.
ejecucion deé las ordenes.

Funiros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los. futuros financieros y operaciones: de compra-venta a'plazo se contabilizan -en el
momento'de su.contratacidn.y hasta el momento de! cieire de- la'posicidn o el vencimiento

del contrato.o de la entrada en valoracion de ia operacion, segn corresponda, en las cuentas

de compromiso, por el .importe nominal comprometido, respectivamente. Los fondos.
depositados en.concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depositos de
garantia en mefcados organizados de derivados™ u “Otros depésitos de garantia™). El valor
razonable de los valores aportados-en garantfa por la institucion de inversidn colectiva se
registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™).

(Continia)
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratosse reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de lasiguienté forma:
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resuitados
por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en instramentos
finanicieros, por-operaciones con desivados”, segtin los.cambios de valor se hayan liquidado
¢ no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados®, «de la cartera interior o
exterior del activo o pasivo del balance, segiin corresponda. En aguellos casos en que el
contrato presente-una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizanen
la cuenta “Resultado por operaciones con.derivados™.

Opciones ¥ warrantg

Las opciones y warrants sobre valores. se regisiran en el momento de su contratacién y hasta

el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de
compromiso, por el importe nomindl comprometido de los elementos subyacentes en. los
contratos de compia o venfa. Los fondos y los valores depositados.en concepto de gararitia

'se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de garantia en mercados organizados

de derivados” u “Otros depésitos. de garantia”). El coste:de las opciones coipradas es
reflejado en la cuerita *Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance,
en la fecha de contratacion de fa dperacion. Las obligaciones resultantes de las opciones
emitidas se reflejan en la cuenta “Detivados™ de la cartera interior o exterior, del pasivo del
balaricé, en la facha de contratacion de la operaci6n, por el importe d¢ las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de:[a siguiente forma:.
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran. en
“Resultados por' operaciones con derivados™ o “Variacién del valor razonable en’

instrumentos financieros, por operaciones con derivados?, seglr 1os camibios de valor se

hayan liquidado o no, utilizando comao-contrapartida la.cuenta de “Derivados”, de [a cartera
interior-o.exterior del activo o pasivo del balance, seglin coriesponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se-incorporaala
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adgquirido o vendido, determinado de
acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de estd regla las operaciones que se liquiden
por diferencias. En caso de adquisicién, sin-embargo, la valoracién inicial 1o podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el ‘momento de la;contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspoadiente de las cuentas de-compromiso; por ¢l importe niominal comprometido.

(Continta)
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Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios-de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de'pérdidas y ganancias de la'siguiente forma:
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrardn en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonahbie én
instrumentos finaricieros, por operaciones con derivados™, segiin los cambios .de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera
intetior o exterior del activo o pasivo del balance, seglini corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan
utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior, del

activo o del pasivo del balance, seg(in corresponda.

Adquisicién y cesién temporal de activos _

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacte de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en'las cuentas del activo del balance, coalquiera que
sean los jnstrumentos subyacentés. La diferencia entre esi¢ importe y el precio de

retrocesion se periadifica de-acuerdo con el tipo de interds efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto. en el apartado (b).punto (5) anterior se imputan.a la cuenta de

pérdidas y ganancias, en &l epigrafe «Variacion del valor razonable en instrumentos

financieros». En caso de cesidn en firme de] activo adquirido temporalmente, se estaré a lo
dispuestoen el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos financieros,

Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de. Sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normias congables, especificas. Cuando esta
descomposicin no sea posible, el instrumento financiero hibrido se tratd integramente
como un instrumento-derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores,
instrumentos u operaciones que resulten de la combinacién de dos o més instrumentos
derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacién,

Moneda exiranjera

Los saldos activos y pasivos en ‘moneda extranjera se valoran‘al tipo de:cambio-de contado
de la fecha de valoraci6n, o en su defecto, del Gltimo dia h4bil anterior a esa fecha, Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Siproceden de Ia cartera de instrumentos. financieros se tratan conjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de 1a valoracion (véase nota 4 (b)).

» Siproceden de débiios, crédiios o tesoreria, estas diferencias positivas. o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a Ia cuerita de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias.
de cambio™.

(Contintia)
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Valortedrico de las acciones

El valor tedrico de Jas acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la
Sociedad determinado segin las normas -establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, entre el
mimero de acciones.en circulacion ala fecha de calculo..

Impuesto sobre Sociedades:

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales
y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de-
Ias diferencias temporales se incluye, en su caso, en las cerrespondienies partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a‘efectos. de caleular el valor liquidativo de ‘cada participacion se realiza
diariamente-1a provision para el Impuesto:sobre Sociedades..

Operaciones vinculadas

La Sociedad puede realizar operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la
Ley 35/2003 y los articulos 144 y-145 del Real Decreto 1082/2012. Para eflo, la Sociedad
Gestora dispone de un procedimiento interio formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad ¥ a precios o en condiciones
iguales o mejores que los dé mercado. Segim lo establecido-en la normativa vigente, los

‘informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen,

en su-caso, informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente;

- Si se han realizado. operaciones de adquisicién y venta de valores: en los que el

depositario ha actuado como vendedor o:comprador; Tespectivameite.

- Si se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, ¢ alguno de éstos ha -actuado como-
colocador; asegurador, director o asesor, o se han ‘prestado valores a entidades
vineuladas.

- 81 se han adquirido valorés o inStrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra

entidad del gripo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra 1IC. gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo,

- Si se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por la’TIC.

(Continvia)
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Deudores

Un detali€ de este capiiulo-al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 es como sigue:

Euros
2018 2017
‘Hacierida Piiblica, deudora _
Por retencionies ¥ pagos a cuenfa {nota 12) 123.859,84 83.117,80
Otros 127.699,12 79.578,15
Depésitos en garantia en mercados organizados y OTC 75.947,22 38.024,89
Otros dendores 22.708,19 24.295,13

35021437 225.015,97

En euros 271.685,42 186.991,08
En moneda‘extranjera 78.528,95 38.024.89

350.214,37 225.015,97

A 31 de-diciembre de 2018 y 2017, en "Hacienda Pblica, deudora - Otros", se recogen,
principalmente, los saldos de las retenciones aplicadas en origen, peridientes de devolucion por
el convenio de doble imposicién y/o saldos correspondientes a:la dévolucién del impuesto de
sociedades del ejetcicio anterior pendientes de cobrar,

A 31 de diciembre de 2018 en "Depésitos en garantia en mercados organizados. y OTC" se
recogen los saldos mantenidos:en Aliura Markets, 8.V, S.A., a través de los caales serealizala
operativa en derivados (véase nota | .

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, en "Otros deudores" se recogen, principalmente, los saldos
pendientes de liquidar por intereses, dividendos y/0 mérgenes de d'e‘rivadosque se liquidaron
en el inicio del ejercicio siguiente.

El vencimiento de Jos saldos deudores.al 31 de diciembre de 2018 y 2017 és inferior al afio.
Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31.de diciembre de 2018 y 2017 se incluye en el Anexo
I'adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios

de-cotizacién de irercado,

(Contintia)




13.

UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencim iento es como sigue:
A 31 de diciembre de 2018

Euros
2025 Indeterminado Total
Valores Representatw_o__s- 590.629,50 i 590.629,50
de Deuda
Insprumenios de < 2191196388  21.911.963 88
P_atrlmon_lo :
[stitmeiones de Inversion - 383891504 383891514
Colectiva
Total 390.629,50 _25.570:879.02  26.341.508,52
A 31 de diciembre de 2017
Euros
2019 .Angs _ Indéterminada Total
Posteriores
Valores Representativos 51300542 61 457,28 ; 924,706,71
de Deuda :
Instrumentos de . - 23.951.177,87  23.951.177.87
Patrimonio |
[nStltU(‘:IIOI‘lES.de Inversién ) } 6.650.013,47. 6.650.013.47
Colectiva :
Total 313.249,.43 61145728  30.601.191,3¢  31.525.898.05

‘El vencimiento de los-derivados se encuentra detallado e la nota 11.

b) Lnportes dedominados en moneda extranjera

El detalle de los activos findncieros denominados en moneda extranjera es como sigie:

A 3] de diciembre de 2018
Eiiros
Corona. Franco Stiizo Libra Dalar
Danesa: R o Esterlina Estadounidense
Instrumentosde ) 2e0 honag 1145.970.78 409.263,88 6.255253 83
patnmc_m 10 ) :
Total 1.763.052,24 1.145.970,78 409,263 .88 6.253.253,83

(Continda)
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¢ A 31 de diciembre de 2017 .

Euros

Libra. Dalar
Esterlina- Estadounidense

Clorona

- France Suizo
Danesa :

Instrumentos de

. 1.511.609,50
patrimonio

2.358.820,46 651.574,94 7.584.716,82

Total 1.511.609,50 2.358.820,46 651.574.94 7.584.716,82

La divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota 11.

La Sociedad no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas, al 31 de diciembre
de 2018 ni'a 31 de diciembre.de 2017,

Durante los ejercicios 2018 ¥ 2017 la Sociedad norealiz6 compras ni ventas de valores a la
entidad dépositaria.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, uo se han producido adquisiciones ni venfas de valores
o instrumentos financieros, cuya Contrapartida haya sido una entidad dél Grupo de la
Sociedad Gestora o del Depositario, u otra cartera gestionada por la misma Sociedad
Gestora o poruna empresa del Grupo,

Durante. el ejercicio 2018, la Sociedad ha. adquirido valores o instrumentos emitidos o
avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segiin el articulo 67
de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, e Instituciones de Inversién Colectiv'a_,- ¢ en cuva
emision alguna de dichas personas actiie como colocador, asegurador, diréctor o asesor por
importe de 657.000,00 euros. Por el contrario, duranite el gjercicio 2017 la Sociedad no
realizé dicha operativa

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Tésoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre-de.2018 y 2017 es como sigue:

Euros
2018 2017

Cuentas en depositario 5.136.775,19 2.830.871.96

Otras cuenias de tesoreria 49,273,57 168.878,05
5.186.048,76 2.999.75 0,0.]

En euros 5.138.005,18 2.838.607,55

En moneda extranjera 48.043,58 161.142 46
5.186.048,76 2.999.750,01

(Continnia)
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Los saldos en cuentas en &l depositario-y en ofras cuentas de fesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Y son remunerados 4 los tipos de interés de
mercado.

A 31 de diciembre de 2018, Tos saldos man'teni_'d'os_ en “Ofras cuentas de tesoreria” se
corresponden con Jos mantenidos en Altura Markets, 8.V.,S.A. através de los cualesserealiza

la operativa en derivados (véase nota 11).

Al 31 de diciembre. de 2018 'y 2017, todos los importes de este epigrafe se encueniran
dispontibles para ser utilizados.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado los gastos financieros netos con el Depositario por

importe de 1.101,88 euros (gastos financieros netos por importe de.4.426,30 euros durante el
gercicio 2017).

El vencimiento de-este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es.inferior.al afio.

Fondos Propios’

La composicion y el movimiento del patrimonio nefo para los ejercicios 2018 y 2017 se
presestan en el estado de cambios en.el patrimonio neto.

a} Capital
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 el capital de la Sociedad -esta representado,
respectivamente, por 630,961 y 630.890 acciones otdinarias de 6,00 euros de valornominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos

politicos y econémicos ¥ se liquidan en el Mercado Alternativo Bursatil, excepto por fas
acciones propias detalladas en el apartado b) de esta nota.

El capital social minimo y ‘maximo es de 2.406.000,00 euros y 12.000.000,00 euros,
respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, de 6,00 euros de valor
nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido corresponda.

Durante el gjercicio 2018 la Sociedad ha emitido 71 acciones nuevas que han sido
totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital noniinal no susctito ni en ciréulacién asciende al 31 de diciembre de 2018 y2017
a'8.214.234.00 y 8.214.660,00 euros, respectivamente.

La composicién del accionariado del capital en circulacion de la Sociedad al 3] de
diciembre de 2018 es la siguiente:

Poreentaje de

Acciones Participacion
Otinik, S.A. 222.608 36,24%
1 Accionista Persona Fisica 81.506 13,27%
Resto:de accionistas 310.161 50,49%
Total 614275 100,00%

(Continta)
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La composicion del accionariado. del caplta] en circulacién de la Sociedad al 31 de
diciembre de- 2017 es 1a siguiente:

Paorcentaje de

Acciones Participacion
Otinix, S.A. 222608 35,58%
I. Accionista Persona Fisica 81.506 13,03%:
Resto de accionistas 321,517 51,39% _
Total 625,631 100,00%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el célculo del valor liquidativo de 1a accidn se calcula
de la siguiente manera:

Euros
2018 2017
Patrimonio de la Sociedad 31.820.024,66. 34.672:781,96
Niimero de acciones en cireulacion 614.275 625.631
Valor liquidativo 51,80 55,42
Numero de accionistas 179 187

b) Acciones propias
Las acciones propias se valoran por el valor razonable de Ia contraprestacién entregada.

El movimierto de éste epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2018 ¥ 2017 es:como sigue:

Nomero. de L
. Euros
acclongs-

Saldo a 1. de énerg de 2077 99,107 3.947.759.62
Compras 5259 289.819,08
Ventas (99.1077 (3.947.759.62)
Saido a 31 dé diciembre de 2017 5.259 _ 289.819,08
Compras 11.801 649.341;83
Ventas _ (374) (21.348,55)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 16.686 917.812,35

(Continna)
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El articulo 32.8 de 1a Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece quefa
adquisicion por la Sociedad de sus accioies propias, enitre el capital inicial y el capitat
estatutario mdximo, no estard sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién
derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba.el Texto Refundido dela Ley de Sociedades de Capital.. Estas

aperaciones, por tanto, no precisan autor.izacién de la Junta General y no estan sujetas a los
limites porcentuales sobre el capital social.

¢} Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada. gjercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% deél capital
social. Esta reserva no es distribuibie a losaccionistas y sélo-podrd ser utilizada para Gubrir,
en caso de 1o tener ofras.reservas: disponibles, el saldo deudor de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, También bajo ciertas condiciones se podra. destinar a incrementar el capital
social en-la paste de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

d} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

€) Prima de.emisién

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacion o efiajenacion y

el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones puestas
en circulacion por primera vez o previamente adquiridas porla Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las diferencias positivas netas ascienden a 42.760,21 y
39.126,17 euros, respectivamente.

Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Euros
2018 . 2017

Hacienda piiblica acreédora _

Por Impuesto sobre Saciedades (nofa 12) - 35.843,50

Otros 13.718,80 I_'3_.055_,'65
Otros-acreedores _ _

Saldos pendientes de liquidar por d¢ompra de valores 254,07 -

Cormisiénes 20,670,11 -

Otrag 24.803,39 -
En euros 59.245,79 48.899,15
En moneda extranjera 200,60 -

5944637 48.899.15

El vencimiento de los saldos acreedores-al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 es inferior al afio,

{Continia)
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A 31 de diciembre de 2018, en “Otros acreedores — Comisiones” se recogen las comisiones
gestion y custodia que la Sociedad tiene pendientes de pago. A 31 de diciembre de 201 7 dichas
comisienes pendientes de pago se encontraban clasificadas en el epigrafe “Periodificaciones”,
subepigrafe “Comisiones™.

A 31 de diciembre de 2018, en “Otros-acreedores — Otros” se-recoge, enire otros gastos, los
correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre:inversjones, en ningtin
cago significativos para estas cuentas anuales, que la Sociedad tiene pendientes de pago.

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembré de 2018 ¥2017 y d¢l importe devengado
por €stas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros.
2018 2017
Pendiente Total Pendiente Total
de pago __devengado de pago __devengado
Gestion 16.501,15  203.760,49 16.165,51 191.718,11
Custodia _ 4.168.96 -52.697,34 4.416,11 51.629,30
20.670,11. 256.457.83 20.581,62 243.347 41

Como se sefiala en la nota 1, la gestién, administracion Y representacién de la Sociedad estd
encomendada a EDM Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.
Por este servicio la Sociedad paga una comisién consistente en un porcentaje sobre el valor
patrimonial de la Sociedad calculado diariamente, '

La entidad depositaria de Ja Sociedad (véase nota 1) ha percibido.por este servicio, v conforme
en o establecido contractualmente en cada momento; una. comisién anual calculada sobre el
patrimonio dela Sociedad que se satisface mensualmente.

Durante ef ejercicio 2017, la Saciedad ha registradoen el epi grafe “Comisidn de'gestién™ dela
cuenta de pérdidas'y ganiancias un importe de'31.525,50 euros, correspondientes a la devolucién
de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion -Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo EDM, en las que ha invertido la Sociedad.

(10) Periodificaciones

Un detalle de.este epigrafe al.31 de diciembre de 2018 y 2017, es como.sigue:

Euros’
2018 2017
Periodificaciones
-Comisiones - 20.581,62
Oftros - 26.505,23

- 47.086,85

Todos los saldos deeste epigrafe al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 se encuentran denominados
en euros,

(Continna)
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E! vencimiento de los saldos de periodificaciones-al 31 de diciembre de 201 8-y2017 es inferior

a afio.

Cuentas de compromiso

El detalle at 31 de diciembre de 2018 y.2017 de este epigrafe de las operaciories contratadas es

como sigue:

¢ A 31 de diciembre de 2018

Euros _

Posicién Numerg de VUltimo’ Imposte Beneficiol Subyacente
neta Mercado  Divisa Contratos vencimicnio comprometida {Pérdidas) comprometido
Corta CME ush 17 21/03/2019 2.125,000,00 1:287,20 Euro-Délar
Corta CME CHF 8 21/03/2019, 1.000.000,00  (1.954,60) E‘”guf;?}“c“
Corta CME  GBP 4 21/03/2019 50000000  {1.669,58) Buro-Libry

' : csterlina
3:625.000,00 232698
o A 31 dediciembre de 2017
Eusos

Posicidn Nugiefo de Ultimo Importe Berieticiof Sithyacente
neta Mercado  Divisa Coniratos yencimiento comprometido {Pérdidas) comprometido
‘Larga CME usp 15 21/03/2018 1.875.000,00 6.834.38 Euro-Dilar
Larga CME  CHF 10. 21032018 125000000  1.068,11 Eurg;fgxnéo
Largs. ~ CME  GBP 3 2140312018 375.00000  (797.81) Buro-Libra

T esterlina,
3.500.000,00 7.104,68

A:31 de diciembre de 2018 la Sociedad tenia participaciones de IIC’s de acuerdo ton la Circular

6/2010 de la CNMV por importe de 1.706.074,22 euros

2.475.268,14 eyros 231 de diciembre de2017).

Situacion Fiscal

(participaciones por importe de

La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en la Ley27/2014, de 27 de.noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades'y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

(Contintia)
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A continuacion se incluye una conciliacion entre el resuitado contable de los ejercicios 2018 y
2017 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras ladportuna.aprobacién de cuentas
anuales:

Euros
2018 . 2017
Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos (2.228.603.44) 3.557.113,43
Diferencias permanentes 33.666,04 27.236,36
Compensacién de bases negativas de gjercicios anteriores = -
Bases imponible fiscal y base contable del impuesto (2:194.937,40) 3.584.349,79
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) - 35.843,50
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (123.859,84) {83.117,80)
Impuesto sobre Sociedades 4 recuperar . (123.859,84) . (47.274.30)

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados. hasta que las declaraciones presentadas hayan sido. inspeccionadas por las

~autoridades fiscalés o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos fos
impuestos principales.que [e son-de aplicacidn presentados desde’el 1 de enero de 2015.(y desde
€l 1.de enero de 2014 para el Impuesto de Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccidn de la Sociedad, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acverdo con la Ley def Impuesto sobre Sociedades y el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de
agosto, si en virtud de las:normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos.a
aquél en que se origing la pérdida, distrih_t’iyendo la cuantia en la proporcién -que se estimé
conveniente. El importe de las bases iniponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de: 2018 que aparece reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas
Fiscales a Compensar”, recoge la compensacion efectuada en ia previsién del calculo del gasto
por impuesto por la Sociedad en el ejercicio 2018. '

Conforme al caleulo estimado para el ejercicio 2018 la Sociedad dispone de las siguientes bases:
Imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios. fiscales futuros:

Afio de origen. Eutos
2018 2.194.937,40

(Continda)
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(13) Politica y Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad est4 dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar Ia exposicién de 1a Sociedad al rieg go de mercado (que
‘comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de
acciones o indices bursétiles), asi como.a los riesgos de.crédito y liquidez. En este sentido, el
Real Decreto 1082/2014, de 20 de julio, ‘establece una serie de coeficientes normativos que
limitan -dicha exposicién y que son controlados por la sociedad gestora de la Sociedad. A
continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto la Sociedad:

- Limiites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones. emitidas por una Gnica 11C autorizada conforme
la directiva 2009/65/CE, no podra superar-el 20% del patrimonio. Asimismo, la inversion
en IIC no autorizadas por la Directiva 2009/65/CE. de 13 de julie, no podra ser supérior al
30% del patrimomio. '

- - Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversi6n en los activos e instrumenfos financieros emitidos por un misma emisor no
podra superar ¢l 5% del patrimonio de la sociedad. Este limite quedard-ampliado-al 10%
siempre que la inversién en los emisores en tos que: supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones.
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de ta Unién Europea, una comunidad.
auténoma, una entidad local; un organismo internacional de que Espaiia sea miembro ¢ por
cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvengia‘otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espafia. Cuando se.desee superar-el limite del 35%, se especificarén los emisores en
cuyos valores.se tiene intencion de invertir.o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.
Quiedard ampliado al 25% cuando.se trate de inversiones en obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente
los compromisos de la emision.y que queden afeciados de forma privilegiada al reembolso
del principal’y-al pago de los infereses en &l caso de situaciGn concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que sesupere el limite-det 5% no podra
superar el 80% del patrimonio de Ia Sociedad.

- Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién tofal al riesgo de mercado asociada a Instrumentos financieros derivados no
podra superar el pattimonio neta de la Sociedad. Porexposicion total al riesgo se entenders
cualquier obligacién actual o potencial -que sed consecuencia de la. utilizacidn de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de. opciones, bien sea contratadas aisladamente, bien
incorporadas en- operaciones estructuradas, en nifigin caso podran superar el 10% del
patrimonio. de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10%.del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédiio con
ciertas limitaciones. '

(Contintia)
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Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
finaneieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente Tos compromisos.de la emisién y queden afectados
de forma privilegiada &l reembolso del principal ¢ intereses ¥ depdsitos que [a Sociedad
queda en dicha entidad no podrén superar €t 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un finico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y-depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podréan superar el 20%
de patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecienites a un mismo Grupo ecoiiémico se consideran
un tnico emisor: '

-Limites a [a.inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por-entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener
invertido méds de 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. lgualmente rio podra tener més del 4% de su ‘patrimonio jnvertido en_valores,
emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismio grupo,.

Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minime de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual dela Sociedad.

Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo a resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un
mes, 6 por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la.
CNMYV. No se tendran en cuenta, a. estos efectos, los débitos-contraidos en la compra de
activos financieros er ¢l petioda de liquidacidn'de la operacion que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes. riesgos- a los que se expone la
Sociedad que, en todo caso, son objeto-de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suftiria la Sociedad en el caso-de que alguna
contraparte incumpliese sus obligacionies contractuales de pago con la misma: Dicho riesgo
se veria reducido cofi los Hnites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

_(C'ontim.'xa)
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b} Riesgo de liguidez

En e] caso de'que 1a Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o'en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversidon en oftras
Instituciones de Inversion Colectiva con liguidéz inferior a 1a de 1a: Sociedad, las inversiones
‘podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, 1a sociedad gestora de la Sociedad gestiona:
el riesgo. de liquidez inherente a la actividad para: asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de Iz misma para responder con rapidez
a losrequerimientos de sus.accionistas.

c) Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de-
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en.los precios de
mercado. Los factores de riesgo m4s significativos podrian agruparsé en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La:inversién.en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denom inados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversioh en instrumentos ‘de
‘patrimonio.conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se ves afectada porla volatilidad
de los mercados. en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacion de activos o imprevistos de fndole politico que pueden afectar-al valor de
las inversiones, haciéndolas mds volatiles.

(14) Informacién Relativa al Consejo de Administracion.

Durante 2018, los miembros del Consejo de Administracién de Ila Sociedad han devengado un
importe-de 26.400,00 euros ¢n concepto de sueldo o cualquier ofro tipo de remuneracion y no
mantienen saldos a cobrar o pagar con'la Sociedad al 31 de diciembre del ejercicio mencionado,
Por el conirario, durante el ejercicio 2017, los miembros. del Consejo de Administracién de la-
Sociedad no devengaron ningtn importe en concepto de sueldo o cualquier ofro tipo de
remuneracién y tampoco mantenian saldos a cobrar o pagar con 1a Sociedad, al 31 de'diciembre.
‘del gjercicio mencionado. '

Durante los gjercicios 2018 y 2017, los miembros del Conséjo de Administracién no han
realizado con fa Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las. de mercado.

El Administrador D. Carlos Masdevall Gargon informd al Consejo de Administracién de un
conflicto de interés con la Sociedad en relacion a los cargos que ostenta de-Consejero en las
sociedades Solveritis Atenea _S-.I.C._'A.V_., 8.A; Solventis EOS S.I.C.AV., 8.A; Long Term
Investments S.L.C.AV., S.A; Inversiones Montllor S.1.C.A V., S.A; Patkanga S.LC.A.V., S.A;j
RG 27 8.LC.AV,, S.A; Seis Global Investment S.1.CAV, 8.A. y Arwen Capilal S.I.C.AV,,
S.A, realizando las citadas sociedades el mismo género de actividad que constituye el objeto
social de la Sociedad. ' '

{Contintia)
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A 31 dediciembre de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad estd compuesto por 9
hombres y 1 mujer (9 hombres a 31 de diciembre de 2017). .

Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores: de la Sociedad consideran minimos, ¥ en todo caso adecuadaménte
¢ubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que
no surgirén pasivos adicionales relacionados con: dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido
en gastos: ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los gjercicios:
terminados a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Remuneéracién del Auditor

Laempresa auditora KPMG Auditores, S.L., de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado
durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, honorarios y gastos por
servicios profesionales, segiin ef siguiente detalle:

Euros
2118 2017
Por servicios de auditoria 3.680,00 5.500,00
Porservicios de verificacian contable - -
‘Por otros servicios - -
3.680,00 5.500,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios 2018 ¥ 2017, con independencia-del momento. de
-su, facturacion.

Por otro lado, ninguna de las entidades afiliadas a KPMG Internacional ha facturado 2 la
Saciedad honorarios v gastos por servicios profesionales durante los ejercicios 2018 y 2017, al
1o haberse prestado este tipo de.servicios en log gjercicios mencionados.

Informacién sobre los dplazamientos de pago efectuados.a proveedores. Disposicion adigional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente.
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2018 ¥y
2017, la Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
cometeiales. En opinion de los Administradores de la Sociedad, tanto-los.importes pendientes
de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ¢omo los.
pagos. realizados & dicho proveedores durante los- ejercicios 2018 y 2017 cumplen o han
cumplido con los Himites legales.de aplazamiento.

(Continiia)
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(18) Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejetcicio, 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevaticia,

Barcelona, 18 de marzo de 2019

{Continta)
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_ UNION INVERSORA PATRIMONIAL,,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, SA.

Informe de Gestidn

Situacién de fa sociedad ¥ evolucién del negocio

El muy negativo cuarto trimestre del afio 2018 ha contribuido a hacer de.este afio el peor de la (ltima
década, al registrarse pérdidas tanto en la Renta Fija como en ta Renta Variable, Ni la diversificacion
geografica ni la diversificacién de activos han podido évitar las caidas de 'valoracién, aungue s
.moderarlas.

;Estamos ante una recesion?

Et mercado teme una confraccién econdmica generalizada. Sin embargo, fa popularizacién de la

nversién financiera hace que los términos se utilicen con cierta ligereéza o no total exactitud: una
recesion es habitualmente definida cuando se produce un crecimiento negativo del PIB durante 2/3
trimestres consecutivos. Claramente no estamos en esta situacién, y muchos macroeconomistas.

cuéstionan incluso que la veamos en 20720.

Si estamos en cambio en una desaceleracion del crecimiento. Este alcanzd-su pico en Europa en 2017
yen Jos EEUU en 2018. Pero esa evolucion, tipica de los ciclos econdmicos, no justifica las caidas de-
precio que se han registrado este afio ¥ que solo-pueden explicarse ante un supuesto derrmumbe del
crecimiento de-beneficios de las empresas en 2018 y siguientes.

¢La incertidambre politica?

Losinversores conviven.con la incerfidumbre: esto forma parte de la vida. Pero incertidumbre y riesgo
son cosas diferentes. Tras usi largo periodo de estabilidad, los inversores sienten no s6lo incertidumbre
sino también riesgo al percibir un cambio de ciltura politica coriducente a inestabilidad y populismo.

Y ello, no sélo-en muchos paises emergentes donde ese riesgo estd ya ihcorporado en las habitualmente
clevadas primas de riesgo, sino en aquellos que eran considerados hasta hace bien poco:anclas de
estabilidad (ERUW, Reino Unido, F rancia).

Parete que este serd un “superciclo™ de larga duracién y mientras dure (aungue no e hard efermarmente)
habrd que convivir con €l y-augura volatilidad de precios.

Endeudamiento y politica monetaria

La gran crisis:economica y financiera de. 2008 ha dejado dos secuelas de dificil manejo:

- un'elevado volumen de deuda

- tipos de interds anormalmente bajos.
Muchos inversores femen que la normalizacién (subida) dé_los_ tipos de interés, inj ciada por los EEUU,
poT muy necesaria que sea no resquebraje el fragil equilibtio de la'economia mundial, Aunque esa

I3sas preguntas, aireadas no sélo- por la prensa especializada sino e las redes sociales, tnica fuente de
informacion para muchos inversores, han acabado. por mindr la confianza de los mercados y, de
prolongarse mucho, constituirizn una “profecia auto cumplida®,

Para atravesar con éxito el actual periodo de turbulencias, lo mejores invertir en-empresas de calidad,

verdaderos “depdsitos de valor creciente”, aunque sus cotizaciones oscilen ¢omo peonzas.

(Continva)




UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe de Gestién

Nos cuesta, pues, creer en ua escenario a largo. plazo negativo para las inversiones en renta variable
como-algunos comentaristas dibujan. En consecuencia, creemos que los resultados de invertir en RV
en los préximos afios serdn claramente superiores a‘la inflacidn y a Ja remuneracion de los activos sin
riesgo.

La historia acredita, y nuestra experiencia también lo confirma, que las pérdidas de valoracién son por
definicién transitorias y limitadas para reemprender después el signo positivo, Las pérdidas de
valoracidn son el reflejo de la volatilidad: soi mds graves, por irreversibles, las pérdidas por
insolvencia. '

El valor liquidativo de Ia Sociedad al cierre de los ej'ercici'05.20_18 y 2017 asciende a’s 1,80 y 55,42,
‘Tespectivamente, Adicionalmente, ¢l pairimonio de a SQCie__dad_ a 31 de diciembre de 2018 es de
31.820.024,66 euros (34.672.781,96 euros.a 31 de diciembre de 2017).

Dada-su actividad, el 1iso.de in'strumento_s financieros por el Fondo (o SICAV) esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de

mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los [imites y cogficientes establecidos por la Ley 35/2003, de
4 de Noviembre; de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Reglamento en vigor
(RD 1082/2012}), por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes circulares emitidas por Ja

CNMV.
Accionés propias
El movimiento de acciones prapias se encuentra detallado en la nota 8.

Informacién sobre el periedo-niedio de paso a proveedores en operaciones comerciales

Nada-que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 1?_).
Gastos de I+D v Medio Ambiente

A lo largé del ejercicio no ha:existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la-En'tida_d corresporidiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018 rio'existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental previsto
en la-Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Qctubre de 2001,

Acontecimiientos posteriores. al cierre al 31de dici’embre'-de. 2018.

Desde el cierre del ejercicio.al 31 de diciembre de 2018 hasta: la fecha de este informe de gestion, ho
se han producido hechos posferiores de: eéspecial relevancia que no se sefialen en la menioria.

Barcelona, 18.de marzo de 2019




UNION INVERSORA PATRIMONIAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION
== URUAND DB ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de Unién Inversora
Patrimonial, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., han formulado las cuentas anuales
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) y el
informe de gestién de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante suscripcion del
presente folio anexo al balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios del patrimonio

neto y la memoria, que se extiende en las paginas niimeros 1 al 25 y el informe de gestion, que se
extiende en dos paginas.

Barcelona, 18 de marzo de 2019
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