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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva:

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en
la Nota 1.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anunales y Ia evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Bankinter Gestion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva al 31 de diciembre de 2012, ast
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidén financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8-

Bankinter Gestidn de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn Colectiva

BALANCES &t 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 [NOTAS A3}

012948827

Maziz ERFREEY] a2z JLAZAT(Y
Nota Nolx
ACTIVG Eures Furos PASIVO Y PATRIMONIO RETS Euras Euros
TESCRERIA $yig 381613339 3080 58026 |PABIVO
CARTERA DE NEGOCIASION. - - GARTERA DE NEGOTIACION - -

Vaiores raprasentudvos o6 Gouda - -

Inatrumantas de capitkl - - OTROS PASTOE FINANCIEROSE AVAL OR RAZORABLE COM - -

Dervacgs de negaciacidn . - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS

Cros artivos fnanciarce - -

Pro-mamede: Prestades 8 en gorante - - PASIVRS FINANCIERGS ACOSTE AMIRTIZADO. 4784.478,48 457088673
Deudas con Famsdianos fnanciame 11.18y18 4.784.478.19 4.570.886 73
OTROS ACTIVDS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON - Deudas eon parimieres - -

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS - Empréstios y pasias subtdinados - -

Valors reprasents hvos de dauds - Otros pasivos Enencisros -

Otrog insTumanias de capitst v -

Otroe atvvos fnenciems - RERWARDS DE COBRERTURA -

Pre-memteng. Presiados o on garantle - +
PASIVOR ASOCIARDS CON ACTIVOS KO CORRIENTES ENVENTA - -
ACTIVOS FINANCIERDS DISFONIBLES PARALAVENTA A5 546,80 81.091.90

Valores represaniature de douda T A6 BET B 46 895,05 JPROVISIONES: 6g.930.82 9227406

Ovak insyumanioy de capitst 8 187812 3229683 { Fondos pars pensiones yohligationes similacee - -
Pro-memona Presiedos o en geraniia - . Provsiones para impuesios - -

Obas provisicnas 12 £ 53092 S2.274.18
NVERSIONES CREDITICIAS: 34.885.060.43 2764288025
Crédits a inlrmodiencs Rrancieras 818 34.865.080.43 27.842,308.25 | PASRAOS FISCALES: 0.ea 573380
Crédio a parbculares - - Cormenias -
Orpa astwop financiems - - Ditandos. 18 .03 BTI2E0
CARTERADE INVERSION AYENCIMENTO - - RESTO DE PASHWOS: 1% 1707 58400 2371.379.86
P o 81 garankte - -
TOTAL PASIVO B.581.801,14 T040.274.54

CERVADOS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS AZ.E41.605,53 24048.T57.60
AL TVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL 13 4 345 230,00 434522080

Valpras taprasenmtivos de deuda Egcritrado 4345 230,00 4345.230.60

InsTumBanios de sapitsl Monos: Capial no exgidy - -

Active matbriat PRUMA DE ERSION - -

Ctres - RESERYAS 14 1717037569 17 TTOITSEY

COTROS INSTRUNENTOS DE GAPITAL - -
PARTICIPACIONES - Menos' Valorss propics - -

Entdados del grupo - RESULTADO DEL EJERCICIO 11.025 980,64 056381508

Entdadas multgiups - - Manos' Divdendes y relribucionas - {8.130:703.15)

Entdades exotiaddy - -

AJUSTES POR VALGRACIIN (6.120,23) 1154482
CONYRATOS DE SEGURCE WNCULADOS APENSIONES - - Actwes financieros disponibles pars ia vantz Tyl 15.589,23) 1154482
Doborums de los fujes da sfecta - -
AC TGO MATERIAL: ] 10500124 11251588 [Cobaruras 4 invrsionas neles an nagocios BN & sxranjer .
D uss propiv 662448 9.201.25 {Diferencias da campic -
Inversionag mmabiharias 9837876 103.612,43 [Resto do ajusivs por valoratidn -
$SUBVENCIONES, DORACGIONES ¥ LEGADDE - -
AL TIVO INTANGIBLE: - -
Fonde da comarcie
Gire activ imangible -
ACTWOS FISCALES: 232354 168,07
Gonientss - .
Oxforidoy 15 222384 788,07
TOTAL PATRIMONIO NETO 32.536.416.30 24.060.2824%
RESTO DE ACTVDE 10y1g 191 861 54 1B2.468.9%
TOTAL ACTIVO 3911801744 31.100.537.08 [TOTAL PASIVO Y PATRIMOND NETQ 30118017 44 31.700.527.06
Prametviaria:
Cuenhtid do IBSED ¥ COMBromise - .
Oras cuenies da prden 18y23 | 641137705646 | 644536832815

Las Notas § a 27 descriias en la Memoriz adjunta forman parte integrante del helance al 31 de diciembre da 2012,

"} e Ywhiye, uce ¥ exchsivameiiy, 4 tiecios comparalivas




CLASE 87

Bankinter Gestion de Activos, S.A,,

Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DE LOS EJERCICIOS 2042 ¥ 2014 (NOTAS 1 A 3}

0L2948828

RESULTADD DEL. EJERCICIO POR OPERACHKINES CONTINUADAS

RESULTALXD DE OFERACIONES INTERRUMPIDAS {neto}

{Debe} Haber {Debe} Haber
315212 KInFALEY]
Nota Eurcs Buros

INTERESES Y RENDIMIENTCS ASIMLADOS 5,8,7,18y2 | 14492776 39833947
INTERESES Y CARGAS ASIMLADAS - -

MARGEN DE INTERESES 144,927,786 396.339,47
RENCIMIENTOS DE INSTRUMENTOS [E CAPITAL 22 1.190.52 2.544,12
COMSIONES PERCIBIDAS 18y 23 38538.130,201 30.532718.28
COMISIONES SATISFECHAS 18 y 24 {16,937 400,54} (17.517 486,88}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto):

Cartera de negociacion - -

Crros instrumantos financieros & valor razonalbile con cambios en pérdidas y ganancias B -

instrumentos Fnangierps no valorados & valor razonabie con cambios an pérdidas y ganantias - -

Ctros By26 842946 82894
DIFERENCIAS DE CAMBIO {netlc) - -

OTROS PRODUCTOS DE EXFLOTACION 9y19 74.120,77 £8.72561
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 8 (197.741,14) (54.834.61)

MARGEN BRUTO 22.631.657,03 | 22.387.6566,70
GASTOS DE PERSONAL 4y 26 (2.017.882,36)] (2.890.308,14}
GASTOS GENERALES 9,19y 27 (3.867.732,10)) {4.214.768,00)
AMORTZACION 8 (7.812,44) (11.558,28)
OCTACIONES A FROVISIONES (neto) 12 (12.572,75) (35.975,18)
PERDIDAS POR DETERIORO OF ACTIVOS FINANCIEROS (nelo)

versiones crodiiicias - -
| Otros instrumentos financieros ne valorados & valor razonabla con wambios en pérdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 15.805.677,38 15.235.046,13
PERDIDAS POR DETERIOR( DEL RESTC DEACTVOS (nelo).

Activos matariales - -

Aclivos intangibles - -

Resio - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA B -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES BN VENTA NO CLASIFICADOS COMOD OFERACIONES - -

INTERFRUAIFDAS

RESULTADX) ANTES DE IMPUESTCS 15.805,677,38 | 165,235.046,13
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (4.779.677.54)] (4.571.231,07);

11.025.999,84

10.663.815,06

RESULTADO DEL EJERCICIO 11.025.999.84 | 10.663.81508

BENEFIGI) POR ACCION
Béasico 76,26 73,75
Divido 76,28 73,75

1"} Sa incluye, dnica v exclusvamante, a efectos comparatives.

Las Notas 1 2 27 descritas en la Memeoria adjunta forman parie integranle
de la cuenia de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 34 de diclembre de 2012,




GLASE 8

Bankinter Gestidon de Activos, S.A,,

0L2948323

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (Notas 1.2 3)

A) ESTADO BE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Nota

Ejerciclo
2012

Ejercicio
2071 (%)

RESULTADQ DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por vaioracion

| importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

| Ofras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes Transferidos ai valoriniciai de las partidas cubierias (+/-}
Oftras reclasificaciones {+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+-}
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-}
Impories ransferidos a la cuenta de pérdidas y gananacias (+/)
Otras reciasificaciones (/)

Diferencias de cambio {+/-)
Ganancias/{Férdidas) por valoracion (+/)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-)
Ciras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta {+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+4)

Ganancias/(Pérdidas} actuarales en planes de pensiongs (+-}
Rasio de ingresos y gasios reconocidos {+/-}
mpuestc sobre beneficio (+-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

Ty8
Ty8

11.025.990,84

(16.734,05)
(23.305,78)

(4.781,18)
(19.144 62)

797173

10.663.815,06
(10.299,41)

(14.713,42)
(14.713,42)

4.414.01

11.009.265,79

10.853.515,65

% Se ncluye, (nica y exclusivamenie, a efecios conparatives.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parie integranie del estado de

cambios en el patrimonio neto del ejercicic anual tsrminado el 31 de diclerrbre de 2012,
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CLASE 8

Bankinter Gestién de Activos, 8.4,

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 ¥ 2041

0L2948831

NOTAS1a3d
{Eutos)
Fercicic Bjercicio
2012 2011 ()
1, FLUJIGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+14)

Resuliudo del ejercicio (+) 14025999941 10.663.81506
Ajustes para pbiener Jog flujos de afectivo de tas actividades de explotacian: (-} 20.388,1% 4753343 |
A orizacion {+) 781244 1155825

Péryidas netas por delerioro de vaior de 10s aclives (+4} - -
Dslacionsas nelas a provisiones para rftasgos (v} 1257275 3597518

Resullade por vanta de achivos no financieres (+-}
Resultads per venia de pariiclpacionss (+/-}
Olras paridas {+4)
Resultade ajustado {4/}
Aumanto {Disminucién} peta en jos activos de explotacitn (+-)
Inversiones craditiciag {(+~)
Cadara de negociacion {++}
Oros actives knancieres a valor rezonable cen cambios an pédidas y ganancias (+-)
Actvos financierns gisponibles para la venta {(+i-)
Otros acfives de axplolacion (+-)
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotaclon {+-}
fasives financisros & coste amostizaaa {+4)
Canera 4e npgociacion (+1-}
Oiros pashos financieros a valor sazonabie con cambios en pérdidas y ganancias (+-)
Oires pastos de explotacion (+/-)
Cobrosipagos por impuestc sobra beneficios (+-)
Total Fujos de Fectivo Natos de as Actividades do Explotacion

2. FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos -]

Cartera de inversién & vencimiento (-}

Parlictpaciones (-}

Aotivos materales (-}

Activos intangibles ()

Qiras unidades de nagotio {-)

Aclivos no coImienles y pasives asociados en venta {-)

Olres pagos relacionados ¢on achidades de tnversisn ()
Gobros {+]

Cartera de inversion a vancimisnio

Pariicipaciones

Aclivos materiaias

Activos intanpibles

Oiras unidades de negacio

Aclivos no soffientes y pasives asociados en venla

Otros cobros relacionados £on aclividades de nversién

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion

3. PLUJOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+F-)
Pagos {+}
Amortizacitn ingirumentes de patrimenio {}
Adquisicién instrumenios de capilal propio ()
Devolucién yamoriizacién obligacionss y otros valores negoetiabies ()
{ewiucién yamortizaclan de pasivwes § inados, emprésiitos, présiamos yolras fnanciaciones recihidas (-}
Cobros
Emision instumenics de patimonio {+}
£mision y enajenacitn de Instrumentos de capilal propio {+)
Emislén obligaciones yolrog valwres negociables (+)
Emision de pashos subordinados, préstamos y olras financiaciones (+)
o pagados yr ¢lon de otros instrumentos de patrimonio {-)
Todal Flujos de Sfectivo Neto de l4$ Actividades de Fingntiacion

4, FFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO BN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC {+£}
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD [+4] 1424 3+4)

Efuctivo y eguivalentas de efeciivo al inicio del ejercicie (+)
Etectivo y equivaienies de efectiva al final del ejercitio [+-)

11.0486,385.00
{7.181.827.24)
(7.222.062.18)

10.711.348.4%
10.565.609,%1
10.424 413,70

425645.00 2279024
(251008} 118.406.00
{458,573 50} {12.762.462,64)
1556948 | (12.318.136 24)
672262 86)  (444.32820)
{37.419.24) (57.832,84}
3.358.665,05 | £.456.883,02

(2.835.111.91)

(£.130.703,18)

{2.535.111,91}

18.130.703,18)

§38.563,1% 325.958,87
3.080.680,25 275462038
3.916,133,39 3.020.580,25

{*] Se incluye, tnica v exclusivaments, a efeclos sorparativos.

Las Notas 1 a 27 descrifas en fa Mamoria adjunta

forman pasie intagranie del estade de fujos de eleclivo del pjersicio anuat terminado el 31 de diciambre de 2012
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CLASE 8

Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Resefia histdrica de ta Sociedad, bases de presentacidn de las cuentas
anuzles y otra informacién

a) Resefia histérica

Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adeiante, la
Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 21 de octubre de 1986 bajo la denominacion social de
Gesbankinter, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva y fue inscrita el 5 de diciembre
de 1986 en el Registro Mercantil de Madrid. El 29 de mayo de 2006, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd el cambio de denominacion social de la entidad por la actual. Ef domicilio social de ia
Sociedad se encuentra en Ja Calie Marqués de Riscal 11, Madrid.

Desde el 12 de diciembre 1886 la Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
instituciones de Inversion Colectiva de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
C.N.M.V), con el numero 55.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha Ley. Adicionaimente, la operativa de ia Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en
ta Circutar 1/2008, de 3 de mayo de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre (modificada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre}.

E} objeto social de la Scciedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de inversion Colectiva, ia gestion discrecionat e individualizada de carteras
de inversion, incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones y a otros vehiculos de inversion asociados a
seguros vy, en general, la realizacion de todas las pperacionss o actividades permitidas & las Socledades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios
en su programa de actividades:

- La administracidn, representacion y gestidn de las inversiones y gesticn de las suscripciones y
reemboisos de fondos y sociedades de inversion.

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de 1IC de lIC de Inversién Libre.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluldos fondos de pensiones, siempre
que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 def articulo 63 de
la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos citados.

Al 31 de diclemnbre de 2012, la Sociedad gestionaba y administraba 86 Fondos de inversién y 253
Sociedades de Inversion de Capital Variable (véase Anexo).
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Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros {(Grupo Mapfre) tiene suscrito un contrato con la
Sociedad por el que la primera delega en la Sociedad la gestién de las inversiones de los Fondos de
Pensiones y Entidades de Prevision Social Voluntaria que gestiona, asi como fa gestion de carteras de
vehiculos asociados a seguros. Asimismo, Bankinter, $.A. tiene suscrito un contrato con la Sociedad por e
gue Bankinter, S.A. delega en la Sociedad la gestién de carteras discrecionales, Por estos conceptos la
Sociedad percibe las correspondientes comisiones de gestion (véase Nota 23}

Con fecha 30 de julio de 2003, la Sociedad suscribld un contrato de prestacion de servicios con Accenture,
S.L., y con Accenture Qutsourcing Services, S.A. (Grupo Accenture), mediante el cual la Sociedad
externalizd los servicios de administracion de las Instituciones Inversion Colectiva por ella gestionadas
(véase Nota 27). Dicho contrato sigue vigente a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales debido a
gue su vencimiento esta previsto el 31 de diciembre de 2013.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Bankinter, cuya sociedad dominante es Bankinter, S.A., con
domicilio social en Paseo de la Castellana 29, Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del grupo Bankinter del ejercicio 2011 fueron
formuladas por los Administradores de Bankinter, S.A. en ia reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el 22 de febrero de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid,

Una gran parte de los patrimonios que integran los fondos y sociedades de inversion gestionados se capta a
través de la red del Grupo Bankinter al que pertenece la Sociedad (véase Nota 13). Por este concepto la
Sociedad cede las correspondientes comisiones (véase Nota 24).

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financliera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerde con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Socledad, que es €l
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacionai def Mercado de Valores sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de
inversién, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores v, en o no previsto en éstas, fa Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafa, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisién Europea en vigor.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) E!resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion,
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Imagen fel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion y, en particular, ios
principios y criterios contablas en ¢l contenidos, de forma que muestran [a imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de
fos cambios en el patrimonio neto y de los fivjos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administraderes de la Sociedad en su reunién
celebrada el 19 de febrero de 2013, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuaies del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 23 de abril de 2012

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no cbiigatorios, Adicionalmente, fos Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de fos principios y las pormas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incerfidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de fa Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elfas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida ttil de los activos materiales e intangibles.

- El caleulo de las provisiones.

- Remuneraciones pendientes de pago al personal.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen &
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion gue, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacion de la informacién

{ a informacion contenida en esta memaria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondients al ejercicio 2012,
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estadoc de cambios en sl
patrimonio neto v del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccibén de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en tas cuentas anuales del gjercicio 2011,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene respansabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por fas contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 20.000 euros
en cada ejercicio, que figura registrado en el capitulo *Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es titular de 547 acciones de la sociedad gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones (553 acciones al 31 de diciembre de 2011) {véase Nota 8).

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva han de ser, come minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300,000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instifuciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gesioras, que administren y/o gestionen en la parie que dicho patrimonio
excada de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningun caso
la suma exigible del capital iniclal y de ta cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
B8UrOS.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efective del patrimenio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuande se preste el servicio de comercializacién de acciones o parficipaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
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miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por ja administracion y/o gestion de las
Instituciones de inversion Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instiuciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esia
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres Gltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirdn del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por a Sociedad.

b} el 25 por ciento del importe de fos gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
jutio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefiglados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de lnwversion
Colectiva, en cuentas a la vista o en depésitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, e! arliculo 104 del mencionado reglamento establece gque las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar ef 26% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo economico.
Al 31 de diciembre de 2012 la Seciedad cumplia con este requisito legal,

i} Hechos posteriores

Con posterioridad a! cierre del ejercicio 2012 no se ha producido ningln otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con o establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembrs:

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Clasificacion de los activos financieres

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer iugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a "Tesoreria’, que se muestran de forma
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independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracidén son
“Activos Financieros Disponibles para la Venta™ e "fnversion Crediticia”,

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tescreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
ofros bancos centrales, asi como cuentas a la vista y a plazo depositadas en entidades financieras.

- Crédite a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables, ast como las
cuentas a la vista y a plazo depositadas en entidades financieras. La totalidad de esios activos, que
corresponden basicamente a adquisiciones temporales de activos y a comisiones pendientes de cobro,
se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de “Invarsion Crediticia”,

- Crédito a Particulares: saldos deudores de todos ios créditos o préstamos concedidos per la Sociedad,
salve los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
empresas del grupo. A efectos de valoracion se incluyen en la cartera de “Inversién Crediticia”.

- Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para su
emisor, gue devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmenie, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea &l sujelo
emisor. A efectos de valoracién la totalidad de esios activos se incluyen en la cartera de “Activos
Financieros Disponibles para la Venta”.

- QOtros Instrumentos de Capital instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluysen en la cartera de "Activos Financiercs Disponibles para la Venta".

ii. Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de fas diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, saivo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos ne Corrientes en Venia”, que se muestran de forma
independiente, La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se dlasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”,

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacian, en los siguientes epigrafes del baiance:

Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como deudas con el grupo consolidable fiscal, préstamos y creditos
recibidos, comisiones pendientes de page vy acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

Deudas con Pariculares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago, acreedores con
empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de ias obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros ne incluidas en oiras partidas,
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b) Valoracién y registro de resultados de los actives y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara par los costes de transaccion
gue sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasive financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a vaior
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los actives financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta® se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun
coste de fransaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualguier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable™ de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en {a materia. El valor razonable se determinaré sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacidn. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo {“precio de cotizacién™ o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos gue el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumente podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las "Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion el método
del "tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segdn sea ef caso) por [os reembolsos de principai y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por tedes los conceplos & Io largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el ipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las
comislones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la {asa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por fos que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, e maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los astados financieros.
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ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es 1a correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta técnica de valoracién se utiliza tanto para valores representativos de deuda publica y
privada, como para instrumentos de patrimonio,

fv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en fa cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segin proceda); las originadas
pot el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibles para fa Venta®
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion”; salvo gue procedan de
diferencias de cambio con origen en actives financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en ef epigrafe "Ajustes por Valoracion” permanecen
formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financleros sofo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que flevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarios, bien con la
intencion de recelocarios de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2-f para las cesiones temporales de activos, durante ef ejercicio 2012 la
Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja de los
mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractuaimente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene fa intencidn de liguidarios por su importe neto o
de realizar e} activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de fas partes
contratantes sea una entidad financiera.
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g} Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar &

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su vaior en libros,

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamenie registradas, en caso de
producirse, se reconocen en ja cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro deja de
existir 0 se reduce.

i, Instrurmentos de deuda valorados a su cosfe amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuslmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para fodos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antighedad superior a 3 meses.

ifi. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en 1a valoracion de estos
activos tisnen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de pafrimonio
“Ajustes por Valoracién' y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de ias perdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias dei periodo en que se produce la recuperacion
(en "Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capifal valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a fa diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como af mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual
de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
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consideracion el patrimonio neto de fa entidad participada (consolidado, en su caso} corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sdlo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos,

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deteriore de las participaciones en entidades del Grupo,
multigrupe y asociadas, las cuales, a ios efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la
consideracién de “Instrumentes financieros', se realizan por parte de fa Sociedad de acuerdo a los criterios
indicados en el apartade a) de esta Nota.

f) Adquisicién y cesion temporal de activos

9)

L as compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precic determinade (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor) en los epigrafes
“Crédito a Intermediarios Financieros” o "Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios Financiercs” 0
“‘Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y ofras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Et epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores de terrencs, edificios y otras
construcciones que se mantienen bien, para explotarios en régimen de alquiler, bien para obtener uha
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectives precios de mercado.

Diche inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los gue se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas gue resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable, :

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, excepto los equipos de procesos de datos que se
calcula siguiendo el sistema de numeros digitos decrecientes, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual entendiéndose que los terrenos sobre fos que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivaien a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):
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Edificios y otras construcciones (excepto terrenos) 25
Instalaciones §-13
Mobiliario, enseres y equipo de oficina g8-~-13

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente imporie recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anterjores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepio de amortizacion. En ningin caso, ka reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguel que tendria
si o se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de actives materiales con origen en su delerioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del
Resto de Activo — Activos Materiaies” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y metodo
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de usc propio, de cara a detectar cambios
significatives en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente carreccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas dfiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimienio de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero,

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totaiidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 son operativos y corresponden a
inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos ¥ ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador,

Cuando la Sociedad acttia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”.

Cuando la Sociedad actia como arrendador, lfos ingresos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, al arrendatario, se abonan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en e
capitule “Otros producios de explotacion”.

11



]

Vi

K

01.2948843

GLASE :

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce
meses) y ‘Diferidos” (impostes de fos impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar),

No obstante, el capitulo “Resto de Activos” recoge el imporie de los activos por impuesto diferido generados
por la amortizacion de aplicaciones informaticas adquiridas no activadas (véase Nota 15).

Resto de actives y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y crédites al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondisntes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que esién recoegidos los instrumentos
financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a ia fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuantc a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencirniento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obfigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, une o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacién es mayor gue de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reccnocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre eflos en
la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por infereses y conceplos asimifados

Con caracter general, los ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimifados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva y
gestion y administracién de Instituciones de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que se incluyen en
el saldo del epigrafe “Comisiones percipidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
23). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a [o largo del iempo, se imputan
a la cuenia de pérdidas y ganancias en ¢l periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en gue el imporie devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. £n estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 24). En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo large del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva se incluyen en el
saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (vease Nota
23). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que fos origina.

ifi. Ingresos y gastos no financieros
Se reconoten contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

{os patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion,
Sociedades de Inversién de Capital Vasable, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Coiectiva de Inversion Libre vy carteras de inversién, incluidas las pertenecientes a Fondos de
Pensiones ¥ & otros vehiculos de inversion asociados a seguros) no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en ei saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En las Notas 18 y 23 se facilita informacion sobre los patrimonios de
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terceros gestionados por la Scciedad. El importe total de los patrimonios gestionadoes al 31 de diciembre de
2012 y 2011 figura registrado en el epigrafe "Otras Cuentas de Orden” del balance.

Retribuciones a largo plazo

La Sociedad no tiene adguiride ningn compromiso con sus empleados en materia de pensiones u otras
retribuciones a largo plazo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, ta Sociedad esta obligada a indemnizar a aguellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn de personai en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provisién por este concepto.

impuesto sobre beneficios

Et gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinade por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporanas de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre ef valor en libros y la base fiscal de un
slemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro ia
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generaréd para la Sociedad algtn derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en ef futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumpiimientc de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de ia Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran aclivos y pasivos por impuestos cortientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de ja Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parie, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguelios importes gue
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de fa Administracion correspondiente en elercicios futures.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por fa existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
slemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en et momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscak.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gque se mantienen vigentes, efectuandose las oporfunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resuitados de los andlisis realizados.
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la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad
dominante Bankinter, S.A. {véanse Notas t y 15). La politica def Grupo, en relacion con la distribucion del
impuesto sobre beneficios consolidado resuliante, consiste en imputar la cuota a pagar consolidable, asi
como los pagos a cuenta correspondientes de forma proporcional a los resuitados individuales de cada
sociedad dentro del grupo fiscal (véase Nota 15).

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los impuestos sobre beneficios, sobre la Renta de no Residentes y sobre =H
Patrimonio, establece el tipo de gravamen general del impuesto sobre beneficios en el 30% para la
Sociedad.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ef total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante e} ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y garancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) £l resultado del ejercicio.

b} £] importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en €l
patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por ios conceptos indicados en las letras b) y ¢}
anteriores.

e) El total de fos ingresos y gastos reconocidos, caiculados como la suma de fas letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desgiosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

by Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢) Otras reclasificaciones: recege el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en Iz normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspendiente efecto
tmpostitivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado tofal de cambios en el patrimonic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del gjercicio de lodas las parlidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, 10s cambios en
el pafrimonio neto que surgen como consecuencia de 'a reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores,

b) ingresos y gastos reconocidos en e gjercicio: recoge, de manera agregada, ef total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c} Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos enire pariida del patrimenio nefo y cualguier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2012 las Unicas variaciones del patrimonio neto han sido fa distribucion del resultado del
ejercicio 2011 y la generacion del resultado del ejercicio 2012. Asimismo, durante el ejercicio 2011 las Unicas

variaciones del patrimonio neto fueron la distribucion del resultado del gjercicio 2010 y la generacion del
resultado del gjercicio 2011.

Estadv de flujos de efectivo
En e! estado de flujos de efectivo se ulilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos ias
inversiones a corio plazo de gran liquidez y bajo riesge de alteraciones en su valor.

- Actlividades de explotacién: son aquellas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacién y disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversicnes no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: jas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parie de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion,

A efectos de ia elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado "efectivo y equivalentes de
efectivo” los saldos mantenidos en cuentas a la vista en eniidades de crédito, registrados en el capitulo
“Tesoreria” del balance, ascendiendo su importe a 3.916.133,39 euros (3.080.580,25 euros en 2011).
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La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, fodes los saldes y transaccicnes
denominados en monedas diferentes al eurp se consideran denominados en "moneda exiranjera’.

u) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas gue cumplan los reguisitos establecidos en la Norma 5421 de la Circular 7/2008, de

26 de noviembre.

i.a Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por fo que los Administradores de la
Sociedad consideran gque no existen riesgos significativos por este aspecio de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

Distribucién de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de los resuitados de la Sociedad

La propuesta de distribucidén de los resultados correspondientes al ejercicio 2011 fue aprobado por ta Junta

General de Accionistas celebrada el 23 de abrit de 2012,

La propuesta de distribucién del beneficio de [a Sociedad correspondiente al gjercicio 2012 que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

A reserva legal

A reserva por fondo de comercio

A reservas especiales

A reservas voluntarias

A dividendos

A remanente

A compensacion de pérdidas de gjercicios anteriores

11.025.999,84

Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2012

11.025.999,84

b) Beneficio por accién

i. Beneficic basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo e resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el nimero medic de las

acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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Euros

Ejercicio 2012

Efercicio 2011

Resultado neto del gjercicio

11.025.999,84

10.663.815,06

Némero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 14) 144.600 144.600
Conversién asumida de deuda convertible - -

Numero ajustade de acciones 144.600 144.600
Beneficio basico por accidn (euros) 76,25 73,75

ii. Beneficio diltido por accién

El beneficio por accion diluide se calecula como el cociente entre el resultado neto del pericdo atribuible a los
accionistas ordinarios ajusiados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecie dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion duranie el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emilidas si se convirtieran iodas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinaras con efecte dilusivo.

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de ia

Sociedad vy a la Alfa Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del Consejo de Administracion
y |la Alta Direccion de la Socledad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012:
Euros
Pagos
basados en
Otras Liguidacién de | Indemniza- | instrumentos

Retribuciones prestaciones | prestacionesde : clones por de

a corto plazo Dietas | alargo plazo Jjubilacion cese patrimenio
Conseio de
Administracion (") 15.000 - - -

Alta Direccion

761.056,40 (*)

(*) Comresponden a un consejere gue a su vez es miembro de la Alta Direccién de la Sociedad, Durante el ejercicio 2012, dicho
consajero ha devengado 255.670,74 euros gue se registra en el epfgrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias (véase Nota 26).
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Ejergicio 2011;
Euros
Pagos
basados en
Otras Liquidacion de | Indemniza- | instrumentos
Retribuciones prestaciones | prestaciones de | ciones por de
a corto plazo | Dietas | a largo plazo iubilacién cese patrimonio
Consejo de
- Administracidn " 15.000 - - - -
Alta Direccion 185.412,74 (%) - - - - -

(") Corresponden a un consejero que a su vez es miembro de ia Alia Direccion de la Sociedad. Durants el gjercicio 2011, dicho
consejerc devengd 273.528,40 euros gue se registra en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas v
ganancias (véasa Nota 26).

Al 31 de diciembre de 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a fos miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 no existian compromisos por prestaciones post-empleo con anteriores
miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

Los anticipos y créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion y a la Alta Direccién de ia
Socledad al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011 son los siguientes (en ewros):

31 de diciembre de 2012,

Tipo de Importe Obligaciones
interés devuelto en ¢l | asumidas por la
Anticipos | Créditos | aplicado | Caracteristicas gjercicio Sociedad
Conseio de Administracion (*) ) . - - * -
Alta Direccidn (¥} 13.552,99(%) - 0% - 4,865, 14(*) -

(*y Correspanden a un conseiero que a su vez es miembro de la Alta Direccion de la Sociedad.
31 de diciembre de 2011:

Tipo de Importe Obligaciones
interés devuelto en ¢l | asumidas por la
Anticipos | Créditos | aplicado | Caracteristicas giercicio Sociedad
Consejo de Administracién (*) 3 - - - {*) -
Alta Dirgccion {*) 18.418,13(%) - 0% - 4.865,14(%) -

3 Corresponden a Ln CONsejero que a su vez es miembro de la Alta Direccion de fa Sociedad.

De conformidad con lo establecide en el articulo 229 de la Ley de Socledades de Capital, se sefialan a
continuacién las sociedades con el mismo, analogo o complementaric género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, Jos miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en gllas, al 31 de
diciembre de 2012:
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-~ D. Alfredo Jiménez Fernandez, ostenta un porcentaje de participacidn del 1% del capital social en Auriga
Global Investors, S.V., $.A. Adicionaiments, desempena el cargo de consejerc en la misma. Una persona
vinculada ostenta los cargos de presidente de Finanduero, S.V., S.A. y de consejero en [nvergestion,
Sociedad de inversiones y Gestion, S.A,

- D. Ricardo Luis Egea Marcos, desempeda el cargo de presidente en Bankinter Capital Riesgo, Socledad
Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A.

- D®. Adela Martin Ruiz, desempefa el carge de consejera en Bankinter International Fund SICAV.

5. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance al cierre al 31 de diciembre de 2012y 2011 es el siguiente:

_Euros
31-12-2012 31-12-2011

Cuentas corrientes:
Bankinter, S.A. _ 3.916,13339| 3.080.580,25

3.916.133,39| 3.080.580,25

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado un tipo de interés anual det Eurlbor a un mes
menos 0,3 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente.

Los intereses generados durante el ejercicio 2012 por las cuentas a la vista, que han ascendido a 2.744,88
euros (15.723,86 euros durante el ejercicie 2011), se registran en el capiilo “intereses y rendimientos
asimilados” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21}

§. _Crédito a intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion ai 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los saldos de este epigrafe del activo del balance,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 34.865.060,43 27.642.998,25
34.865.060,43 27.642.998,25
Naturaleza:
Adquisicién temporal de activos 31.999.899,64 25.200.470,81
Deudores por comisiones pendientes (Nota 23) 2.862.130,78 2.433.166,98
Ajustes por valoracion- - -
Intereses devengados 3.030,01 9.360,46
Pérdidas por deterioro - -
34.865.000,43 27.642,998,25
Moneda:
Euro 34.865.060,43 27.642.998,25
Otras monedas _ - -
34.865.060,43 27.642.998,25

En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros™ se
recogen las comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestion de instituciones de inversidn
colectiva de la Sociedad (véase Nota 23),

Los intereses generados durante el ejercicio 2012 por las adquisiciones temporales de activos, que han
ascendido a 141.678,74 euros (378.716,96 euros durante el ejercicio 2011), se registran en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimitados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (vease Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia adquisiciones temporaies de activos, conforme al
siguiente detalle:

EBuros
Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de interés Contrapartida
Pagaré Bankinter 49999467561 21/01/2013 1,12% Bankinter, S.A,
Deuda Publica 26.999,932,08 1 21/01/2013 0,30% Bankinter, 3.A,
31.999.899.64

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia adquisiciones temporales de activos, conforme al
siguiente detalle:
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Subyacente

Euros
Importe

Vencimiento

Tipo de interés

Contrapartida

Pagaré Bankinter
Deuda Piiblica

5.199.960,77 | 20/01/2012
20.000.510,04 } 20/01/2012
25,200,470,81

1,35%
1,27%

Bankinter, S.A,
Bankinter, S.A.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriore que afectaran a
“Créditos a intermediarios financieros”.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en las adguisiciones temporales de activos, sin

considerar los ajustes por valoracion, se muestran a continuacion:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2011

35.689.753,96

Suscripciones 377.317.559,76
Vencimientos (387.806.842.91)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 25.200.470,81
Suscripciones 388.686.383,83
Vencimientos {381.886,955,00)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

31.999.899,64

7. Valores representativos de deuda

aj Desglose

Ei desglose al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del saldo de esios epigrafes atendiende a la clasificacion,
naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacton:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Clasificacion: :
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 2-a) 36.667,78 48.895,05
36.667,78 48.895,05
Naturaleza:
Deuda Piblica espafiola-
Letras del Tesoro - -
Obligaciones y bonos del Estado - -
Deuda Publica extranjera - -
Otros valores de renta fija 36.665,08 48.876,91
Ajustes por valoracitn - -
- Intereses devengados 2,70 18,14
Pérdidas por deterioro - -
36.667,78 48.895,05
Cotizacion:
Caotizados 36.667,78 48,895,053
No cotizados . -
36.667,78 48.895,05
Moneda;
Euro 36.667,78 48.895,05
Otras monedas - -
36.667,78 48.895,05

El saldo recogido en "Otros valores de renta fija" corresponde a un bono de tipo de interes flotante adquirdo
el 8 de octubre de 2008 con vencimiento final el 22 de septiembre de 2041 pero con amortizaciones parciales
trimestrales, cuyo emisor es Banco Pastor, S.A.

Los intereses generados durante los ejercicios 2012 y 2011 por los valores representativos de deuda, que
han ascendido a 504,14 eurcs y 898,65 euros, se registran el epigrafe "Intereses y rendimientos asimitados’
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

Durante los gjercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Valores representativos de deuda”.

A continuacion, se facilita ef detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que
integran los saldos de estos epigrafes de los balances.
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Ejercicio 2012,
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ala Hasta 1 Entrely | Entre3y | Entrely | Masde3 Indeter- del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios. minado Total 2012
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para la venta: - - - - - 136.665,08 - 36.665,08] 0,66%
- - - - - 136,065,08 - 36.665,08
Ejercicio 2011:
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ale Hasta 1 Entrely | Entre3y | Entrely | Mésdes Indeter- del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses | 5 Afios Afios minado Total 2011
Valores representatives de deuda:
Activos dispenibles para ia venta: - - - - - 48.876,91 - 48.876,91 1,50%
- - - - - 48.876,91 - 48.876,91

b} Aduguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los sjercicios 2012 y 2011 en esta cartera de valores, sin considerar los

ajustes por valoracion, se muestran a continuacion:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2011 58.070,46
Compras -

Amortizaciones parciales (8.713,42)
Valoracion {480,13)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 48.876,91
Compras -

Amortizaciones parciales (7.276,99)
Valoracién (4.934.46)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 36.665,08
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¢) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en e valor razenable con crigen en "Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion®. Al 3t de diciembre de 2012 y 2011 el
detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion” de instrumentos de capital es el sigulente:

Euros
31122012 31/12/2011
Valoracion A_]ustes'por Valaracion AN“CS,FOT
valoracion valoracion
Bono Flotante Banco Pastar 36.665,08 {*(4.932.57) 48.876,91 (*y(1.478,30}

{*) Este importe juntc con el ajuste por valoracian negativo de otros instrumentos de capitai (véase Nota 8) por imperte de
256,66 euros (13.023,21 euros al 31 de diciembre de 2011} forma el saldo del eplgrafe "Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibies para la venta®.

B. _ Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es:

__Euros
31-12-2012 31-12-2011

Clasificacion:
 Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital ' 1.879,12 32.296,85
_ 1.87%9,12 32.296,85
Cotizacidn:
Cotizados 1.332,12 31,743,85
No cotizados 547,00 553,00

1.879,12 32.296,85
Moneda: :
Euro 187912 | 32.296,85
Otras monedas . ],

1.879,12 32.296,85
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 547,00 28.726,44
Acciones de sociedades extranjeras - 2.411,67
Participaciones en Instifuciones de Inversion Colectiva 1.332,12 1.158,74

1.879,12 32.296,85

E! 17 de julio de 2012, la Sociedad ha vendido sus acciones de ACS Actividades de Construccién vy
Servicios, S.A., Repsot YPF, S.A,, EDP Renovaveis, S.A. y EDP Energlas de Portugal, S.A. obteniendo un
beneficio de 8 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones
financieras (neto) - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25).
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Con fecha 20 de julio de 2007, la Sociedad adquiric acciones de ia Gestora del Fondo General de Garantia
de Inversiones, S.A., que le habilita para la gestion discrecional de carieras (vease Nota t-e). Al 31 de
diciembre de 2012, la Sociedad es iitular de 547 acciones que se encuentran recogidas en el epigrafe
“Activos Financieros Disponibles para la Venta - Otros Instrumentos de Capital” del balance adjunto,

b) Adguisiciones y enajenaciones

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido adguisicionss ni enajenaciones que afectaran a
“Otros instrumentos de capital”.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Otros instrumentos de capital”.

o} Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en &l valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para fa Venta"
se registran en el patrimonio neto como "Ajustes por Valoracion®. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el
detalie del epigrafe “Ajustes por Valoracidn” de instrumentos de capital es ef siguiente:

Euros
31/12/2012 - 31/12/2011
Valoracién Ajustes?or Valoracion AjustesPor
valoracidén valoracion
Renta variable
ACS - - 26.037,30 12.645,41
REPSOL - - 2.136,15 762,90
FDP Energias de Portugal - - 212799 130,35
EDP Rencvaveis - - 283,68 (137,42)
Acciones de la sociedad gestora del Fondo 547,00 - 553,00 -
de Garantia de Inversiones
547,00 - 31.138,12 13.401,24
Participaciones en HC
Bankinter Estrategia Renta Fija, Fl 1.332,12 {256,66) 1.158.73 (378,03)
1.332,12 (256,66} 1.158,73 (378,63)
1.879,12 (*) (256,66) | 32.296,85 {*113.023,21

() Este importe junto con el ajuste por valoracion negativo de los valores representativos de deuda (véase Nota 7) por
importe de 4.932,57 euros (1.478,39 euros al 31 de diciembre de 2011) forma el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracidn -
Activos financleros disponibles para ia venta”.
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El movimiento habido en este capitulo del balance de los ejercicios 2012 y 2011, integramente compuesto por

inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario,
Terrenos y Instalaciones
Construcciones y Otros Total

Coste:
Saldos al | de enero de 2011 201.188,80 61.022,16 262.210,96
Adiciones - - -
Retiros - | (*){8.925,53) (8.925,93)
Otros movimientos - - -
Saidos al 31 de diciembre de 2011 201,188,830 52,096,23 253.285,03
Adiciones -y - -
Retiros - (%) (27.980,60) {27.980,60)
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 201.188,80 24.115,63 225,304,43
Amortizacion acumulada;
Saldos al 1 de enero de 2011 (91.540,73) {46.298,30) | (137.839,03)
Dotaciones (véase Nota 2.g) {6.035,64) {5.522,61) (11.558,25)
Retiros - (*) 8.925,93 8.925,93
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (97.57637) | (42.894,98) | (140.471,35)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (5.235,67) | 2.576,77) | (7.812,44)
Retiros - (*)27.980,60 27.980,60
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (102.812,04) (17.491,15) | (120,303,19)
Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2011 - - -
Dotaciones (véase Nota 2.g) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - - -
Dotaciones (véase Nota 2.g) - - -
Saldos al 31 de diciernbre de 2012 - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2011 103.612,43 920125 | 112.813,68
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 98.376,76 6.624,48 105.001,24

(*) Corresponde a elementos amortizados en su iotalidad pero en uso.

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por separado de la construccion y del terreno, al cierre de los ejercicios

2012 y 2011, es el siguiente:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Terrenos 50.297,20 50.297.20
Construcciones \ 48.079,56 53.315,23
98.376,76 103.612,43

La inversion inmobiliaria en la que la Sociedad actla come arrendador y por la que percibe ingresos de
Bankinter, S.A. por su explotacién en régimen de alquiler, se corresponde con un inmueble situade en la calle
Marqués de Riscal 11 dupficado, apartamento C-2, Madrid, con una superficie aproximada de 112 m?. El
contrato de arrendamiento se inicid el 23 de diciembre de 1997 y la duracion del mismo era de 1 afo;
transcurrido dicho plazo se entiende automaticamente prorrogado por otro perfodo igual, y asl sucesivamente, a
no ser que con anterioridad a la expiracion de dicho término alguna de las partes comunigue a ia otra su
voluntad de resolver el contrato.

Tanto las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios como las
cuctas contingentes no son significativas con respecto a estas cuentas anuales. Durante el ejercicio la Sociedad
ha percibido unos ingresos por arrendamientos por importe de 19.725,20 euros (19.169,32 euros en 2011} que
ge encuentran recogidos en el epigrafe “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 19).

Asimismo, la Sociedad actGia como arrendatario por los inmuebles situados en la calle Marqués de Riscal 11
dupficado, apartamentos D-1 y D-2, Madrid, con una superficie de 130 y 112 m* respectivamente y cuyo
arrendador es Bankinter, S.A, El contrato de arrendamiento se inicié et 23 de diciembre de 1997 y la duracién del
mismo era de 1 afio, transcurrido diche plazo se entiende automaticamente prorrogade por ofro perfoda igual, ¥
asl sucesivamente, a no ser que con anterioridad a fa expiracion de dicho término alguna de las parles
comunigue a la ofra su voluntad de resolver el contrato.

Adicionalmente, la Sociedad actia como arrendatario de 100 m* por el inmueble situado en ta calle Pico de San
Pedro 2, Tres Cantos. Ei contrato de arrendamiento se inicio ef 1 de uctubre de 1895 y la duracion del mismo era
de 1 afo, transcurrido dicho plazo se entiende automaticamente prorrogado por ofro periodo igual, vy asi
sucesivamente, a no ser gue con anterioridad a la expiracion de dicho témmino alguna de las partes comunique a
la otra su voluntad de resolver el contrato.

Tanto las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene cordratadas con los amrendadores como las
" guotas de arrendamiento no son significativas con respecto a estas cuenias anuales (véase Nota 27).

Por ultimo, desde enero de 2011 hasta noviembre de 2011 la Sociedad ulilizé un inmueble situado en [a calle
Marqués de Riscal 11 duplicado apartamento sétano, trasladandose al apartamento 1° izquierda en el mes de
diciembre de 2011 y manteniéndose en dicho inmuebie desde ese momento, sin que este pagando gastos de
alquiler a Bankinter, S.A. por estos conceptes. En cualquier caso, este importe no es significativo con respecte a
estas cuentas anuales.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 ia Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totaimente
amortizados que habian sido dados de baja del balance y que seguian en uso. El coste histdrico de estos
elementos se indica a continuacion:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Terrenos y Construcciones - -
Mobilidrio, Instalaciones y Otros 197.426,33 169.445,73
Equipos Informaticos y de Comunicacion 389.421,81 389.421 81
586.848,14 558.867,54

La politica del Grupo Bankinter es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que la

coberiura de los fesgos a que estén sujetos los mencionados elementos del inmovilizado es suficiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro.

10. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2012y 2011 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
31-12-2012 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2011

Fianzas - - - -
Anticipos y créditos al personal {véanse Notas 4 y 26} 152.901,78 148,655,335 - -
Otros activos 38.148,76 33.511,56 - -
Otros pasivos - - 1.123.711,04 1.619.516,37
(astos pagados no devengados - - - -
Otras periodificaciones (véase Nota 27) - - 583.882,96 751.860,48

191.051,54 182.166,91 1.707.594,00 | 2,371.379,85

Asimismo, en la cuenta “Otros activos” del capitulo “Resto de activos” estén incluidos los saldos corrientes con
tas Administraciones Publicas:

Euros
31-12-2012 31-12.2011
Hacienda Phblica deudora por IVA 325,40 215,47
Hacienda Ptblica impuestos diferidos (véase Nota 15) 37.617,96 32.812,71
Otras cuentas a cobrar 206,40 483,38
38.149,76 33.511,56

En la cuenta “Otros pasivos” del capitulo “Resto de pasivos” estan incluldos ios saldos corrientes con las
Administraciones Pablicas;
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Buros
31-12-2012 | 31-12-2011
Hacienda Pliblica acreedora por IVA - 11.920,61
Retenciones sobre reembolsos (*) 1.045.884,5111.531.892,54
Organismos de la Seguridad Social acreedores 7.676,32 7.119,33
Otros 70.150,21] 68.586,89
1.123.711,04/1.619.519,37

{*} La normativa aplicable establece la obiigacién por parte de las Sociedades Gesioras de
Instituciones de Inversion Colectiva de practicar retencién o ingrese a cuenta respecto de las rentas
obtenidas en los reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondoes de
inversién que gestionan. La Sociedad practica estos Ingreses a cuenta mensualmente, una vez
recibidos los correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas.

11. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
ciasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Ajustes por valoracién-
Intereses devengados

 Area geografica:
 Espafia
Unidn Europea

Moneda:
Euro
Otras monedas

Euros

31-12.2012 31-12-2011
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 4.784.476,19 | 4.570.886,73

4.784.476,19 | 4,570.886,73
Naturaleza:
Préstamos y créditos - -
Comisiones a pagar - -
Otras deudas 4.784.476,19 | 4.570.886,73

4.784.476,1% | 4.570.886,73
4.784.476,19 | 4.570.886,73
4.784.476,1; 4.570.886,72;
4.784.476,19 | 4,570.886,73
4.784.476,19; 4.570.886,73;

La cuenta "Otras deudas” del epigrafe “Deudas con intermediarios financiercs” al 31 de diciembre de 2012 y
2011, recoge los impories que la Sociedad adeuda por impueste sobre beneficios a Bankinter, S.A., sociedad
dominante del grupo consolidabie fiscal det que forma parte la Sociedad (véase Notas 1y 15).
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12. Provisiones

A continuacidn se muestran los movimientos producideos durante los ejercicios 2012 y 2011 registrados en este
capitulo del balancs al cierre del gjercicio:

Eures

Otras
provisiones
Saldo al 1 de enero de 2011 77.819,89
Protacion neta con cargo a resultados 35.975,18
Fondos aplicados (21.520,913
Saldo al 31 de diciembre de 2011 92.274,16
Dotaci6n neta con cargo a resultados 12.572,75
Fondos aplicados {15.315,99)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 89.530,92

Con fecha 1 de septiembre de 2004, segun el acuerdo alcanzado con la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Bankinter, $.A., otorgé garantia a favor de determinados fondos, por la gue se compromete a abonar la
cantidad necesaria para liquidar 1a totalidad de los créditos fiscales activades gue no hayan sido compensados
antes de su fecha de vencimiento. La mencionada garantia se aplicard atn en el caso del traspaso de Ia gestion
a ofra sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva, la fusion de los fondos u otras posibles
contingencias. Asimismo, de cara a garantizar la rentabilidad financiera del activo representado por el crédito
fiscal activado, desde ei 18 de agosto de 2004, la Scciedad remunera dicho active. Tal remuneracién, que tiene
como base el crédito fiscal activado menos ef impuesto sobre beneficios devengado al cierre del mes anterior, se
realiza al tipo de interés oficial marcado por el Banco Central Europeo, se devenga diariamente y se liquida
mensualmente. En el epigrafe "Provisiones — Ofrag provisiones” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2012
se recoge el saldo correspandiente al compromiso adquirido en su dia por la Sociedad. Esta provision varia en
funcion del tiempo estimado de recuperacion del crédito fiscal activado y del tipo de interés oficial marcado por el
Banco Central Europeo, asi como por los pagos por remuneracion realizados a los fondos afectados. El efecto
neto de jas dotaciones de la provisién esta recogido en el epigrafe “Dotaciones a Provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

13. Capital escriturade

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 144.600 acciones de
30,05 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Numero de | Porcentaje de
Acciones | Participacién

Bankinter, S.A. (*) 144.599 99,99931%
Hispamarket, S.A. (*) 1 0,00069%
144.600 100%

(*) Sociedades integradas en el Grupo Bankinter (véase Nota 15).
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14, Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, &l 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
| Reservas:
Reserva legal 869.063,50 869.063,50
Reaservas voluntarias 16.301.312,19 16.301.312,19
17.170.375,69 17.170.375,69

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de [a Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, ef 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el pairimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a ia
compensacién de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dolar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
va aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere gl 20% del capital
social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gque no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal alcanzaba el
20% dei Capital Social.

15. _Situacion fiscal

i Ejercicios pendienfes de comprobacion y acluaciones inspectoras

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VIl del
Titulo VIt del Real Decreto Legislativo 3/2004, de § de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del impuesto sobre beneficios siendo Bankinter, S.A. la sociedad dominante del correspondiente grupo
consolidado fiscal.

{ a relacion de sociedades que componen el mencionado grupo consolidado fiscal a 31 de diciembre de 2012 es
fa sigutente:

- Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefénica, S.A.

- Bankinter, S.A, .

- Bankinter Gestion de Activos, S.A., 5.G.11.C.

- Hispamarket, S.A.

intermobiiiaria, S.A.

Bankinter Emisiones, S.A.
- Bankinter Consumer Finance, EF.C., S.A
- Bankinter Capital Riesgo, 8.G.EC.R., §.A.
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- Bankinter Sociedad de Financiacion, S.A.

- Arroyo Business Consulting Development, 5.1..

Relanza Gestidén, S.A.

]

Gneis Global Services, S.A,

Linea Directa Aseguradora, S.A.

Linea Directa Asistencia, S5.L.L.

- Motoclub LDA. S.L.U.

- Cenfro Avanzado de Reparaciones CAR, S.L.U.
- Ambar Medline, S.L.U.

- LDAgtivas, S.L.U.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al clerre del ejercicio 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion las
declaraciones presentadas en los ejercicios 2008 y siguientes para todos los impuestos gue le son de aplicacion.
Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, pot lo gue, adn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resuftantes, en caso de
materialzarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Dentro de las diferentes partidas que componen la liquidacion, se establecen créditos y débitos intergrupo como
consecuencia de la integracién en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales aportados por
las diferentes sociedades que componen el grupe consolidado fiscal, del que es sociedad dominante Bankinter,
S.A. En cada ejercicio, cuando se produce fa liquidacion del impuestc sobre beneficios del grupo consolidado
fiscal, se realiza la distribucion definitiva de la carga tributaria entre las filiales del mismo, Al 31 de dictembre de
2012, fa Sociedad presenta un saldo de 4.784 miles de euros en concepto de cuenta a pagar con el Grupo
(4571 miles de euros en el ejercicio 2011), que se encuentra recogido en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado ~ Deudas con intermediarios financieros” del balance (véase Nota 11}

ii.  Conciliacidn del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre el resultado contable y fa base imponible del impuesto sobre
beneficios correspondiente a fos ejercicios 2012 y 2011
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Euros

2012

2011

Resuitado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Aumentos

Disminuciones
Diferencias temporarias:

Aumentos

Disminuciones

Bases imponibles negativas compensadas

15.805.677,38

137.909,68

88.927,05
{72.909.51)

15.235.046,13

28.190,59

72.932,35
{74.058,20)

Base imponible fiseal

15.959.604,60

15.262.110,87

ii.  Activos y pasivos por impuestos diferidos regisfrados

La composician del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales ~ Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” del
active y dei pasivo del balance, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguienta:

Euros |
Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
2012 2011 2012 2011

Activos financieros disponibles para la venta;

Saldos al inicio del ejercicio 786,07 476,21 5.733,90 0.838,03
Aurnentos (¥) 1.437,87 309,86 - -
Disminuciones (*) - - {5.733,87) (4.104,15)
Saldos al eierre del ejercicio 2.223,94 786,07 6,03 5.733,90
Total Impuestos reconocidos en el patrimonio neto 2.223,94 786,07 | 0,03 5.733,90

*y Originados por la fluctuacién de |a valoracidn de 1os actives y por las amortizaciones parciaies de valores representativos de deuda

{véase Nota 7).

iv. Conciliacion entre ef resultado contable y el gasto por impuesto sobre benefivios

La conciliacién entre el resuitado contable v el gasto por impuesto sobre beneficios es la sigulente:
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Eurps
31-12-2012 31-12-2011
Resultado contable antes de impuestos 15.805.677,38 | 15.235.046,13
Cuota al 30% 4.,741.703,21 4.570.513,84
Impacto diferencias permanentes 41.372,90 8.457,18
Deducciones
Por doble imposicion - -
Por reinversion de beneficios - -
Otros {3.398,57) (7.739,95)
Total gasto por impuesto reconocido en Ja cuenta | 4.779.677,54 4.571.231,07
de pérdidas vy ganancias
v.  Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios
El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios es el siguiente:
~ Euros _
2012 2011

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 4,784.482,79 14.572.271,78
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

(4.805,25)| (1,040,717

Total gaste por impuesto 4.779.677,54 |4.571.231,07

vi. Diferencias temporarias registradas

Et detalle del saldo de la cuenta “Hacienda Publica impuestos diferidos ~ Ctros actives — Resto de activos™ al
cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
31-12-2012 1 31-12-2011

Diferencias temporarias:
Provisiones de cartera - -
Provisiones de reestructuracion - -
Activacién aplicaciones informéticas (véase Nota 10) 37.61796 | 32.812,7]

Bases imponibles negativas - -

Deducciones pendientes y otros

Total actives por impuesto diferido

37.617,96 | 32.812,71

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar fos
Administradores de la Scciedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados {véase Nota 10).
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16. Gestion del riesgo

Estructura de ja gestion del riesgo. Coberturas

La Seciedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de
inversiones por tratarse, basicamente, de adquisiciones temporales de activos de Deuda Pdblica y Pagarés de
Bankinter, S.A.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades (estoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en
depositos en entidades de crédito y e porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social
{véase Nota 6).

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

En cualquier caso, la politica de gestion def riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marce de actuacién del Grupo Bankinter, S.A.

Riesgo de crédito

Dada la composicidn de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo af 31 de diciembre de
2012. En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se sncuentra enmarcada
dentro de los principios y marco de actuacion del Grupo Bankinter, S.A.

Riesgo de tipo de interés

Los activos gue mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe
riesgo significative al 31 de diciembre de 2012. En cualguier caso, la poiitica de gestion del riesgo de tipe de
interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de actuacién del Grupo
Bankinter, S.A.

Riesgo operacional

La politica de gestién del riesgo operativo de la Sociedad se encuenira enmarcada dentro de los principios y
rarco de actuacion del Grupo Bankinter, S.A.

En relacién con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Socledad:
Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
meacanismos hecesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesges de erédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se
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realiza por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los
que estan suietas las Instituciones de fnversion Colectiva:

+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, no podré superar el 20%
del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico
fondo. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articuic 48.1.d) ds! Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar & 30% del patrimonio de las instituciones de
Inversion Colectiva.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara
ampliado al 10%, siempre que fa inversion en los emisores en los gue supere el 5% no exceda
del 40% del patrimonio de las Instifuciones de inversion Colectiva. Puede guedar ampliado al
35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la
Union Europea, una comunidad autnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia
otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no
inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en
toda publicacion de promocion de las instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse
constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas det 35% del patrimonio. Para que
las |nstituciones de Inversion Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su patrimonio en
valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) def Real Decreto
1.082/2012, sera necesaric que se diversifique, al menos, en seis emisicnes diferentes y que la
inversion en valores de una misma emision no supere et 30% del activo de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones

. emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de siuacion concursat del emisor,
El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en ias que se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio de fas Instituciones de inversion Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo gcondmico se consideran un
{nico emisor.

+ Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de las instituciones de Inversion Cotectiva. Por exposicion total al
riesgo se entendera cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la
utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre jos gque se incluirdn las ventas al
descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimenio de las Instituciones de Inversién Colectiva.
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La exposicidon al riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio sf la contraparte es una entidad de crédito con ciertas
limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédifo cuyo imporie esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que las Instituciones de Inversion
Colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de
tnversion Colectiva.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos & instrumentos
financieros y depositos que las instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no
podran superar €] 20% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmice se consideran un
Unica emisor.

s Limites a la inversién en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva en valores no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo,
no podran tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emifidos o avalados por una
misma entidad. lgualmente, nc podran tener mas det 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y participaciones de HIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la
Directiva 2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no QCDE con ciertas
limitaciones.

- Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de HIC de IIC de inversion libre
espafiolas.

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.
+ Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversidn Colectiva deberdn mantener un coeficisnte minime de liquidez del
3% de su patrimonio caiculado sobre el promedio mensual de las Instituciones de Inversidn
Colectiva.

+ Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de
su patrimonio para resolver dificultades fransitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un
plazo no superior a un mes, o por adquisicidn de activos con pago aplazado, con las condiciones
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que establezca la CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la
compra de activos financieros en el periode de liquidacion de la operacidn gue establezca el
mercado donde se hayan contratade.

Los coeficientes vy limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se exponen las
Instituciones de Inversion Colectiva que, en fodo caso, son objeto de seguimiento especiico por la
Sociedad.

Riesgo de crédito

Ei nesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfan las Instituciones de Inversion Colectiva en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones confractuales de pago con el mismo.
Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

A continuacidn se indican los principales limites internos a los que estan sujetos las Instituciones de
inversion Colectiva:

» limites de rating por activo:

En cada Institucion de Inversion Colectiva se especifica el rating minimo por activo que pusde
tener la cartera de renta fija de corto y de large plazo.

= |imites de rating por carlera:

En cada Institucion de Inversién Colectiva se especifica el rating minimo por el global de la
cartera de renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que las instituciones de Inversion Colectiva invirtiesen en valores de baja capitalizacion o
en mercados con una reducida dimension y limitado volumen de comntratacion, o inversidn en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con Fiquidez inferior a la de las Instituciones de Inversidn Colectiva,
las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por elio, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento del coeficiente de liquidez establecido legalmente
y garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

« Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a
largo plazo.

« Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

+ Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la
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volatiidad de los mercados en Jos aue invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion © expropiacién
de activos o imprevisios de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherenies a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colactiva se
encueniran descritos en el Folleto informative de cada Institucion de Inversion Colectiva, segln o
establecido en la normativa aplicable.

Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las instituciones de
inversion Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefialarse los tipos
de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de fa cartera
de renta fija, exposicion aj riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc., lo cual marca el
riesgo de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.

17. _Gestién de Capital

La estrategia de gestion de Ios recursos propios de la Sociedad ha consistide en mantener en fodo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el gue se aprusba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (véase Nota 1-h).

18, Cuentas de orden — Otras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no corprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Carteras gestionadas-

Fondos de Inversién 3.585.302.263,51 | 3.664.236.407,58
| Sociedades de Inversion de Capital Variable 1.325.441.594,50 | 1.281.173.272,75
| Delegacion de gestion de-

Fondos de Pensiones 1.392.575.467,64 ] 1.253.311.985,81

Carteras discrecionales gestionadas (*) (*%) 108.057.729,51 229.521.023,09

Vehiculos asociados a seguros (**) - - 21.123.649,92

6.411.377.085,16 | 6.449.366.339,15

(*¥ Al 31 de diciembre de 2011, las carteras discrecionales gestionadas correspondian, mayoritariamente,
a productos llamados *Acuerdas de Gestion”, gue invertian, a su vez, en Fondos de fnversidn
gestionados por Ja Sociedad, per lo que no se generaban comisiones por esa parta. Al 31 de diciermnbre
de 2012, las carteras discrecionales gestionadas corresponden, mayositariamenie, a carferas gue no
invierten en Fondos de inversion gestionados por la Sociedad,

{*} Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad geslionaba carteras asociadas a seguros. Al 31 de
diciembre de 2012, estos productos ya no son gestionados por ta Sociedad, prestandole exclusivamente
servicios de asescramiento (véase Nota 23).
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{os ingresos obtenidos por este concepto durante los ejercicios 2012 y 2011 han ascendide a 39.538.130,20
euros y 38.532.718,96 euros, respectivamente (véase Nota 23). :

19. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de fa Sociedad

El detalle de las principales operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

_ Euros
Nota Grupo Grupo
31-12-2012 31-12-2011
ACTIV(:
| Tesoreria 5 3.916.133,39 3.080.580,25
Inversiones crediticias 6 32.002.929,65 25.209.831,27
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros 11yi5 4,784.476,19 4.570.886,73
Pérdidas y ganancias;
Gastos
Comisiones satisfechas 24 16.620.322,80 17.152.172,96
Otros gastos generales de administracion 27 9(15.854,49 947.670,63
Ingresos
Intereses y rendimientos asimifados 21 144.423,62 394,440,582
Comisiones percibidas (*) 23 4.246,735,05 3.839.469,79
Otros productos de explotacion 9 19.725,20 19.169,32

(*) Corresponden a las comisiones percibidas de Bankinter, S.A. y de Bankinter Seguros de Vida, S.A. de
Seguros y Reassguros (véase Nota 23).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion
La informacién sobre los diferentes conceptos refribuidos devengados por ef Consejo de Administracion y Ia
Alta Direccion de la Sociedad v el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en iz Nota 4.

¢} Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen personas fisicas y juridicas, gue entran dentro del concepto de

partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condicicnes de mercade.

20. Departamento de Atencidn at Clignte

Segun lo dispuesto en et articulo 4 de la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente v el defensor det cliente de la entidades financieras, el Consejo de Administracion
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de la Sociedad, en su reunién del 5 de julio de 2004, acordd la adhesion de la Sociedad al servicio de atencion al
cliente del Grupo Bankinter y su reglamento de funcionamiento. De esta forma quedan encomendadas al
servicio de atencion al cliente de Bankinter, S.A. fodas las prestaciones relacionadas con las reclamaciones
presentadas ante ia Sociedad.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas por
estos servicios a lo largo del ejercicic anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en Ia
memoria anual de la entidad.

El ndimero total de quejas v reclamaciones relacionadas con Instituciones de Inversidn Colectiva resueltas por el
Servicio de Atencion al Cilente de Bankinter, S.A, en 2012 ha ascendide a 33 de las que las reclamaciones
econdmicas han sido 31. De éstas, el 16,13% se han resuelto a favor del cliente. En cuarto al plazo de su
resolucion, el 24,24% de las incidencias relacionadas con Instituciones de Inversion Colectiva se han contestado
en menos de 48 horas. E| Defensor Externc def Cliente ha tramitado 7 incidencias relacionadas con Institucicnes
de Inversion Colectiva, y asimismo & través de la CNMV en el gjercicio 2012, se han cursado § incidencias
refacionadas con Instifuciones de inversion Colectiva,

21. intereses y rendimientos asimilados
Este capitulc de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financleros cuyo rendimiente, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable, Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011:
_ Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros (véanse Notas 5y 6) 144.423,62 394.440,82
Valores representativos de deuda (véase Nota 7) 504,14 898,65
144.927,76 395.339,47
22. Rendimientos de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por
las entidades participadas con posterioridad a la adquisicién de la participacion.

El desgiose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias por carteras y por naturaleza de
los instrumentos financieros de los ejercicios 2012 y 2011 es:
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Euros
2012 2011

Instrumentos de capital clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 8) 1.190,52 2.544,12

1.190,52 2.544,12

Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acciones (véase Nota 8) 1.190,52 | 2.544,12

1.190,52 2.544,12

Comisienes percibidas

El desglose de! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 es:

Euros
2012 2011
Comisiones de gestién de instituciones de inversion colectiva 34.092.458,86 | 34.652.398,80
Comisiones por delegacion de gestion de carteras 4.127.631,61 3.839.469,79
Comisiones de suscripcion vy reembolso 720.780,44 672.506,26
Comisiones de asesoramiento (*) 597.259.29 368.344,02
39.538.130,20 | 39.532.718,96

(mPurante ei gjercicio 2011, la Sociedad comenzo & prestar el servicic de asesaramiento a las sociedades de inversién
ABC Legacy Fund SICAV y Bankinter Intemnational Fund SICAV cuya gestidn vy administracién se realiza desde
Luxemburgo por Pictet & CIE y Lemanik Asset Management Louxembourg, S.A., respectivamenie.

Tal y como se menciona en jas Notas 1y 18, al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, la Sociedad gestiona y
administra determinadas institucionas de inversion colectiva, gestiona carieras discrecionales cuya gestién le ha
sido delegada y también asesora, Ei detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por 1a
prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es ¢l siguiente:
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Comisiones Devengadas Comisiones Pendientes de Patrimornio Gestionado
cobro (Nota 6}
2012 2011 31-12-2012  31-312-2011 31-12-2012 31-12-2011
Seciedades de Inversion 6,130.272,03 | 6.031.552,50 | 457.195,24 47665,88 | 1.325.441.594,50 | 1.281.173.272,75
Fondos de Inversion 28.682.967,27 |29.293.352,65 | 2.404.93554 12.385.501,10 | 3.583.302.263,51 | 3.664.236.407,58
Asesoramiento 597.258,29 368.344,02 - - - -
Delegacion de gestién de:
Fondos de Pensiones (véase Nota 19) | 3.902.439,39 | 3.693.905,76 - - 1 1,392.575.467,64 | 12353.311.985,8]
Cartera discrecionales gestionadas 225.192,22 133.900,75 - - | 10805772951 229.521.023,69
{véase Nota 19}
Vehiculos asociados a seguros (véase - 11.663,28 - - - 21.123.645,92
Nota 19) _ _
39.538.130,20 |39.532.718,96 |2.862.130,78 12.433.166,98 | 6.411.377.055,16 | 6.449.366.339,15

24. Comisiones satisfechas

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2012 y 2011 es:

) Euros
2012 2011
L Comisiones de comercializacion 16.937.400,54 17.517.466,89
5 16.937.400,54 17.517.466,89

£ detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que figuran registradas en el
saldo de} eplgrafe “Comisiones satisfechas —~ Comisiones de comerciatizacién” de la cuenia de pérdidas y
ganancias y ‘Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones pendientes de pago” del balance,
respectivamente, son los siguientes:

vl
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Euros
Comisiones Devengadas “Comisiones Pendientes de pago
Comisiones de comercializacidn 2012 2011 31-12-2612 31-12-2011
Bankinter, S.A. (Nota 19) 16.620.322 .80 17.152.172,96 - -
Open Bank, S.A. 119.329,49 131.356,76 - -
Banco Inversis, S.A. 115.360,08 126.699,59 - -
Self Trade Bank, S.A, 6.333,42 7.871,87 - -
Uno-E Bank, S.A. 4.842.36 5.879,13 - -
Allfunds Bank, S.A, 66.556,80 93.486,58 - -
Tressis, 8.V., S.A, $55,59 - - -

16.937,400,54

17.517.466,89 |

El contrato suscrito por la Sociedad y Bankinter, S.A. con fecha 1 de octubre de 2003, establece la cesién por
parte de la Sociedad del 50% de las comisiones percibidas a Bankinter, S.A. en concepte de retribucion por la

colocacion y mantenimiento de clientes.

Resultados de operaciones financieras

incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),
asl como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 201 en
funcion del origen vy la naturaleza de las partidas que lo conforman es:

Euros
2012 2011

Instrumentos financieros ciasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta £.429,46 629,94
Origen:
Renta fija (véase Nota 8) 567,11 629,94
Renta variable {véase Nota §) 7.862,35 -

8.429,46 629,94

26. Gastos de personat

a) Composicion

La composicion de los gastos de perscnal en los ejercicios 2012y 2011 esla siguiente:
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Euros
2012 2011
Sueldos vy salarios 1.882.432,98 1.543.888,11
Seguridad Social 281.536,96 282.220,28
Indemnizaciones 371.986,20 916.675,80
Otros gastos de personal 181.906,22 147.524,95
2.917.862,36 2.890.369,14

En el saido de la cuenta “indemnizaciones” del cuadro anterior se recoge un importe de 511 miles de euros
correspondiente a tres empleados que han causado baja en la Sociedad y en el Grupo durante el ejercicio 2012,
En ef ejercicio 2011, en el saldo de la cuenta "Indemnizaciones” del cuadro anterlor, se recogla un importe de
583 miles de euros correspondiente a un empleado que causé alta en la Sociedad procedente de Bankinter,
5.A., y gue causd baia en la Sociedad y en ef Grupo durante el ejercicio 2011,

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias
~ profesionales es el siguiente:

Nimeros de Empleados
2012 2011
Directivos 1 1
Técnicos 16 12
Administrativos 11 16
28 29

La distribucion de los empleados de ta Socledad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 por categorias
profesicnales y género, es el siguiente:

_ Niimero de Empleados
31-12-2012 31-12-2011
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Directivos 100% - 100% -
Técnicos 81% 19% 80% 20%
Administrativos 27% 73% 47% 53%

27. _GCastos generales

a) Desglose

E! desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
gjercicios 2012 y 2011 es &l siguiente:
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Euros
2012 2011

Alquileres de inmuebles e instalaciones - 55.723,49 55.083,22
Sistemas informéticos 612.668,94 902.247,41
Publicidad v propaganda 73.254,24 87.375,40
Conservacion y reparacién 7.655,36 1.523,43
Servicios de profesionales independientes 35.509,96 52.911,83
Otros gastos 52.768,43 97.195,11 }
Servicios administrativos subcontratados 3.050.151,66 13.018431.60 |
Total gastos generales 3.887.732,10 | 4,.214,768,00

En la cuenta “Alguileres de inmuebles e instalaciones” se incluyen los importes devengados por
arrendamientos y alquileres, que corresponden at gasto repercutido por Bankinter, S.A. {sociedad matriz) que
ascienden a 52 miles de euros {53 miles de euros en el ejercicio 2011), en concepto de utilizacion por parte
de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual desarroflo de su actividad fuera
del domicilio social de la Sociedad propiedad de Bankinter, S.A. (véanse Notas 2-h, &y 19),

Dentro del salde de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recoge, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacién de los equipos informaticos y de comunicacién y de las aplicaciones informaticas
de la Sociedad, asi come el coste (no significativo respecic a estas cuentas anuales) de aplicaciones
informaticas que no se activan {véase Nota 2-i). Asimismo, Bankinter, $.A., durante los ejercicios 2012 y
2011 ha presiado diversos servicios informaticos a la Sociedad por impartes de 77 miles de euros y 126
miles de euros, respectivamente, que se encuentran recogidos en el saldo de la cuenta “Sistemas
informéaticos™{véase Nota 19).

£l saldo de la cuenta “Servicios administrativos subcontratados” recoge el gasto devengado durante los
ejercicios 2012 y 2011 como consecuencia del contrato mantenido por la Sociedad con Accenture, S.L. y con

Accenture Outsourcing Services, S.A. -Grupo Accenture- de externalizacion de la administracion de las

Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas {véase Nota 1) por un importe de 2.229 miles de euros y
2.247 miles de euros respectivamente.

Durante los gjercicios 2012 y 2011, Bankinter, S.A. ha prestado diversos servicios de asesoramiento a la
Sociedad en materia de auditoria interna, asesoria juridica, gestion de riesgos, divisidn de tesoreria y
mercado de capitales, marketing, gestion de personas, asesoria fiscal y unidad de control institucional por
importes de 777 miles de euros y 769 miles de euros, respectivamente, que se encuentran recogidos en el
saldo de ia cuenta “Servicios administrativos subcontratados” {vease Nota 18).

Otra informacion

inciuido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por ja Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de los ejercicios 2012 y 2011, que
han ascendido a 4 miles de euros en ambos ejercicios.

informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por 1a Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira fa morosidad en las
operaciones comerciales:
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Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2012 2011

Importe Importe

{Euros) % (%) (Euros) % {*)
Dentro del plazo méximo legal 3.817.581,89 100% | 4.314.954,06 100%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 3,817.581,89 100% | 4.314.954,06 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

(") Porcentaje sobre el total.
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La Sociedad ha gestionade y administrado, durante el ejercicio 2012, las siguientes Instifuciones de Inversién

Colectiva

Fondos de Inversién

Bankinter Gestion Abierta, Fi

Bankinter Renta Dinamica, Fi

Bankinter Indice India Garantizado, FI

Bankinter Renta Fija 2014 1V Garantizado, F!

Fondo Bankinter Consolidacion América Garantizado, Fl
Bankinter Fondtesoro Cuarenta por Ciento Largo Plazo, Fi
Bankinter Grandes Compafias ! Garantizado, Fi
Bankinter Plus 10 Garantizado, FI

Fondo Bankinter BRIC 2014 Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija Corto Plazo, Fi

Bankinter Renta Fija Largo Plazo, Fi

Fondo Bankinter Multifondo It Garantizado, FI

Fondo Bankinter Cesta Mundial Garantizado, Fl
Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, F}
Fondo Bankinter EEUL 55 Garantizado, F!

Fondo Bankinter BRIC Plus {lf Garantizado, Fi
Bankinter Mixto Flexible, FI

Fondo Bankinter lbex Revalorizacion Garantizado, FI
Fondo Bankinter Multisector Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija Aguamarina Garanfizado, F)
Bankinter Renta Fija 2017 Garantizado, FI

Bankinter Mixto Renta Fija, Fi

Fondao Bankinter Consolidacién Brasil Garantizado, Fi
Bankinter Grandes Compahias Garaniizado, Fi
Bankinter Renta Variable Euro, Fi

Bankinter Futuro lbex, Fi

Fondo Bankinter Podium Garantizado, Fi

Fondo Bankinter Hong Kong Garantizado, FI

Fondo Bankinter Sector Farma Garantizado, Fi
Bankinter Bolsa Espania, Fi

Bankinter Renta Fija 2016 Garantizado, FI

Bankinter Dividendo Europa, Fi

FFondo Bankinter Multicesta Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija 2015 Garantizado, F!

Bankinter Sector Telecomunicaciones, Fl

Fondo Bankinter Eurostoxx 55 Garantizado, Fi

Bankinter Indice Japon, F}

Bankinter Indice Europeo 50, F

Bankinter Sector Finanzas, Fl

Bankinter Multiseleccion 50, Fl

Bankinter Indice América, FI

Fonde Bankinter EE.UU. Nasdag 100, F
Bankinter tbex 2016 Garantizado, Fi
Bankinter Sector Energia, Fi

Fondo Bankinter Multifonde Garantizado, Fi
Bankinter Sostenibilidad, Fi

Bankinter Quant, F}

Bankinter Seieccién Bonos Corporativos, i
Bankinter Estrategia Renta Fija, F!

Bankinter Kiiimanjaro, FI

Bankinter Pequefias Compafifas, Fi

Fondo Bankinter Consolidacion Garantizado, Fl
Bankinter Ibex 2015 Garantizado, Fl
Bankinter Ahorro Activos Euro, Fl

Bankinter Dinero 1, Fi

Bankinter Dinero 3, Fi

Bankinter Dinero 4, F|

Bankinter Dinero, Fi

Bankinter Fondo Monetario, FI

Cuenta Fiscal Ore Bankinter, Fi

Bankinter Dinaro 2, FI

Bankinter Multiseleccion 25, Ft

Bankinter Renta Fija 2016 || Garantizado, Fi
Bankinter Europa 55 Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija 2014 IH Garantizado, FI
Fondo Bankinter Renta Fija 8 Garantizada, Fi
Bankinter Emergentes, Fi

Fondo Bankinter Eurostoxx Inverso, Fi

Fondo Bankinter Renta Fija 6 Garandizado, Fl
Bankinter tbex 2017 Garantizado, FI

Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado, Fl
Fondo Bankinter Eurostoxx 2014 Garantizado, Fi



0L2948381

CLASE 87

Bankinter Cumbre 2017 Garantizado, FI

Barkinter Renta Fija 2014 Garantizado, F
Bankinter indice Japén Garantizado Concierto, F
Bankinter Renta Fija 2014 Garantizado Concierto, FI
Bankinter Renta Fija 2014 1] Garantizado, FI
Bankinter Renta Fija 2 Garantizado, Fl

Bankinter Renta Fija 2015 1] Garantizado, FI (3}
Bankinter Eurostoxx 2015 Garantizado, Fl (3)
Bankinter Renta Fija 2014 V Garartizado, Fi (3)
Bankinter Renta Fija Ambar Garantizado, Fi (3)
Bankinter Renta Fija Jade Garantizado, F1 (3)
Bankinter Renta Fija Cuarzo 2017 Garantizado, Fi (3}
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Sociedades de Inversion

Ability, SICAV, S.A,

Abril 28 Investment, SICAV, S.A,
Acherfor inversiones, SICAV, S.A.
Acuario 88, S.A., SICAV

Agave Atienuata de Inversiones, SICAV, S.A.
Aguazui de Inversiones, SICAV, S.A.
Alekos Investment, SICAV, S.A,
Alfagon 1, SICAV, S.A.

Alfival XXI Inversiones, SICAV, SA. (1)
Alma Investment Spain, SICAV, S.A.
Amade Valores, SICAV, S.A

Angulo Verde, 5.A., SICAV

Apousa, SICAY, S.A.

Aragén Cinco Villas, SICAV, 5.A,
Aralcabla Rabacay, SICAV, 5.A.
Arane Capital, SICAV, S.A.

Arbachu de Inversiones, SICAV, S8.A.
Arge Navis Inversiones, SICAV, S.A.
Arnoya Capital, SICAV, S.A.

Arrieta inversionas, SICAV, S A. (anteriormente
denominada MAYPRAT INVERSIONES, SICAV, S.A}
Arroyo inversiones, SICAV, S.A.
Artabro Inversiones, SICAV, S.A.

Ases Patrimonial, SICAV, 8.A.
Astanes Inversiones, SICAV, S.A,
Avoriaz inversiones, SICAV, 8.A.
Ayora Participaciones, SICAV, S.A
Azverca de Inversiones, SICAV, 5.A.
B&E de Valores, SICAV, SA
Bachimata 2007 Inversiones, S.A., SICAV
Bagal Cartera, SICAV, 8.A.

Barcapital, SICAV, S.A.

Barigua, SICAV, S.A. (1)

Barneval Inversiones, SICAV, S.A.
Becarmon de Inversiones, SICAV, S.A.
Belorado Ahorro, SICAV, A,

Berdin’'s Inversiones, SICAV, S.A.
Bodensee Investment, SICAV, S.A,
Bonsai MV 72, SICAV, S.A. {3)
Brinvolnuk Tyro, SICAV, S.A. (1)
Bucker tnversiones, SICAV, S.A. (3)
Calle J Capital Ahorro, SICAV, S.A
Calru Capital, SICAV, S.A,

Can Xuilino, SICAV, S.A. (3)

Canay de Inversiones, SICAV, S.A,

Candelmans, SICAV, 8.A.

Cansilu, SICAV, S.A.

Carliendo Inversiones, SICAV, S.A,

Cartera Viladecans, SICAVY, S.A.

Casesa Capital, SICAV, S.A. (1)

Cash Flow Inversiones, SICAV, S.A.

Celebes inversiohes, SICAV, 8.A.

Cesena Capital, SICAV, S.A.

Chacahua, SICAV, S.A. {1)

Chester invesiments, SICAV, S.A.

CIF Inversiones, SICAV, S.A.

Cimbataria, S.A., SICAV

Cinamon Investment, SICAV, S.A.

Citeron Bolsa, SICAV, S.A.

Clara Inversiones, SICAV, SA.

Club Bancomercio Cibeles, S.A., SICAV
Coantisa Inversiones, SICAV, S.A,

Combray Cartera, SICAV, S.A.

Compaiiia de Tranvias de Gijén, SICAV, S.A.
Contact Andromeda, SICAY, S.A. (1)
Cortona inversiones, SICAV, S.A.

Costages, SICAV, S.A.

Cristobaimendi, SICAV, S.A,

Cuernavaca lnvest, SICAV, S.A.

Cultura Econdmica, SICAV, S.A. (2) (3)
Dakota Inversiones Financieras, SICAV, S.A.
Dashur Investment, SICAV, S.A. (3}
Dehesilla de Garcinarro Inversiones, SICAV, S.A.
Bibico Inversiones, SICAV, S.A.

Dico Ahorro, SICAV, S.A,

Discount Inversiones, SICAV, S.A.

Dita inversiones, SICAV, S.A.

Ditrima Inversiones, SICAV, S.A,

Djenne Capital, SICAV, S.A.

Doc Capital, SICAV, 8.A. (anteriormente
denominada SYROE INVERSIONES, SICAV, 5.A)
Driver inversiones, SICAV, S.A.

Efficient Asset Allocation Investments, SICAV, S.A.
Eidetesa de Inversiones, SICAV, S.A.
Enredo Inversiones, SICAV, S.A.

Fafian Capital, SICAV, S.A.

Faniul Inversiones, SICAV, S.A. (1)

Fararu Inver 2005, SICAV, S.A.

Fegon Inversiones, SICAV, S.A.

Fevsa 3000, SICAV, S.A.
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Finbramor, SICAV, S.A.

Finebro 8, SICAV, S.A,

Fire Tiger, SICAV, S.A.

Foralex, SICAV, S.A,

Formentor XXI, SICAV, 8.A.

Frinver Mercados, SICAV, 8.A. (1)
Garno investments, SICAV, S.A.

GBI 9000, SICAV, S.A.

Gescat XX, SICAV, S.A. (3)

Gibara Inversiones, SICAV, S.A.
Gitimal Capital, SICAV, S.A.

Goa Capital, SICAV, S.A.

Gold & Silver Spain, SICAV, S8.A. (1)
Gonvara Capital, SICAV, S.A. (anteriormente
denominada VENETO INVERSIONES, SICAV, 5.A)
Graleu inversiones, SICAV, S.A.
Grupe Satocan vest, SICAY, S.A,
Gstaad tnversiones, SICAV, S.A,
Guanabacoba, SICAV, S.A.
Guardalavaca Inversiones, SICAV, S.A.
Guria Inversiones, SICAV, S.A.
Hedean Investment, SICAY, S.A.
Hermyso Inversiones, SICAV, 8.A. (1)
Hijar Inversiones, SICAV, S.A.

Holder inversiones, SICAV, S.A,
Holdirent, SICAY, S.A.

Ibida, SICAV, S.A,

Ibis Portfolio, SICAV, S.A. (3)

IBS Reserva, SICAV, S.A.

inbarre Gestion, SICAV, S.A.
increasing, SICAV, S.A. (3)
Ingercover, SICAV, S.A.

ingodel Inversiones, SICAV, S.A,
Injamar Capital, SICAV, S.A,

Innova Ahorro, SICAV, S.A.
Innsbruck Inversionas, SICAV, S.A.
Insalaza, SICAV, S.A,

Inveravance, SiCAV, S8.A. {2)

Inverkal Bolsa, SICAV, S.A

Inversion en Valores 3 de Abril, SICAV, SA.
Inversiones 1992, SICAV, S.A.
Inversiones Aguaviva |, SICAV, S.A.
Inversiones Albacora, SICAV, S.A.
Inversiones Alcancia, SICAV, §.A.
inversiones Anamer, SICAVY, S A.
Inversiones Bé&jar SICAV, SA (3)
inversiones Chut, SICAV, S.A.
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inversiones Cilla, SICAV, S.A,
inversiones Copu, SICAV, S.A.
Inversiones Gocal, SICAY, S.A.
Inversiones Mobiliarias Gguesada, SICAV, S.A.
Inversiones Rush, SICAV, 5.A.
Invertia de Gestidn, SICAV, S.A. (3}
Invest Valor, SICAV, S.A.

Irawadi Mandalai, SICAV, S.A,

Isildur Inversiones, SICAV, S.A.
Jaimanitas Investmeant, SICAV, S A
Jarclo Inversiones, SICAV, S.A.

Java Cartera, SICAV, 8.A,

JMQ Estudios Financieros 2011, SICAV, S.A,
Kaldi Capital, SICAV, S.A.

Kiora Inversiones, SICAV, S.A,
Kitzbuhel Inversiones, SICAV, S.A.
Kortact Exchange, S.A., SICAV
Kulmin Inversiones, SICAV, S.A,

La Adrada Inversiones, SICAV, S.A.
La Legitima, SICAV, S.A.

Laukenbat, SICAV, S.A.

Lazarillo Capital, SICAV, S.A.
Leattad 2.000, SICAV, S.A. (1)
Lejona Inversiones, SICAV, S.A,
Liguria Inversiones, SICAV, S.A.
Lizaye Inversiones, SICAY, S.A,
Llavisa, SICAV, S.A.

Liinares Acosta Inversiones, SICAV, S.A.
Liosanta, SICAV, S.A.

Lodi Capital, SICAV, S.A.

Long Term investiments, SICAV, S.A.
Lopinver Capital, SICAV, S.A.

L os Botejares Inversiones, SICAV, S.A. (1}
Losiram Cuatro, SICAV, S.A.

Lugra de Inversiones, SICAV, S.A.
Madie de Iinversiones, SICAV, S.A,
Madrigal de Inversiones, SICAV, S.A.
Majestic de Inversiones, SICAV, S.A,
Manati Inversiones, SICAV, S.A,
Marele Inversiones, SICAV, S.A.
Marfime Capital, SICAV, S.A.

Marnie 2007, SICAV, S.A.

Marquefio Capital, SICAV, S.A. (3}
Masbuera, SICAY, S.A.

Meri Dace, SICAV, S.A.

Metodi Financiera, SICAV, S.A,
Miranda Capital, SICAV, S.A.



Mistral Cartera, SICAV, S.A.

Modena Capital, SICAV, S.A.
Montesierra Capital, SICAV, S.A.
Montsiresa, S.A., SICAV

Multistrada, SICAV, S.A. (3)

Mus Inversiones Financieras, SICAV, §.A.
Noalva Inversiones, SICAV, SA.

Nodo Del Munifiche, SICAV, S.A. (1)
Nomentana inversiones, SICAV, S.A.
Noray Capital, SICAV, S.A.

Omicron, SICAV, S.A.

Orobal Gestion, SICAV, 8.A,

Osma de Inversiones, SICAV, S.A.
Paisajes de Ruiloba Inversiones, SICAV, S.A. (3)
Pandorg Financiera, SICAV, S.A.
Parlena Inversiones, SICAV, S.A.
Pariner GM Inversiones, SICAV, S.A.
Pelamics capital, SICAV, 5.A.

Pepe Capital, SICAV, S.A,

Petronila 2000, SICAV, S5.A,

Pima XXI, SICAV, S.A. (1)

Plancles Inversiones, SICAV, S.A.
Pofinabi, SICAV, S.A.

Portinari Inversiones, SICAV, S.A.
Pozotoro Inversiones, SICAV, S.A.
Premium Inversiones, SICAV, S8.A.
Presea Canteras, SICAV, 5.A.

Prior Capital, SICAV, S.A.

Pulcher Inversiones, SICAV, S.A. (3)
Pulsa Inversiones i, SICAV, 8.A,

Punin do Cabo, SICAV, S.A,
Quadrophenia, SICAV, S.A.

Quantum 2001, SICAV, S.A.

Realia inversiones Plata, SICAV, S.A,
Respomuso Inversiones, SICAV, S A. (2)
Ribasaro, SICAV, S.A. (3)

Riberas del Sor Investment, SICAV, S.A.
Rieta Capital, SICAV, S.A.

Romeomar Capital, SICAV, S.A. (1)
Rogues Capital, SICAV, S.A.

Rumapal [nversiones, SICAV, S.A,
Ruvecapital inversiones, SICAV, S.A.
Saboco Inversiones, SICAY, 8.A.

Salas Proyectos Financieros, SICAV, S.A,
Samalo 2007, SICAV, S.A.

San Amare de Inversiones, SICAV, S.A.
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Savona Capital, SICAV, S.A.

Segre 2000, SICAV, S.A,

Seisbecisa, SICAV, S.A, (2)

Silla Inversiones, SICAV, S.A.
Simplicity Select, SICAV, S8.A,
Sinfonfa Capital, SICAV, S.A.

Sipadan Inversiones, SICAV, S.A,
Sisargas Capital, SICAV, S.A,

Soroa Inversiones, SICAV, S.A.
Soruges de Inversiones, SICAV, S.A,
Spotone Inversiones, SICAV, S.A.

ST. Mervifa, SICAV, S.A.

Steamboat Springs Valor, SICAV, S.A.
Surabaya 2000, SICAV, S.A.

Suryaz de Inversiones, SICAV, 8.A.
Taormin inversiones, SICAV, S.A.
Tartec Asociados de Inversiones, SICAV, S.A
Teraina, SICAV, S.A,

Testardo Inversiones, SICAV, S.A.
Thishul Investment, SICAV, S.A.
Torcal Capital, SICAV, S.A.

Torices Inversiones, SICAV, S.A,
Trinidad Inversiones, SICAV, S.A.

TS Systematic Strategies, SICAV, S.A. (3)
Tyrol Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Umbrella Inversiones, SICAV, S.A.
Vabuva, SICAY, S.A. (1)

Valdecarros 2000, SICAV, S.A,
Valores Globales, SICAV, S.A.
Vancouver Inversiones, SICAV, S.A,
Vazabi Gestion, SICAV, S.A.

Veriesa, SICAV, S.A.

Verona Capital, SICAV, S.A.

Vertiente Inversiones, SICAV, S.A.
Vicolo Inversiones, SICAV, 5.A.
Vifiales Inversiones, SICAV, S.A.
Visifm, SICAV, S.A.

Wilmington Capital, SICAV, S.A.
Xylon-84, SICAV, S.A.

Zambra Capital, SICAV, S.A. (antericrmente
denominada GONPEMI INVERSIONES, SICAV, S.A)
Zares Capital, SICAV, S.A,

Zentius lnversiones, SICAV, 5.A. (3)

{1) Sociedades no gestionadas por la Sociedad al 31 da diciembre de 2012, pero que han side gestionadas y, por fanto, han devengade comision de

gestidn en ei ejercicio 2012.

{2) Sociedades para las que existe un acuerdo de cogestion entre la Scciedad con otras gestoras para fa gestion de activos.
{3) Sociedades y fondos constifuidos o que han comenzade a gesfionarse y administrarse por la S8ocledad durante el ejercicic 2012,
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Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gestitn del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Durante el primer semestre del 2012 los mercados financieros han tenido un comportamiente irregular, con
subidas durante el primer trimestre en la mayoria de las boisas y en los boncs en general, especialmente los
corporativos. Sin embargo, a partir de marzo, el comportamiento de estos mercados ha sido mucho més
erratico.

Por contrapartida, en el segundo semestre los mercados financieros han registrado unas mejoras muy
pronunciadas, especialmente a raiz de las declaraciones del presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de la estabilidad del euro a finales del mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con la presentacion de una bateria de medidas potenciates para contener la crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudado a reducir las primas de riesgo de nuestra deuda respecto a
Alemania. Con ello, simultaneamente, hemos visto una mejora de todas las bolsas eurcpeas, pero
especialmente de las de paises periféricos. Y también se ha producido un fortalecimiento muy importante del
suro que registra en el afic una apreciacion del 1,8% con respecto al dolar.

El entorno econdmico sigue débil a nivel global, con menores crecimientos en todas las principales regiones del
mundo, si bien en los Ultimos meses se han apreciado algunos signos de recuperacion del crecimiento tanto en
EEUU como en China. L.a zona euro ha regresado a la recesion durante la segunda mitad de 2012 y no se
esperan tasas de crecimiento significativas en 2013, resultado de las politicas de austetidad impuestas en los
palses de la periferia europea.

Los cambios politicos en China y Jap6n auguran nuevas politicas de estimulo at crecimiento econdémico en
ambos paises. En EEUU, la reeleccion del presidente ha abierto el proceso de negociacion para reducir el déficit
piblico y limitar el crecimiento de a deuda, que estd a punto de alcanzar el techo legal establecido por el
Congreso. La solucién a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la confianza de los agentes
eConomicos americanocs.

En el ejercicio 2012 la bolsa espafiola ha caido un -4,66%, subiendo un 16% en el segundo semestre,
recuperando cast todo fo perdido en el primer semestre del afio. Mientras, el indice europes Eurostoxx 50 se ha
revalorizado un 13,79%. La bolsa americana, por su parte, que habia tenido una revalorizacion muy fuerte en la
primera mitad det afio, tuvo un comportamiento aige mas moderado en la segunda mitad, con una subida del
-13,41% en el afio. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes del afio han sido en empresas financieras
(bancos y seguros), asi como fabricantes de autombviles y empresas tecnolgicas. En el Jado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones vy las empresas eléctricas.

Esta mejora de Ja percepcion de riesgo en los mercados también ha beneficiado al diferencial de rentabilidad
entre e! bono del Tesoro espafiol y el aleman, que se ha estrechado hasta los 385 purntos basicos a finales de
diciembre, mejorando respecto a los 475 de junio. Por el contrario, los bonos de Alemania y Estados Unides han
sufrido algo en sus precios, tras actuar como activo refugio durante los meses mas agudos de la crisis duranie
este afio.

£l entorno econdmico empieza a dar algunos signos de mejora en algunas partes def mundo, como EEUL,
China, Jap6n o algunos paises emergentes. En Europa sin embarge, la actividad sigue muy déhil tanto deniro de
la zona euro comoe en Reino Unido,
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Los bancos centrales siguen actuando como principales garantes de la estabilidad financiera de los mercados, a
fravés de una politica de muy bajos tipos de interés acompafiada de inyecciones continuadas de liguidez via
compra de bonos en los mercados. Duranie el primer semesire del afic 2013 estaremos pendientes de la
resolucion de los problemas fiscales de EEUU, en particular, la negociacion sobre el techo de la deuda que
puede emitir ] gobierno y las medidas correctoras del gasto pablico que tendran que venir en esa negociacion.
En Japon el nuevo gobierno esta preparando una bateria de nuevas medidas de politica fiscal y monetaria para
estimular la economia y acabar con la deflacion cronica. En Europa, con un entorne mas tranquilo, estaremos
pendientes de observar algin signo de mejora tras las duras medidas de austeridad impuestas desde &l centro
hacia la periferia.

Acontecimientos importantes ocurridos después dei cierre de! ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria.
Evolucion previsible de la Sociedad

El patrimonio de fondos de inversién gestionado por Bankinter Gestion de Activos a finales de 2012 se cifio en
3.585 miflones de euroes, lo que supone una caida del 2% con respecto a finales de 2011,

La caida se debe fundamentalmenie al descenso experimentado por los fondos monetarios, la pérdida de
credibilidad de la deuda soberana de determinados paises io gque supuso también un rechazo a tas inversiones
en fondos de renta fija (a largo plazo}, asi como la fuerte volatilidad de los mercados gue hubo en el dltimo afie.

Durante 2012, Bankinter lanzé al mercado un total de 17 fondos garantizados, 7 de renta variable y 10 de renta
fija, siendo esta dltima categoria la gue ha captado mayor interés entre los inversores, no solo en Bankinter sino
en todas las gestoras nacionales. Dentro de! grupo Bankinter los fondos garantizados han pasado a representar
un 24,3% del total del patrimonio comercializado en 2012 (34,66% sobre el patrimonio gesticnado en Fi por la
Gestora) desde et 20,8% que supohia en 2011 (26,92% sobre el patrimonio gestionado en Fi por la Gestora).
Asimismo, durante el ejercicio 2012 se han realizado 20 fusiones de Fondos de Inversidn (20 Fondos de
inversion absorbidos).

Bankinter Gestién de Activos estd adaptando la oferta actual de sus fondos, adecuandola a las nuevas
necesidades de nuestros clientes. Este proceso gue se ha iniciado en 2012 y que seguird en 2013, lo que ha
implicado ia fusién de un nimero significativo de fondos, resultando una gama mas sencilla con fondos de mayor
patrimonio:

. % Peso por tipo de FI | % Peso por tipo de FI

Tipo Fl 2011 2012
Monetarios 48,72% 31,86%
Garantizados 26,92% 34,66%
Renta Variable 12,82% 12,52%
Renta Fija Largo 3,85% 2,18%
Renta Fija Corto 2,56% 14,70%
Mixtos 3,85% 3,23%
Gestidn Alternativa 1,28% 0,85%
TOTAL: 100% 106%

£n términos de rentabilidad, Bankinter Gestidn de Activos consiguié situar varios de sus fondos entre los
mejores del afio. Bankinter Bolsa Espafia, un fondo de renta variable espafiola gue invierte principalmente en
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empresas del EBEX ha obtenido una rentabilidad anual positiva del 5,74%, comparado con su Indice de
referencia, el Ibex 35, que ha tenido una rentabilidad negativa del 4,66%.

Otros de log fondos que han destacade han sido Bankinter Multiseleccidon 25, FI y Bankinter Multiseleccion
Dinamica, Fi, fondos de fondos multiactivos globales gue invierten en renta fija, renta variable, divisas y materias
primas. Estos fondos han obtenido una rentabilidad en 2012 del 6,27% vy 9.14% respectivamente.

En relacién a las Sicavs, la gestora ha experimentado un incremento de aproximadamente el 3% del patrimonic
gestionado. Actualmente el patrimonio se cifra en 1.325 millones de euros, lo que ha supuesto gue en términcs
de patrimonio, la Sociedad incremente ligeramente su porcentaje de mercado hasta el 5,67% del total del
mercado (frente al 5,3% al cierre del 2011). Asimismo, ha conseguido incrementar ligeramente el nimero de
Sicavs gestionadas, dato que asciende a un total de 253 sicavs, aproximadamente un 8% del total de sicavs del
mercado lo gue sitha a ta Sociedad comeo la tercera gestora nacional, Estos nimeros confirman el buen ejercicio
de la Sociedad, situandola entre los mejores puestos del ranking de sicavs.

Actividades de Investigacién y Desarrolio

El objete social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.
Adquisicion de Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2011, la Sociedad no mantenia acciones propias,

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionade al
cumplimiento del Reglamento de instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por &l que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran
sus recursas propios minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en depdsites en entidades de credito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Diligencia que levanta el Secretario para hacer constar que tras la aprobacion de las cuentas anuales y el
informe de gestion det ejercicio 2012 de Bankinter Geslidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, por los miembras del Consejo de Administracion en la sesion del 19 de febrero de 2013,
sus miembros han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estade total de cambios en el patrimonic neto,
estado de flujos de efective e informe de gestion, en hojas de papel timhrado, cuya numeracion se detalla en el
anexo, estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros de ta Sociedad, cuyos nombres y apellidos
constan a continuacion, de Jo que doy fe.

Madrid, 19 de febrero de 2013

El Presidente del Consejo de Administracion

-

Fdo.: Ricard% Luis Egea Marcos

Consejeros:

—Fdo.: Javier Bollain Renilla _ T Fdgidacobo.Diaz Garcla

[ e /__:/»7_, |

R )
Fdo.: Alfredo Jiménez Ferndndez ?do.:z@lé@ﬂm{?ﬁn Ruiz
[

Fdo.: Jacobo Cafnelias de-Colmenares Fdo.} Jaime [figo Guerra Azcona
Secretario consejero del Consegj
Administracion



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonic neto, estado de flujos de efective
e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2012 de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, se compone de 61 hojas de papel timbrado referenciadas
con la numeracion OL2948827 a 0L2048887, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la hoja de papel timbrado referenciada con la numeracion
0L0080800.

Madrid, 19 de febrero de 2013

Fdo.: Uaime lfigo Guerra Azcona
El Sedretario consejero del Consejo de Admini
Bankinter Gestién de Activos, S.A., igdad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva



