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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las Cuentas Anuales de MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A. (en
adelante “la Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditares S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® § 1.273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tome 47,820, Folio 131, Seccion 87, Hoja B-563.253, CIF: B-82387572,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo de aplicacidén del principio de empresa en
funcionamiento

Tal y como se indica en la nota 2.e de la memoria
adjunta, la Sociedad ha generado pérdidas
recurrentes significativas desde su constitucion,
dado que el vehiculo todavia se encuentra en
proceso de cierre y captacion de inversores. Esta
situacion ha provecado que, al 31 de diciembre
de 2023, el patrimonio neto sea negativo. En
estas circunstancias la normativa mercantil
obliga a que se convoque Junta General en el
plazo de dos meses para que se adopte el
acuerdo de disolver la Sociedad, a no ser que se
incremente o reduzca el capital social en la
medida suficiente. Asimismo, esta circunstancia
implica que la Sociedad necesita de una
obtencién un volumen de compromisos para
hacer frente a las inversiones que todavia se
deben realizar y a los gastos operativos en los
que incurra hasta que el plan de negocio
elaborado por la Direccion se cumpla vy
proporcione flujos de caja operativos suficientes
vinculados a la sustitucion de la sociedad gestora
de la Sociedad. En la elaboracion del citado plan
de negocio, se han aplicado juicics vy
estimaciones significativos por parte de la
Direccion, que determinan las proyecciones
financieras, la rentabilidad esperada y el
calendario de generacion de flujos de caja. En
base a todo lo indicado, hemos considerado la
aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento, el riesgo mas relevante en el
transcurso de nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

- Evaluacion y entendimiento de las asunciones
realizadas por la Direccion en la elaboracion
del plan de negocio para los proximos afios.

- Obtencion del Plan de Negocio elaborado por
la Direccion,

- Obtencion de cartas de compromisos de
inversion firmadas hasta la fecha del
presente informe.

- Verificacion de la sustitucion de la Sociedad
gestora a través de las actas de los Organos
de Gaobierno.

- Evaluacion de la adecuacion de los desgloses
de informacion facilitados en las notas a la
memoria abreviada, conforme al marco
normativo de aplicacian.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tedas sus firmas miembro,
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, 0
la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
liquidadores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los liquidadores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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Cuentas Anuales de Moby Dick Film Capital FCRE, S.A. Ejercicio 2023

MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A.

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en euros)

| Notas a _
ACTIVO la Memovia 31/12/2023 31/12/2022
ACTIVO CORRIENTE 727,39 4.251,69
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5 727,39 4.251,69
TOTAL ACTIVO 727,39 4.251,69
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MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A.

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en euros)

[ Notas a

| PASIVO Y PATRIMONIO NETO la Memoria 31/12/2023 31/12/2022
PASIVO CORRIENTE 33.295,94 33.099,40
Acreedores y cuentas a pagar 33.295,94 33.099,40
Proveedores Nota 6 22.295,94 22.099,40
Acreedores varios 11.000,00 11.000,00
TOTAL PASIVO 33.295,94 33.099,40
PATRIMONIO NETO (32.568,55) (28.847,71)
FONDOS PROPIOS (32.568,55) (28.847,71)
Capital Nota 8.1 15.000,00 15.000,00
Capital Social 60.000,00 60.000,00
Capital no exigido (45.000,00) (45.000,00)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (43.847,71) (1.292,16)
Resultado del ejercicio Nota 3 (3.720,84) (42.555,55)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 727,39 4.251,69
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MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A.

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DFE 2023
(Expresadas en euros)

| Notas a
CUENTAS DE ORDEN In Memoria 31/12/2023 31/12/2022
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 922.568,55 918.847,71
Patrimonio total comprometido 875.000,00 875.000,00
Pérdidas fiscales a compensar Nota 9 47.568,55 43.847,71
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MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS 2023 Y 2022

(Expresadas en euros)

Notas en
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ia Memoria 2023 2022 |
Otros Gastos de Explotacién (-) Nota 9 (3.720,84) (42.555,55)
Servicios exteriores (3.720,84) (37.560,66)
Tributos - (4.994,89)
RESULTADO DE EXPLOTACION (3.720,84) (42.555,55)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.720,84) (42.555,55)
Impuesto sobre beneficios Nota 9 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.720,84) (42.555,55)
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MOBY DICK FILM CAPITAL FCRE, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022

(Expresados en euros)

2023 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.524,30) (9.151,38)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.720,84) (42.555,55)
Cambios en el capital corriente 196,54 33.404,17
Acreedores y otras cuentas a pagar 196,54 33.404,17
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION - =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
(DISMINUCION NETA) DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.524,30) (9.151,38)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.251,69 13.403,07
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 727,39 4.251,69
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MOBY DICK FIL.M CAPITAL FCRE, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Constitucién y Domicilio Social

El fondo de capital riesgo europeo Moby Dick Film Capital FCRE, S.A. se constituy6 en la
forma de una sociedad anonima de nacionalidad espafiola en virtud de escritura piblica de fecha
12 de noviembre de 2021, con domicilio social en 08001-Barcelona, calle Pelai, nimero 56, 3°
4* En los Estatutos Sociales se establece una duracién indefinida de la Sociedad, se prevé que
la misma tenga una duracion de, aproximadamente, diez (10) afios a contar desde la Fecha de
Registro. En todo caso, este plazo podré verse ampliado, por decision de la Sociedad Gestora,
por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno de ellos.

La Sociedad ha sido admitida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en
fecha 11 de Febrero de 2022 con el N° de registro oficial 50. A partir de entonces, la Sociedad
queda establecida como un fondo de capital riesgo europeo (“FCRE”), de conformidad con la
LECR, o la que la sustituya en cada momento, y registrada en la CNMV, y a efectos de su
comercializacidén, con el Reglamento (UE) n. 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos, y el Reglamento (UE) n. 346/2013.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 01 de Enero de 2023 y finaliza el 31 de diciembre
del mismo afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, se indicara para simplificar "ejercicio
2023".

b) Actividad

El FCRE invertird principalmente en empresas cuya actividad consista en la produccion,
distribucién y/o exhibiciéon de peliculas cinematograficas de nacionalidad principalmente
estadounidense de género de ficcion (como el thriller, terror, ciencia ficcidn, accion, drama y
aventuras), con gran potencial comercial, desde su fase inicial o Serie A hasta su fase de growth.
La Sociedad invertira fundamentalmente en compafiias basadas en Norteamérica, Europa y
Latinoamérica, sin perjuicio de inversiones puntuales en otras geografias cuando, a criterio de
la Sociedad Gestora, las condiciones de la inversion lo aconsejen.
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El producto se comercializa a inversores considerados clientes profesionales de conformidad
con lo indicado en el articulo 6.1 del Reglamento 345/2013 (esto es, clientes profesionales de
conformidad con el anexo II, seccion I de la Directiva 2004/39/CE, o que, previa solicitud,
puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el anexo II, seccion 11, de
la misma Directiva), asi como entre los inversores minoristas de los articulos 6.1 y 6.2 del
Reglamento 345/2013.

El producto va dirigido a inversores que puedan mantener la inversion durante la vida total de
la sociedad (10 afios prorrogables por periodos sucesivos de 1 afio hasta un maximo de 2
periodos), que tengan experiencia y conocimiento en este tipo de productos, comprendiendo,
entre otros, los factores que impactan en el valor del producto, los beneficios de la
diversificaciéon de inversiones y el analisis de escenarios de rentabilidad planteados, y que
tengan capacidad de afrontar las posibles pérdidas derivadas de la inversion.

La direccion, administracion y gestion del Fondo estd encomendada a Riva y Garcia Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante, la Sociedad Gestora), que tiene las mas amplias facultades para la representacion y
administracion de su patrimonio, sin que ello suponga propiedad del mismo. Con fecha 28 de
marzo de 2014 el Comité de Inversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordo
que la Sociedad Gestora no percibira ningin tipo de remuneracién o comision.

La gestion de las inversiones realizadas por el Fondo estd encomendada a Riva y Garcia
Gestion, S.G.E.I.C., S.A., que tiene las facultades para su representacion, incluyendo la gestion
de su patrimonio, asi como la administracién general y contable, y la representacion del Fondo
ante las Administraciones Publicas. La Sociedad Gestora es una sociedad espafiola inscrita en
el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de la
CNMYV con el nimero 131 y domicilio social en calle Pelayo, 56, 3° 4°, Barcelona (Espaiia).

En el mes de enero de 2024, ha habido una sustitucion de la sociedad gestora de la Sociedad,
delegacion de la gestién y consiguiente modificacion de los articulos 7.1 y 17 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad. La Junta General de Accionistas acuerda el 19 de enero de 2024
encomendar la gestion de los activos de la Sociedad a la entidad Gesalcala, SAU, SGICC, S.A.,
una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva de tipo cerrado , con domicilio en
calle de José Ortega y Gasser 7, 28046 Madrid, inscrita en el correspondiente registro
administrativo de la CNMV con el niimero 137.

¢) Régimen Legal

El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que
es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo y para las cuestiones no reguladas especificamente en dicha
Circular, con la normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han aprobado de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, Cuentas Anuales y estados
de informacién reservada de las entidades de capital riesgo, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en los estados de flujos de efectivo.

¢) Principios contables

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables de la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables y modelos de estados financieros reservados y piblicos de las entidades de
Capital Riesgo.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 4.

No hay ningfin principio contable, ni ningiin criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.
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e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha incurrido en pérdidas relevantes durante los Gltimos ejercicios. Estas pérdidas
estan motivadas, principalmente, por el hecho que la Sociedad se encuentra todavia en una fase
inicial de captacioén y colocacion. Esta situacion ha provocado que, al 31 de diciembre de 2023,
el patrimonio neto sea inferior a la mitad del capital social. En estas circunstancias la normativa
mercantil obliga a que se convoque Junta General en el plazo de dos meses para que se adopte
el acuerdo de disolver la Sociedad, a no ser que se incremente o reduzca el capital social en la
medida suficiente.

No obstante, en el mes de junio de 2022 se firmaron diversos compromisos de inversién por
parte de inversores siempre que se cumplieran con una serie de condiciones. Una vez cumplidas
dichas condiciones, la Sociedad Gestora quedar4 habilitada para ir requiriendo al inversor el
cumplimiento del compromiso de inversién. En este caso, los Administradores no dieron por
cerrado el proceso de captacion de compromisos y por este motivo a fecha 12 de enero de 2024
se ha firmado un nuevo compromiso de inversién con VCS Capital LLC.

Asimismo, los compromisos de inversion firmados hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales:

- Luho Inversiones S.L. por importe de 150.000 euros

- Paspalmarvi S.L. por importe de 150.000 euros

- José Ramon Vicent Molina por importe de 100.000 euros

- Juan José Figueres Gorriz por importe de 125.000 euros

- Silvestre Segarra Soriano por importe de 125.000 euros

- M?® Rosario Bautista Sanchez por importe de 100.000 euros

- Gestmilenium AMG 2001 S.L. por importe de 125.000 euros
- VCS Capital LLC por importe de 1.500.000 euros (*)

(*) No se incluye en cuentas de orden al haberse firmado con posterioridad al cierre de la
inversion.

A fecha de formulacién de cuentas atn no se ha realizado ninguna inversion al respecto por que
dichas inversiones asi como los desembolsos estan vinculadas al traspaso de la sociedad gestora,
que tuvo lugar en enero del afio 2024.

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, basandose en el plan de negocio
preparado por la Direccién de la Sociedad.

f) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracién de la Sociedad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado
de Flujos de Efectivo. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas, excepto
por la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Estado de Flujos de Efectivo que presenta 2 meses de
actividad.
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g) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion, de las Cuentas de Orden, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de
Flujos de Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la Memoria.

h) Correccion de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas anuales ni a corregir la informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

i) Cambios de criterios contables

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han realizado cambios en criterios contables.

j) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La preparaciéon de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estin basadas en la
experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sisteméticas y de su revision periédica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos
y la vida util de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
gjercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias futuras.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DEL FONDO

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2023 y 2022, formulada por
el Consejo de Administracién, es la que se muestra a continuacion, en euros:

2023 2022
Base de reparto:
Resultado obtenido en el ejercicio (3.720,84) (42.555,55)
Distribucién a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.720,84) (42.555,55)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Fondo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008, de 30
de diciembre de 2008, de la CNMV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

El Fondo registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simulténeamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u ofro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste amortizado.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econémica supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
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Dicho tratamiento resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

, Solutions, S.L. en 31/05/2024 11:19:27 UTC

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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b)  Pasivos financieros:
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Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Los instrumentos financieros utilizados por el Fondo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si el Fondo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.
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Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por el Fondo.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continfian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida dlsmmuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

El Fondo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaltan comparando la exposicién del Fondo, antes y después de la cesion, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende
que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicion a tal variacién deja de ser significativa en relacion con
la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

Baja de Pasivos Financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extmguldo es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha explrado También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacxon pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidén o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segln las nuevas condiciones.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.
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Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

b) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra
dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Participes" del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes
comprometidos y no exigidos en el epigrafe "Patrimonio comprometido no exigido" de las
cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran
en el epigrafe "Deudores” del balance.

¢) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Fondo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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El Fondo se encuentra acogida a los beneficios fiscales recogidos en el articulo 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sometida a la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, con las siguientes particularidades:

« Exenci6n para evitar la doble imposicién de dividendos prevista en el articulo 21.1 de la
Ley de IS, con independencia del grado de participacion, asi como el tiempo de tenencia
de eses participaciones. La base de la deduccién, como en el régimen general, es el importe
integro del dividendo o participacion en beneficios percibidos.

+ Exencion parcial en el IS las rentas obtenidas en la transmision de acciones y
participaciones de las empresas promovidas o fomentadas, siempre que la tenencia de la
participacion sea entre 2 y 15 afios.

El Fondo se encuentra exenta del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de acuerdo
ala LITP art. 45.1.C.11° redacc. L 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable a el Fondo en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

d) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Fondo pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, el Fondo incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos comerciales
con vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacion no es significativo.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, s6lo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Fondo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.
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Siguiendo el principio de prudencia, el Fondo tinicamente contabiliza los beneficios realizados
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia del asesoramiento a empresas
objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacion, en su caso, se
registran en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — comisiones y otros ingresos
percibidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados
de explotacién — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Resultado y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones financieras (neto) —
Resultado por enajenaciones” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

e) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Fondo, y cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el Balance de Situacién como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningun tipo de
descuento.

Asimismo, el Fondo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

El Fondo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

g) Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.
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h) Estado de Flujos de Efectivo

En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Fondo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacidn o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del Patrimonio Neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2023
y 2022, en euros:

Créditos y Otros Créditos y Otros |
| 31/12/2023 31/12/2022
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 5.1.1) 727,39 4.251,69
Total 727,39 4.251,69

5.1.1) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue, en euros:

; Saldo al Saldo al |
! 31/12/2023 31/12/2022
Cuentas corrientes 727,39 4.251,69

El saldo del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos a 31 de diciembre de 2023 y 2022
corresponde principalmente al efectivo de la Sociedad depositado en cuentas corrientes en
Creand Wealth Management, que devengan un tipo de interés de mercado.
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NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente,
en euros:

31/12/2023 31/12/2022

Proveedores 22.295,94 22.099,40
Acreedores varios 11.000,00 11.000,00
33.295,94 33.099,40

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos financieros
del Fondo tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 7. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
modificacién de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Pagos Renlizados y Pendientes de Pago en la ‘
Fecha de Cierre del Balance |

| Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 121 273
Ratio de operaciones pagadas 125 273
Ratio de operaciones pendientes de pago 91 0
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Euros Euros
Total pagos realizados 22 29
Total pagos pendientes 3 0

De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacién se detalla el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segin
dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2022:

Ejercicio 2023 Ejexcicio 2022 !

Numero total facturas pagadas en plazo inferior al

maximo establecido (30 dias) 0 11
% facturas pagadas en plazo inferior al miximo 0% 50%

' Euros Euros
Total pagos realizados en plazo inferior al méximo 0 2.768,90

% pagos realizados en plazo inferior al miximo 0% 10%
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NOTA 8. FONDOS REEMBOLSABLES

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social estd representado por 60.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

8.1 Constitucion del Fondo

La Sociedad se constituyé el 12 de noviembre de 2021, el capital social quedo fijado por la
suma de 60.000€ dividido en 60.000 acciones nominativas, numeradas correlativamente del 11
60.000, ambos inclusive, de 1€ de valor nominal cada una de ellas. Todas las participaciones
gozan de las mismas caracteristicas.

Las acciones emitidas son suscritas por los socios fundadores aportando la cantidad de
15.000,00€, mediante las siguientes aportaciones dinerarias:

Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L, subscribe 12.000 acciones, niimeros del 1 al 12.000,
ambos inclusive, por un valor nominal total de 12.000,00€, mediante aportacion dineraria por
importe de 3.000,00€, este desembolso corresponde al 25% del valor nominal de las acciones
suscritas (12.000).

Garachico Film Service, S.L, suscribe 48.000 acciones, nimeros 12.001 al 60.000, ambos
inclusive, por un valor nominal total de 48.000,00€, mediante aportacién dineraria por importe
de 12.000,00€, este desembolso corresponde al 25% del valor nominal de las acciones suscritas
(48.000).

Al 31 de diciembre de 2023, queda pendiente de desembolso por parte de los participes un total
de 45.000,00€ un total de 45.000 acciones. Este desembolso pendiente, se debera de aportar
segtin el porcentaje de participacion acordado, en forma de aportacién dineraria, en metalico o
mediante transferencia bancaria.

No se han realizado ni reducciones ni ampliaciones de capital durante los ejercicios 2023 y
2022.

El detalle de participes del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Porcentaje de

participacion |
Riva y Garcia Proyectos S.A. 20%
Garachico Film Service, S.L. 80%

Total 100%
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NOTA 9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pliblicas al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Corriente:
Retenciones por IRPF - Z = -

Total corriente: = 2 = =

Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2023 y 2022, con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

| 2023 2022 '
Resultado contable antes de impuestos (3.720,84) (42.555,55)
Base imponible (3.720,84) (42.555,55)

Cuota al 25%

Ingreso / (Gasto) por IS - =

No existen activos ni pasivos por impuesto diferido registrados a 31 de diciembre de 2023 y
2022.

Bases Imponibles Negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es
el siguiente:

Afio de origen Euros
2021 1.292,16
2022 42.555,55
2023 3.720,84

47.568,55
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NOTA 10. INGRESOS Y GASTOS

10.1) Otros gastos de explotacién

A continuacién, se detallan los saldos registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en euros:

31/12/2023 31/12/2022
Otros servicios profesionales independientes (3.695,84) (26.551,64)
Servicios bancarios y similares (25,00) (10.992,08)
Gastos de tasas por registros oficiales - (4.994,89)
Otros gastos - (16,94)
Total (3.720,84) (42.555,55)

El epigrafe "Otros gastos de explotaciéon" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye
principalmente gastos por servicios de profesionales independientes.

NOTA 11. OTRA INFORMACION

11.1) Personal

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1).

11.2) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 ha ascendido a 3.000,00
euros (3.500,00 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, han acaecido los siguientes hechos relevantes:

- En el mes de enero de 2024, ha habido una sustituciéon de la sociedad gestora de la
Sociedad, delegacién de la gestion y consiguiente modificacion de los articulos 7.1 y 17
de los Estatutos Sociales de la Sociedad. La Junta General de Accionistas acuerda el 19
de enero de 2024 encomendar la gestion de los activos de la Sociedad a la entidad
Gesalacala, SAU, SGICC, una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva
de tipo cerrado, con domicilio en calle de José Ortega y Gasser 7, 28046 Madrid, inscrita
en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el nimero 137.

- Se ha firmado un nuevo compromiso de inversiéon con VCS CAPITAL LLC a fecha 12
de enero de 2024 por importe de 1.500.000 euros.

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A fecha 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias que repercutan en la Sociedad.
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MOBY DICK FILM CAPITAL, FCRE, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

MOBY DICK FILM CAPITAL, FCRE, S.A. (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 12 de
noviembre de 2021 con una duracién indefinida. El 11 de febrero de 2022 se produjo la
inscripcion del Fondo, con el niimero 50, en el Registro Administrativo de Fondos de Capital-
Riesgo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. Su sede social se encuentra situada
en la calle Pelai 56, 3° 4°, 08001 de Barcelona.

A cierre de 2023 el Fondo atin no habia logrado captar inversores por lo que no ha iniciado su
actividad. Esto hace que al cierre del ejercicio la empresa tenga fondos propios negativos. El
fondo estd en conversaciones con varios inversores interesados en el fondo y hablando con
diferentes entes publicos que promocionan el tipo de actividad a la que se dedica el fondo. Se
persigue el objetivo de que durante el 2024 se capten fondos para iniciar la actividad a medida
que avancen las conversaciones con los posibles inversores y los programas de entidades
pliblicas que se estan estudiando. En caso de que durante el afio 2024 no se lograra captar los
fondos necesarios para iniciar la actividad se procedera a liquidar el fondo y por tanto a darse
de baja también como entidad regulada por la CNMV.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 5 de la
Memoria) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas
de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 22/2014 y Circulares
correspondientes emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023, y hasta la formulacion de sus cuentas anuales, se
han producido los siguientes hechos significativos

- En el mes de enero de 2024, ha habido una sustitucién de la sociedad gestora de la
Sociedad, delegacion de la gestion y consiguiente modificacion de los articulos 7.1y 17
de los Estatutos Sociales de la Sociedad. La Junta General de Accionistas acuerda el 19
de enero de 2024 encomendar la gestion de los activos de la Sociedad a la entidad
Gesalacala, SAU, SGICC, una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva
de tipo cerrado, con domicilio en calle de José Ortega y Gasser 7, 28046 Madrid, inscrita
en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el nimero 137.

- Se ha firmado un nuevo compromiso de inversién con VCS CAPITAL LLC a fecha 12
de enero de 2024 por importe de 1.500.000 euros.
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Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social del Fondo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Situacion general del mercado

El afio 2022 registrd los mejores datos de toda la historia del Capital Privado en nuestro pais a
pesar del cambio de escenario macroeconomico y la incertidumbre generada por el conflicto
geopolitico; un afio extraordinario favorecido por las buenas oportunidades de inversion, los
bajos tipos de interés y el apetito del inversor internacional. La actividad ha continuado durante
el 2023, si bien con cierta ralentizacion en el cierre de operaciones: en el primer trimestre 2023
la industria de Venture Capital & Private Equity invirtié 2.172M€ (un 29% menos que en el
mismo periodo de 2022) en 219 inversiones.

El Capital Privado invirti6 un volumen total de 9.238ME€ (mejor registro histérico) en un total
de 960 operaciones, dato récord. De ellas, 779 fueron realizadas por fondos de Venture Capital,
que baten récord absoluto tanto en niimero de inversiones como en volumen invertido con
2.124,6ME (valor muy similar al alcanzado en 2021). Este segmento fue uno de los grandes
protagonistas del afio junto al inversor internacional, responsable del 80% del volumen
invertido. Igualmente, se recupera el segmento de grandes operaciones con 15 inversiones con
un peso en el volumen de inversion del 64% y el middle market registra récord con un volumen
de inversién con 3.088,4M€, un 26,7% mas que en 2021.

En cuanto a las desinversiones, se registré un volumen (a precio de coste) de 1.952M€ en 439
operaciones, la mayoria realizadas por operadores nacionales privados. Respecto al fundraising,
las gestoras privadas captaron un volumen de 2.620ME, tercer mejor registro histérico. Los
family office fueron la fuente principal del total de fondos captados.

Actualmente se estima que existen unos 6.045M€ de recursos disponibles para invertir (dry
powder) por parte de las gestoras nacionales privadas.
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