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INFORME DE AUDrrORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administnción tie Mutuacdvos, SAU., SG.LLC.

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo Dinero, EL, que comprenden el balance do
situaeiôn a! 31 de dieiembre de 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
pafrimonio neto yla memoria correspondientes al ejercicia anual tenninado en dicha fecha. Los
Administradores de Ia Sociedad Geston son responsables de Ia forznulacián de las cuentas anuales dcl
Fonda, de acuerdo con marco normative do informacián financiera aplicahle al Fonda (que so
idenUfica en Ia Nota 2 de Ia memoHa adjunta) y, en particular, con las principios y criteHos contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniOn sabre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el Irabajo realizado de acuordo eon Ia normativa reguladora de In
acfividad do auditoria do cuontas vigente en Espaüa, que requiem ci examen, mediante Ia realizacion
do pniebas sciectivas, do Ia eidenciajustificaUva do Ins cuentas anuales y Ia evaluacian do si SU
pmsentaciôn, los principios y cHteHos contables utUizados y las estimaciones realizadas, estñn do
acuerdo con el marco normativo do informaciôn financien quo resulta do aplicacion.

En nuestn opinion, las cuentas anuales dcl ejerciclo 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significathos, Ia imagen fbi del patrimonio y do Ia situaclOn financiera do Mutuafondo Dinero, Fl. al
3ide diciembre do 2013, asl como do los resultados de Lug opraeiones corraspondientes al ejerricio
anual terminado on thcha fecha, do conformidad con ci marco nonnatho do infonnaciOn financiem
que resulta do aplicacian y, en particukr, con los prineipios y ciiteños contables contenidos en ci
mLsmo.

El informe de gestión adjunto dcl ejercicio 2013 contiene las explicaciones quo los Administradores do
Ia Sociedad Gestora consideran opoflunas sobre Ia situaciôn del Fando, Ia evoluclén tie sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma pafle integrante do las cuentas anuales. Memos verificado quo Ia
infonnación contable quo contiene el citado informe de gesbôn concuerda con Ia tie las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores Se ilmita a Ia veHficaciOn del informe tie
gestión con el alcance mencionado en este mismo parnfo y no incluye Ia revision do informacián
disfinta tie Ia obtenida a paflir tie los registros contables del Fonda.
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CLASE 8.’

CL 593 9 5 38

AcUvo no corriente
Inmovilizada ntangible

Inmovifizado material
Bienes inmuebles do usa pmpo
Mobiliaria y enseres

Activos por Impuesto diferido

Activo Coftiente
Deudores

61192 666,97
674.36

72 536 242,33
7 206,59

Caflem do inversiones financieras 58 711 15509 72052 268,55

Cadera interior
Valores representativos de deuda
Instmmentas do patrimonlo
nsütucianes de InversiOn Caiediva
Depasitos en Entiades do Crédao
Dehvados
O’jas

56 091 308.80
56091 308,80

71523649,72
71523649,72

Caflera exterior
Valores representativos de deuda
Instmmentas do pathmanio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades do Credito
Dehvadcs
Otros

Intereses de Ia cadero do inversOn

Inversianes morosas, dudasas a en Iitigio

Periadificaciones

I 997 225.73
1997225,73

622 620.56 526 618,83

re Sam r ía 2480659,52 476 767,19

TRES CENTIMOS
DE WO

Mutuafondo Dlnero, P.1.

Balances de situacion aI 31 do diciembro do 2013 y 2012
(Expresados en curDs)

ACTIVO 2013 2012

TOTAL ACTIVO 61 192686.97 72 536 242,33
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CLASE a

Mutuafondo Dnero, Fl

TEES CENTIMO,
Dr

Balances de situaclOn al 31 de diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASNO 2013 2012

Patrimonlo atribuldo a pafticlpes o acclonistas 61 133 89877 72 470 60302

Fandos reembolsables atribuidas a parilcipes a accionislas 61 133 895,77 72 470 60302

Captal - -

PadIpes 60 534 954.53 70 887 78953

Phma de emision - -

Reservas - -

(Accianes propias) - -

Resultados de ejercicos anteriares - -

Otras apoñaciones de socias -

Resultado del ejercicia 538 94424 1 582 813.49

(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de vaor en inrnovizado matehal de usa pmpio - -

Olin palhmonio abThudo - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a largo plaza - -

Deudas a largo plaza - -

Pasivos por impuesto dLferido - -

Paslvo cordente 58 79020 65 83931

Provisiones a corto plaza - -

Deudas a cod-D piaza - -

Acreedores 58 790,20 55 63931

Pasivos financieros - -

Derivados - -

Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONID Y PASIVO 61 192 6C8,97 72 536 24233

CUENTAS CE ORDEN 2013 2012

Cuentas de campromiso
Campromisos par operaciones largas de deñvados
Compramisos par operaciones cortas de deñvados

Otras cuentas de or-den
Valores cedidos en prestamo por a IC
Valores apodados coma garantia par Ia IC
Vatores redbidos en garantia par Ia lIC
CapitaL nominal no suscñto ni en ctrculacion
Perdidas fscaIes a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN



CLASE 8.

Mutuafondo Dinero, F].

DL 59 3 9 5 4 0

Cuentas do pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

termnados el 31 de diciembre do 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

ComisiDnes de descuento por suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia Institution de Inversion Colectiva
Gastas de personal

2013 2012

Otros gastos de explotadon
Comsion de geslion
Comision de depositaho
Ingreso/gasto par compensaciôn compadimenrn
Otras

(136 030.46) (180 19969)
(112651,91) (151 429,52)

(17 07088) (21 32568)

(630767) (7444,49)

Amortización del inmovilizado material
Excesos de pmvisiones
Delehoro y resuttados por enajenaciones de nmovhzado

Resultada do explotaciàn (136 030,46) (180 199,69)

Ingresas financieros
Gastos flnncieroS

Varaon del valor razonable en nstrurnentos fr.antieos

Par aperaciones de Ia cadera interior
Par aperadones de Ia flera exterior
PDV operaones con dertvados
Otras

Diferencias de cambia

Deterioro y resultado par enajenaciones de insirumentos financieras

Deterioros
Resultados por operaciones de Ia carlem interior
Resullados por operadones de Ia carera exteflor
Resullados per operacones con dehvadus
Otros

Resultado financlero

(119296,73) (343 737,55)
6919,69 126 46715

250,73 -

(126 467,15) (470 20470)

538 944,24 1552813,49

This CENnMOS
Di iU*O

723 922,94
(6,03)

209887617
(1993,91)

75795,40 27856.49

Resulfado antas de Impuestos
Impuesta sabre benefios

57626,19
74,86

16 095,34
0,01

112334,86

(64 475,45)
0,09

680 418,58 1779001,20

544 38812
(5443,68)

1 596 801,51
(15 968.02)

RESULTADO DEL EJERCICIO
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CLASE 8.’
LtLfl

Mutuafondo Dincra, Fl.

Memoria do las cuentas
do diciembre de 2013
(Expresada en curDs)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

This CENnMOS
0I fiMo

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

Muluafondo Dinero, Fl., en Ia sucesivo ci Fondo, fue constituido en Madrid ci 16 de

octubre de 2008. Tione su dcmiciiio social en Paseo do Ia Castellana, 33 Madrid.

El Fonda so encuentra inscrita en ci Registro do Fondos do InversiOn do Ia

ComisiOn Nacional dcl Mercado do Valores (C.N,M.V.) desde ci 7 do noviembre do

2008 con el nâmero 4082, adquirIendo, a efoctos leales, a consideraciOn do

Fonda do Inversion a paftir de entonces.

Durante ci ejercicio 2009, Ia Sociodad Gestora del Fondo estableciO dos ciases do

participacionos en las quo so divide ci Patdmonio atribuido a participes dcl Fonda:

• Clase A: engloba a los partTcipes existentes a Ia fecha do inscripción dcl

folleto del Fondo en los registros do C.N.M.V. y, a todos los quo suscriban

posteriormonte a través de Mutuacuvos, SAM., S.GJI.C., o de otros

comercializadores habilitados al efecto, segUn se indica en su contrato de

corn erci a I izaciOn.

• Ciase D: clase do participacionos quo engioba a los participes que suscriban

a través de cualquicra do os comercializadores.

Do conformidad con lo dispuosto en el articulo 10 do Ia Ley 3512003 y sucesivas

modificacianes, & objeto social do las Institucionos do InversiOn Colectiva es Ia

captaciOn do fondos, bienes o derechos dcl pUblico para gestionarlos e invedirlos

on bienes, derechos, valores u altos instnjmentos, financieros o no, siempre quo ci

rondimiento dcl inversor so estabiezca en función do los rosultados colectivos.

La gostiOn y administradOn dci Fonda está encomendada a Mutuactivos, BALi.,

S.S.i.l.C., sociedad participada al 100% par Mutua Madriiena Automovilista,

Sociedad de Seguros a Prima 9a, siendo Ia Entidad Depositaria del Fonda BNP

Paribas Securities Services1 Sucursal en España. Dicha Entidad Depositaria debe

desarroilar determinadas funciones do vigilancia, supervisiOn, custodia y

administraciOn para ci Fonda, de acuerdo a Ic establecido en a Orden EHA

596/2008, de 5 do maizo.

I
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CLASE 8

_____________

Mutuafondo Dinero, F].

Memoña do las cuentas anuales correspondiente a? ejercicio anual terminado el 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El Fonda està sometido a a normativa legal especifica do los Fondos do InversiOn,

recogida phncipalmcnte par ci Real Decreto 1082/2012 do 13 do julio, pot el quo se

aprueba el Reglamento do desarrollo do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,

do Instituciones do Inversián Colectiva. Los principaies aspectos de esta normativa

quo to son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima deberá situarse en 3.000000 auras.

• El nUmero do padicipes del Fondc no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado a par el obligatoric cumplimiento do Ia

normativa en vigor, ci patrimonio a ci nümoro do participos de in fonda, a do

inc do sus compartimontos, doscendieran do los minimos ostabiecidos en el

Real Decreto 1082)2012, dichas Institucionos gozarán del plazo do un ano,

durante of cual padràn cantinuar operando como (ales.

• Los valores mobiiiarios y dcmàs activos financieros del Fonda no pueden

pignorarso iii constituirse en garantia do ninquna clase, salvo para servir do

garantia do las operaciones quo el Fonda roalice en los morcados

secundahos oficiales do dorivadas, y deben ostar baja Ia custodia do las

Entidades legalmente habiiitadas para el ejercicic do esta funciôn.

• Se ostablecen unos porcentajes mãximos do obligaciones frento a torcoros y

do concontración do inversiones.

• El Fonda dobo cumplir can un coeficiente minima do liquidez dcl 3% dcl

promodio monsual do su patrimonic, quo debe matehalizarse en ofectivo, en

depósitos C cuentas a a vista en el Depositario a on otra entidad do crédito Si

el Depositario no tiene esta consideracion, a en compraventas con pacto do

recompra a un dia do valoros do Deuda PUblica.

• El Fonda so encuentra sujoto a unos limites gonerales a Ia utilización do

instrumentos derivados por riosgo do mercado, asi coma a unos limites par

riesgo do contrapade.

TRIS cENTIMO,
Dr EURO

2



4
0L5939545

CLASE a.a

________

Mutuafondo Dinero, F.i.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual torminado ci 31

do diclembre do 2013
(Excresada en curDs)

Do acuerdo con el Folleto dcl Fonda, Is Saciedad Gestora percibirã twa comisión

anual en cDncepto do gastos de gestiOn que no excederã los sEguientes

porcentajes:

- 225% anual Si se calcula sobre ci patdmonia del Fonda

- 18% 5 SC caicula sobre los resultados positivos anuales del Fonda

- 135% anual sabre cC patrimonic más & 9% sabre (as resuitados positives

anuales del Fonda si Sc calcula sobre ambas vahables,

Iguaimente ci Folleto del Fonda estabiece una remuneracián de Is Entidad

Deposftaha quo no podrá exceder dcl 020% anual del patdmonio custodiado.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, las comisianes de gestiOn, do depositarf a,

suscripciOn y reembolso han sido las siguientes:

ClaseA ClaseD

Comision de geston 015% 04%

Cornsion de deposftaria () () 002% 002%

Comision de suscripciOn - -

Comision de reembolsa - -

) Con un imports maxima de 100.000 euras p3r ano.
(**) Adicionamente Se devenga una comisiOn del 0,04% sabre el patrirnonlo efectivo invedido en

valores exiranjeros.

Las comisiones do gestiôn y depositaria correspondientes a Ia Clase D comenzaron

a apiicarse a partir del 22 do septiembre do 2010.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes

del Fonda comisiOn iii descuento sabre el importe de las pafticipaciones suscñtas,

ni sabre el importe do las participaciones reembosadas, siendo el maxima

establecido segün folleto del 5% sabre ci precio do las participaciones.

b) GestOn del riesgo

La politica do inversiOn del Fonda, asi coma Ia deschpciôn do los principales

riesgos asociados, so detallan en el foileto rogistrado y a disposiciOn del pflblico en

ci registro correspondiente de Ia CN.M.V.

ThIS CENflMOS
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Mutuafondo Dinero, F.l.

Memoria de las cuontas anuales correspondiente al ejerciclo anual temilnado ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Debido a a operativa en mercados finanderos dcl Fonda, los principales riesgos a

las que so encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa cI hesgo do incurflr en perddas debido a

movimientos adversas en las precios do mercado de los activos financieros

en los que opera ci Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los

tipos de inheres, los tipos de cambio y as cotizaciones do las titulos quo el

Fondo tenga en cadera.

• Riesgo do crédito: se trata del hesgo de quo puedan originarse perdidas

potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciãn do Ia contraparte

de cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidea: so produce cuando el Fondo no puede atender las

peticiones do reembalso do sus partidpes par encontrarse con dificuflades en

el momento do realizar en mercado los activos en cadera.

La Sociedad Gestora bone establecidos los mecanismos necesarios para controlar a

exposiciOn a los riesgos do mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control do los

coeficienles normativos mencionados en ci apadado l.a) anterior, limitan Ia exposiciOn a

dichos riesgos.

2. Bases do presentaclOn de (as cuentas anuales

a) Imagen flei

Las cuentas anuales, lormuladas por los Administradores do Ia Sociedad Gestora

de Fondo, ban sido preparadas a padir do los registros contables del Fonda,

habiéndose aplicado las disposicianes legales vigentes en materia contable qua Ic

son aplicables, con ci objeto do mostrar Ia imagen fiel do su pathmonio, do su

situaciOn financiera y do sus resultados.

LBS cuentas anuales adjuntas so encuentran pendientes de aprobacion por el

Consejo do Administracion do Ia Sociedad Gestora. si bien los Administradores

estiman quo saran aprobadas sin modihcaciones significativas.

ma amiMos
bE ama
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_____________

Mutuafondo Dinero, F].

Memoria do las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anua terminado el 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

b) Pdncipios contables

Para Ia elaboraciôn de estas cuentas anuales so han seguido los pñncipios y
chterios contables y do clasificaciôn recogidos, fundamentalmente, en Is Circular

3/2008 de Is ComisiOn Nacional del Mercado do Valores, Is cual entrO en vigor con

fecha 31 do diciembre de 2008. Los principios más significativos so describen en Ia

Nota 3. No existe ningUn principio contable do aplicaciOn obligatoha quo, siendo

significativo as ofec(o sabre estas cuentas anuales, so hays delado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 do diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Is

estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente do Ia

C.N.M.V.

Los Administradores do Is Sociodad Gestara presentan. a efeclos comparativos,

con cads una do las padidas del balance do situaciOn, do Ia cuenta do pErdidas y

ganancias y dcl estado do cambios on el patrimonio nob ademas do las cifras del

ejercicio 2013, las correspondientes al ejercido anterior.

No so han producido modificacionos contables qua afecten significativamente a a

comparaciôn entre las cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciôn de errores

En detorminadas ocasionos los Administradores de Is Sociedad Gestora ban

realizado estimaciones para abtenor Ia va(oraciOn de aigunos activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimaciones so refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles

pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiora. Aijn

cuando ésias se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Is

informaciOn existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian

obligar a modificarlas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

En cusiquier caso, el valor liquidativa del Fando so vera afoctado par las

fluctuacionos do los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

TIlES CENI1MOS
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_______________

Mutuafondo Dinero, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

tie diciembre do 2013
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimacianes contables ni errores quo so hubieran

producido en ejercicios anteriores y hayan sido dotectados durante los ojercicios

2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el

balance de situacôn, Is cuenta de pérdidas y ganancias, el estado do cambios en el

pathmonio neto y esta memoha, eslàn expresadas en euros, excepto cuando so indique

expresaniente.

3. Resumen do los principios contabies y normas do valoración más

significativos

Los principios contables más significativos aplicadas en Ia formulaciôn do estas cuentas

anuales ban sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En is eiaborsciôn do las cuentas anuales so ha considerado quo a gestiôn del

Fondo continuará en el futuro previsible. Par tanto, Ia aplicaciOn do 125 normas

contables no está encaminada a detorminar el valor del patrimonio a efectos do su

transmis$ôn global o partial ni ci importe resultante en caso do su liquidation.

b) Principio dcl devengo

Los ingresos y gastos so registran contablemento en funciOn del periodo en quo so

devengan, con independencia do cuando se produce su cobro a pago efecLivo.

c) Deudores

La valoraciOn initial se realiza par su valor razonable quo, salvo evidencia en

contrario, es el precio do Is transactiOn, que equivale a! valor razonable do Ia

contraprestacion entregada más los costes do transaction que los sean

directamente atribuibies.

La valoraciOn posterior so hate a su caste amortizado. Los intereses devengados

Se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo

do interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo impofte se espere recibir en

un plazo do tiempo inferior a un año so valoran por su valor nominal.

TEES dmMO5
Dl WkO

6



O,OruRos 0L5939549

CLASE BY

Mutuafondo Dinero, P.1.
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mpo

Memoria do las cuentas anuales correspDndiontc al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las pérdidas par detehoro dcl valor de as padidas a cobrar se caiculan tenendo en
cuenta los flujas do efectiva futuros estimados, desconladas al tipo do interés

efectivo calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valarativas
par deterioro asi como su reversion so reconocen coma un gasto C Un ingroso en Ia

cuenta do pérdidas y ganancias.

Los activos do I; carters de inversiones financieras han sido considerados como

activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta do pArdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia carters, asi como

Ia determinaciOn de su valor razonable so describen a continLjaciOn

• Valores representativos de deuda: valares quo suponen una deuda para su

emisor y quo devengan una remuneración cansistente en un interés

ostablecido contractualmente.

El valor razonable do los valores representativos do deuda cotizados so

determina par los precios do cotizacián en un mercado, siempre y cuanda

éste sea activo y los precios so obtengan do forms consistente, Cuando no

estén disponibles precios do cotizacián el valor razonable so corresponde con

el precio do Ia transacciOn más reciente siempre quo no hays habido Un

camblo significativo en las circunstan&as econOmicas desde el momenta do

Is transacciôn.

En caso do quo no exists mercado activo pars ol instrumento do deuda so

aplican técnicas de valoraciôn, conic precios suministrados par

intermediarios, emisoros, a difusores do informaciOn, utilizacián de

transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones do

independencia mutua entre pades interesadas y debidamento informadas Si

ostán disponibles, valor razonable en ol momenta actual do otro instrumento

quo sea sustancialmente ol misma o modelos do descuento de flujos y
valoraciOn do opciones en su caso.

7
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Mutuafondo Dinero, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual torminado el 31
de diciembre de 2013
(Exprosada en euras)

El valor razonablo do los valores representativos de deuda no cotizados so
define como ci precio que iguale el rendimiento intemo do Ia inversiOn a los
tipos de interés do morcado vigentes en cads momento de Ia Deuda Püblica
asimilable par sus caracteristicas financieras. incrementando en una prima o
margen quo sea representativo del grado do liquidez, condiciones concretas
de Ia emisiOn, solvencia dci emsor y, en su caso, ñesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados do valores representativos do douda
so periodifican do acuerdo con el tipo do interés efectivo y forman parts dcl
resultado dcl ejercicia.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienon a
naturaleza do instrumentos do capital para el emisor.

El valor razonable de los nstrumentos do patrimonio cotizados lo establece el
cambia oficial do cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, 0 inmediato
hébil anterior o ci cambio medo ponderado si no existiera precio oficial do
cierre.

El valor razonable do los instrumentos do patrimonio no cotizados se
considera el valor teOrico quo corresponds a dichas invorsiones en ol
patrimonlo contable ajustado do Ia entidad a grupo consolidado, corrogido por
ol importo do as plusvalias o minusvallas técitas, netas do impuestos,
existentes en el momonto do a valoración.

DepOsitos en enlidados do crédito; depásitos quo el Fondo mantiene en
entidades do crédito, a excepciôn do los saldos quo se recogen en el epigrafe
do Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio quo iguala el rendimiento intemo do Ia
inversián a los tipos do mercado vigentes en cada momenta.

5
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Mutuafondo Dinero, F.I.

Memoria de las cuentas
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31

Acciones o participaciones de otras Instituciones de nversión Colectiva: su

valor razonable so establece en funciOn del valor liquidativo o valor de

cotizaciOn del dla do referenda. En el caso do que para ci dia de referencia

no se calculara un valor liquidativo. so utiliza el Ultimo valor liquidativo

disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de

Inversion Libre, Instituciones de InversiOn Colectiva de Inshiuciones de

inversion Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones do InversiOn Calectiva

extranjeras similares, so utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

Deñvados: ncluye, enire otros, las diferencias de valor en los contratos de

futuros y foiwards, las phmas pagadas/cobradas por warrants y opciones

compradaslemitidas, cobros o pagos asociados a los contratos do permuta

financiera, asi camo las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambic oficial do cierre ci dla de referencia determina su valor

razonable. Para as no negociados en mercados organizados, a Sociedad

Gestora establece un modelo de vaioracián en funciOn do las condiciones

especificas establecidas en Ia Circular 612010, de 21 do diciembre do 2010.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio 0 irrecuperable de su inversiOn,

se darán do baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en ci balance cuando Sc

b-aspasan, sustancialmente, todos los desyos y beneficios inherentes a a propiedad

de los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal do activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiôn

so ccntabilizan por el importe efectivo desembolsado. cualesquiera quo sean los

instrumentos subyacentes, en Ia cuenta do activo correspondiente.

La diferencia entre este impode y el precio do retrocesiôn so imputa camo ingreso

en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utWzando el método del tipo do interAs

efectivo.

ma cEnnMos
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Mutuafondo Dinero, P.1.

Memoria de (as cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias do valor razonable so imputan en Ia cuenta do perdidas y ganancias

en el epigrafe do ‘VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”

La cesian en firme del activo adquindo temporalmente se registra coma pasivo

financiero a valor razonable con camb:os en pérdidas y ganancias

0 Instrumentos do patrimonia

Los instrumentos do patnmonio catizados so registran en ci momenta de su

contratacian par el valor razonable do Ia contraprestacian entregada. incluyendo las

castes do transaccion expiicitas directamente atnbuibles a Ia operacion

Las diferencias que surjan coma consecuencia do los cambios en ol valor razonablo

do estos activos so reflejan en Ia cuenta do perdidas y ganancias do Is siguiente

forma las diferencias negativas a diferencias positivas so registran baja el epgrafe

de “Deterioro y resultado par enajenaciones do instrumentos financieros’ a de

uVariaclon dcl valor razonable en instwmentos financieros par operaciones do Is

carters interior o exterior”, segun los camb,os so hayan liquidado a no utilizando

coma contrapartida Ia cuenta de instrumentos do patnmonio”, do Is cartera intenor

o exterior dcl activo del balance

g) Valores reresentativos do deuda

Los valores reprosentatmos do deuda so registran en el momento do su liquidacion

par el valor razonable do a contraprestación entregada, nciuyendo os costes do

transaccion explicitos directamente atribuiblos a Is operacion

Las diferencias quo suqan coma consecuencia do as cambios en ci valor razonable

do estos activos so refiejan en Ia cuenta do perdidas y ganancias do Ia siguiente

fan-na Las diferencias negatwas a dfferencias positivas se reg:slran balo ol epigrafe

do uDeterioro y resultado par onajenaciones do instrumentos financieros” a do

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financioras par operaciones do Ia

carters interior a extenor”, segun as schvos se hayan liquidado a no utilizando

coma contrapartida Ia cuenta do VaIores representativas de deuda”, de Is carters

interior a exterior del achvo del balance

I0
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Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diclembre de 2013
(Expresada en ouros)

h) Operaciones do derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones do derivados so registran en ci momenta do su contrataciôn y
hasta ci momento do cierre de Ia posiciOn o a! vencimiento dci contrato, en ci
epigrafe correspondiente do cuentas do orden, par ei impode nominal
comprometido.

Los fondos dopositados en concepto dè garantia tienen a consideracián contabie

de depOsto codido, registrandose en ci capitulo correspondiente del epigrafe de
Deudores” dcl activo on ci balance do situaciôn.

El valor razonable do os valores apodados en garantla se registra en cuentas de

orden en ci epigrafe do Vaiores apoftados coma garantla par Ia instituciOn do
Inversián Colectiva’.

Las primas rosultantes do las opciones compradas a emitidas so reflejan on ci
eplgrafe de “Derivados” del activo a pasivo dci balance, en Ia fecha de ejecuciOn do

Ia operaciOn.

Las diferendas que svrjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable

de estos activos Be reflejan en Ia cuenta do párdidas y ganancias de a siguiente
farina: las diferencias negativas a diferencias positivas Sc registran baja el epigrafe

do Resultadcs par oporaciones con derivados” o do Variacion del valor razonablo
en instrumentos financieros par operaciones con dchvados, segUn éstos so hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida ci eplyrafe de DerivadoC, do Is
caftera interior a exterior del activo a dcl pasivo corhonte del balance.

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 no oxisten en Ia cadera operaciones do
derivados.

i) Cesián de valores en préstamo

El valor razonable do los valores codidos en préstamo so registra, desde ci
momenta de Ia cesiOn y hasta Ia fecha do cancelaciOn, en Ia cuenta de Waloros
cedidas en préstamo par Ia Instituciôn do inversion Colectiv& do las cuentas do
orden.

Dichos valores continüan fgUrandD en el activo del baiance valorados a valor
razonable con cambio en pErdidas y ganancias.
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Mutuafondo Dinero, F.I.

Memoria de las cuentas
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

anuales correspondiente al elercicia anual terminado ci 31

Los ngresos obtenidos coma consocuencia do Ia consocuencia do Ia concesián se

periodifican hasta el vencirniento do Ia operaciOn imputándoso a Ia cuonta do

resultados de acuerdo al tipo do intorés efectivo.

En caso do yenta do los activos financiaros rocibidos en garantla do Ia operaciOn so

reconoce in pasivo financiero por ci valor razonable do Ia obligaciOn do devolvorlos

roconociondo Ia modificacián del valor on Ia cuonta do resultados.

j) Operaciones do permuta financiera

Las operadones do permula financioTa so rogistran en ci momento do su

contrataciOn y hasta el momenta de cerre de Ia posiciOn a vencimiento do contrato,

en los epigrafes do Compromisos par oporaciones largas do derivados” a de

“Compromisos por operacionos cartas do dorivados do las cuontas do orden,

segUn su naturaloza y par ci importo nominal comprometido. La contrapartida do los

cobros 0 pagos asociados a cada contrato so registran on ci epigrafe de

Dcrivado&’ do Ia cartera intohor o exterior dcl activo a dcl pasivo corhonte dcl

balance do situaciôn, segün corresponda.

En as opigratos de “Resultada par operaciones can darivados” 0 de “VadaciOn del

valor razonable on instrumentos financieros - Par operaciones con dorivado?,

dependiendo do si los cambics de valor so han liquidada a no1 so registran las

diferencias que resultan como consocuencia de los cambios en el valor razonable

do estos contratos. La contrapartida do estas cuentas se registra on ci epigrafe do

“Dorivados” de Ia cartera interior o exterior del activo a dcl pasivo carTiente, segân

su saldo, del balance do situaciOn, hasta Ia focba de su liquidaciOn.

En aquoilos casos en qua ci contrato presents una liquidaciôn diaha, as

correspondiontes diferencias so contabilizarán en ol epigrafo de “Resultados par

operaciones con derivados” do Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 no existen en Ia cartera oporacionos do
permutas financieras

k) Moneda extraniera

En el caso do padidas monetahas quo sean tesorerla, débitos y créditos, las

diferencias do cambio, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta

do perdidas y ganancias bajo & opigrafe de “Diferoncias do cambio”.

Thn cEFJnMos
DE NThO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual torminado ci 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Pars ci resto de parhdas monetarias y no monetarias quo forman pane do a cartera

do instrumentos financieros, las diferencias do cambic so tratan conjuntamente con

las pérdidas y ganancias dorivadas de a valoracion.

I) Valor liguidativo do las participaciones

La deterrninaciOn del patrimonlo dci Fondo a los electos del càlculo dcl valor

liquidativo do las correspondientes participaciones quo lo componen, so realiza de

acuerda con as criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 25 do noviembre, do

Ia C.N.M.V.

Las suscripciones y reemboisos do participacionos so contabilizan par ci importe

efectivamente suscrito a roembolsadD con abono 0 cargo, respectivamente, al

capitulo do “Particpes” de pasivo del balance do situaciOn del FondD.

Do conformidad con el Reglamonto do Gestiôn del Fondo, ci precio de las

padicipaciones serã el valor liquidativo corrospondiente al misma dia do a soiicitud

dcl interesado, determinandose do este modo tanto ci nümero de padicipaciones

suscritas a reembDisadas, como & efectivo a reembolsar en su caso. Durante ci

periodo que media entro Ia solicitud y Ia doterminacián efectiva del precio do las

parlicipacionos, el impofto solicitado so registra en ci capltulo do “Solicitudes de

suscripciOn pendientos do asignar participacionos’ del pasivo del balance do

situaciôn del Fondo.

La cuenta do pérdidas y ganancias recoge ci gasto por el Impuosto sabre

beneficios, en cuyo cálculo so contempla el efecto del diferimiento de las diferencias

producidas entre Ia base imponible dcl impuesto y ci resultado contable antes do

aplicar ol impuesto quo reviefte en peniodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestos diforidos so reconocen siempre, en cambio los activos

par impuestos diforidos sOlo se roconocon en Ia medida en quo resuitc probable

que a lnstitucián disponga do ganancias fiscales luturas quo permitan Ia aplicaciOn

do estos activos.

13
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Mutuafondo Dinero F.I.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ol 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios postedores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activD por impuesto difehdo en ningün caso y sOlo se
reconocen mediante a compensacián del gasto par impuesto con Ia frecuencia dcl
cãlculo dcl valor liquidativo. Las perdidas hscales qua puedan compensarse Se registran
en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar’.

4. Deudores

El desglose de este eplgrafe, al 31 do diciembre de 2013 y 2012, Cs el siguiente:

2013 2012

Adrnnstmones PUbhcas deudoras 874.35

874,36

7206,59

7 206,59

El capftulo de “Administraciones Püblicas deudoras’ al 31 de diciembre de 2013 y 2012
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos do capital mobiliaric,

5. Acreedares

El desglose de este epigrate, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

58 790,20 — 65639,31

El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 do diciembre de 2013 y 2012

se desgiosa tal y como sigue:

2013 2012

Retenciones sDbre reembosos
Impuesto subre beneficics devengado en el ejercibo

14 909,09 29 867,08

IRLS dnnos
OF WRO

Administraciones PUbhcas acreedoras 14 909.09 29 857,08

Operaciones pendientes de Iiqudar 20 000,00 3 65562

O’sos 23 881.11 32 09661

946521
5443.85

13899,06
15968.02

14
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anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31

El capitulo do Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el impode do las comisiones

de gestiOn y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

A 31 do diciembre de 2013 y 2012, eI saldo registrado en el epigrafe Operaciones

pendientes de liquidar’ ha sido liquidado en los primeros dias de enero del ejercicic 2014.

Durante Los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo no ha realizado pagos quo acumularan

aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre do los

ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente do pago quo acumule

un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera do inversiones financieras

El detalle de Ia cartera do valores dcl Fondo, por tipo do actNo, al 31 do diciembre do

2013 y 2012 so muestra a continuaciOn:

2013 2012

56 D91 30B,80 71 523 649,72
56 091 308,80 71 523 649.72

1 997 225,73
1 997 225,73 -

622 620.66 528 616.63

58711 15509 72052268,55

En los Anexos I y II adjuntos, pades integrantes do esta memoria, so detallan Ia cartera

do inversiones financieras del Fondo al 31 do diciembre do 2013 y 2012,

respectivamente.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera do

inversiones financieras so encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,

Sucursal en España.

15
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado cI 31

de diclembre de 2013
(Expresada en euros)

7. Tesoreha

Al 31 de diciombre do 2013 y 2012 ci saldo de este epigrafe dcl balance do situaciôn

adjunto corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas par el

Fando en ci DeposEtaric, remuneradas a un tipo do intorés quc ha sida del EDNIA -0,25%

para saldos acreedores y dcl EONIA +0,25% para saldas deudores.

8. Patrimonia athbuido a participes

Las participaciones por las que está represontado ci Fondo son do iguales

caracteristicas, representadas por certificados nDminativos sin valor nDminal y quo

confieren a sus propietarios tin derecho do propiedad sabre dicho patrimonb.

El valor liquidativo do cada participaciOn al 31 de diciembre do 2013 y 2012 so ha

obtenido do a siguiente forma:

Pathmonio atflbuido a parllcipes 61 020 250.32 72307 17106

Nümero de parficipaciones emitida 574 290.77 684 806,76

Valor liquidativo pDr parlicipacion 10636 105,59

Nirnera de partidpes

Clase D

Patrimono atribuido a participes

Numero de participaciones emitidas

Valor liquidatvo por paflicpadon

Numero de participes

665 750

2013 2012

53 648.45 16343196

50691 1 55159

105,64 105,33

13 19

El movimiento dcl patrimonio atribuida a padicipes durante los ejercicios 2013 y 2012 so

recoge en el Estada do cambios en el patrimonio neto corespondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirá

en is cuenta de ‘Participes” dcl Fondo.

ThES

Clase A 2013 2012

16
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do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 el nQmero do participes con un porcentaje do

participaciôn indivdualmente superior al 20% asciende al cierro do ambos ejercicios a

uno, reprosentando el 32.11% y el 28,88%, respectivamente, de Ia cifra de patñmonio del

Fonda, por Ic quo so consideran participaciones significativas do acuordo con el articulo

31 del Real Decreto 108212012 do Instituciones do lnversián Calectiva.

Al ser el participe con participación significativa una persona juridica, so incluye el detafle

del misrna:

Partlcipe5: 2013 2012
Directo Indirect Direcia Indirect

(9
(*)

Grupo MMA- 3063% 148% 11,97% 16,91%

coma grupo de participes con unidad do
decision

32,11% 26,88%

() El parcontaje diracto cwmsponde a Mvua Madñleña Avtomovilista, S. S.P.F

9. Admlnistraciones PUblicas y sftuación fiscal

El regimen fiscal dcl FORdD está regulado por el Real Decreto 4/2004, do S do marzo, por

el quo se aprueba el Texto Roftndido do Ia Ley dcl Impuesto sobre Sociedades,

modificado par Ia Ley 23/2005, do 18 de noviembre, do reformas en mateña tributada

para el impulso a Ia productividad, por su desarrollo reglamentarb recogido en el Real

Decreto 1777/2004, do 30 do Julio, y sus modihcaciones postehores, encontrándose

sujeto en dcho impuesto a tin tipo do gravamen del I par 100, siempre que ci nUmero de

participes sea coma minima el previsto en el articulo quinto de Ia Ley 3512003 y

sucesivas modificaciones.

El capitulo de ‘Acreedores - Administraciones Püblicas” recoge el Impuesto sobre

beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el

resullado contable antes do mpuestos del ejercicio y Ia base imponible del Impuesto

sabre beneficios.

Do acuerdo con Ia legislacián vigente, las declaraciones para los diferentos impuestos B

los que el Fonda so halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber side

inspeccionadas par (as autoridades fisc&es a haber transcurhdo €1 plaza do prescripdOn

de cuatro añas.

TRES NT (MOS
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El Fonda tiene abiertos a inspecciOn todos los impue5tos a los que está sujeto do los
ültimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas qua pudieran dehvarse de una revisiOn por las
autoridades fiscales.

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fonda operaciones vinculadas do las
previstas en el artlcula 67 do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Pam ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos pam evitar conflictos do interés y asegurarse de quo las operaciones

vinculadas so realizan en interés exclusivo del FondD y a precios do mercado. Los
informes periOdicos incluyen, segUn Jo establecido en Ia Circular 4/2008, informatiOn

sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta dcl Fonda con Ia Sociedad Gestora a con
personas o entidades vinculadas a a Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, desgos

y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en a Nota do Activdad y gestiOn del riesgo’ so indies el importe do las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Calectiva
gestionadas par entidades pertenecientes al Gwpo do Ia Saciedad Gestcra, en caso do
quo se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a 2 operativa quo realiza con el Depositaria, en Is Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas quo mantiene el Fondo con el Depositarlo y en los Anexos I y II se
recogen las adquisiciones temporales do activas realizadas con éste, al 31 do diciembre
do 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad quo por sus pecuflaridades no dispone do empleados iii
oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestom do
Instituciones do Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protection del media
ambiente y Ia seguddad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honoraños perdbidos per PdcewaterhouseCoopers Auditores, Si. par servicios do
auditorfa do cuentas anuales do los ejercicics 2013 y 2012, asciende a3 miles de euros,
en ambos casos.

Is

10. Otra informaciOn
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de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

En [echa 2 de enero de 2014 se ha reducido ci patrimonio en tin porcentaje superior ai
20% ccmo consecuencia do reembolsos realizados en dicha fecha.
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Informe de qestiOn dcl ejerciclo 2013

ThES CUJUMOS
bE EURO

Durante Ia primera mitad del anD Ia recuperaciOn do a actividad econOmics a nivel global

ha continuado siendo modesta y no unitorme, manteniéndose las perspectivas do in

crecimiento lento para el futuro, Is! y coma han do refiejando algunos indicadores

adelantados, En Estados Unidos, aunque los Ultimos Indices ecanOmicos publicadas ban

sido mixtos, algunos mostrando dorIa mejoria en Ia actividad y en Is confianza de

algunos do las agonies econOmicos, Ic cierto es qua en el mercado han pesado factores

tales conic ci problema del techo do a deuda ( respecto al que finalmente se decidiá

aprobar su suspensiOn temporal), el efecto que sabre Ia economla americana podrian

toner las medidas automáticas de recode de gasto pUblico ( quo comenzaron en mar20) y

sabre todD los comunicados de Ia Reserva Federal, a finales del semestre, advrtiendo

sobre Is posibilidad de saUr del mercado.

A este respecto a FED, aunque a lo argo del semestre ha mantenido el lana continuista

do una politica monetaria expansiva y de apoyo a a economis, sin cambiar su tipo de

referenda y sin reducir las medidas extraordinarias do compra do activos; Si que ha

advedido sobre Ia posibilidad de un cambic en su actitud silas condjciones del mercado

labaral y (as perspectivas do inflscion lo permiten. En este entarno, el tipo a diez ahas

americano tuvo Un comportamiento lateral durante las primeros moses dcl anD (entre

18% y 2,2%), en marzo comienza a caer, basis hacer mlnimos en el 1,6%, desde donde

se recuperO hasla el 2,6%.

En Europa, aunque las encuestas sobre perspectivas de crecimiento mostraron alga do

mejaria respecto dcl ano anterior, Ic cleric es quo un mercado laboral débil, Ia

persistencia de riesgos a a baja sabre Ia actividad ecanOmica ( demands doméstica

débil, lenta implementacian do las necesarias reformas estructurales a nivel nacional,

entre otras) y unas perspectivas de inflaciOn ancladas a media plaza, provocaron Is

conhinuidad do medidas do politics mortetaria acomodaticia par pane del BCE, quo

terininO bajando 25pb. a finales del semestre, colocando el tipo de referencia en 0,5%.

Sabre el mercado eurapeo han pesada is crisis do gobierno en taila, ci problems del

rescate a Chipre, quo genera impodantes dudas en cuanto al tratamiento do las

depOsitos bancarias, Ia ya mencionada advedencia par pade do Ia FED, el Ionic avance

en el praceso do fadalecimiento del sector bancaric en aras do Ia consecudiOn do Ia

Union Bancaha.

En este entomo, el tipo a diez años en europa ha terminado ci semestre en niveles en

tome a 1,7% despues de haber caido desde ese nivel en el periado febrero-abdl, mes en

el que se alcanzarcn mlnimos de tires (per debajo del 1.2%) y a partir del que ompezaran

a aumentar hasta 1,8%, cerrando el semestre en el ya mencionado 1,7%; este

comportamiento ha sido reflejo do a aversiOn-complacencia pot & ñesgo, originadas per

las incertidumbres ya mencionadas antehormente.
1
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El compartamiento del tipa de cambia euro/dOlar también ha estado marcado par las

expectativas en cuanto a Ia evolutiOn de Ia economla a cada Jado del Atlántico,

comenzando el anD en 132 desde donde se alcanzô el 136 en febrero, para luego viir

un pehodo de apreciaciOn del dôlar, que llegô hasta el 128 a finales de marzo,

manteniendose en abril de nuevo en tonic al 132, para luego volver a perder pasiciones

contra el euro, Ilegando a 134 a medados do iunio desde donde corrigiO hasta los

niveles de 130 en los que terminO el semestre. En relaciOn al resto de economlas,

destaca el giro adcptado par el Banco do JapOn (BoJ) en cuanto a si.i politica monetaria,

ya que durante a segunda pade del semestre anunciO nuevas medidas extraardinarias,

que consistieron en incrementar el valumen de compra de bones en el mercado hasta los

4 trillones de yenes mensuales, lo cual generO bastantes dudas en cuanto a Ia futura

reacciOn de los activos en ci resto de mercados. ‘or Ic que se refiere a las economias

asiàUcas, a! crecmiento Tue algo más débl do Jo que Sc esperaba, con disminuciOn de Ia

demanda.

En concreto China mostrO signos de ralentización en su actividad econOmca pa una

inversiOn más débil, quo no pudo ser compensada can el aumento del consume privado.

En las economlas árabes continua Ia inestabilidad politica y social. Y en cuanto a Latinc

America, destacar el aumento de los niveles de infiaciOn, que en algunos palses coma

Brasil, obligaron a adoptar subida de tipos. En este primer semestre, y cDmo en parte

reflejando Liii enmamiento en las expectativas de crecimiento, el petrOlco, que habla

alcanzado casi los 115 dOlares/barril, después de tocar el nivel do 97,6, terminO el

pehodo en 103.

El resto de las materias primas también tuvieron un compoftamiento negativo en el

perioda de referencia. For Ic que se refiere al compodamiento dcl crédito cDrporativo,

destaco a volatilidad de spreads en el periodo, y que ha sido reflejo de los factores

mencionados més ardba (tapering de Ia FED. dudas sobre posible burbuja de crédito en

China, crisis poltica en Italia, rescate de Chipre, etc).

2
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Asi tanto ci diferencial de los bonos con grado de inversion coma de los bonos do alto

rendimiento, quo so mantuvieron duranto los dos pnmeros moses del año en niveles

eritre 100-120 pars ci grado de Inversion y 420-475 en el caso do los bonos do alto

rendimiento, ampliaron hasta 130 y 500 respecbvamentc, pars perder dichos niveles a

mediados del semestre, cayendo por debajo de 90 pb el lG y 360 pb Xover, pars terminar

amphando par encima do los nivolos do apertura, cerrando el semestre en 114 pb y 459

pb respectivamente Ha destacado tambien el volumen emitido en el macado primaric,

quo denola un cambio en Is actitud de las empresas en relacion con sus fuentes do

financiacion, aumentando a financiacion en el mercado de capitales quo ha sustituido a

la financiacion bancaria, estas nuevas emisones han sido ampliamente absorbidas par

los inversores, quo en su busqueda de mayores tires, han aumentado los plazas do sus

inversiones y han do reduciendo Ia cateqona crediticia do las mismas Empezamos el

ano con los gobiemos ponfencos estrechando y a tendenc,a so acentua a final dei

semestre, al tenor Ia mayor pafte do Ia carters en gobiernos a corto y agencias, el fonda

so ha vista favorecido

Durante este primer semestre hemos mantenido un porcentaje do aproimadamente tin

65% en gobiemos letras y Sots ( letras italianas) con vencimientos diversificadas a lo

larga do Ia curva coda hemos do disminuyendo Ia liquidez quo habla en carters,

comprando posiciones do Comunidsdes Espanolas y aumentando en Agencias (ICO y

FADE)

La duracion media del periodo ha sido do 0,20 y Is rentabilidad del periDdo es de 0,543

(anuahzada 110) Coma pensamos quo eI estrechamiento do spreads ira en esta tonics.

a carters mantendran Is misma estwctura en activos y plazas ya quo es Ic inico quo

puede apodar alga de rentabilidad a este fondo dadas sus caracteristicas, en caso do

tins bajada do tipos por parte de BCE, ci fondo estara proparado pars aumentar su

duracion hasta el maximo permitido par los Ilmites definidos

A finales del primer semestre do 2013, asistimos a un periodo do elevada volatilidad y
fuertes caidas en as mercados financieros 1a razon era el anuncia do Bornanke,

presdente do Is Reserva Federal estadounidense, do su intencion do ir reduciendo poco

a poco las compras de Deuda Publica americana y activos hipotecanos Los inversores

acostumbrados a tins polilica monetana ultra expansiva que vieno provocando Ia Ilamada

inflacian do activos (todo sube mas allá de Ia quo los fundamentales parecen sugorir),

recibieron con recelo esta noticia y redujeron su exposicion a riesgo

3
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Los dos sectares de los mercados financieros quo so vieron más negativamente

afectados fueron Is deuda publica americana y do aquellos palses considerados mãs

seguros coma Piemania. quo hablan recibido muchos fiujos durante Ia crisis y esfaban

extraordinariamente caros, y los activos tanto do rents fija coma do rents variable do las

paises emergontes.

Empezamos asi el segundo semestro, con muchas dudas sabre los efectos quo dicho

anuricic del fin do las compras iba a provacar. Do hecha, Ia propia Roserva Federal no

pareciO conforme con los movimiontos del mercado, ys quo on repotidas ocasiones

intentO suavizar ol mensaje aludiendo quo sblo so reducirian las compras en caso do una

buena evoluciôn do Ia ecanamla y quo esporaban mantener los tipos bajos (entre el 0% y

el 025%) par Ic menos hasta el 2015. Eslas matizaciones y unas datos aconômicos

mejores de Ic esperado pravocaran fuertes subidas en los mercadas do riesgo, tanto en

renta variable coma en ronta fija carporativa. A Ia buena evolucián do Ia econamla

americana se le sumaban dos tactores importantes: Ia recuperacián tanta polltica coma

ecanémica do a Eurozona y Ia gran hquidez existente a nivel mundial.

En cuanto a Ia Eurozona hemos disfwtado do un semestre do gran estabibdad politica

quo junto con Is mejora do los dates macroeconOmicos, quo auguran a vuelta a un

crecimiento pasitivo en 2014, ha pravacado que los fiujos de entrada do capitales sean

elevados on Ia periferia. La prima de riesgo ospañala so reducla do 300 a 200 puntos

rollejanda el mayor apetito inversar por activos do Ia periferia, quo sin duda so vieron

tambien beneficiados por las dudas respecto do los paises emergentes. El mensaje dcl

Banco Central Europeo y do Bruselas habla calado por fin en el invorsor: el Euro es

irreversible y a Eurozona, con todos sin defectas, Ira hacia una mayor integraciôn

(bancaria, fiscal, etc.) y no hacia una separaciOn coma vaticinaban, a veces

interesadamente, algunos participantes do los morcados ilnancieras.

La consolidaciOn fiscal ha exigido muchos sachficics pero junta con as meiores

porspectivas do crecimionto ha cimentado las bases para quo Ia perifeha haya sida vista

coma liens do apartunidad en 2013 por los inversaros extranjeros. En cuanto al segundo

factor, es indudable que las politicas monetarias expansivas, implementadas par Ia

mayonla de las Bancos Centrales ante Is virulencia do Is crisis financiera, han provocado

quo los tipos de interés a corto plaza ostén próximos a cero y quo muchos inversares Se

vean obligadas a incrementar sus posicianes en activas do riesgo pam obtener alga do

rentabilidad.

flEL(ESTAflQ?
OL 59 3 9 5 88
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Esto ha producido subidas elevadas en el prccio de muchos activos. En este entomb los

tondos de renta fija de Mutuactivos han tenido tin excelente rendimiento. Nuestra

sobrcponderacOn a Espana ha sdo dave asi coma a position corta con futuros que

hemos mantenido en ci activo que pear se ha compartado, Ia deuda pübhca alemana. Par

otro lado hemos favorecido el sector financiero respecto al empresadal donde vemos

pocas oponunidades de inversiOn. Por Ultirno, destacar (a inversiOn en las Comunidades

AutOnomas, que han corregido ci deficit y cuyos bonos han sufrido una fuerte

apraciaciOn.

De cara a 2014 creemos que aunque Ia renta fija se ha comportado de manera exceiente

en los ültimos años y a TIR que ofrecen muchos bonos es baja, todavia se pueden

aprovechar algunas opodundades. Creemos que ai menos durante el primer semestre

del 2014 el bono aleman no deberia sufrir màs caldas en precio a en todo caso éstas

deberian ser moderadas. En is periferia preferimos centrarnos en deuda püblica a activos

asociados (agendas, Comunidades), en ci sector financiero y en emisiones nuevas de

empresas que padicipan por primera vez en el mercado. Seguiremos apostando tambiAn

por ci sector financiero intemacional con compras de deuda subordinada dado los nuevos

rcquehmientos da capital existentes que están provocando tin desapalancamiento

importante en ci sector.

En este ültimo semestre hemos continuado con Ia tendancia que ha caracterizado ci año,

el buen comportamiento de los mercados de deuda periferica. La estructura de Ia cartera

ha sido muy similar durante l°y 2° semestre, principaimente invertida en deuda pchféhca

y agencias españolas porque es donde vemos más valor dentro de nuestro universo de

inversiOn en Is curva a corto.

Siendo fleics a nuestra poiltica de inversiOn Ia duraciOn media de Ia calera ha sido 020%

y tin porcentaje de hquidez aito, siempre inveftido en wi-va repo La compositiOn de esta

ha sdo etras d& tesoro, etras Italianas. agenciss y comunidades espanolas habiendo

aumentado Ia exposiciOn a estas ys que han seguido teniendo tin diferencial positivo

sabre Ia deuda Comenzamos ci año en Ia misma trayectoria que en ci 2013.

Seguiremos manteniendo los mismos criterios de selecciOn de activos, intentando incluir

deuda de otros paises europeos perifericos (no vemos valor en Europa no periferica por

esthr muy cara) ya que as perspectivas de las agencias sobre ia periferia estn

mejorando considerablemente par io qua pensamos que a media plazo se padr abrir el

abanico de posibilidades de inversiOn y aportar mayor rentabilidad al fondo.

TRIS dNnMosDI limo
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Evolucion do mercados

Dada su actividad, ci use do instrumentos financieros por ci Fondo esta destinado a Ia
cDnsoCucIofl do su objeto social1 ajustando sus objetivos y politicas de gestion do los
nesgos de mercado crédito, y Iiquidez de acuerdo a los limitos y coeficientes
establocidos por Ia Lay 35/2003 y sucesivas modificaciones, do Instituciones do Inversion
Colectiva y desarroflados por el Real Decreto 1082)2012, cia 13 do juho, por el quo so
reglamenta dicha Loy y las correspondientes Circulares emitidas per a Comision
Nacional dcl Mercado do Valoros

Gastos do i+D y Media Ambiente

A Ic large del ejercicio no ha existido actividad on materi de investigacion y desarrollo

En Ia contabilidad do Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuaies del ejercicic 2013
no oxisto ninguna partida que deba ser incluida en ci documonto aparte do infoirnacion
medioambiental prevista en Ia Orden del Ministeric de Justicia de 8 do octubre do 2001

Acciones propias

Al Fondo no Ia aplica lo referente a las acciones propias

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 do diciembre do 2013

En techa 2 do enero da 2014 Se ha reducido & patnmonio en tin porcenIae superior &
20% come consecuencia de reembolsos realizados en dicha fecha

6
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Formulaciôn de las cuentas anuales e infDrme do gesflôn

Reunidos los Adnithistradores do Mutuactivos, SAIl, S.GII.G., en fecha 27 do Mwzo
do 2014, y en cumplimiento do Ia legislacián vigente, proceden a formular las cuentas
anuales dcl ejercicio 2013 do Mutuafondo Dinero Fl., quo fornan un solo cuerpo,
compuesta por: balance do situaciOn, cuenta de perdidas y ganancias, estado do cambios
en ci patrimonio nob, memoria e informs do gostiOn.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros do Mutuactivos, S.A.U., S.G.l.IC. abajo firmantes, maniflestan quo
en a reunion del Consejo de Adminislraciôn adoptaron ci acuerdo de formular las
cuentas anuales y op informe de gestián del Fondo en los lemmas antes indicados.
Igualmenbe manifiestan conocer y aceptar el conlenido Integro do los moncionados
documentos contables. Tqøo ella extendido e identificado en 33 folios do papel timbrado
numerados al 0L5939570.

-U. lgnacio Garralda Ruiz doyélasco
Presidente

D

D. Jaime Lamo do Espinosa Michols
do Champourcin
Consejero

D. Luis Rodriguez Durôn
Conejero

/.t’
D. EniIiqOntiveros Baeza
Co4sj r

Lr
-

ft José Luis Mann LOpez-Otcro
Consejero

YD, Antonio Lápez Taracena, Secretaho No-Consejero dcl consejo do Adn,inistradOn do
Muluactivos, S.A.U. Sociedad Gestora do Fondos do Inversion, cedifico Ia autenlicidad de
las firmas quo anteceden do los señores cuyo nombre rigura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo do AdministraciOn do Ia Sociedad.

[N \
L\[

7nz$

D. José Penal Martin
Consejero

Dna. Cojpm Armero Montes
Consejera
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Mutuafondo Dinero, F.l.

Declaraciôn Negativa acerca do Ia información medioambiental en las cuentas
anuales

Los abajo firmantes, coma Administradores dcl Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas o identificadas
en 33 folios de papel timbrado numerados dcl 0L5939538 al 0L5939570, no existo
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, do
acuerdo a las indicaciones do Ia tercera parte dcl Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 de 16 de Naviembre).

DlgiiacioGarralda Ruiz do Vélasco
Presidente

‘/‘/—

u.-4’(afaerRio Rubio
Consejero

N
0. Jaime Lamo do Espinosa Michels
do Champourcin
Consojero

D. Luis R5drIguez DurOn
Cansejero

D. José Luis Mann Lápez-Otero
Cansejero

Yo, Antonio LOpez Taracena, Secretaric No-Consejoro del consejo do AdministraciOn do
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos do InversiOn, certifica Ia autenticidad do
las firmas quo antecoden do as señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos las
miembros del Conseja de Administracôn do Ia Sociedad.

D. José Periel Martin
Consejero

Dna. Colomarmeo Montes
Consejeja—


