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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de
Inversién, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con lus
cuentas ainiales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Kuixabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion, de conformidad con el marco
normative de informacion financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaita. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreceién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los Administradores de 1a
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecnados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditorfa tamhién
incluye la evaluacién dela adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccidén de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
evaluaciom de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimmonio y de la situacién financiera de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de
Inversion a 31 de diciembre de 2014, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en €l mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Buskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de Kutxabank Renta Fija Largo
Plazo, Fondo de Inversion, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anunales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Gppo—

Guillermo Cavia

Miembra ejerciente:

. PRICEWATERHOUSEGOOPERS
21 de abril de 2015 AUDITORES, 5.4.
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SELLO CORPCRATIVO: 96,00 EUR
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' Kutxaban.k Renta Fija Largo Piazo, 'Fondo de Inversi6ri e

"Balances al 31 de dl::lembre de 2014 y 2013

. (Expresados en euros)

ACTIVO .~

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio '

2014

2013

. Activo no corriente - .

‘ Inmoviiizado intangible B Z

' 'Inmowhzado material . - -
~Bienes inmuebles de uso pl’Op]O - -
Moblilario y enseres . - - -

) _Ac_:twos por impuesto diferido . : o S -

_ Activo corriente - . B57293759.43 . 218 423 494,53

. Deudores Vi ... '684050,00 . ' 29857087
 Cartera de inversionos financieras 50307964525 205934 538,49

Cartera interior : 20872427727 99 817 562,00

Valoras representativos de deuda 20872427727 .. . 98917 395,82
Instrumentos de patrimonio : S - e R

. lnstltucmnes de Inversién Colectiva - P <

Depositos en Entidades de Crédito . " - 900 166,27

Derivados - S ' - SRR

N _Otros BRI s -

Cartera exterior 290 319632,49 - 103 697 365,58

285121 675,09

98 847 927,08

N 9071001 B

" Instituciones de Inversion Colectiva - . 519795740 . . 484943850
.. Depositos en Entldades de Credlto ' P R e
- 'Derivados . o - N
‘Otros. - o - _ L
Intereses de la cartera de inversion . - 403573649 . - 241961082
_"I'n_\rersgi(.)nés_.r_nofosas,__du_do__sas_oe,h Iit_igib_-_ ' _ e . el
.;.Pe'r.iodEfcaci_ones' .. 016 . -
- Tesorerla ' 53 930 064,02 12 190 385 17
}' TOTAL ACTIVO -

55729375043

218 423 494 53 :

S Las Notas 1 a ‘13 descntas en Ia memona adjunta forman parte mtegrante del balance ai i

' '-_f3;31 de d1c1embre de 2014




Kutxabank Renta Fua Largo Plazo Fondo de Invers_ion:=

Ba!ances al 31 de d:c:embre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)_ 5 ‘ :

PATR!MONIOYPASIVO 2014 2013

Patrlmonio atr:bu;do a particlpes o acclomstas : _556 324 460, 39"-"-' 218 113 060 20 R

Fondos reemboisables atnbwdos a pammpes o accnon:stas;' : .\556 _324 .46_0,3_9, 218 113 060 20

L Capital : - - ‘ S o

S PartiCJpes
- Prima‘de emlsmn

. Reservas’ e

. “(Acciones: propias) e

~ - "Resultados de: ejeI’ClCIOS antenores

: Otras aportaclones de SOCIOS e

R Resultado del ejerC|CIo
S (DlVldendO a cuenta)

'f. ‘ 6566958 )

2076737574 . 399356825 .

Ajustes por camb:os de va!or en mmo\n]:zado materlai de uso propro " L
Otro patnmomo atnbu;do St L

. Paswo no corrlente L L
3 Prowsmnesalargo pEazo
.. Deudas’a largo plazo

534263 988,20 _'f‘.'g_j-z 826 395 50.:;; Gy

22742687 A2274deET v

Pasavos porlmpuesto dlfél”ldo : k B . — \ B

et ':.:Paswo corrlente L o 959299,04 310434,33 T

S Prowsaones a corto piazo
. Déudas & corto plazo
"_‘-_Acreedores S : -:_ o
|, Pasivos fi f'nanmeros Lol

 969299,04

“.Derivados . L S
‘.‘=Periocl|fcacmnes Sl

TOTAL PATRIMONIOYPASIVO RGO .'5;57_'293 _759,43 [ 21842348453 . -

'CUENTAS:DE- ORDEN.” o e 2014 2013 L

 Gusntas de compromiso, LT ', 60 507 soo 00 - 26 283 800,00
Compromisos por, operacmnes largas de denvados b : o S PRV
Compromisos por operamones cortas de denvados'_ o

o 507 600, oo 2626380000 ¢

Otras cuentas de orden A

. \alores ‘cedidos en prestamo por Ia EIC .

: _’:-'Valores aportados como garantia por la iIC '

*. % “Valores recibidos en. garantfa porlaliC
’.,-'_Capltaf nomlnal no ‘suscrito ni’ en. csrculacnon

Perdldas f" sc:ales a compensar' .

|1 4521376 634,25  .' 190 a4 181 780

' TOTAL CUENTAS DE. ORDEN

o Las'Notas 1 a 13 descrltas en Ia memona adjunta forman parte mtegrante del balance al= B

| _31 de d:membre de 2014 e

"‘.'__;452 376 634 25 "‘,‘T_i‘_'90_‘.484. 181,79

T T512884234,25 216 767 981 7o




' Kutxabank Renta Flja Largo Plazo Fondo de inversuon K

 9071002_3_'

.Cuentas de perdldas y gananmas correspondientes a [os EJeI‘CICIOS anuales
~ terminados el 31 de diClembre de 2014 y 2013 ' o

' '(Expresadas en euros)

**. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
- Comisjones retrocedidas a }a Instltucmn de Inversion Colectiva _
._Gastos de persona[ Lo :

.Otros gasto_s de explotacion

Comision de gestion

2014

2013 -

. (6659511,32)

. 203,98

(1952 822,71)

(5 264 127,44)

. (1 758 560,05)

(39082 o "

e RESULTADO DEL. EJERCICIO

.. Comisidon de depositario - (376 024,90) . {187 611,84}
- Ingreso/gasto por compensac:on compartlmento N R o -
Otros : : o {19 358,98) (6 650,82)
. Amortlzacmn del inmovilizado material . - ' -
- Excesos de provisiones: ' _ - -
Deterioro’ y resultados por enajenamones de mmoulhzado . Lo -
Resultada de explotacién ' ' . (5659511,32) (1952528,73) .
lngresoé financieros . 7 648 756,68 . 3451450,90
_Gastos financieros : '_(195,_57) : _-(0,02)_
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 2_1 083 713,86 - 2 058 693,71
~ .Por operaciones de la cartera interior ' ' o <-4 166 875,80 "~ 1283 509,91
Por operaciones de la cartera exterior - 16386 868,74 244 765,63
Por operaciones.con denvados : 529 969,32 530 418,17
Otros : - A
Diferencias de cambio . 32550,93 . - (5904,43)
"Detenoroyresu!tado por enajenacmnes de |nstrumentos E R S
) fmancneros ' . (2 128 167,37) - .-480 938,89
" Deterioros L S o
Resuiltados por operac:ones dela cartera mtenor N 1 056 310,54 651 687,60
__Resultados por operaciones de la cartera exterior_ ©1381922,09 ;.- -54625,83
- Resultados por operacnones con derlvados ' (4 576 400,00) ;{225 374,59) .
Otros RS G e IEROETE R
. Resuitado fmanc:ero 25 635 658,53 s --5'985 179 05 BRI
 'Resultado antes de impuestos 209774721 4 03265032
: -__Impuesto sobre beneﬁcms ST {209 TTTAT).
T 076737574 399356825

. '-: Las Notas 1 a 13 descntas en fa memona adjunta forman parte 1ntegrante de fa cuenta

de perdldas y gananmas correspondlente al e;ercncno anual termmado el 31 de diClembre
d92014 o B IR _ IR R L
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- -Kutxahank Renta Frja Largo Plazo, Fondo de Inversmn

R -'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a[ ejercmlo anual termmado eI 31

i " de diciembre de 2014

g (Expresada en euros)

"",':‘--‘:AC’UVidad'j‘_ &

Kutxabank Renta Fua Largo Plazo Fondo de Inversmn en io sucesivo el Fondo fue

~constituido en.San Sebastian &l 1 2 de mayo de 2000 bajo la; denommaclon social de

o “Kutxainver2, Fondo de Inversion, modaftcandose dicha denominacion por la actual eI
25 de abril de 2013 Tlene su domtcmo soclal en Plaza de Euskad[ n°5 Planta 27
L :._Blibao (Blzkala IRy FL O LTy T, y

L _' "'EI Fondo se. encuentra lnscrlto en el Reglstro de Fondos de 1nverS|0n de Ia
G '-",-'-Com|3|on Nacmnal del’ Mercado de Valores (C.N. M.V.) desde el 31 de mayo de

‘ "2000 con él-namero 2,135, adqumendo a efectos Iegales Ia conmderac;on de

oo _Fondo de Inversmn (F l. ) a partlr de entonces

:‘-EE Consejo de Admrmstracnon de Kutxabank Gestlon S G I I C S A U en su y
_ “feunidn de 26 de febrero de 2013; acordé la fusién por absorclon de Kutxabank
_'Fondtesoro Largo Plazo, Fondo’ de lnversmn y BBK. Crecimiento Dlnamlco Fondo

8 '.’de Inversmn por Kutxabank Renta Fua Largo Fondo de InverSIon NI

o ‘:Con fecha 26 de abn] de 2013 C N M V autorlzo a soI|C|tud de Ia Somedad

=..Gestora y'la Entidad Deposﬁana de los citados Fondos, la fusion:por absorcmn de
- Kutxabank Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de’ Inversién (inscrito en el. Reglstro de

“lac. N.M.V. con &l nimero 391}y BBK Crecimignto Dinamico, Fondo-de Inversion L
T (inscrito en el Registro de fa C N M. V..con. e! numero 622) por Kutxabank Renta Fija - =
P __Largo Fondo de Inversnon : : SIS T R .

o La citada fu5|on se Ilevo a cabo el 23 de ]unlo de 2013 tomando Ios estados

: Fondo absorbido

i {’Kutxabank Fondtesoro Largo Plazo chclo de Inversmn E
"'BBK Crec:m|ento Dlnam:co Fondo de Inversmn '

o fmanCieros de Eos Fondos absorb|dos de fecha 22.de j junio de 2013, para el calcuio o

" delas ecuaciones de canje; obtemdas como resultado del cociente entre'el valor =
'_I[qu1datw0 de los Fondos absorbldos y eI valor Ilqwdativo de! Fondo absorbente las .' '
e __w__\fcuates resultaron Ser. . 1 . e L

Ecuacmn decanje PRSI

001789113-"' LA
| OpooseTel




'.'Kutxabank Renta Flja Largo Piazo, Fondo de Inversmn oo

N 9071004

o _-'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al e;ercncro anuai termlnado el 31

. de diciembre de 2014
- (Expresada en euros)

: .En ap!icacion de ias cltadas ecuacmnes cada pammpe de Eos Fondos absorbldos
L _'TeC]bIO por cada una de sus pammpac:ones en-los mismos; las partncnpacmnes del
' Fondo absorbente establecndas en Ia ecuacmn de canje correspondlente

, '_'_rD[cha fusmn fue inscrzta en Ios Reglstros Admlnlstratlvos de Ia C N M. V con fecha '

- i__ 13 de septlembre de 2013,

' Z-Como consecuenma de la cntada fus:on Kutxabank Renta F:ja Largo Fondo de.
_'-_l nversion adquirio en blogue; a titulo de sucesion universal, todos los activos y
- .pasivos de Kutxabank Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de Inversién y BBK
~*Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion, quedando el Fondo absorbente
~-plenamente subrogado en cuantos derechos y obhgamones procedlan de los
:Fondos absorbidos. Por tanto, los CItados Fondos absorbldos quedaron dlsueltos y

: extmgwdos s;n Ilqutdacmn

o Ala fecha de fus:on las pnnmpales magnltudes fmanc;eras de Ios Fondos .

absorbldos eran Ias sngmentes

. Deudores

- Cartera de inversiones flnanC|eras .

. Tesorerla
: _T'otfqi_l Ac_tivo_ :

S Pértfc‘ipés
" ’Reservas.-

Resultados de ejercmlos antenores i

Perdidas 1A gananmas
£ 1_-Resto de paswos

— : _'-'-thalﬁ_P-atrimp’nio___y‘Pas_i\}ro i L

-, "Perdidas fiscales a compensar = .0

. K'utxabank :

léohdtesoro'.Largq

o Plazo F.l;

2459_-

512 848 973,69

‘BBK Crecimiento
. Dinamico, F.I. S
552300
577136935

80231947 -

1365131745 °

277453440

855142675

1148452832
S ATI0151,24

828812041 .
24780653

Ca3iorage '5"84'75'6_"
2466293_ 965225
-‘_:13 651 31745"= -‘-8 551 426 75 SR RE NI

H ii"'* 1-'24-:46_3.67 S




S Kutxabank Renta Flja Largo Plazo, Fondo dellnversmﬁ‘:" S

. de diciembre de 2014

o Memor:a de !as cuentas anuales correspond[ente ai ejerclc:lo anual termmado eI 31 Sl

. (Expresadaen euros)

S ;La cuenta de perdldas y gananclas del EJeI‘CICIO 20‘13 de Kutxabank Renta Fija

. ‘_;Largo Fondo de Inversion, recoge todos los apuntes contab]es denvados del :

S ‘:zpatrlmonlo adqumdo de los Fondos: absorbsdos desde el 23 de Jun[o de 2013 fecha
Caiede ;_ia'.mtada fusmn por absor(;lon S h e e G s A

| : ijf*fDe ‘conformldad con Io dlspuesto 'en_ eI artlculo 1“ de Ea Ley 35/2003 y suceswas
" modificaciones, el objeto social de las: Instituciones de Inversion. Colectlva esla

o -.paptacnon de: fondos bienes'o derechos def publlco para geshonarlos e |nvert|r|os :} L SR
-2 len biénes;. derechos valores u-otros mstrumentos financieros o no, siempre que el S

i s_rendlmlento de! mversor se estab[ezca en func;on de Eos resu!tados colectlvos

‘fDada Ia acttwdad a Ia que se dedlca eI Fondo ei mismo no tiene responsabllidades
.gastos,. actlvos prowsmnes (o} contmgenmas de naturaleza medloambiental que

'pudleran ser S|gn:f|cat|vos en relacion con &} patnmonio [a situacion flnanmera y los L

resultados del mismo. Por-esté motivo no se incluyen desgloses espemflcos enla " .
‘. .presente memoria de las’ cuentas anua!es respecto a Ia mformacnon de cuest;ones
e j'medloamb[entales S . . Ay e o

_ .','La polftzca de i inversion del Fondo se encuentra deflnlda en nel Folieto que se i
) -{encuentra reglstrado y a dlSpOS]CIOI‘l del- publtco en eI Reglstro correspondlente de ) R

R ComiSIOn Nacional del Mercado de Vaiores

ar ‘Conforme a Eos Registros de Ia C N: M V la gestlon y admmlstrac;on de[ Fondo
. figura encomendada a Kutxabank Ges’uon 8.G.LLLC;, S.A U, sociedad . :
Y -“pertenec:lente al Grupo Kutxabank. La cRada Socledad Gestora procede de Ia fusmn
e '-por absorcion llevada a cabo en el’ ‘gjercicio 2012, por la que BBK' Gestion 8. A u.,
IS IGILLC. (actuaimente Kutxabank Gestién, S.G. I 1.C.,SAU. ) absorb:o a
’_-'.,_‘Kutxagest S A, U S G.l: I C yV|taI Gestlon S G LL C S A U ’

: __'-En cumpllmlento de [as emgenmas establecldas en el art:culo 68 de la Ley 35/2003
.+ de 4 de'noviembre, de Instituciones de Inversién Colectlva en relacnon ala,
' ‘separacion del: deposﬂano Kutxabank Gestion, S:G:L.1.C., SAU. .como Somedad
. Gestora y Kutxabank, S.A. como Entidad Depos;tarsa mantienen unos - _
s .procedimlentos espec:flcos con eI fln de ewtar confllctos de lnteres entre ambas
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‘ o ;chha Entldad Dep05|tar|a debe desarrollar determ[nadas funcmnes de VIgllanc:la
- supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo estabiemdo
-en Ia normatlva actualmente en \ngor Las prmc:pales funmones son:. .

critenos de mverSIon establemdos en la normatlva \ngente

Comprobar que las operacmnes reallzadas Io han SIdO en reglmen de mercado

Comprobar que Eas operamones reallzadas han respetado [os coeflmentes Y

i Supervisar los criterios férmula‘s y procedimientos utilizados por la s':OCied.ad
L gestora para el calcu[o del vaior Ilqu1datlvo de Ias partlmpamones de] Fondo.

: Contrastar con caracter pre\no a Ea remlsmn a Ea Com|3|on Namonal de[ Mercado
* de Valores, la exactltud caladad y suf|c1enc;a de Ia mformacion pubilca penodlca
E de! Fondo o . . :

-Venftcar que Ios procedlmlentos de comercuahzamon establemdos por la
somedad gestora del Fondo cumplen con la, normatlva aplicable

Custodla c[e todos Ios valores moblllarlos y demas actlvos fmancaeros que

" integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad -

participante, conservando.en todo caso Ia responsablhdad denvada de !a

' reallzacmn de dlcha funcuon

_ Comprobar gue las Ilqu;damones de va!ores y de efectlvo son recibidas en e!
plazo que determlnen Ias reg]as de Ilquidacnon que njan Ios correspondlentes o
B mercados ' : o

g Asegurar que Ias suscnpmones Y. reemboisos cumplen con Ios procedlmlentos
-establemdos en el Folfeto de[ Fondo as; como en Ia Iegislacron \ngente '

B
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El Fondo esta sometldo a Ia normatnva [egal espec;flca de Ios Fondos de lnversmn
‘;recoglda prmmpalmente enélReal Decreto 1082/2012; de 13 dejuilo por el que se
+ 7 "aprueba ¢l Reglamento de desarrollo de la- Ley 35/2003; de 4 de noviembre y.

I - “sucesivas modificaciones, de Inst:tucnones de Inversmn Colectlva ‘Los. prmclpaies

=,aspectos _de.esta normatlva que le son apllcables son los Sigulentes L .

f_-'-‘_';f'-:jCamblo de forma automatlca a partlr de la entrada en wgor de [a mencnonada e

< Ley, de la denommacmn "Fondo de Inversmn Moblllarla (F l IV! ) y sus dlferentes R

R af;vartantes por "Fondo de Invers;on" (F !)

A j‘;_" - :_‘_"El patrlmonlo mlnlmo debera s:tuarse en 3 000 OOO euros

L - _i'fEI numero de parhmpes del Fondo no podra ‘erllnferlor a 100

_-normativa en wgor el patnmomo 0 el numero de participes de un fondo, o de-
‘uno de sus compaﬂlmen‘tos descendleran de los minimos establecidos enel .
- ;Real Decreto 1082/2012, dichas Enstltuc:ones gozaran del piazo de un ario, -

o ';durante el cual podran contlnuar operando como tales ‘ L :

e =J_-Los va!ores moblharlos y demas actlvos flnanmeros de! Fondo no pueden '
- pignorarse ni const;tuirse en garantla de ninguna. c!ase salvo para servir de o
. garantia de las operacnones que.el- Fondo realice en Ios mercados secundarlos ;
. oficiales de derivados; y deben estar bajo la custodia de las Entidades R
D Iegalmente hablhtadas para el ejercmlo de esta funclon BRI

e ‘;_"'Se establecen unos porcentajes mammos de obhgacnones frente a terceros y de
i ;._concentraclon de mversmnes R R o S

- .’.TEI Fondo debe cumpilr con un coeflclente m:nlmo de hqundez dei 3% del
':_','__ﬁ'-.promedlo mensual de su patnmonlo que debe materlahzarse en efectlvo en
- depositos o cuentas a la vista-en el Deposﬂano oenotra entldad de crédito si el

S ._'.'_Cuando por CIrcunstanmas del mercado 0 por ei obllgatono cumphmiento de Ia S : 2

: ""'=.';_Dep031tano no tiene esta conmderac:on oen compraventas con pacto de i S

PO recompra aun dla de valores de Deuda Publlca

e EI Fondo se’ encuentra SUjetO a unos Ilmltes generales a la utllizacmn de AR

i_mstrumentos derlvados por rlesgo de mercado :'a3| como a unos llmltes por
nesgo de contraparte N o S ~ LA S
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e ;'Por tratarse de un Fondo de acumulaclon y de conformldad con el Regiamento de _

- Gestidn del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto

o sobre Somedades devengado permanecera en el patrlmomo del Fondo

-'De acuerdo con el Reglamento de Gestlon del Fondo Ia Soc:edad Gestora percnbira

_‘una comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%

" sobre el patrimonio de! Fondo. Hasta el 19 de septiembre de 2013, inclusive, la
~‘comisién de gestién fue del 1,5%. A partlr de] 20 de septlembre de 201 3, 1a
_ _com|5|on de gestlon es del 1 4% _ o _ _

L Igualmente el Reglamento de Gestlon de[ Fondo establece una remuneracion de la.
- Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimenio

- “- custodiade. Hasta el 19 de septiembre de 2013, inclusive, la comision de

L depositaria fue del 0,2%. A partlr del 20 de septlembre de 2013 ]a comismn de

- _ deposatarla es del 0,1%. -

kS AI 31 de diciembre de 2014 y 201 3, ]a Socnedad Gestora no aphca alos part;cupes

del Fonde comision sobre el importe de las pammpamones suscntas ni sobre el -

- |mporte de Ias partlmpamones reemboisadas

.Por otra parte el Fondo permbe en su caso, devoluciones de comisiones de otras

B - sociedades gestoras y de la propia Kutxabank Gestion, S.G.1.L.C., S.A.U. por las

. Inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por esta ultima. chhas .
devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el -

~eplgrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva® de la
cuenta de perdldas y gananmas adjunta del e;ercmlo 2013 ascendlan a 293 98

) ﬁ'euros _

Gestion del rlesqo o

_La poiltlca dei Enversmn del Fondo asi como ]a descrepmon de Ios pnnmpa!es .
.1 riesgos asociados, se detallan en el folleto reglstrado y a dlSpOSiCIDn del pubhco en
SRV el regtstro correspondaente de Ia C N M. V : T _




- .- ‘::"-Kutxabank Renta Fua Largo Piazo Fondo de Inversmn

_' -Z'Memona de Ias cuentas anuales correspond:ente al e]ercmlo anual termlnado el 31
S [-:‘_-de diciembre de 2014 7. - N _ S, '
" (Expresada en euros) -

Debldo a la operatfva en merc:ados fmanc;eros del Fondo Ios pnnmpaies nesgos a : G
R Ios que se encuentra expuesto son los S|gu1entes : -

Rzesgo de mercado representa el nesgo de :ncurrlr en perdidas debido a
owmlentos adversos en los. precios de mercado de los activos flnanmeros en
’ios que opera el Fondo Entre; dlchos rlesgos Ios mas SIgn[ﬂcatlvos son'los: tipOS_ :

de interés; los t|pos de cambio y Ias cotlzamones de Ios tltuios que ei Fondo e
- tenga en cartera 4 : ‘ : ‘ :

‘ o _5'R|esgo de cred;to se trata del nesgo de que'puedan orlglnarse perdldas X -_
- potenmales debidas'a CambIOS enla capamdad o, mtencmn de la contraparte de o
cumpllr sus obligacmnes fsnancleras con el Fondo.f‘. AN : -

i ° Rlesgo de Ilquadez se produce cuando e[ Fondo no puede atender las pettclones T
", de réembolso de sus partlmpes por encontrarse con dlflcultades en eE momento S
de reallzar en mercado Ios actlvos en cartera ' -- = =

' o Rlesgo operaclona! aquei que puede provocar perd;das como resu!tado de
~errores humanos,’ procesos internos inadecuados o defectuosos fa!los en Ios
S|stemas 0 c:omo consecuencla de acontec:mlentos extemos - .' L

o La Somedad Gestora tlene establecldos los mecan:smos necesanos para controlar
{Ia exposmmn a los riesgos de mercade, crédito’ y Ilqwdez asi como’ el referido aI

. riesgo operamonal En este sentido, el control de los coeficientes normativos °

R mencnonados en eI apartado 1 a) antenor iamltan Ia exposwlon a cilchos rtesgos

Cn20 ;Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales '

a) -':_5:' '.flmagen flel

i ;'Las cuentas anuales formuladas por Ios Adrnrnlstradores de Ia Socledad Gestora

" del Fondo, 'han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, - CORNE A

.,’hablendose apllcado las disposiciones. Iegaies wgentes en materia contable’ que le (R
»’'son aplacables conel objeto de mostrarla imagen fiel de su patnmonlo deda o

- situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados

:.generados de sus operac:lones durante eI ejercm]o termmado en esa fecha "

';.-.:'Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacmn por el
.. Conséjo de Admannstrac;on de'la Sociedad Gestora, si bien los Admlnlstradores
A _eshman que seran aprobadas sm modlflcacmnes 5|gn|f|cat|vas LR
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b) .’-_Prlncmlos contables : L

'-Para ta elaboramon de estas cuentas anuales se han seguido Ios prmmpaos y
-‘_-cnterios contables y de cla5|f|cac|on recogidos, fundamentaimente enla Clrcular
- 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sucesivas. -
- 'modificaciones, Los principios mas S|gn|f|cat|vos se describen-en la-Nota 3. No
~ - existe ninglin. principio contable de aplicacion obllgatona que, siendo ssgmﬂcatlvo su
efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de aplicar T

e Los resultados y !a determlnauon deI patrlmomo son senSIbIes a los prmmp:os y
;.:-polltlcas contables, criterios de valoracién y estimaciones segmdos porjos
- Administradores de la Somedad Gestora dei Fondo para Ia elaborac;on delas
o '-cuentas anua!es ' S i EORRRCHE _

o) Comparablildad

- Las cuentas anuaies aI 31 de dzc:embre de 2014 se presentan atendlendo a Ia _ _
~ " estructura y pr|n0|plos contables establemdos en. Ia normattva wgente de la o o
--CNIVIV o _ . - o

e Los Admmlstradores de Ia Somedad Gestora presentan a efec:tos comparativos
. con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y.
- -del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las c;fras del e;erc:[mo

.. 2014, las correspondlentes al EJEI'CICIO antenor x :

L No se han producldo mod|ficaC|ones contables que afecten S|gn|f|cat|vamente a Ia
L :_._comparacmn entre Ias cuentas anuales de los EJerCICiOS 2014 y 2013 P

- . d) f___'_Aqrupacnon de partldas

Determlnadas partldas dei balance de Ea cuenta de perdldas y gananclas y deE
=.estado de cambios en el patrimcnso neto.se. presentan de forma agrupada para e e
-+ facifitar su comprension; si bien, en determinados casos; se ha mclwdo mformacmn AR

ffdesagregada en Ias correspondlentes notas de Ia memorla e T




e diciembre: de 2014

x’"--.fffKutxabank Renta .Fua Largo Plazo, Fondo de Invers:on 3'

Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termlnado'el 31

_'.‘:'(Expresada en euros)

5 =Estlmaclones contables v correccmn de errores ‘

En determlnadas ocasmnes Ios Adm _._'1strad0res de Ia Somedad Gestora han
-_reahzado estlmac:ones para obtener la va!oraCIon de algunos activos, paswos
s ‘-.lngresos gastos v compromlsos que flguran reglstrados en las’ cuentas anuales. "
LR i:chhas estimacmnes se refieren, pnnmpalmente al valor razonable ya Jas pOSlbleS
L -perdldas por:; deterloro de’ determlnados activos flnanCIeros si las hubiera. Aun ';
7 cuando éstas se con3|deren las mejores est;maclones possbles enbaseala
.. 1 informacion existente en €l momento del calculo, acontecimientos futuros. podnan
-obllgar a modlflcarlas prospectlvamente- ‘de acuerdo con ]a normatlva wgente

-'LEn cua[qmer caso; el va!or Ilqwdatlvo de! Fondo se vera afectado por Ias R
._g'-.fluc:tuacnones de los precms del mercado y otros nesgos asomados a Ias mversmnes
.fmanmeras A

= 'ZNo eXISten camblos en Ias estlmaciones contables ni errores que se. hubleran
- __produmdo en ejer_C|clos anterlores y hayan SIdo detectados durante Ios ejercmios
'f2014y2013 ' : : e = b

Las CIfras contenldas en Ios documenios que componen estas cuentas anuales eI
' ba!ance la cuenta de pérdidas'y gananCIas ¢l -estado de camblos en el patnmomo neto y
'-',esta memona estan expresadas en euros excepto cuando se mdlque expresamente

-3 Resumen de Ios prmmp:os contables y normas de valoracmn mas s:gmflcatwos

o Los prmmplos contabies mas SlgnlflcathOS apllcados en [a formulamon de estas cuentas
-anuales han SIdO Ios S|gl.||entes e o S Gl e e o

L a) Pnnc;plo de empresa en funcmnamlento

' '_-En la elaboramon de las cuentas anuales se ha consmierado que Ia gestlon del

+ Fondo contlnuara en el futuro prews:ble Portanto, la aphcamon de‘las normas . -

fcontab]es no.esta encaminada a determinar el valor' del patrimonio a efectos de su
transmlsmn global o parmal ni eI |mporte resultante en caso de su Elqmdamon i

: .'.;‘Pl'li‘lCIpIO del devenqo 3

‘ ..g_._?Los mgresos y gastos se reglstran contab[emente en func;lon de[ perlodo en que se
] devengan con mdependencla de cuando se produce su cobro 0: pago efecnvo
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Ingresos pormtereses ydlwdendos i

_ ':'Los mtereses de actlvos fmancneros devengados con postenondad al momento de
R -1 adqu131c:|on se reconocen, en su caso, contablemente en-funcion de su periodo -
o de devengo por.aplicacion del metodo del tipode mteres efectivo, a excepcmn de

" los intereses correspondlentes -a inversiones morosas, ‘dudosas o en litigio, ‘que se .
' _reglstran en el momento efectivo del cobro. La penodlﬁcamon de los intereses . . | |
" provenientes de fa cartera de activos financieros se registra en el épigrafe “Cartera
~de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del =
~balance. La contrapartlda de esta cuenta se. reglstra en el epigrafe “Ingresos -
"_'fmanmeros de Ia cuenta de perdldas ¥ ganancnas . -

Los dl\ndendos permbldos de otras somedades se reconocen, en su caso como
-~ ~ingreso en el epigrafe * Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas Yy gananCIas
Soen eI momento en que nace el derecho a permblrlos por el Fondo ' : .

Com;s;ones y conceptos asrmflados

. Los mgresos que reC|be eI Fondo como consecuenc‘,la de Ea retrocesmn de

: '--comlsmnes previamente. soportadas ‘de manera directa o indirectamente, se. -
-'.reglstran en su caso, en el eplgrafe Comlsmnes retrocedldas ala IIC de Ia cuenta Z

= _de perdldas y ganancaas ' : : : L

-.Las com15|0nes de gestlon de dep03|to a51 como otros gastos de gestlon :
- necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su. naturaleza,
en eI ep:grafe Otros gastos de exp!otacmn de Ia cuenta de perdldas y gananmas

- '_m Vanac:on del vaior razonable en mstrumentos fmanc;eros _f

‘ _':-E! beneflcm 0 perdlda derlvado de vanactones del valor razonab[e de ]os actlvos y
. pasivos financieros, reahzado 0.no realizado, se reglstra en _[os eplgrafes “Deterloro
-y resultado por. enajenacmnes ‘de mstrumentos fmanc;eros vy Varla(:lon del valor '
‘razonable en mstrumentos fenancleros segun corresponda de Ia cuenta de e
:_i_:perdldas ygananc;as del Fondo ER T : . S s
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s -!v Ingresos y gasfos no ﬁnanc;ero

3 ‘Se reconocen contablemente de acuerdo con el crlterlo de devengo

: "=devengan

con mdependenma de cuando se produce su cobro o pago efectlvo

'_' c) ;“'_:."}Deudores

i La va!orac&on lnlmal se real;za por su valor razonab!e que salvo ewdencla én..
L _contrario, es &l precio dela transaccxon gque equwale al valor razonable de Ia
i 'Jcontraprestacmn entregada mas Ios costes de transacclon que Ies sean
_directamente atr[bu1b[es e B : e

La valoramon poster:or se hace asu coste amorhzado Los mtereses devengados
se.contabilizan .en lacuenta de pérdidas Y. gananmas apllcando el metodo del tipo

‘-_Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcron del penodo en que se O

: '-."de interés efectivo. No obstante aquellas partldas cuyo importe se espere rec;blr en e

_,un plazo de tlempo mferlor a un ano se valoran por su valor nommal

-;Las perdldas por detenoro del valor de Ias partldas a cobrar se calculan teniendo en -

" cuentalos: flujos.de efect[vo futuros estlmados descontados al tipo de interés -
_efectlvo caicuiado enel momento del reconommlento Las correcmones valoratlvas

. por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un mgreso enla - )

e _fcuenta de perdtdas y gananmas

Gy fCartera de mversmnes ﬂnanCIeras

o '-_'Los act:vos de Ia cartera de inversiones; fmanmeras han SIdO con31derados como
Zactlvos flnancleros a va!or razonable con. camblos enla cuenta de perdldas y:

: ‘ganancias. Los principales productos fmanc;eros recogidos en Ja cartera as: como R

o fla determmamon de su valor razonable se descrlben a contlnuacnon :

e Vaiores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda para su R

contractua!mente

. emisor y que devengan una remuneramon con5|stente en un tnteres establemdo SR
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©  El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
L determma por los premos ‘de cotizaclon en un mercado, s;empre y cuando éste :
.. seaactivo y los precios se obtengan de forma consistente. ‘Cuando. no estén -
- - disponibles precios de: cotlzac[on el valor razonable se corresponde con el precm
- de la transaccién mas reciente siempre que no.haya habido un cambioc. -~
- significativo en las cwcunstanmas economlcas desde eI momento de Ia S
transacc:on : : : . -

-En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
- aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por | intermediarios,
-.:emisores o d;fusores de informacién, utilizacién de transacciones recientes de
~mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
., ~interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en ei
- momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
. modelos de descuento de ﬁLIJOS Y valoracton de opcmnes en su caso

Los mtereses devengados no cobrados de valores representatwos de deuda se
periodifican de acuéerdo con el tlpo de mteres efectwo y forman parte del
+ resultado del ejercmlo

‘e ]'nstrumentos de patrimoniO' instrumentos financieros emitidos por otras
L entidades, tales como accmnes y cuotas part|C|pat|vas que t:enen Ia naturaleza
de mstrumentos de capltai para el emlsor .

; EI valor razonable de los mstrumentos de patrlmonio cotlzados Io establece eI
- ~cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato . -
-habll antenor oel camblo med[o ponderado sino eX|st|era preC|o ofacsai de cnerre

o e :'Deposnos en entidac{es de credlto depos:tos que: el Fondo mantlene en. RTI
. entidades de credlto a excepcmn de Eos sa[dos que se recogen en eI epigrafe de u
| '.._=-_“Tesorer|a" ' . s = o

o ﬁ_’._Se con5|dera valor razonable el precro que |guala eI rend:mlento [nterno de ia o
s |nver3|on a Ios tlpos de mercado v;gentes en cada momento IR




'(Expresada en euros)

| ;"-";-,--Kub(aba"k Renta F ]a Largo Plazo, Fondo de Invers:on
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- inversiones en’ Instltuczones de Inversmn Colectiva de. Inversmn Libre,”

:‘if".lnstltucmnes de’ [nversmn Colectwa de !nstltumones de inversxon Colectlva de i
o segun
‘el articulo 48.1: 7). del Real Decreto 1082/2012 se- utillzan en su caso valores

- Inversion Libre e lnstltuclones de Inversion Colectiva extranjeras S|m|lares

e -.‘Ilqwdatlvos estlmados

: _' ':_Derlvados mcluye entre otros Ias'dlferenmas de Valor en Ios contratos de
“ futuros y forwards; las primas’ pagadaslcobradas por: warrants 'y opciones’

'flnanmera aSl como Ias mversmnes en productos estructurados

B "'-_EI vator del camblo OfIC]aI de cierre el dla de referenma de’termlna su valor
- razonable. Para los no negoc;ados en mercados organlzados la Somedad

- Gestora establece un’ modelo’ de valoracion én funcion de las condlclones S

-espemﬂcas estabiemdas enla: ClrcuEar 6/201 O de 21 de diciembre de Ia
) --,_C N. N[V ysuceswas modlﬁcacmnes R SR ey

j .-.Accmnes o} part|0|pa0|ones de otras Instltucmnes de Inversmn Co]ec’nva su Valor

-“razonable se ‘establéce en funclon del valor Ilqmdatlvo o valor de cotizacion del -

C+v dia'de referencia; En ¢l caso de: que para el dia de referencia no se calculara; un " 3:
L .'-fvalor Ilquldat[vo se utxhza eI dltimo valor: Ilquzdativo dlsponlble Para Ias RIS

--;compradaslemltidas cobros o pagos ‘asociados a los. contratos: de permuta

' "Los actlvos en Ios que concurra un deterloro notono e zrrecuperable de su mversmn

o . .se daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdldas y gananmas

=j=-Los activos y pas;vos flnant:leros S8 dan de baja en eI balance cuando se”

) -jtraspasan sustanma]mente todos Ios rlesgos y beneﬂcms lnherentes a Ia propiedad_ S

3 -de los mismos..

: e) :_,Adqwsm;lon v cesmn temporal de actlvos

o _mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actlvo correspondlente

| en la, cuenta de perdldas y gananc;]as utlilzando el metodo de! tlpo de lnteres
‘efectwo ' - - e -

en eI epsgrafe de "Vanacwn del valor razonable en mstrumentos flnancteros

- Las adqusswlones temporales de actwos o aquISIClones con pacto de retrocesmn
'se-contabilizan por el importe efectivo desembolsado; cualesqwera que sean los S

e La dlferencla entre este lmporte y e] precm de retrocesmn se lmputa como mgreso s s

"=._Las dlferenCIas de valor razonab]e se lmputan en [a cuenta de perdidas y gananclas i




- Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversnon

' :Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31

. de diciembre de 2014 -

(Expresada en euros)

La ces;on en flrme de] actlvo adqwrldo temporalmente se reglstra como pasnvo :
' fmanmero a valor razonable con camblos en perdldas ¥ gananaas :

- ]nstrumentos de patrlmonlo '

-Los lnstrumentos de patrlmonlo cotlzados se reglstran en eI momento de su
__'contratacmn por el valor razonable de la contraprestacmn entregada lncluyendo Ios
. costes de transac(:lon expilmtos dlrectamente atrlbmbles a Ia operamon :

B Las dlferenmas que surjan como consecuencna de Ios camblos en eI valor razonab]e

- de estos activos se reflejan en la cuenta de ‘pérdidas y ganancias de la. siguiente
forma: las diferencias negativas o dlferen0|as positivas se registran bajo el ep:grafe
- de “Deterioro y resultado por enajenaciones ¢ de instrumentos financieros” o de
~“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la -
: _cartera interior o extenor’" seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando .~
‘como contrapartida la cuenta de. “Enstrumentos de patnmonlo de la cartera interior

- 0 extenor del acttvo de! balance

9

Valores representatlvos de deuda

Los valores represen‘tatlvos de deuda se: regfstran en eI momento de su. Ilqmdaclon
-.por el valor razonable.de la contraprestamon entregada, incluyendo los costes de
.transacmon exphcntos dtrectamente atrlbmbies a Ia operaclon o

- Las daferenclas que surjan como consecuencla de Ios carnblos en el valor razonable
'de estos activos se reflejan en |a cuenta de. pérdidas y ganancias de la siguiente -
* forma: las diferencias nega’uvas o diferencias positivas se registran bajo. el eplgrafe
-, de “Deterioro y resultado por. enajenacmnes de instrumentos financieros™o.de .
. “VMariacion del valor. razonable en instrumentos financieros por operac:ones de la

' .f_'cartera interior o exterior’; ‘segun los: activos e hayan liquidado.o no, utilizando

":',:_Operacmnes de derlvados excepto permutas fmancneras

= fcomo contrapartlda la cuenta de “Va!ores representatlvos de deuda de [a cartera
' __lntenoro extenor del actlvo del ba!ance S S R ST

Las opera01ones de denvados se’ reglstran en e[ momento de su contratac:lon y

T_hasta el momento’ de’ cierre de la’ posicion 0. el venmmlento del contrato, en el

epigrafe. correspond;ente de cuentas de orden por e! |mporte nomlnal
L comprometldo S B : S . SR

ERTEE




'--Kutxabank Renta Fua Largo Plazo Fondo de Inversmn

"_'_{."Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado e! 31?5_1_ 5
eeslde dlClembre de 2014 - i ‘ L ’
ST (Expresada en euros)

;o Los fondos deposﬂados en“concepto de garant:a t[enen Ia conSIderamon contable T B
tde. deposﬁo cedido, reglstrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de ’
Deudores del activo en: eI balance e * i :

L "EI vaior razonable de Ios valores aportados en garantla se regastra én cuentas de '
s orden en el eptgrafe de “Va!ores aportados como garantta por- Ia Instltucmn de
.InverS|on Colectlva L L i 4 Co

o 'Las prlmas'resu!tantes de las opcmnes compradas o'emltidas se: reflejan en ei -
B eplgrafe de "Derlvados del actlvo o paswo del baiance en Ia fecha de ejecuc:ion de

;-_Las diferenmas que surjan como consecuenc:la de Ios camblos en el valor razonable
-.de estos activos se reflejan’'en la. cuenta de perdldas y ganancnas dela S|gwente S
. forma: las dlferenCIas negatlvas ¢ diferenmas posﬁwas se registran bajo el epigrafe’ = & - -
.- de "Resultados: por operaciones con derlvacios o.de “Var|a0|on del valor razonable
- “@n instrumentos finahcieros. por operaciones con derivados”; segln éstos 56 hayan'-
L __Ilqwdado 0 no, utmzando ‘como contrapartlda el eplgrafe de “Denvados de la-

g _cartera mtenor o exterlor del actlvo ] del paswo comente dei balance

[) L _Valor ]lqmdativo de ias parhcapacmnes :

La determmaclon del patrlmonlo del Fondo a Eos efectos del ca!culo del va!or _
i !lquldatlvo de las correspondientes pammpacmnes que lo componen se reallza de.

*acuerdo con-los crlterlos establecidos en Ia Clrcuiar 6!2008 de 26 de nowembre de '

_Ia C N M V y suceswas modtflcacnones ¢ Y fe L : -

Ry I _]'Suscnpcmnes Vi reembolsos o

;__-:Las suscrlpcmnes y reembolsos de pamcspaclones se contabihzan por el |mporte
. efectivamente suscrito o reembolsado con .abono .o cargo, respectlvamente al
o ‘g"capltulo de "Partlc:Ipes” de paswo def balance del Fondo s

P _De conformldad con e! Reg[amento de Gestlon del Fondo eI precno de Ias
R partlmpac;lones sera el valor. Ilqwdatlvo correspond:ente aI ‘mismo dia de la sollmtud*.,_-'-_' ‘

- 'del interesado, determlnandose de este modo tanto el. nGmero de’ partlcnpamones
f_=suscr|tas o reembolsadas, comio el efectlvo a reembolsar en su caso. Durarite el .
"penodo que’ ‘media entre: Ja: solicitud: y ia determmacnon efect:va del preC|o de las
o -partlclpac;ones el |mp0rte sohmtado se reglstra en'el capltu{O de "Solicitudes de
j_‘_suscrlpcxon pendlentes de a3|gnar parhmpacmnes" del paswo deE balance del

-*Fondo ; _ RN S
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:'Kutxabank Renta Flja Largo Plazo, Fondo de Inversmn :

' -Memorla de Ias cuentas anuales correspond[ente al ejerclc:o anual termmado el 31
.. de diciembre de 2014 . o . o
_=(Expr_esada en euros)

k) impuesto sobre beneflc;ios

La cuenta de perdldas ¥ gananmas recoge el gasto por el Empuesto sobre
“beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento.de las dlferen0|as
' produmdas entre la base |mpon|b!e del impuesto y eI resultado contable antes de
: apllcar el |mpuesto que re\nerte en penodos submguaentes oo :

e Los paswos por impuestos dlfer:dos se reconocen S|empre en camblo ios actlvos _
- . por impuestos diferidos solo se- reconocen en la medida en que resulte probable - :
- que la Institucidn dlsponga de gananmas f[scales futuras que permltan la aphcamon o
S de estos actlvos L ST SR T : :

o Los derec:hos a compensar en e}ercwlos postenores por Ias perdidas flscales no
‘dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la -

“frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan -
" ‘compensarse se registran en el epigrafe de "Otras cuentas de orden - Perdldas
: flscales a compensar" . :

. Transacmones en moneda extramera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente todos Ios saldos y
~transacciones denominados en monedas dlferentes al euro se conaderan
: denomlnados en moneda extranjera '

Cuando exnsten transacmones denomlnadas en. moneda extranjera se conwerten a
L euros utilizando los tipos de cambio de contado dela fecha de la transaccién,
S entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado
o de r_eferenc:ia a la fecha..o ensu defecto .de_l ultamo dia hab;l. antenor a esa fe_cha. -

ﬁ '}_Las dlferen0|as de camblo que se. producen al convertlr Ios sa!dos denommados en
““moneda extranjera ala moneda funcional se reglstran ‘en el caso de partldas '
-Lmonetanas que son tesorena débitos y cred[tos por su |mporte neto, en el ep[grafe
“Diferencias de’ camblo dela cuenta de perdldas Yy ganancias: Para el resto de - :_ L
o 'partidas monetartas ¥ Ias partldas no monetanas que forman parte. dela cartera de
‘ -.'-_=-|nstrumentos flnanmeros las diferencias de. camblo se Ilevaran conjuntamente con
Clas perdldas y ganancnas denvadas de Ia va[oracmn S :




'.__"-,_“.(Expresada en euros)

.‘ _:4_.; .Deudores

. 3Kutxabank Renta Flja Largo Plazo, Fondo de Inversmn

"_-Memona de Ias cuentas anuales cc"""35Pondlt.elrlte. al e]ercmo anual termmado ei 31
de dlclembre de 2014 : _ . |

] _ff'f-Compra venta de va[ores a plazo S

2 =Se reglstran én el momento de su contratamon y hasta eI momento de’ Giefre de Ia
"p05|c|0n o venC|m|ento del contrato enel engrafe correspondtente de cuentas de
rorden por el |mporte nomtnal compromeudo g N X

Iy de estos contratos se reflejan en’ lacuenta: de perdldas y ganancias. de la- sngmente
i forma: las: diferencias negatlvas o p03|tfvas se registran bajo el eplgrafe de.:

'=Las dlferenclas que surjan como consecuenma de Ios camblos en el valor razonable SR

e ""Resultados por operaciones con denvados o de “Vatiacion del valor razonable éen PR v

“instrumentos flnanCIeros por: operamones con. derlvados segun los cambios se - -
" hayan. hqwdado o ho, utilizando como contrapamda el eplgrafe de “Denvados” de '
L -_".Ia cartera mterlor o exterior del actlvo 0 de] paswo corrlente de] ba!ance DRI

S '-'-'_'EI desg!ose de este epigrafe al 31 de dlClembre de 2014 y 2013 es el 31gmente

R 2014 'j_'l_=‘-  2013

i .'_"‘Deposﬂos de garantla LA O : ":;‘ : o 684 050 0{)= " 214 950 00
' F“Admlnlstracmnes Publlcas deudoras e e e N s -_-.' ... B3620,87. -

' l}

< =.De:ntro del capitulo “Deudores Deposﬂos de garant se mcluye el valor al 31 de SERE
: f'.-_dICIembre de 2014y 2013 de los. deposﬁos constitwdos como, garantla por Ias posm;ones _

B en futuros flnanueros vwas a[ c;erre dei ejercmo correspondlente

'-_':AI 31 de d|C|embre de 2013 el capltulo “Deudores Admmzstracwnes Publlcas deudoras .

' '_-.‘f,_,recogia ¢l saldo. pendiente de cobro de las Admmnstracnones Publicas correspond|ente al

o -"-f:_[mpuesto sobre Socnedades del ejer(:ic:io 2013, una vez compensadas las retenmones

b _-a'.ipractlcadas al Fondo sobre los intereses. de la cartera de inversiones: finanmeras y sobre e

_'_'_:otros rendimlentos de capltal mob;llano con_ el lmpuesto devengado deI C|tado ejerC|C|o

684 050 oof =:'-'2_=98'570','87' [N
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*'_Kutxabank Renta Flja Largo Plazo, Fondo de Inversmn

R | ;Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anua! termmado el 31
wode dlClembre de 2014 - B o I R N
N (Expresada en euros) N

o 5 . Acreedores | Lo |
o -.__EE desglose de este eplgrafe al 31 de dimembre de 2014 y 2013 es. eI S|gu1ente L

Cgota i . 2013

" Administraciones Pablicas acreedoras . - . :',_:169 974,2_8 ‘}2_98,_77 -

Operacronespend[entes deitqwdar- S e r 2048340 0 e .

S TOfros LT 77884186 5 30613556
: '969 299 94 o '=-'310 434 33 B

'AI 31 de dlClembre de 2014 el capltulo “Deudores Admlnlstrac;lones Publlcas deudoras
- recoge-el saldo pendiente de cobro de las Admiinistraciones Publicas correspondlente aj
e s Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2014, .por importe de 169.974,28 euros, una vez -
~ %" “compensadas las retenciories practicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de -
. inversiones financieras y sobre otros rendimientos de capital mobiliario con el impuesto ¢
v -_“devengacfo del citado ejercicio. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, el citado capitulo " -
.. -incluia el saldo pendiente de cobro.de las Administraciones Publicas correspondlente a!
- ._-Impuesto sobre Sociedades generado en el ejercmlo 2013 por uno de los Fondos
: absorbldos hasta Ia fecha de fusmn por lmporte de 4 298, 77 euros. :

L El capltuld "Acreedores Operacmnes pendlentes de I|qu1dar” aI 31 de dlc:lembre de 2014
- recoge los valores nacionales adqu:rados en [os ultimos dias del ejercicio 2014 por NN
o .'-|mporte de 20 483,10 euros y cuya quu1da0|on tuvo ]ugar [os pnmeros dlas de enero de
"_2015 S Do

=El cap:tulo "Acreedores Otros recoge pnnmpa]mente el |mporte de Ias comlsmnes de
_fgestlon y deposﬂana pendlentes de pago al merre del ejerCIc;lo correspondlente L

.Durante los ejercwios 2014 y 2013 eI Fondo no ha realtzado pagos que acumularan S
: _iﬁ-aplazamientos superiores a |os legalmente establecldos Asimismo; al merre delos - s e
. ejercicios 2014y 2013, &l Fondo no'tiene saldo alguno pendlente de pago que acumule LT
; -,‘.-un aplazamtento supenor a[ pIazo [ega] establecndo U e e T




~ . "de diciembre de 2014 o
,':';(Expresada en euros)

_..‘2 0 1 4 y 2013 se muestra a cont:nuac!on

E -x:Cartera |nter|or .

N Cartera exterlor

- Kutxabank Renta Fua Largo Plazo, Fondo de lnversmn 3

‘-,."_?Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e]erclcm anual termmado e] 31

: Cartera de mvers:ones fmanc:eras

. : E[ detalfe de la cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo a! 31 de d|C|embre de -

20872427727 99817 562,09

i Deposntos en Entldades de Credlto e

" Valores represen{atlves de: deuda B R T 27,7_,27-"_ 98 91739582
Lo 90016627, ;

290319 63249 103697 36558 .

i ‘-'_28'5- 12167500 08847 927,08

Valores representatwos de deuda : Az )
L 5 197 957,40 ‘ 4 849 438 50

Instltucmnes de Inversmn Coiectlva o an

Intereses de fa cartera de |nver5|on

s En Ios Anexos I y EI adjuntos partes mtegrantes de esta memona se deta][an fa cartera

" de inversiones financieras y las inversionés en derivados del Fondo respectlvamente a]

Kutxabank S A

L 31 de. diClembre de 2014, En los Anexos 1 y IV adjuntos, partes mtegrantes de esta. -
"~ memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y Ias lnversmnes en denvados -
deI Fondo respectlvamente al 31 de dlc;embre de 2013 SR SN

i -‘}A 31 de dsmembre de 2014 y 2013 todos ios tltulos recogldos dentro de Ea cartera de
inversiones fmancaeras se encuentran deposﬂados 0 en tramlte de deposnto en e

Por otro Iado el saldo del ep[grafe “Otras cuentas de orden Otros de Ias cuentas de e
"~orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de Eos tltulos custodlados por la o
: _-'-,Entldad Deposﬁana deE Fondo (ver Nota 10) ' . : - e

4 035 735 495 : 2 419 610 82'_

i 3'503 079 545 2 205 934 533 49' o
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R Kutxabank Renta Fl]a Largo Plazo Fondo de Inversmn

' Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anuai termmado el 31

. de diciembre de 2014

- (Expresada en euros)

i A  Tesoreria - '

i EI deta]fe de este epigrafe a] CIerre de Ios ejerCIcms 2014 y 2013 se muestra a

. continuacmn

2014 _;'*f'7ﬁ{' 2013

’CuaﬂasenelDepom&Hm R T R ) “;'1 5229970411 j' 12162 228,40
. Cuentas en el Depositario en moneda extranjera SR A 230 354 69_ Lo E 2799927 .
" Ofras cuentas de tesorerfa - e LR S Sy 14,85

R _Interesesde_tes_;_orerqa _ TR U T S A L SR 522 L 142,65 k

B3 530 064,02 g --1'2 '1.90"385 17

'AI 31 de diClembre de 2014 y 2013 el tipo de mteres de remuneracmn de Ias cuentas en

- el Depositario ha sido del 0,14%y 0,45%, respectzvamente Asimismo, al 31 de diciembre

o de 2014 y 2013, el Fondo d[spone de cuentas en el Deposﬂarlo denommadas en dolares

: . libras esterllnas

! .:Numero de partimpes L

Patnmomo atrlbuldo a part:cnpes B S

_ Las partncnpacxones por Eas que esta representado e] Fondo son de lguales B
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
: conf;eren a sus propletanos un derecho de propledad sobre dlcho patrlmonlo

- El valor Elqwdatlvo de cada partimpamon a! 31 de dlC[embre de 2014 y 2013 se ha
'obtenldo de Ia S|gwente forma SR

= Patnmomo atnbundo a parhcmes T e 556 324 460 39 218 113 060 20

o _Numero de part:crpacmnes emltldas O 581 167 50 e 242 301 44 0

3 Valor Ilqwdatwo por pammpacwn 957 25 900 17 =

| El movnmiento del patrlmonlo atr:buldo a partlmpes durante ios ejercmlos 2014 y 201 3 se
recoge en ) Estado de camb:os en. eI patnmonio neto correspondtente LR LR

- 'f‘_ﬁ'g_'-EE resultado de[ ejEl‘CICIO Una vez conS|derado eI Impuesto sobre beneﬂmos se dlstnbwra |
-_en la cuenta de "Partimpes“ del Fondo f : T L
o _ 257 .

310331:w<* : 13459:f{j£3 s




‘ 'Kutxabank Renta Fllja Largo Plazo, Fondo de Inversmn i

de diciembre de 2014

B Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmado el 31 S

; :;_‘(Expresada en euros)

L _ﬁ"AI 31 de d;membre de 2014 y 2013 no. ex;sten pamc:pacmnes mgmﬁcatlvas de acuerdo L

S0 5‘*‘-con lo establecido. en. el artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Enstltuclones de
'I:nversmn Colectlva S L o . ERNE U

- Cuentas de compromlso

N de inversiones en derivados del Fondo al 31 de dlcnambre de 2014 y 2013
~‘ .'.'-_';‘respectlvamente O I NI R :

Lo .:‘ -. 10 Otras cuentas de orden ‘{-.._ R

S 'EI desgIOSe de este ep[grafe a! 31 de dlmembre de 2014 y 2013 es eI 51gwente

7'?_ 2014 '-'E=j' 2013

452 376 634 25 190 484 181, 79

: +"“Otros (VerNota )~ = ¥ | '

- 1'1. Administracmnes Pubhcas y 3|tuac|on flscal

Con fecha 13 de dlClembre de 2013 fue publscada en eI Boletm OflClaI de Blzkasa Ia i
‘Norma Foral 1 1/2013 ‘de 5 de dlCiembre del Impuesto sobre Soctedades del Temtono ;

'-_':.En Ios Anexos II y IV adjun’cos partes mtegrantes de esta memorla se deta[la la cartera f.'f EAIIRCIR

.452_ 376 634,25 190 484 181,79 S AN

S Historico de Bizkaia, la cual, entra en vigor el mismo dia de su publicacion y con efectos -
..~ para los periodos lmposmvos iniciados a: partlr de 1 de’enero de 2014. La citada Norma -

o Foral deroga la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del impuesto sobre Sociedades y sus '

- posterlores modlflcacmnes marco de referenCIa a efectos del Impuesto de 8001edades I

correspondlente al ejercu:io 2013. -El Fondo se encuentra su1eto enel Impuesto sobre
. Sociedades, durante los e}ercmos 2014 y 2013, aun tlpo de gravamen del 1 por 100, ‘
o .='_-,Slempf'e que el numero de: partactpes sea como minimo el prewsto en Ios artlc:ulos qumto SO
L _'-y noveno de Ia Ley 35/2003 V! sus suceswas modlfscacsones o - .
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' :_Kutxabank Renta F|_|a Largo Plazo Fondo de Inversmn

o -Memorla de Ias cuentas anua!es correspondlente aI ejercn:lo anual termmado eI 31
+,."de diciembre de 2014 _ : R :

-(Expresada eneuros) .~

-~ Exclusivamente para los periodos 'Emposmvos que se iniciaron entre el 1 de enerode .
2012 y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero ‘porla que '

- se aprobaron medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tnbutareas '

 modificaba el apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, de!

Impuesto sobre Sociedades. En base a las mencionadas modlf[cacmnes para los suletos
pasivos que no cumplieran los reqwsrtos previstos en el artlculo 49 de esta Norma Foral .

_ .para ser considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercicios
. .2012 y 2013, de bases imponibles negativas que hubieran sido objeto de liquidacién o

autollqusdac:lon procedentes de ejercicios anteriores, fue como maximo del 70% de la

' . base lmpomble positiva prewa a dlcha compensacion

S _No exlsten dlferenmas mgmﬂcatwas entre el resultado contable antes de impuestos del
. ejercmlo y ia. base tmponlble S : : : G .

. _ '_'AI 31 de diClembre de 2014 eI Fondo no tlene bases :mpombles pendientes de o

com pensar

' _De acuerdo con la IeglsIaCIon wgente ias declaramones para los dlferentes lmpuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber -
~ - sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de

prescnpmon de cuatro afios. El Fondo tiene ablertos a mspeccson todos Ios lmpuestos a

. Ios que esta su;eto de Ios ultlmos cuatro ejer(:lc]os

' Cuando se generan resultados posmvos el Fondo reglstra en el ep:grafe “Impuesto sobre

beneﬂuos de ta cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto

. sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
. .S€e generan ingresos por 1mpuesto sobre benefICIos en el caso de que el Fondo obtenga
2 resu!tados negatlvos : T S S L _ R

o Los Admlmstradores de Ia Socledad Gestora no. esperan que en caso cEe una reV|S|on aI L
-.'.Fondo por las autorldades flscales surjan contmgenmas SIinflcatlvas ' :

S _- _'1 Otra mformaclon

L =La Somedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operacmnes vmcuiadas de Ias
Lk --prewstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlcu]o
~. 139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado .- :
S _procedlmlentos para evitar conflictos de interés y asegurarse deque las. operamones
- vinculadas se realizan en- mteres exclus;vo del Fondo y a precios de mercado. Los
-, informes. periédicos. incluyen, segiin lo establecido en la Circular 4/2008 de Ia C.N. M V y
o "'_'.-'suceswas modlﬁcacmnes |nformac|on sobre Ias operacmnes vmculadas realizadas




Kutxabank Renta Fua 'Largo Plazo Fondo de !nversmn

A Memona de Ias cuentas anuales correspondmnte al ejercmlo anual termmado e! 31 W
“de d|c1embre de 2014 - : : : ot B A 5
: -(Expresada en euros)

RN Asamlsmo mcluyen Ias pOSIbleS operacxones vmcu!adas reahzadas por cuenta del Fondo
~hoconda Somedad Gestora o con: personas [¢] entldades vmculadas ala Somedad Gestora
' ‘|nd|cando Ia naturaleza r;esgos y funcmnes asumldas en dlchas operacmnes i i

S -..’-“Ad:c|onalmente en Ia Nota de “Actwldad y gestlon del rlesgo 5@ |nd|ca e[ |mporte de Ias
./ .comisiones retrocedldas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva: R
R gestlonadas por, entidades pertenementes a! Grupo de la Somedad Gestora en caso de RO
ey -'que se hubleran produczdo durante ei ejercu:m G A D R T L L e D

2 ?Respecto a Ia operatwa que reallza con eI Deposﬁano en ia Nota de “Tesoreria se
L 5__|nd1can las cuentas que mantiene el Fondo conel Deposnano y.enlos Anexos Ly Ill se

“ o recogen’las adquisiciones temporales de actlvos contratadas con este al 31 de diClembre SOTE R

:";de 2014 y 2013 respectlvamente

) AI tratarse de un Fondo que por sus peculfarlciades no dlspone de empleados ni oﬂcmas Yoo

L -i_.{'que por su naturaleza debe estar gestlonada por.una: ‘Sociedad Gestora de Enstltuclones L
- “.de Inversion Colectiva, los temas relativos a la protecc:on del medio ambienteyla. -~ . -
‘segurldad y sa!ud del trabajador aplican excluswamente a d|cha Soc:edad Gestora

Los honoranos percibldos por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por ser\nmos de -
Iy auditoria de cuentas anuales de fos gjercicios 2014 y 2013, ascnenden a 2 miles de euros,
. eh ambos €asos. ‘En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios d|ferentes

' j-k.-gcie !a auditorla por parte de Ia soc:[edad audrtora o empresas vmculadas a: la mlsma

13 Hechos postenores ‘ B

L ‘:..;;iA la fecha de formulacuon de Ias presentes cuentas anuales no se han producudo hechos o
R _postenores que afecten al contenldo de Ias mlsmas L L :
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| "_'_Informe de gestlon del ejerclcm 2014

i Evoluc:on de Ios negoclos (mercados), sﬂuac:on del Fondo y evolucmn prevns:b[e e

L -Factores Econom:cos Determmantes

'-.En 2014 el crec:|m1ento mundial expenmento una. desaceleracion mayor a Ia ant|0|pada y
- - pas6.de unatasa anualizada del 3,9% en &l segundo semestre de 2013.22,7% en el -
. segundo semestre de 2014, Si blen la sorpresa ala baja se debid princ;palrnente a
. factores transﬁonos (en especial ‘en el caso de la economia de Estados Unidos), también -
~+."respondid a una recuperacién mas débil en la eurozona, a medlda que la‘region superaba _
~las consecuencias de la crisis, y-en Japon donde los efectos negativos que tuvo el - -
.aumento de! :mpuesto aI consumo sobre !a demanda fueron mayores de Io prewsto
En EEUU comenzabamos el ano con un retroceso transﬁono en ei cremm:ento del prlmer
’:'tnmestre causado por un invierno musualmente crudo y una |mportante correccion de Ia
- acumulacion. previa de ‘existencias. No obstante, tras este débil crecrmlento la solidez de
" la.demanda privada, gracias a la‘positiva evolucion del mercado laboral, la mejora de la-
.. actividad del mercado de vivienda'y. una. mayor inversion en el sector no residencial
-+ permitieron alcanzar crecimientos por encima del 4% en los S|gmentes trlmestres Dicho.
“: fortalecimiento de la economia, junto con |a aprobacién del presupuesto y la prorroga. del
-tope de.la deuda, allanaron eI terrero hacia la normalizacion de la politica monetaria. Asi,
-~ 'sibienla orientacion monetana seguia siendo expansiva, la Reserva Federal comenzé a-
- recortar-en enero el volumen de compras, de actlvos hasta que tocd su fm en el ultlmo
'_tnmestre de 2014 ' = : : : -

._'La Eurozona por su parte empezaba a recuperarse pero Ia recuperamon era gradual y
algo.mas débil de lo previsto inicialmente. En esta zona se produjo un estancamiento en . .o
. el segundo trimestre de 2014, observandose, a-medida que avanzaba elafio;una . e
- tendencia a |a baja enlos. mdlcadores delas prmc;pales economias, salvo Espaia’ que L
. sorprendia por su positiva evolucion. Las secueias de la crisis (demanda insuficiente,
‘,elevados hiveles de.deuda y desempleo .), junto con el deterioro de la situacién, ehtre ;
. “Rusia y Ucrania, dificultaban la.consecucién de:un crecimiento sélido y sostenido. En este
KR ,entorno los esfuerzos de las. pnnmpales autoridades poh’ucas y monetanas se. orlentaban
. aafianzar la recuperacmn econdmica, mcrementar Ia inflacion v elevarel crecimiento a.
'medio plazo mediante Una combmac:lon de una politica ‘monetaria laxa, el fortaiecimlento
. de los balances.de los bancos y de:las empresasy la |mplementa(;1on de reformas . AL
--._’:;:'estructurales Asl, el BCE contiriuaba dando .nuevos pasos y anunciaba una vanedad de '
o _3_med|das para, atacar el bajo nlve] de mflacson tras el_ desplome sufndo pOr - el precm del
’,}’petroleo en Ia parte flnal del afio. L - ¥ S
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o Por uItlmo Japon expenmento un; solldo crecrmlento en eI prlmer trrmestre pero a costa e b i
" de un'fuerte deterioro enel 3|guaente debldo al adeIanto de las compras ante ia subida . ST

- -"delimpugsto al consumo, No obstante, las. medlcias tomadas porel nuevo prlmer mimstro SR

“-"-,‘_."Abe permltleron recuperar Ia conﬂanza enla economla nlponaf‘ A

e ’A nlvel de mercados fmancreros Ientorno descrlto anterlormente ‘se ha traducndo BN o
;.;-subldas moderadas én, Estados Unldos ¥ Japon (DJ +7, 52% S&P 500 +11, 39% y kakel SN

L P25+ 12%) y algo mdés reducudas en Europa (Eurostoxx 50 + '-20%) destacando eI "

‘--_;r=-=,p03|two comportamlento de Espana (Ibex 35 +3 66%) SRR : KR

0 En Ia par’te de renta fu
whodet Atlantico, resaltando i buen comportamlento de la'deuda. perlfenca Asi las "
referencras de deuda pubhca espanola ab5y10 anos acababan el afio en el 0 88% y
0 1.61% frente a Ios niveles de 2,73% y 4,15% con Ios quelo. m|CIaban Ello. ‘suponia | una AR
L j'f_reduccron én. eI afio. de 85 puntos en.la prlma de’ rlesgo a5 .afios Y. de 115. puntos en: Ia de N SRR
7. 10 afos: Por Gltimo, en el mercado de; d|V|sas destacaba Ia fortaleza deI dolartan’to R
IR frente aI euro comoal yen L RSN R N

asrstlamos auna reducc on'generailzada de tlpos a ambos Iados 'j-f SR

T _Prewsrones ,gara 2015 __ ; L RS L R
-'EI FMI en su uItlmo mforme (20/01!2015) revrsa a Ia baja su pre\nsron de cremmrento _
3 -mundral A pesar, de gue la calda del precio: del petroleo yi la depreclamon deI euro y yen.
) -_-'respaldan el cremmrento destacan que aun ‘persisten las secuelas de la crisis. Los '
o aspectos reIevantes para cada una de Ias prmcrpaies zonas geograflcas son Ias
' '1",'__'5|gu1entes ' . T S A

e -"EE uu.: eI FIVII espera un creC|m|ento de[ 3, 6% para e[ conjunto de] afio, frente aI ST
L 2,4% del: 2014. El crecrmrento americano repunto mas de lo esperado despues de o
N contraerse enel primer: trimestre de 2014 yel desempIeo volvio a bajar, en tanto .
i ‘que fa. presmn inflacionaria se mantuvo mas: atenuada;. como consecuenma de Ia
apreciacion del délary eI retroceso deI precno del petroleo Segun las .
KA _‘proyeccrones del FMI, a pesar: de que Ia apreciacion del délar reduciria; Ia L e
EEE exportaclon neta el crecrmlento superara ‘el 3% tanto en 2015 como 2016 con W
£ % unademanda- mterna apuntalada“ or ei abaratamlento del"petroleo y la =00
e moderacmn del ajuste ftscal (e :

Europa ei FIVII ha revrsado a Ia ba}a las perspectlvas de creclmlento de [a zona R
-,feuro para el 2015 Ei debllltamlento de Ias perspectlvas dei mversmn ]ustlflca esta A R
©revision a‘la baja del creC|m|ento hasta el1,2%,a pesar de que'se- preve que Ia Gl
S “actividad estara respaldada porel descenso de los’ precios del petroleo, una:
AN poIstrca monetaria:‘mas: distendlda una onentamon mas neutral de la politlca flscal L
kA !y ia reCIente depremac:lon deI euro ‘ SO e L
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Japon eI FMI espera un crec:|m|ento dei O 6% para e] 2015 Se presume que Ias
=_'politlcas de respuesta. (expans:on monetaria cuantitativa y cualitativa adicional y
e 'postergacmn del segundo aumento de la tasa del impuesto sobre €l consumoy . S
- propiciaran un repunte paulatino de la actividad y que, sumadas al impulso que S Ew
- brinden los precios del petrdleo y.la depremacmn del yen propulsaran eI e
- 'gcremmiento por encima de la tendenma en 2015- 2016 L

e Emergentes eI FME proyecta que el crecmnento en estas reglones se mantendra o
~. . 'mas o menos estable en el 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7%.en 2016. Estas .~
o “cifras suponen una revision a la baja respecto a sus previsiones de octubre, que -

- "se fundamenta en tres factores; la menor perepectlva de crecimiento de. Chma el
7 empeoramiento de las perspectivas econémicas de Rusia; y el impacto de la calda o
2= del precio del petroIeo y de otrae materlas pnmas en Ios palseS exportadores de '

- ':-;Flas mismas. . o . . S CE :

e -Bajo este escenano macroeconomico se espera que los pnnmpales Bancos Centrales
- 'mantengan sus actuales sesgos en materia de pol|t|ca monetana ‘Asi, BCE y Banco de’ :
' Japon seguiran con unapolitica claramente expansiva y la Fed permanecera a la espera .
.-+ de la evolucion de la macroeconomia estadounidense y global para determlnar el inicio y R
o -a!cance de Ia sublda de tlpos R : . BRI :

. En cuanto a Ios mercados flnanc:ieros se espera un entomo de tlpos de mteres bajos a Io o
" largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea como -
. .consecuencia del programa de compra de- actlvos del BCE EIIo debena ayudar tamblen ‘
o -_-en la evolucmn de los mercados bursatiles : S A : R

R ._.Uso de mstrumentos fmancteros por el Fondo

-Dada su actmdad el uso de, mstrumentos fmanmeros por el Fondo (vease Notas 1b 6 y 9_.' R
., dela Memoria) esta destinado a la ‘consecucion de su objeto social, ajustando sus P _
~..objetivos y politicas de gestién de los nesgos de precio, credito fiquidez y riesgo de f|LIjDS RIS
G de caja de acuerdo a los. limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley .= v |
. ;’_35/2003 Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspond[entes emltldas porla Comis:on NI
- Nacional, del. Mercado de Va[ores) aS| como a Ia polltlca de lnversmn estab!ec;da en su U
"--Fo[leto ) B : CrE R e ‘ Lo
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-;'?_'Acontec;m:entos lmportantes ocumdos despues d Iic:erre del ejerc:c;o 2014 R

' ‘ Invest;gac:on y desarrollo

Dado su objeto social el Fondo n‘o ha desarrollado nlnguna actl\ndad en matena de o S
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Formulacnon de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejerclcm 2014

“En Blibao reunldo el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestidn, Sociedad
- Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y
. en cumplimiento de |a legislacién vigente, proceden a formu[ar las cuentas anuales y el .
iinforme de gestion de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion, del

~- ‘ejercicio comprendido entre el 1 de enero. yel31de dlClembre de 2014, las cuales vienen -
- constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, Ios cuales han sido

_ '_extendldos en papei tlmbrado impresos por, anverso y reverso y numerados segun el
' sagu;ente detalle _

T -Ejemp!ar F Documento Lo . - SR L Numero de folios en papel tlmbrado

* - Unico e_jemplar " Cuentas anuales e Informe de gestlén S NeoT100t B alN 9071023 B
s IR Formt_jlacié_n de cue_ntas anuales e Informe de gestion .~ N 9381488 B :

FIRMANTES:

-D. Sabm Joseb zaﬁiﬁe{ iola \ /IB/ Joseba Orleta Coria ,
-Pree'.ldente - _ Consejero Delegado -

DA Inés Monguu[ot E_asso dela Vega _: Sl D, ker Arteagabeltla Perea
: Vocal I Vocal

D. Ramﬁﬁ’lf’ﬂeto Baena_
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